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مدل راهبردي براي تقاضاي پول در 

ي ها مدلایران با استفاده از 
تقریباً پذیر سیستم تقاضاي  انعطاف

  و لئونتیف آل ایده
  *نیا طیبعلی 

  **حامد فرنام

  چکیده
ي راهبردي در زمینه پولی کشور شناخت تقاضاي پول کشور مهم بوده و ها سیاستبراي ارائه 

از اهمیت بالایی آنها  شناخت نوع ترکیب نگهداري پول توسط مردم و نحوه جانشینی میان
کنند  میان بسیار مهم است که بدانند تصمیماتی که اتخاذ گذار سیاستبراي . برخوردار است

شده  ي باید میزان اثرگذاري تصمیمات اتخاذگیر لذا پیش از تصمیم. چقدر اثرگذار خواهد بود
ن مقالـه  ی ـا. ین پیشنهاد را ارائـه کننـد  تر را بر مبناي الگوي رفتاري مردم سنجیده و بهینه

 آل ایـده تقریبـاً   يسـتم تقاضـا  یس«ر یپـذ  انعطاف یابعپول را با استفاده از دو فرم ت يتقاضا
)AIDS( «انتخاب مدلی کـه بتوانـد   در اینجا . کند میل یه و تحلیو تجز یبررس» لئونتیف«و

ي پیشین بدون در نظر گرفتن نوع ها مدل. الگوي رفتاري مردم را بهتر ارائه کند ضروري است
به  اي یران پرداخته بودند و لذا توجه کافیبه تخمین تابع تقاضاي پول در ا ،فرم تابعی تقاضا

ي هـا  ما در این تحقیق با اسـتفاده از فـرم  . ي پولی نشده بودها همؤلفجانشینی ضعیف میان 
ي پولی جانشین ضعیف ها همؤلف«و لئونتیف به بررسی فرضیه  آل ایدهتقریباً ر یپذ انعطاف یتابع

 ،بررسیاین در . تحقیق استاثبات فرضیه نتایج بررسی حاکی از . ، پرداختیم»یکدیگر هستند
ه پـولی در  مؤلفشود که کشش هر سه  می حساسیت مردم نسبت به افزایش درآمد مشاهده

 یي تـابع هـا  برآورد تابع تقاضاي پول ایران تحـت فـرم  . ي انتهایی رو به کاهش استها سال
شود و در  میانجام  1374-86ي ها سال یزمان يماهانه سرهاي  ر با استفاده از دادهیپذ انعطاف

 ،یمت ـی، قيدرآمـد (ها  ن پارامترها و انواع کششیبر اساس تخم یاستیسهاي  هینهایت توص
  .شود می ارائه) مایشیآلن و مور ینیجانش

سـتم  یر، سیپـذ  تابعی انعطافهاي  تابع تقاضاي پول، فرم :کلیديواژگان 
  .مدل لئونتیف ،)AIDS( ئال ایدهتقریباً  يتقاضا
    .JEL : C69; E41 يبند طبقه

                                                             
  (taiebnia@ut.ac.ir)دانشیار دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران * 

 (h.farnam@hotmail.com)نشکده اقتصاد، دانشگاه تهران کارشناسی ارشد اقتصاد دا** 
  1/6/1391 :تاریخ تصویب  31/4/1391 :تاریخ دریافت
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  مقدمه
ي راهبردي در زمینه پولی کشور شناخت تقاضاي پول کشـور  ها سیاستبراي ارائه 

 مهم بوده و شناخت نوع ترکیب نگهداري پول توسط مردم و نحوه جانشـینی میـان  
ي بایـد  گیـر  پیش از تصمیم گذار سیاستیک . از اهمیت بالایی برخوردار استآنها 

تصمیمات اتخاذشده را بـر مبنـاي مـدل رفتـاري مـردم سـنجیده و       میزان اثرگذاري 
شناخت الگوي رفتـاري مـردم و گـام     ،لذا گام نخست ؛ین مسیر را ارائه کندتر بهینه

ي مبتنی بر الگوهـاي رفتـاري بـراي داشـتن بـالاترین درجـه       ها سیاستبعدي ارائه 
  .اثرگذاري تصمیمات است

سازي  ر اقتصاد به اهمیت توجه به مدلبا نگاهی به بازار پول و مکاتب فکري د
آن تقاضاي پول از مباحث کلیـدي و  به دنبال بازار پول و . بریم میتقاضاي پول پی 

ي اقتصادي است که به سبب اهمیـت  ها در تئوريویژه  بهمحوري در علم اقتصاد و 
ي پـول  هـا  از محققان قرار گرفتـه و سـبب شـده تـا نظریـه     بسیاري آن مورد توجه 

زیادي را در طول زمان تجربه کند و مطالعات بسیاري در ارتباط با تقاضاي  تغییرات
ي هـا  از ابتدا بخش قابل توجهی از تـلاش  يمکاتب فکري اقتصاد. پول انجام پذیرد

ي نظـري  هـا  فعالیت .اند خود را صرف شناخت و تصریح مناسب تقاضاي پول کرده
اددان برجســته مکتــب اقتصــ) 1911( فیشــر ایرونــگدر ایــن زمینــه بــه مطالعــات 

که مردم پول را  کند میتصریح » مقداري پول«او در نظریه . گردد مینئوکلاسیک باز 
  .کنند میبراي مقاصد معاملاتی تقاضا 

کند که مردم قسمتی از درآمد پـولی خـود را بـراي     میبیان  1930در دهه  کینز
 1970در دهـه  . کننـد  میبازي و سوداگري به صورت دارایی نگهداري  مقاصد سفته
ي جدیـد را  هـا  ي تکنولوژیکی در بازارهاي مالی، طیف وسیعی از داراییها پیشرفت
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عمیقی  تأثیر، بودندبراي پول  یکه جانشین غیر کامل ها پیدایش این دارایی. خلق کرد
ي پولی و رابطه مکملی یـا  ها بر تقاضاي پول گذاشت و موضوع پول و سایر دارایی

  .و بحث بسیاري از اقتصاددانان قرار گرفت جانشینی آنها مورد توجه
توان استفاده از آن به منظـور ارائـه    مییکی از دلایل اهمیت درجه جانشینی را 

تعریف مناسبی از پول دانست که به خودي خود از اهمیت بسزایی در تئوري پولی 
 ،سـرلیتز (ي مـداوم بـوده اسـت    هـا  کانون بحـث ، ها سالدر طول برخوردار بوده و 

اي  ي پولی که هیچ بهرهها کلیه داراییبه صورت ، پول تنها در چند دهه اخیر). 1991
ي پـولی شـامل پـول نقـد و     هـا  ایـن دارایـی   .شد میتعریف  ،گرفت نمی به آن تعلق
ي هـا  ي پـولی دیگـر همچـون سـپرده    هـا  اما امروزه دارایـی  ،ي دیداري بودها سپرده
ي بـازدهی  هـا  نـرخ نیز به سبد دارایی افراد افـزوده شـده کـه    .. .دار و انداز مدت پس

  .کند میمتفاوتی به دارندگان اعطا 
کارگیري و ترکیب تئوري خرد و تئوري تجمیع کـه   ما نیز در تحقیق خود با به

پردازیم  مینامید، به برآورد تابع تقاضاي پول در ایران  1ردهاي  آن را) 1977( بارنت
شود که منجـر بـه حصـول     میعنوان یک کالاي بادوام نگریسته  که در آن به پول به

شـود و بـا    مـی بنابراین پول در تابع مطلوبیـت وارد  . جریانی از خدمات شده است
بر مشـکلات   ،پذیر ي تابعی انعطافها ي تقاضا و استفاده از فرمها کارگیري سیستم به

  .آییم میق ئي پولی فاها تجمیع
پـذیر بهـره    ي انعطافها در استفاده از فرم 2دیورتي ها ما در این زمینه از یافته

ي تـابعی بـراي تخمـین    هـا  دیورت در نگاهی عمیق بر انتخاب فرم. خواهیم جست
ي هـا  سعی دارد تا فرم کننده و مصرف کننده ي توابع عرضه و تقاضاي تولیدها سیستم

ي هـا  تئـوري  کـه بـر  (تابعی را پیدا کند که سازگار با قیدهاي توابع عرضه و تقاضا 
کافی برخوردار باشد پذیري  از انعطافو علاوه بر آن، باشند ) دارنددلالت اقتصادي 

  .طور اختیاري مقید نشود ي عرضه و تقاضا بهها که با انتخاب فرم تابعی، کشش
در نهایت براي ارائه مدل راهبردي براي تقاضاي پول، شناخت الگوي رفتاري 

بر الگوهاي رفتـاري بـراي داشـتن بـالاترین درجـه      ي مبتنی ها سیاستمردم و ارائه 
                                                             
1. High Rood 
2. Diewert 
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ي درآمـدي،  هـا  در این تحقیق سعی داریـم کشـش  . است ، نیازاثرگذاري تصمیمات
و متقاطع را محاسبه و طبق آن رفتار مردم را در مواجهه بـا شـرایط موجـود     يخود
  .سازي کنیم مدل

 در. شـود  مـی مقاله تقاضاي پول به صورت مختصـر بررسـی   نخست در بخش 
ادبیات موضوع مـرور شـده و در بخـش سـوم بـه ارائـه مبـانی نظـري          ،بخش دوم

ي هـا  در بخـش چهـارم داده  . شـود  مـی شده براي تخمین پرداختـه   ي استفادهها مدل
شـود و در بخـش پـنجم بـرآورد مـدل انجـام        میشده در مدل توضیح داده  استفاده
بـرآورد شـده و   تقاضا به کمک مدل، هاي  در نهایت در بخش ششم کشش. شود می
  .شود میبندي ارائه  ي و جمعگیر نتیجه

  تقاضاي پول
وسیله مبادله، وسـیله ذخیـره ارزش و یـک    : پول سه کارکرد اقتصادي متفاوت دارد

کارکرد واسطه و مبادله بـودن پـول، بـراي    در حالی است که این . واحد حسابداري
  .توجه است مورد ي مالی معمولاًها ل شدن آن از سایر داراییئتمایز قا
بـا  . اند کارکرد ذخیره ارزش پول تمرکز کردهبر روي ي پولی ها تئوريتازگی  به

دار،  از و مـدت انـد  ي دیگر مانند سپرده پـس ها توجه به کارکرد ذخیره ارزش، دارایی
و بنـابراین بهتـر در مقابـل تـورم      هستندنسبت به پول ارجحیت دارند، زیرا سودده 

تواننـد در   مـی طـور مسـتقیم ن   اگرچه نقدینگی کمتري دارند و به ؛شوند میحفاظت 
ي هـا  اي دارایـی  تفاوت عمده درآمدهاي بهـره ). 1997 ،وشه(مبادلات استفاده شوند 

پولی ناشی از میزان استفاده و کاربرد آنها براي کارکرد اول یعنی وسیله مبادله و یـا  
  .)2005 ،هنکک( استمیزان کاربرد آنها در مبادلات 

  :از دو جنبه داراي اهمیت است ،شناخت خصوصیات تابع تقاضاي پول
حجم پول یک متغیر عمده اقتصاد کلان و نیز یکی از ابزارهاي اصـلی اعمـال   

ي پـولی از طریـق   هـا  سیاسـت براي مهار تورم اسـتفاده از  . ي پولی استها سیاست
مکاتب اقتصادي است بیشتر شده توسط  ي پذیرفتهها کنترل حجم پول یکی از روش

ي پولی براي کنترل نرخ تورم و تولید ها سیاستو کمک زیادي در تدوین و اجراي 
  .کند میناخالص اسمی 
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 یی باشد و کنترل پـول ابـزار مناسـب   بین براي اینکه اثر پول بر اقتصاد قابل پیش
ي فعال اقتصادي بانک مرکـزي باشـد، لازم اسـت کـه تـابع      ها سیاستاجراي براي 
کـه   چنـان  ؛ی را تجربـه نکنـد  بین ـ ي پول باثبات باشد و تغییرات غیر قابل پیشتقاضا

ثباتی تـابع تقاضـاي پـول     بی .فراوان دارد تأکیداین موضوع  رنیز ب) 1984( فریدمن
ی نباشـد کـه در ایـن حالـت،     بین ـ شود تا سرعت گردش پول قابل پـیش  میموجب 

تغییر مقدار پول بر متغیرهاي دیگـر از  ی اثر بین مقامات پولی توانایی خود را در پیش
  .دست خواهند داد

اقتصاددانانی بود که توجه زیادي به ضـعف  نخستین از ) 1976( استفان گلدفلد
ی تابع تقاضاي استاندارد پول کرد و در نتیجه مطالب اقتصادي زیادي بین قدرت پیش

قـدیمی تقاضـاي   در زمینه معرفی تقاضاي پول با متغیرهاي جدید و یا اصلاح توابع 
، نقشـی پیشـرو در   کننـده  پول در ادبیات اخیر نگرش تئوري مصرف. نمودپول ارائه 

اساس این تحقیق نیز آمیخته کردن تئوري . زمینه متغیرهاي جمعی پولی داشته است
  .پول در اقتصاد کلان با توجه به مبانی اقتصاد خرد است

ي ها ین داراییتر مهمپول از  ي بازار سرمایه در ایران نیزها به واسطه محدودیت
 ؛ بنـابراین ي داردگـذار  شود و نقش بسیار مهمی در جریان سرمایه میمالی محسوب 

بـراي کنتـرل    ها تقاضاي پول و نرخ جانشینی آن با دیگر داراییمربوط به اطلاعات 
  .ي مالی و تعدیل نقدینگی در بازار پول و سرمایه لازم استها جریان

  ادبیات موضوع
ر مطالعـات  ین تحقیق و سایج حاصل از ایسه نتایل مقایبخش به منظور تسه نیدر ا

شـده در   انجـام  یاساسهاي  افتهیو  یبه مرور ساختار کل ،در زمینه تابع تقاضاي پول
  .پردازیم میداخل و خارج از کشور 

یی خطـی بـا تمرکـز بـر     هـا  مـدل  ،ي مورد اسـتفاده در تحقیقـات  ها مدلبیشتر 
ي اقتصاد خـرد توابـع   ها ي تئوريها فاقد توجه به ویژگیو ي اقتصادسنجی ها روش

ي اقتصادسنجی مانع از توجه ها تمرکز بر روي روش دیگر، به عبارت ؛تقاضا هستند
ي پـولی بـا   هـا  همؤلف ـبه انتخاب نوع توابع و همچنین عدم بررسی میزان جانشـینی  

احساس شده و مـا در  آن  خلأ ،شده با مروري بر مطالعات انجام. یکدیگر شده است
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پذیر به تخمـین تـابع تقاضـاي     با انتخاب فرم توابع انعطافکنیم  تلاش میاین مقاله 
ي هـا  دو جدول زیر خلاصـه یافتـه  . بپردازیم ها پول در ایران و محاسبه انواع کشش

  .مطالعات پیشین است
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  ها نتایج و ضعف  مدل مورد استفاده  کشور  سال  محقق

تخمین تابع تقاضاي پول   1984  اویس و فیشر
  امریکادر 

پذیر و  هاي تابعی انعطاف فرم
استفاده از مدل تابع تقاضاي 

  ترانسوگ

هاي جانشین میان  ها دریافتند که کشش با محاسبه کشش
هاي پولی کمتر از یک است و در نتیجه، رویکرد  مؤلفه

جمع ساده شیوه مناسبی در تخمین تابع تقاضاي پولی 
  .نیست

تقاضاي پول تخمین تابع   1986  سرلیتر و راب
  مدل تابع ترانسلوگ  در کانادا

هاي  شده، همه مؤلفه آمدي محاسبه هاي در بر مبناي کشش
هاي قیمتی  هاي نرمال بودند، تمام کشش پولی در حکم کالا

هاي متقاطع بین مثبت و منفی تغییر کرده بود و  منفی و کشش
  .کمتر از واحد بودند

تخمین تابع تقاضاي پول   1997  فلیسیک
  ایلات متحده آمریکادر 

پذیر و با  هاي تابعی انعطاف فرم
  مدل غیر خطی فول لارنت

ش جانشینی اندك میان شنتایج تحقیق حاکی از ک
ها در  هاي پولی و نوسانات نسبتاً زیاد این کشش همؤلف

  .طول ادوار تجاري در کشور امریکا بود

تخمین تابع تقاضاي پول   2002  الجر
هاي جانشینی  هاي قیمتی منفی بود و کشش کشش همه  AIDتابع   در انگلیس

  .هاي پولی نیز کمتر از واحد بود میان مؤلفه

برآورد تقاضاي پول در   2004  سرلتز و شاهمرادي
  لات متحده آمریکااای

هاي  کارگیري پنج مدل از فرم به
پذیر شامل لئوننیف،  توابع انعطاف

  AID ،ML ،NQترانسلوگ، 

ي لئونتیف و ها مدلاساس این تحقیق، نتایج حاصل از  بر
ML  درجه اعتباري بیشتري داشت و  ها مدلنسبت به بقیه

شوند همچنین  هاي مذکور در آنها رد نمی تمامی فرضیه
کمتر از یک  Mهاي پول  هاي جانشین میان مولفه کشکش

  بود
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  ها نتایج و ضعف  مدل مورد استفاده  کشور  سال  محقق

  1368  عمادزادهمرتضی 

پول  يبررسی تابع تقاضا
  در ایران

  ترانسلوك ساده
  ها تخمین خطی و عدم بررسی کشش

  معادله به صورت نیمه لگاریتمی

  1370  رویا طباطبایی یزدي
تر از کشش  آمدي پول در شرایط تعادل بزرگ در  کشش  معادله به صورت لگاریتمی

عدم تعادل تخمین  درآمدي تقاضاي واقعی پول در حالت
  .شود زده می

  ها تخمین خطی و عدم بررسی کشش  1371  ادموند خشادوریان

  1372  زهرا سلطانی خانکهدانی
مدت،   ت به متغیر مقیاس در کوتاهبکشش تقاضاي پول نس

به متغیر نسبت به مراتب کمتر از کشش تقاضاي پول 
  .هزینه فرصت نگهداري پول است

  1374  اکبر کمیجانی

  1375  بهمن صالحی  ها تخمین خطی و عدم بررسی کشش

  1376  پیمان قربان
  1380  خدیجه یعقوبی ایزد موسی
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  ها نتایج و ضعف  مدل مورد استفاده  کشور  سال  محقق

  1385  پریسا توکلی

ران
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ب
  

پذیر و  هاي تابعی انعطاف فرم
استفاده از مدل تابع تقاضاي 

  لئونئیف

هاي دیداري و  کشش جانشینی موریشیما بین سپرده
  .تر از یک است دار کوچک مدت

هاي  کشش بودن سپرده دهنده بی همچنین نتایج نشان
دار و با کشش بودن اسکناس و مسکوك و  مدت

هاي پولی  هاي دیدار است و کشش درآمدي مولفه سپرده
هاي  دهد که اسکناس و مسکوك و سپرده نشان می

هاي دیداري در  دار در حکم کالاي لوکسی و سپرده تمد
  .حکم کالاهاي عادي هستند

ستانی و حسین  حمید شهر
استفاده از مبادله به صورت   1387  شریفی رنانی

  ها تخمین خطی و عدم بررسی کشش  لگاریتی
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  براي تخمینشده  ي استفادهها مدلمبانی نظري 
ر ی ـفراگ مهی، نیر موضعیپذ انواع توابع انعطاف يبا توجه به اینکه در مطالعات اقتصاد

معـادلات  هاي  ستمیان انواع سیشوند، در این مقاله از م میو مطالعه  یر بررسیو فراگ
 AIDS(«2( آل ایدهتقریباً ستم معادلات یس«و  1»)GL(یافته  لئونتیف تعمیم«تقاضا، مدل 

را بررسـی و  ي دیگـر  هـا  مـدل بعـد   هاي هدر مقالکنیم  تلاش می. انتخاب شده است
 ـدر ا. کنیم با هم مقایسهرا نتایج  دو مـدل  هـاي   یژگ ـین بخـش مبـانی نظـري و و   ی
  . شود میشده ارائه  انتخاب

  )AIDS( آل ایدهتقریباً  يستم تقاضایس. 1
در سال  3ولبوریمو  تونیدتوسط نخستین بار » )AIDS( آل ایدهتقریباً  يستم تقاضایس«

حـات موسـوم بـه    یاز ترج یستم تقاضا از گروه خاص ـین سیدر ا. شد یمعرف 1980
از تـابع مخـارج ذیـل     PIGLOGحـات  یترج. شـود  مـی  استفاده PIGLOG(4(لوگ  پیگ

  :شود می استخراج
)1(  )(ln)(ln)1(),(ln ppp buauuc +−=  

توابع همگن خطـی   bو  aن تابع یدر ا. ستها قیمتبردار  pت و یمطلوب uکه در آن 
حداکثر ( 1و ) حداقل معاش(ن صفر یب uت یهستند و مطلوب ها قیمتمثبتی از بردار 

بـه   u ير حـد یمقـاد  يبـه ازا  b(p)و  a(p)بدین ترتیب توابـع  . ردیگ می قرار) یخوش
  .هستند یب مخارج لازم براي دستیابی به حداقل معاش و حداکثر خوشیترت

 بایـد ر باشـد،  یپذ انعطاف یک فرم تابعیت یمخارج فوق در نهانکه تابع یا يبرا
ipcدلخواه مشتقات آن  تا در هر نقطهداشته باشد  یکاف يپارامترها ∂∂ ،uc ∂∂ ،

ji ppc ∂∂∂2 ،ipuc ∂∂∂ 22و  2 uc ــد  ∂∂ ــته باش ــود داش ــد. وج ــور ن یب منظ
  :شود می ر در نظر گرفتهیبه صورت ز b(p)و  a(p) يبرا یخاص یتابعهاي  فرم

                                                             
1. General Leontief 
2. The Almost Ideal Demand System (AIDS) 
3. Deaton and Muellbauer (1980) 
4. Price Independent Generalized Log Linearity 
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0)(ln)(ln ββpp
  

پـذیر بـه    ، تـابع مخـارج انعطـاف   )1( در رابطه 3و  2روابط  يحال با جاگذار
  :آید می دست صورت زیر به

)4(

∑ ∑ ∏∑
= = ==

∗ +++=
n

k

n

k

n

k
k

n

j
jkkjkk

kpupppaauc
1 1 1

0
1

0 lnln
2
1ln),(ln βββp

  
∗و  ka ،kβفوق  در رابطه

kjβ ن زده شوندید تخمیمدل هستند که با يپارامترها.  
 ـباشد، با یهمگن خط ها قیمتبرحسب  C(u,p)نکه تابع مخارج یا يحال برا د ی

  :ر در معادله اعمال شودیود زیق
0

1

=∑
=

n

i
ia

  
0

111

=== ∑∑∑
==

∗

=

∗
n

j
j

n

k
kj

n

j
kj βββ

  
 ،یکـاف  يل دارا بـودن پارامترهـا  یبه دل )4( توان نشان داد که رابطه ی میراحت به

 اسـت، همـواره   يا ت رتبهیک کمیت یمطلوب که آنجا ازر است و یپذ ک فرم انعطافی
  :مین داشته باشیمع ک نقطهیکه در  يطور را نرماله کرد به توان آن می

0),(ln
2

2

=
∂

∂
u

uc p
  

که بتوانند  اند  انتخاب شده يا به گونه )3(و  )2(هاي  در رابطه b(p)و  a(p)توابع 
از توابـع تقاضـا بـا     یسـتم یجاد کننـد کـه منجـر بـه س    یرا ا يریپذ ک فرم انعطافی
  .م کردیاشاره خواهدر ادامه به آنها که شوند  یدلخواههاي  یژگیو

  :آید می به دست ها قیمتتابع تقاضا از مشتق تابع مخارج نسبت به 
i

i

x
p
uc

=
∂

∂ ),( p
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ن عبارت در یبا ضرب طرف
),( puc

pi م داشتیخواه:  

)5(  
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ii
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uc
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p
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uc
p
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از  يری ـگ بدین ترتیب، با مشـتق . ام در بودجه استi يسهم کالا isکه در آن 

بـه  ، سـهم هریـک از کالاهـا در بودجـه     ها قیمتنسبت به لگاریتم هریک از  4تابع 
  :آید می به دستت یمت و مطلوبیاز ق یتابع  صورت
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  :که

)7(  
( )∗∗ += kiikik βββ

2
1

  
ت خـود قـرار دارد، مخـارج کـل     ی ـکه در نقطه حداکثر مطلوب يا کننده مصرف يبرا
),(برابر  y) درآمد( puc  ـبـا معکـوس کـردن ا   . اسـت  ت ی ـن تـابع، تـابع مطلوب  ی
را  )4( پـس اگـر رابطـه   . خواهـد آمـد   به دسـت  yو  pبرحسب  uم یرمستقیغ

بـه  م، سـهم بودجـه   ین کن ـیگزیجـا  )6( جه را در رابطـه یحل کنیم و نت uبرحسب
 يخواهد آمد کـه همـان سیسـتم توابـع تقاضـا      به دست yو  pاز  یتابع صورت

AIDS به صورت معادلات سهم بودجه است:  
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n,1,i            ,)ln(lnln Kβ
  

  :شود می فیر تعریو به صورت ز است مت ترانسلوگیشاخص ق Plnکه در آن 
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 ـکـه بـه صـورت ز    يگـر  از شاخص استون P محاسبه يبرا يدر موارد: توجه ر ی
  :شود می شود، استفاده می محاسبه
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  ام وk يمـت کـالا  یق kpدرآمـد،   yام، i يکالا سهم بودجه is، )8(در معادله 
)β,,ba (ــا  ــ  یس يپارامتره ــه تخم ــتند ک ــا هس ــتم تقاض ــی ن زدهیس ــوند و  م ش

jijiij( بـــــه صـــــورتتقـــــارن هـــــاي  تیمحـــــدود , allfor    ββ   و) =
)ja n

i ij
n

k k  allfor    0  ,1
11

== ∑∑ ==
β  0و

1
=∑ =

n

i ib (هـــاي  و محـــدودیت
i allfor   0( به صورت یهمگن

1
=∑ =

n

j ijβ (با فرض . شوند می ن اعمالیدر تخم
) يدارا AIDSکالا، معادلات سهم در مدل  nوجود  ) 2232 −+ nn   پـارامتر آزاد

  .خواهد بود
ر نکننـد،  یی ـتغ) Py( یو مخـارج واقع ـ  kp ینسـب ي هـا  قیمـت کـه   مادامی

 بـر اسـاس  ن مـدل  یبا استفاده از ا ینیب شینیز ثابت خواهند ماند، پ  بودجههاي  سهم
 بر سهم بودجه را نشان ینسبي ها قیمترات ییاثر تغ ikβ .شود می همین فرض آغاز

 ibب یام با ضرiبر سهم بودجه کالاي) py( یرات مخارج واقعییاثر تغ. دهد می
 يضرور يکالاها يلوکس مثبت و برا يکالاها يب براین ضریشود، ا می نشان داده

  .خواهد بود یمنف

  )GL(افته ی میف تعمیمدل لئونت. 2
اي بـا تصـریحات تـک معـادلات      ي تقاضاي غیرخطی پول تفـاوت عمـده  ها سیستم

  .طور سنتی در متون اقتصاد کلان مطرح شده استه که بدارد تقاضاي پول 
مد براي در نظر گـرفتن ارتباطـات   کاراي تقاضا روشی مؤثر و ها روش سیستم

ي نئوکلاسـیکی  هـا  و همچنین بررسی محـدودیت آنها  متقابل تقاضاي پول و قیمت
جوهره اصلی این روش بر اساس تقریب تابع مطلوبیت غیرمستقیم . توابع تقاضاست

اتحـاد  «بـا اسـتفاده از   ) یا سهم عوامـل (و سپس برآورد توابع تقاضا ) یا تابع هزینه(
  .بنا شده است» 1روي

اگـر توابـع   . کنند میایفا  توابع مطلوبیت هموتتیک نقش مهمی در تئوري تقاضا
مسـتقل از کـل    ،ي کالایی مختلفها اي گروه مطلولبیت هموتتیک باشند، سهم هزینه

توابع مطلوبیت لئونتیف یکی از این مواردي اسـت کـه   . شده است ي صرفها هزینه
  .کند میشرایط هموتتیکی در آن صدق 

                                                             
1. Roy’s Identifies 
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 ـتوسـط د نخسـتین   1»افتهی میف تعمیلئونت« یفرم تابع در قالـب   2)1973(ورت ی
 3»میرمسـتق یت غیوارون تابع مطلوب«) 1974(ورت ید. شد ینه و سود معرفیتوابع هز
  :ف کردیر تعریرا به صورت ز) GL(افته ی میف تعمیلئونت

)10(  
∑∑∑

= ==

++=
n

i

n

j
jiij

n

i
ii vvvaah

1 1

2/12/1

1

2/1
0 2

1)( βv
  

],,,[که  21 nvvv K=v که عنصر  است 4نرماله شده با درآمد) متیق(نه یبردار هز
i ام آنypv ii کـل   yام و i ياسـتفاده از کـالا   نـه یهز ipکـه   يطـور   به؛ =

][س یکالاست؛ ماتر n يشده برا مخارج صرف ijβ=B س متقارن یماترnn×ي 
ر پارامترها هستند؛ مجموع کل پارامترها برابـر  ینده ساینما iaو  0aاز پارامترها و 

2/)23( 2 ++ nn است.  
ها jو  iتمام  ين است که برایا )10(ر در رابطه یفراگ يمند منظا یشرط کاف

0>ijβ  0و>ia کـه   یثابـت کردنـد زمـان    5)1980( ستنسـن یکرو  وزیک. باشند
 يدارا GLصـورت تـابع    نین باشد، در اییپا ینیزان جانشیک و میحات هموتتیترج
حـات  یتوانـد ترج  می GLکه تابع  ین معنیبه ا. است یقابل قبول یموضعهاي  یژگیو

GL ز ین ینیک نباشند و جانشیحات هموتتیکه ترج یاما زمان ،برازش کند یخوب را به
خواهـد   یار کـوچک یمند بس ـ منظا هیناح يدارا GLصورت تابع  نیدر ا ،ابدیش یافزا
jiij(تقارن هاي  تیمحدود. بود ββ ∑( يریپذ و جمع) = = 1ia (ن یز در تخمین
  .شوند می اعمال

ارزش  ي تـابع مطلوبیـت غیرمسـتقیم و   هـا  مقدار بهینه تقاضاي کالاها به مشتق
 ـ) 1974( دایورتارتباط دارد که ) مطلوبیت نهایی درآمد(بهینه ضریب لاگرانژ  ه با ب
اسـت،   مطـابق فرمـول زیـر    شـود و  مـی  نامیـده  »اتحاد روي«که  کار بردن این نکته

  :ردمعادلات سهم را استخراج ک

                                                             
1. The Generalized Leontief (GL) Model 
2. Diewert (1974) 
3. Reciprocal Indirect Utility Function 
4. Vector of Income Normalized Use Cost 
5. Caves and Christensen (1980) 
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از  یاز خدمات پولی موجـود، تـابع مثبت ـ   هریکبه لحاظ نظري مقدار تقاضاي 

تـک قیمـت    تک که آنجا از. ي پولی استها تابعی منفی از قیمت نسبی مؤلفه درآمد و
د، لذا این نکته گذار می تأثیري پولی دیگر ها ي پولی بر مصرف مقادیر مؤلفهها مؤلفه
ارچوب یـک سیسـتم مخـارج    ه ـرا در چ کننـده  بررسی همزمان رفتار مصـرف لزوم 

از سوي دیگر، در مطالعات تجربی به هنگام اسـتفاده از تـابع   ؛ کند میمناسب ایجاد 
شـوند،   میکردن با معادلاتی که به صورت سهم مخارج بیان  مطلوبیت لئونتیف، کار

و   s  v xدر آن که  است تر مراتب ساده در مقایسه با معادلات تقاضاي معمولی به x   تقاضا براي کالايi ام است.  
را از مشتق تابع هزینه نسـبت بـه     sتوان  رابطه فوق دلالت بر این دارد که می

یافتـه   سیسـتم تقاضـاي تعمـیم   تـوان   می با توجه به فرمول بالا. دست آورده قیمت ب
سـت را بـه   ها قیمـت نسـبت بـه    کننده که همان مشتق تابع هزینۀ مصرفرا لئونتیف 

  :صورت زیر نوشت

)12(  ni ,,1 K= 

,

1 1

2/12/1

1
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1
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مخارج، نسبت به پارامترها همگـی همگـن از درجـه     1معادلات سهم که آنجا از
سازي  ، شرط نرمال)1985Barnett and Lee(و لی  بارنت، لذا به پیروي از هستندصفر 

  :کنیم میزیر را در تخمین معادلات و برآورد پارامترها اعمال 

)13(  
12

1 11
=+ ∑∑∑

= ==

n

i

n

j
ij

n

i
ia β

  
  

                                                             
1. Share Equations 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  

 

86  

ي 
صاد
 اقت
رد
اهب
ه ر
نام
صل
ف

® 
ول 
ل ا
سا

® 
ول 
ره ا
شما

® 
ن 
ستا
تاب

13
91

  ها داده
و لئونتیف، سـه   AIDSدر تخمین سیستم توابع تقاضاي پول کشور با استفاده از مدل 

گیریم و با استفاده  می ه پولی مورد استفاده در این بخش را به شرح ذیل در نظرمؤلف
به بـرآورد تـابع    آنها، هزینه استفاده هریک از و ها همؤلفاز مقادیر تقاضاي هریک از 

  .پول خواهیم پرداخت آل ایدهتقریباً تقاضاي 
  اسکناس و مسکوك. 1
 ي دیداريها سپرده. 2
  دار ي مدتها سپرده. 3
  و اطلاعات مـورد اسـتفاده در ایـن تحقیـق از ترازنامـه بانـک مرکـزي        ها داده

متغیرهــا . اســتخراج شــده اســت) 1374-86(و نماگرهــاي اقتصــادي ) 86-1374(
دار، شـاخص   ي مـدت ها ي دیداري، سپردهها اسکناس و مسکوك، سپرده: عبارتند از

تـا   1374ل از سـا  یماهانه و دوره مورد بررس ها داده. ضمنی قیمت و جمعیت فعال
  .م داشتیمشاهده خواه 256ر یهر متغ يمجموع برا که در است 1386
م، یج هستیتر نتا قیدق  لیازمند فرد نمونه به منظور تحلیق نین تحقیدر ا که آنجا از
ت فعـال  ی ـر آن را بر جمعیي پول، مقادها همؤلفاز  هریکمقدار سرانه  محاسبه يبرا
مـت  یزدایـی، ق  و تـورم  یواقعي ها قیمتبه  یابی دستبراي گر ید يم و از سویتقس
مـت  یمختلف را بـر شـاخص ق  هاي  در ماه ها همؤلفاز  هریک) هزینه استفاده( یاسم

در . میم کـرد یمنتشـر شـده اسـت، تقس ـ    يکه توسط بانک مرکز) CPI(کننده  مصرف
  .ي پولی رسم شده استها همؤلفنمودار روند سرانه واقعی  ادامه،
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 یپول يها همؤلف یواقع سرانه. 1شماره  نمودار

  
ي پولی نیز به شیوه زیـر عمـل   ها همؤلفاز  هریک)   ( 1براي محاسبه هزینه استفاده

= π  :کردیم p∗ R− r 1 + R 
ي پولی در هـر دوره  ها همؤلفاز  هریککه در آن نرخ معیار هر دوره را از نرخ سود 

کسر و به نرخ معیار هر دوره بـه اضـافه یـک تقسـیم و سـپس کـل عبـارت را در        
در زیر نمـودار رونـد هزینـه اسـتفاده     . شاخص ضمنی قیمت آن دوره ضرب کردیم

  .ي پولی رسم شده استها همؤلف
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
1. User Cost 
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 یپول يها همؤلف استفاده نهیهز روند. 2 شماره نمودار

  
ي هـا  براي اسکناس و مسـکوك و سـپرده   1قیمت یا نرخ آربیترريبا توجه به اینکه 

  .ه یکی استمؤلفدیداري صفر است، لذا هزینه استفاده این دو 
ي متفـاوتی  هـا  همچنین با توجه به وجود بازارهاي دارایی مختلف که بـازدهی 

توان متفاوت در نظر گرفت که در ایـن تحقیـق بـه صـورت      میدارند، نرخ معیار را 
  نیتخم ـ. ي بانکی در نظـر گرفتـه شـده اسـت    ها بالاترین نرخ سود سپرده آربیترري

و بـه روش   TSP/GiveWin (version 4.5) افزار نرمپارامترها در این مطالعه با استفاده از 
  .صورت گرفته است) SUR(به ظاهر نامرتبط هاي  ونیرگرس

  برآورد مدل

 AIDSتخمین مدل با استفاده از مدل . 1
شده در بخش قبل را بـراي حالـت    اشارههاي  و محدودیت AIDSن بخش مدل یدر ا

تقـارن،   ییها تیمحدود. کنیم می ن مقاله مدنظر است، بازنویسییکه در ا ییسه کالا
  :در حالت سه کالایی عبارتند از یو همگن يریپذ جمع

jiij ββ = 
1321 =++ aaa 

1321 =++ jjj βββ 
  

                                                             
1. Arbitrary 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  

  

89  

دل 
م

ان
ایر

در 
ول 
ي پ
ضا
تقا

ي 
برا

ي 
رد
اهب
ر

 
دل
ز م
ده ا
تفا
اس

با 
 

اف
عط
ي ان
ها

 
ذیر
پ

... 
® 

ب
 طی
لی
ع

 
نام
 فر
مد
 حا
نیا،

1321 =++ iii βββ 
)14.(  0321 =++ bbb  

221211(تعداد هشت پارامتر  ،)9(با توجه به رابطه شماره  ,, βββ، 210 ,, aaa 
21و  ,bb( برآورد شود باید:  

8
2

299
2

232

=
−+

=
−+

=
nn

  تعداد پارامترها
مدل با استفاده از مجموعـه   يفوق، سایر پارامترهابر اساس برآورد پارامترهاي 

  :شوند می ل برآوردیبه صورت ذ ،)13(رابطه هاي  محدودیت

)15(  213

213

22121133

221223

121113

1
2

bbb
aaa

−−=
−−=

++=
−−=
−−=

ββββ
βββ
βββ

  
هـاي   که در قسمت قبل بیان شد و با استفاده از محـدودیت  یبا توجه به مطالب

. کنـیم تنها کافی است دو معادلـه سـهم را بـرآورد     ،ییکالا در حالت سه )14(رابطه 
  :گیریم می نظر ل دریرا به صورت ذ ها همؤلفبراي این منظور، معادلات سهم 

)16(
[ ]Pybpppas lnlnln)(lnln 13121121211111 −++−++= ββββ  

)17(
[ ]Pybpppas lnlnln)(lnln 23221222211222 −++−++= ββββ  
ر خواهـد  یبه صورت ز ییکالا در حالت سه) Pln(مت ترانسلوگ یشاخص ق

  :بود
)18(

]lnln)2(lnln)(lnln)(               
lnln)(lnlnlnln               

lnln)(lnlnlnln[21       
ln)1(lnlnln

33221211322212311211

32221222222112

31121121121111

32122110

pppppp
pppppp

pppppp
paapapaaP

βββββββ
ββββ

ββββ

++++−+−
+−++

+−++

−−+++=
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و  SUR(1(بـه ظـاهر نـامرتبط    هـاي   ونیبعد معادلات سهم با روش رگرس در مرحله
ل همراه با یج آن در جدول ذیبرآورد شده که نتا TSP Internationalافزار  استفاده از نرم

 .مربوطه داخل پرانتز گزارش شده است pر یمقاد

  پارامترهاي مدلج برآورد ینتا .1شماره  جدول
P-Value  آمارهt پارامتر  مقادیر تخمین  

997/0  4121/0E02 -  12/3824  α0 

997/0  4110/0E02 -  8710/69  α1  
997/0  4055/0-E02-  2943/22-  α2  
997/0  3799/0E02 -  0786/1  b11  
999/0  1132/0-E02-  0785/0-  b12  
000/1  0  0100/0  b22  
052/0  9448/1  0183/0  β1  
197/0  2894/1-  5924/0-  β2 

کنـد   یارائه نم یمورد بررس را از سه سبد یبرازش خوب AIDSشود مدل  می ملاحظه
 بـراي  یمـدل مناسـب   AIDSمـدل   نیستند؛ یعنـی دار  یپارامترها معنبیشتر که  يطور به
لذا براي بررسی بهتر الگوي رفتاري مردم بـه   نیست؛پول  کننده ه رفتار مصرفیتوج

بـراي   AIDSپـردازیم و دیگـر از مـدل     مـی تخمین مدل با استفاده از مدل لئونتیـف  
  .نیز استفاده نخواهد شد ها برآورد کشش

  تخمین مدل با استفاده از مدل لئونتیف. 2
  :شوند می ر نوشتهیبه صورت ز GL يطور که اشاره شد، توابع تقاضا همان

)19(  3,2,1=i 

,3

1

3

1

2/12/1
3

1

2/1

3

1
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s
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β

  
= v(متغیر مستقل و قیمت یا هزینه استفاده نرمال شده :  v  :که در آن π   (ه پولی مؤلف

                                                             
1. Simingly Unrelataed Regresion 
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شـده نسـبت بـه     ي دیـداري نرمـال  ها استفاده سپرده ۀمتغیر مستقل و هزین:  v  .اسکناس و مسکوك نسبت به درآمد است
و  مدت کوتاه(دار  ي مدتها شده سپرده استفاده نرمال مستقل و هزینهمتغیر :  v  .درآمد است
ي پولی از کل درآمد اختصاص داده ها همؤلفاز  هریکمتغیر وابسته و سهم :     .نسبت به درآمد است) بلندمدت
طـور   ي پولی مورد تقاضاي فرد خواهد بود و یا به بیان دیگر همـان ها همؤلفشده به 

= S ،که پیش از این آمد v x   وS = v x   وS = v x .  
 :ه پــولی دوممؤلفــاســکناس و مســکوك،  :ه پــولی اولمؤلفــدر ایــن تحقیــق 

  .دار است مدتهاي  سپرده :ه پولی سوممؤلفدیداري و هاي  سپرده
کـه در   ییکـالا  را در حالـت سـه   يریپذ تقارن و جمعهاي  تیمحدود بایدابتدا 

  :ود عبارتند ازین قیفهرست کنیم، اشود  می د در معادلهیمجموع شامل دو گروه ق
jiij ββ = 

  :کردیمسازي زیر را نیز در مدل اعمال  شرط نرمال
)20(  a = .5(1− a  − 2a  − 2a  − a  − 2a  − a  )− a − a   

حال به برآورد مدل بـا برطـرف    .استمورد  156تعداد مشاهدات  ،در برآورد مدل
  :پردازیم که نتایج آن در زیر آمده است میخود همبستگی مورد نظر و نتایج تخمین کردن 

  مدل لئونتیف نیتخم جینتا .2 شماره جدول
P-Value  آمارهt پارامتر  مقادیر تخمین  

000/0  9472/10-  4127/0-  b11 

000/0  0129/23  5134/0  b12  
043/0  0210/2  0807/0  b13  
000/1  0/0  0200/0  b22  
000/0  9300/6-  3198/0-  b23  
000/0  7555/7  6298/0  b33  
000/0  7072/7-  0170/0-  a1  
000/0  6547/2  0257/0  a2 

000/0  5821/12  0983/0  a3 
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را از سه سبد دارایی پولی  یشود مدل لئونتیف برازش خوب میطور که ملاحظه  همان
 دار یبقیـه پارامترهـا معن ـ  که به جز یـک پـارامتر    يطور کند به می ارائه یمورد بررس
کنـیم الگـوي    مـی دهـیم و سـعی    میقرار  ها مبناي تحلیل کششرا این مدل . هستند

  .رفتاري مردم را در بازار پول بررسی کنیم

  تقاضا به کمک مدلهاي  برآورد کشش
سیاسـتی،  هـاي   در تحلیـل  ویـژه  بـه تقاضا، هاي  ستمییکی از اهداف اصلی تخمین س

 ـا يبرا. مستقل بر مقدار تقاضا است يرهایگذاري متغتأثیر زان و نحوهیارزیابی م ن ی
حال بـه تشـریح   . شود می استفاده ینیو جانش یمتیو ق يدرآمدهاي  منظور از کشش
  .پردازیم می ها با استفاده از برآورد معادلات سهم ن کششیا ۀچگونگی محاسب

  یمتیو ق يدرآمدهاي  کشش. 1
قیمتی با استفاده از سهم مخارج کالاها، تقاضاي درآمدي و هاي  کشش محاسبه براي

  :گیریم می ها را به صورت زیر در نظر هریک از سبد

)21(  
ni

p
ms

x
i

i
i ,,1                 K==

  
، بـه  imη، يدرآمـد هاي  چنانچه از این معادله نسبت به درآمد مشتق بگیریم، کشش

  :شود می ر محاسبهیصورت ز

)22(  
ni

s
m

m
s

i

i
im ,,1                 1 K=+⋅

∂
∂

=η
  

  :که با توجه به سیستم معادلات خواهیم داشت
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1          
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+⋅=
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η

  
 يک باشد، کـالا یش از یاگر ب )نرمال يکالا( مورد نظر يمثبت باشد، کالا imηاگر 

  .پست است يکالا ،ک باشدیلوکس و اگر کمتر از 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


  

  

93  

دل 
م

ان
ایر

در 
ول 
ي پ
ضا
تقا

ي 
برا

ي 
رد
اهب
ر

 
دل
ز م
ده ا
تفا
اس

با 
 

اف
عط
ي ان
ها

 
ذیر
پ

... 
® 

ب
 طی
لی
ع

 
نام
 فر
مد
 حا
نیا،

 مشـتق  jpنسبت بـه  ) 21(، از معادلات ijη، یمتیقهاي  کشش محاسبه يبرا
  :گیریم می

)24(  
nji

s
p

p
s

ij
i

j

j

i
ij ,,1,              K=−⋅

∂
∂

= δη
  

ji( یمتیکه در حالت کشش خودق =(،1=ijδ یمت ـی؛ و در حالت کشـش ق 
ji(متقاطع  ≠( ،0=ijδ است.  

و متقاطع با استفاده از برآورد پارامترهاي مدل  یمتیبه این ترتیب، کشش خودق
  :به صورت زیر محاسبه خواهد شد

  :يخود یمتیکشش ق) 25(
11 −=−⋅=

i

ii

i

i

i

ii
ii ss

p
p

ββ
η

  

i  :متقاطع یمتیکشش ق) 26(

ij

i

j

j

ij
ij ss

p
p

ββ
η =+⋅= 0

  
 ijη>0ناخالص یکدیگرند؛ اگـر    نیباشد، آنگاه دو کالا جانش ijη<0اگر 

، دو کـالا مسـتقل از هـم    ijη=0ناخالصند و اگـر  هاي  باشد، آنگاه دو کالا مکمل
  .خواهند بود

 ها دار نبودند، لذا از محاسبه کشش معنی AIDSبا توجه به اینکه پارامترهاي مدل 
  .کنیم می نظربراي این مدل صرف 

  قیمتی با استفاده از مدل لئونتیفي درآمدي و ها حاسبه کششم. 2
مشـخص شـده اسـت، بـراي سـه       EMرا که با  يدرآمدهاي  کشش 3شماره نمودار 
انگر اسکناس و مسـکوك،  یب بیکه به ترتدهد  نشان می GLدر مدل  3و  2، 1 يکالا
محاسـبه  مختلـف  ي هـا  سـال در و دار هستند  ي مدتها ي دیداري و سپردهها سپرده
 هستند؛ درآمدي مثبتهاي  ن کششیا یشود، تمام می طور که مشاهده همان. اند شده

جـه بـا   یو در نتهسـتند   نرمـال  ين سبدها، در حکم کالاهایا یگر تمامیبه عبارت د
 ـاز  تـر  بـزرگ دار  ي مـدت ها سپرده يدرآمدهاي  کشش. دارند يسازگار يتئور  کی
دو سـبد دیگـر    يدرآمـد   است، اما کششن سبد یکه دلالت بر لوکس بودن ا هستند
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  .هستندي ضرور يجه در حکم کالاهایک بوده و در نتیتر از  کوچک
 یپول يها همؤلف يدرآمد کشش روند. 3شماره  نمودار

 
و ) E11(دو سـبد اسـکناس و مسـکوك     يخـود  یمت ـی، کشش ق4شماره در نمودار 
کشـش قیمتـی   . تقاضـا سـازگار اسـت    يو با تئور ،ی، منف)E22(ي دیداري ها سپرده

مثبـت و سـپس    1379تا فصـل پـنجم سـال    ) E33(دار  ي مدتها خودي سبد سپرده
ي هـا  سبد اسکناس و مسـکوك پرکشـش بـوده و کشـش سـبد سـپرده       ؛منفی است

البتـه بایـد در نظـر داشـت کـه       .نرمـال اسـت  تقریبـاً  دیداري نزدیک به یک بوده و 
 در پرداخت مرکزي، ابزارهاي نقد بانکهاي  چک ایران کنار در مسکوك و اسکناس
 اسکناس و مسکوك، کل آمار در مرکزي بانکهاي  چک ایران لحاظ با. هستند کشور
سال  پایان تا) ها بانک نزد و دست اشخاص در(جریان  در مسکوك و اسکناس مبلغ

 درصد 24 قبل، سال پایان رقم به نسبت که رسید میلیارد ریال هزار 6/286به  1389
رفتـۀ پـول بـر     دسـت  این افزایش بیشتر به دلیل جبـران ارزش از  .دهد می رشد نشان

  .با هم تقریباً برابر باشد 1388و  1389حسب تورم است تا ارزش سال 
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 یپول يها همؤلف يخود یمتیق کشش روند. 4شماره  نمودار

 
ي پرداخت الکترونیک بر کشش تقاضاي پول اثر گذاشـته و تـا   ها زیرساختتوسعه 

. کند می ي قیمتی خود را نمایانها تغییر رفتار مردم شده که در کشش سببحدودي 
 سـال  در الکترونیـک  و پرداخـت  تسـویه  يهـا  زیرساختتکمیل  و توسعه دنبال به

 قابـل هـاي   پیشـرفت  و کشور، تحولات نظام بانکی پرداخت يها نظام حوزه ،1389
انـدازي سـامانه    راه بـه  تـوان  می جمله آن کرده که از تجربه این زمینه در را توجهی
 انـواع  و تسـویه  انتشـار  زیرسـاخت  عنـوان  به) تابا(الکترونیک  بهادار اوراق تسویه
 معـاملات  ثبت و انتشار این سامانه، اندازي راه با. کرد بهادار الکترونیک اشاره اوراق
 گـواهی  مرکـزي،  بانک مشارکت دولتی و شامل اوراق بهادار اوراق انواع به مربوط
بـه   مرکـزي  بانـک  تشـخیص  بـه  بهادار اوراق سایر و مرکزي ویژه بانک يها سپرده
شده در  شد که این اقدامات در کنار موارد گفته خواهد انجام الکترونیک تمام صورت

ي پـول بـه صـورت    بالا، تأثیر خود را در کاهش تمایلات مردم نسـبت بـه نگهـدار   
  .اسکناس و مسکوك گذاشته است

 بـراي ) پایـا (الکترونیـک   پایاپـاي  سـامانۀ  گروهـی  واریـز  انـدازي  همچنین راه
 پذیرش منظور به المللی مرکز شتاب بین توسعه ارتباطات انبوه، و انفراديهاي  حواله
کـارتی   پرداخـت  شـبکه الکترونیـک   کشور، طراحی داخل در المللی بینهاي  کارت

جـامع   سـامانه  توسـعه  فـروش، هـاي   پایانـه  ساماندهی و منظور تجمیع به) شاپرك(
 ،هـا  بانـک عملکرد  بر مرکزي بانک نظارتی گسترش پوشش منظور به نظارت کارتی

 و هـاي دولتـی   و پرداخـت هـا   شـدن دریافـت   تمـام الکترونیـک   اجـراي  و طراحی
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 و استانداردسـازي  ي، تنظـیم مقـررات،  گـذار  سیاست کنار در کشور کل داري خزانه
هـاي   نظـام  حـوزه  در راسـتاي توسـعه   شـده  اقدامات انجـام  دیگر از نظارت تقویت

همه سـبب کـاهش تمـایلات مـردم بـه نگهـداري پـول خـود          هااین. پرداخت است
  .صورت اسکناس و مسکوك شده است به

  :میدار 5شماره متقاطع نمودار  یمتیقهاي  با توجه به کشش
ن ناخالص براي سـبد اسـکناس و مسـکوك    یجانش ي دیداريها سبد سپرده. 1

ي هـا  ن ناخالص براي سبد سـپرده یاست و بالعکس سبد اسکناس و مسکوك جانش
  .است تر دیداري البته با درجه ضعیف

 ـدار از  ي مـدت هـا  کشش قیمتی سبد اسکناس و مسکوك و سبد سپرده. 2 ک ی
ک بـه صـفر   یزددو ن شده و هر) نیجانش(گر مثبت یدسوي و از ) مکمل( یمنفسو 
  .ن دو سبد مستقل از هم هستندیجه گرفت اید بتوان نتیشا .هستند
ي دیداري است ها دار مکمل ناخالص براي سبد سپرده ي مدتها سبد سپرده. 3

دار  ي مـدت هـا  ي دیداري مکمل ناخالص براي سبد سـپرده ها و بالعکس سبد سپرده
 . است تر با درجه قويولی 

 یپول يها همؤلف متقاطع یمتیق کشش روند. 5 شماره نمودار

 

  1خالص ینیجانشهاي  برآورد کشش. 3
 ـ ینیگزیمـؤثر در جـا  ي ها سیاستاتخاذ  به منظور بـه جـاي    یپـول  يهـا  همؤلف ـن یب

                                                             
1. Elasticities of Substitution 
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 ـت وی ـهـا از اهم  همؤلف ـان انـواع  ی ـم ینیجانش ـهـاي   کشـش  یکدیگر، محاسبه  يا ژهی
اثـرات درآمـدي ناشـی از     دلیـل جانشینی ناخـالص بـه   هاي  کشش. برخوردار است

کنند؛ یعنـی   می بندي نامتقارنی از کالاها نسبت به یکدیگر ارائه تغییرات قیمت، طبقه
اسـت،  ) مثبـت (منفـی   jنسبت بـه قیمـت کـالاي    iهرچند کشش جانشینی کالاي

. شـود ) منفـی (تواند مثبـت   می iنسبت به قیمت خالص  jکشش جانشینی کالاي 
 ینیجانش ـهاي  کشش محاسبه براي یبراي رفع این مشکل در مجموع دو روش عمل

کشـش  «و  AES(«1(آلـن   ینیکشـش جانش ـ «: ه شـده اسـت  ئر اراین دو متغیب یجزئ
  .MES(«2(ما یشیمور ینیجانش

 يل را برایذ رابطه 4)2001( زیسرلتز یو ن 3)1981و  1989( راسلو  یاورب بلک
  :اند کرده یمعرف jو  i ين دو کالایب آلن یجزئ ینیکشش جانش محاسبه

)27(  j

ij
im

a
ij s

η
ησ +=

  
منفـی   ijσام شـود،  i يکالا يام موجب کاهش تقاضاj يمت کالایش قیاگر افزا

a<0  دو کالا مکمل آلن یکدیگر هستند و چنانچه خواهد بود و 
ijσ   باشد، دو کـالا

  .ن آلن هستندیجانش
) AIDS(آلن در سیستم معـادلات سـهم مخـارج     ینیبدین ترتیب، کشش جانش

  :عبارتند از

)28(  
1++=

ji

ij

i

ia
ij sss

b β
σ

  
بین کالاهـا در   ینیدر تحلیل رفتار جانش یآلن روش متدوال ینینکه کشش جانشیبا ا
 ـ ط مختلف است، اما بر اساس مطالعات بلکیشرا ، )1981و  1989(و راسـل   یاورب
 ـش از دو کالا از طریب ینیکه روابط جانش یزمان ی آلـن بررس ـ  ینیق کشـش جانش ـ ی
آلـن بـه عوامـل     ینیجانش ـهـاي   شدن روابط، دقت کشـش ده یچیل پیشود، به دل می

                                                             
1. The Allen Elasticity of Substitution 
2. The Morishima Elasticity of Substitution 
3. Blackorby and Russel (1981, 1989)  
4. Serleties (2001) 
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خواهـد داشـت و در نتیجـه،     ین بسـتگ یتخم از جمله روش انتخاب نقطه يمتعدد
کشـش  « ين مواردیدر چنآنها  .قابل استناد خواهد بود ریبرآوردهاي حاصل از آن غ

ارائـه  تري از روابـط جانشـینی    که نتایج دقیق اند شنهاد دادهیپرا » مایشیمور ینیجانش
  .دهد می

  :شود می ر محاسبهیما به صورت زیشیمور ینیکشش جانش
)29(  ( ),a

ii
a
jii

m
ij s σσσ −=  

ما اثـرات  یش ـیمورهـاي   کشش. کننده است مصرف ام در بودجهi يسهم کالا isکه 
ji(بر نسبت دو کالا  ها قیمتر ییتغ xx (مـت  یش قیدهنـد؛ اگـر افـزا    مـی  نشان را
jiام موجب کاهش نسبت j يکالا xx مکمـل  «صورت دو کـالا را   نیشود، در ا
jiش نسبت یو اگر موجب افزا 1»مایشیمور xx  آمده مثبت  به دستشود و کشش

  .ندیگو می 2»مایشیمورن یجانش«صورت دو کالا را   نیباشد، در ا

  یشیما با استفاده از مدل لئونتیفي آلن و مورها محاسبه کشش
آلن براي سبدهاي اسـکناس   يخود ینیجانشهاي  چه گفته شد، کششبا توجه به آن

تقاضـا  هـاي   يبوده که بـا تئـور   یمنف 6ي دیداري در نمودار ها و مسکوك و سپرده
  .ق کامل داردیتطب

 آلن يخود جانشینی کشش روند. 6شماره  نمودار

 
                                                             
1. Morishima Complement 
2. Morishima Substitute  
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 .میر کـرد یآلـن محاسـبه و تفس ـ    را با استفاده از کشـش  يخود ینیجانشهاي  کشش
ج ینتـا  ییدر حالت سه کـالا  يرقطریغهاي  آلن در مورد کششهاي  کشش که آنجا از
 ما کـه رابطـه  یش ـیمور ینیجانش ـهـاي   دهنـد، لـذا از کشـش    ینم به دست یحیصح
  . کند، استفاده کردیم ی میکالاها را بررس یا مکملی ینیجانش
ما در نمـودار  یش ـیمورهـاي   ر کشـش یها و مقـاد  ر با استفاده از علامتیج زینتا
  :آید میبه دست  7شماره 
ما بوده و یشین موریي دیداري جانشها دو سبد اسکناس و مسکوك و سپرده. 1
  بالعکس؛ک است و یاز  تر بزرگآنها  يمایشیمور ینیر کشش جانشیمقاد

ما براي سبد اسکناس و مسـکوك  یشین موریدار جانش ي مدتها سبد سپرده. 2
 يآن نیز بیشتر از واحد است ولی در حالت عکس در مـوارد   ر کششیاست و مقاد
  ؛استی ما منفیشیکشش مور

دار  ي مـدت هـا  ما بـراي سـبد سـپرده   یشیي دیداري مکمل مورها سبد سپرده. 3
کمتر از واحد است ولـی در حالـت عکـس در مـوارد     آن نیز   ر کششیاست و مقاد

  ما مثبت است؛یشیزیادي کشش مور
 مایشیمور جانشینی کشش روند. 7شماره  نمودار

  
  گیري نتیجه
و مـدل   آل ایدهتقریباً معادلات تقاضاي هاي  ن مقاله مبانی نظري برآورد سیستمیدر ا

 ـپول ا يلئونتیف مرور شد و سپس تقاضا مـورد  ران بـا اسـتفاده از ایـن دو روش    ی
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 ينتایج این مطالعه بیشتر پارامترهـا  بر اساس. قرار گرفتل یه و تحلیو تجز یبررس
سازگار و قابـل قبـول    يدار نبوده و به لحاظ نظر یمعن آل ایدهتقریباً  يستم تقاضایس

 يظ نظـر دار بوده و بـه لحـا   یمدل لئونتیف معن يپارامترهادر مقابل، بیشتر . نبودند
محاسبه شده و تحلیل  ها کششهمین مدل، لذا بر اساس  ؛سازگار و قابل قبول بودند

  .شدند
ی ي دیداري، منف ـها دو سبد اسکناس و مسکوك و سپرده يخود یمتیکشش ق

ي هـا  کشـش قیمتـی خـودي سـبد سـپرده     . تقاضا سازگار اسـت  يکه با تئوراست 
سـبد اسـکناس و مسـکوك     ؛منفـی اسـت   1379دار نیز از فصـل پـنجم سـال     مدت

نرمـال  تقریبـاً  ي دیداري نزدیک به یک بوده و ها پرکشش بوده و کشش سبد سپرده
 .است

ي پولی در طول مدت مطالعه حاکی از آن ها همؤلفهمچنین روند کشش قیمتی 
که دامنه تغییرات آن  طوري دار باثبات بوده، به ي مدتها است که کشش قیمتی سپرده

باشد که تغییرات  مفهومتواند بدین  مطلب میاین . است GL 81/0با استفاده از مدل 
تغییرات کمی در تمایل مـردم بـراي افـزایش یـا کـاهش       ،بلندمدتي ها سود سپرده
با تغییرات نرخ سـود   گذار سیاستبه عبارتی . کند میدارشان ایجاد  مدتهاي  سپرده

ي مردم تغییـر چنـدانی   ارگذ تواند در تمایلات سرمایه میدار ن مدتهاي  بانکی سپرده
بسـیار زیـادي    هـاي  البته روند کشش قیمتی اسکناس و مسکوك نوسـان . ایجاد کند

دامنه تغییـرات آن بـا اسـتفاده از مـدل      و داشته و در طول زمان افزایش یافته است
 ،که با افزایش هزینـه نگهـداري پـول    دهد مطلب نشان میاین . است 74/1لئونتیف 
مردم به دنبال خرید ارز و یا طلا و یا بازارهاي مالی همچون بورس خواهند  احتمالاً
  . بود

 بانـک  چـک  احتسـاب ایـران   بـا (اشـخاص   دست در مسکوك و اسکناس رقم
بـه   1388 سـال  پایـان  در ریال هزار میلیارد 3/192درصد رشد از  1/17با ) مرکزي

 در و مسـکوك  اسـکناس  سهم. رسید 1389 سال پایان ریال در هزار میلیارد 2/255
 درصد کـاهش نسـبت   واحد 6/0با  1389 سال پایان در نقدینگی از دست اشخاص

 در درصـد  32 از پول از آن رسید و همچنین سهم درصد 6/7به  قبل، سال پایان به
یافــت کـه ایــن   کـاهش  1389 سـال  پایــان در درصـد  7/29بــه  1388 سـال  پایـان 
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دهندة بالا رفتن هزینه نگهداري اسکناس و مسـکوك در دسـت مـردم بـوده و      نشان
انـد زیـرا    هاي خود، احتمالاً اقدام بـه خریـد ارز و طـلا کـرده     مردم به دنبال نگرانی

همچنـین  . دار نیز افزایش چنـدانی نداشـته اسـت    هاي مدت گذاري در سپرده سرمایه
شش تقاضاي پول اثـر گذاشـته کـه    ي پرداخت الکترونیک بر کها زیرساختتوسعه 
همه موجب کاهش تمایلات مردم در نگهداري پول خود به صورت اسـکناس   هااین

ي دیداري با استفاده از مـدل  ها همچنین کشش قیمتی سپرده. و مسکوك شده است
GL ي اخیـر نیـز انـدکی    هـا  سـال اندك و در حد یک است و در  هاي انداراي نوس

ي دیـداري بـه عنـوان    هـا  معنا که چـون مـردم از سـپرده   به این  ؛افزایش یافته است
همواره مقدار ثابتی از پول خود را با احتساب ارزش حال  ،کنند مینقدینگی استفاده 

  .کنند میآن، نگهداري 
دهنـده آن   ي پولی نیز با استفاده از مدل لئونتیف نشـان ها همؤلفکشش درآمدي 

ي دیـداري  هـا  ین و سـپرده است که اسکناس و مسکوك داراي کشش درآمدي پـای 
اکنـون در   و هـم شده هر دو ضروري محسوب  ،داراي کشش نزدیک به واحد است

منتها باید توجه کرد کـه مـردم بـا    . دنشو میطور گسترده استفاده  انجام معاملات، به
کنند کـه ایـن نشـان     میافزایش درآمد از میزان اسکناس و مسکوك کمتري استفاده 

فرصت پـول در درآمـدهاي بـالا بیشـتر بـوده و مـردم در        ـ  دهد توجه به هزینه می
ي بیشتر و عدم نگهداري پـول بـه صـورت    ها يگذار درآمدهاي بالا به دنبال سرمایه

توانـد   مـی دار  ي مـدت هـا  کشش درآمدي بالا در سپرده. هستنداسکناس و مسکوك 
رآمـد فـرد   از بـوده و لـذا تـابعی از د   اند آن باشد که این نوع سپرده نوعی پس ۀنتیج

 .ازي نیز نخواهد داشتاند پس ،که فرد درآمد بالا نداشته باشد است و تا زمانی
ي هـا  از آن است که سـبد سـپرده   یمتقاطع حاک یمتیقهاي  نتایج برآورد کشش

ن ناخالص براي سبد اسـکناس و مسـکوك اسـت و بـالعکس سـبد      یدیداري جانش
ي دیداري البتـه بـا درجـه    ها ن ناخالص براي سبد سپردهیاسکناس و مسکوك جانش

ما، دو یش ـیآلـن و مور  ینیجانش ـهاي  بر اساس نتایج برآورد کشش .است تر ضعیف
ر یما بـوده و مقـاد  یش ـین موریي دیداري جانش ـها سبد اسکناس و مسکوك و سپرده

دهد  میاین نشان  ک است و بالعکس؛یاز  تر بزرگآنها  يمایشیمور ینیکشش جانش
ه دیگـري  مؤلف ـمـردم از   ،ه مـذکور مؤلف ـاز دو  هریککه با افزایش هزینه نگهداري 
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باید توجه کند که با افزایش هزینه نگهداري  گذار سیاستالبته . استفاده خواهند کرد
کـه   حـالی  اسکناس و مسکوك مردم به جاي آن از پول نقد استفاده خواهند کرد، در

کمتر صادق اسـت و در صـورت افـزایش هزینـه     ي دیداري ها این نکته براي سپرده
مردم با رغبت کمتري به سمت اسـتفاده از   ،نگهداري پول به صورت سپرده دیداري

  .رفتپول به صورت اسکناس و مسکوك خواهند 
 سوک یدار از  ي مدتها ي پولی اسکناس و مسکوك و سپردهها همؤلفهمچنین 

ک به صفر هستند یدو نزد و هر شده) نیجانش(گر مثبت یدسوي و از ) مکمل( یمنف
ما بـراي سـبد اسـکناس و مسـکوك     یشین موریدار، جانش ي مدتها ولی سبد سپرده
 يآن نیز بیشتر از واحد است ولی در حالت عکس در مـوارد   ر کششیاست و مقاد
جه گرفت افزایش هزینه نگهداري پـول  یتوان نت می؛ لذا استی ما منفیشیکشش مور

ي خود را به اسکناس و ها شود مردم سپرده می سببدار  ي مدتها به صورت سپرده
ي نگهداري پول بـه صـورت اسـکناس و    ها مسکوك تبدیل کنند ولی افزایش هزینه

لذا  ؛ي کنندگذار دار سرمایه ي مدتها را در سپردهآنها  شود مردم میمسکوك باعث ن
دار  ي مدتها سپردهیی در نرخ سود ها باید توجه کند که با ایجاد جاذبه گذار سیاست

ي هـا  شان بـه سـپرده   تبدیل اسکناس و مسکوكدر مردم تمایلاتی مبنی بر تواند  مین
با توجه به نیاز مردم براي نگهـداري مقـداري پـول بـراي      ، زیرادار ایجاد کند مدت

راحتـی   کنند که بـه  میي گذار را در بازارهایی سرمایهنظر پول مورد  ،مخارج روزمره
لذا شناسایی بازارهایی با ایـن   ؛رت نقدشوندگی بالایی داشته باشندقابل تبدیل و قد

باشد تا بتواند بـا رونـق چنـین بازارهـایی      گذار سیاستویژگی باید در اولویت اول 
آوري کـرده و بـه پـول     قدرت دست مردم را در چنین بازارهایی جمـع  ي کمها پول

ي بـزرگ و  هـا  يگـذار  ایهسـرم  أتواند منش میقدرت راین پول پ. پرقدرت تبدیل کند
  .اي براي اقتصاد کشور باشد محرکه

ي دیـداري  ها دار مکمل نسبی براي سبد سپرده ي مدتها سبد سپرده، در نهایت
دار  ي مدتها مکمل نسبی براي سبد سپرده ،ي دیداريها است و بالعکس سبد سپرده

آلـن و   ینیجانش ـهـاي   بر اساس نتایج برآورد کشـش . است يتر منتها با درجه قوي
ي هـا  ما بـراي سـبد سـپرده   یش ـیي دیـداري مکمـل مور  هـا  ما نیز سبد سپردهیشیمور
آن نیز کمتر از واحد است ولی در حالت عکـس در    ر کششیدار است و مقاد مدت
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ایـن بـدان مفهـوم اسـت کـه افـزایش       . ما مثبـت اسـت  یشیموارد زیادي کشش مور
ه ممکن است ناشی از بالا دار ک ي مدتها ي نگهداري پول به صورت سپردهها هزینه

ي بـانکی  ها بهتر به غیر از سپرده دارِ ي مدتگذار ي سرمایهها بودن تورم و یا فرصت
  . شود میي دیداري ها به سپرده ها تبدیل این سپردهموجب  ،باشد

 ،با توجه به اینکه در شرایط تورمی تمایل به نگهـداري نقـدینگی پـایین اسـت    
ي دیداري باشد ها آسانی استفاده از پول به صورت سپرده ،پدیدهاین شاید از دلایل 
 یثبـات  بیي ناشی از گیر این نتیجه .آفریند میي بهتري ها ي فرصتگذار که در سرمایه

گیرد که  میاین رفتار زمانی صورت زیرا  در بازارهاي متناظر با سودهاي متغیر است
ایجاد شده و مردم براي  همچون طلا، ارز، بورس و غیره یسودهاي آنی در بازارهای

دار خـود و نگهـداري پـول بـه      ي مـدت هـا  ي از این سودها با تبدیل سپردهگیر بهره
از  هـا  منتظر فرصت مناسـب بـوده و بـا خریـد دارایـی      ،ي دیداريها صورت سپرده
  .سود کسب کنندآنها  تغییرات قیمتی

نیـاز بـه   آنها  گویی به مواجه شدیم که پاسخ هایی پرسشبا  ها در بررسی کشش
تواند  میي گذار آیا کاهش امنیت سرمایه: شود میبیان مطالعات آتی دارد که در اینجا 

به سمت بازار ارز و طلا باشد؟ آیا بانکداري الکترونیکی  ها بانکدلیل انتقال پول از 
توانسته تمایل مردم را براي نگهداري پول به صورت اسکناس و مسـکوك کـاهش   

ي پایـانی بـازه زمـانی    هـا  سالشده توسط مردم در  هداريدهد؟ و آیا ارزش پول نگ
که نگهداري حجم زیاد پول توسـط مـردم دیگـر     طوري به ،بررسی شده کاهش یافته
  غیر ممکن شده است؟

  تشکر و قدردانی
اسـتاد ارجمنـد جنـاب آقـاي دکتـر اصـغر شـاهمرادي مـا را بـا           ،در تهیه این مقاله

و نظرات ارزشمند خود در هرچه بهتر شدن مقاله یاري کردند که نهایت  ها راهنمایی
همچنین از سرکار خانم فریده تذهیبی و جناب آقاي دکتر . سپاس و تشکر را داریم

بهـره نگذاشـتند تشـکر و     ي خـود بـی  هـا  علی شمس اردکانی که ما را از راهنمـایی 
  ù .کنیم میقدردانی 
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