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 گـذاري دانش سرمايه علمي پژوهشي فصلنامـه

 1931زمستان / وچهارم بیست/ شماره ششمسال 

 
 

 رانیا درو معدن  صنعت بخش افزوده ارزش بر یمال و یپول استیس شوک اثر یبررس

 
 برادران رضایعل

 (مسئولنویسنده ) ، تهران، ایرانبانکداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات–دانشجوی دکتری مالی

a.baradaran92@gmail.com 
 

 غلامرضا زمردیان   

 دانشگاه آزاد اسلامی تهران مرکزی تیریعلمی دانشکده مد اتیعضو ه استادیار

 

 

 چكیده
 جوامع اهداف جزء آن به توجه که شودیم محسوب هاکشور اقتصاد یاتیح و مهم هایبخش از صنعت

 52 حدود مجموع در معادن و صنایع بخش. در ایران نیز بر اساس آمارها استتوسعه یافته و در حال توسعه 

 دوران طی کشور اقتصاد در صنعت با وجود این سهم، .به خود اختصاص داده است تولید ناخالص ملی را از درصد

های های کلان اقتصادی و به خصوص سیاستاز سیاست تثبیت، و تعدیل هایسیاست وهای توسعه هبرنام اجرای

 ارزش بر یمال و یپول استیس شوک اثرتاثیر فراوان پذیرفته است. با این رویکرد، مطالعه حاضر  پولی و مالی

جهت دسترسی به این هدف ابتدا نوسانات بررسی نموده است.  0931-39طی دوره را  صنعت بخش افزوده

ها  ، اثرات آن ARDLالگوسازی و سپس به کمک مدل  ، پرسکات - کیهودر لتریفسیاست پولی و مالی در قالب 

 کار یروین معادن، و عیصنا بخش خالص هیسرما یموجوددر کنار متغیرهایی چون  ارزش افزوده بخش صنعت بر

گر  نتایج حاصل از مطالعه حاضر بیان مورد بررسی قرار گرفت. پرورش و آموزش های هزینه و بخشاین  در شاغل

دارد؛ اما شوک منفی  صنعت بخش افزوده ارزشپولی و مالی اثری مثبت بر   آن است که شوک مثبت سیاست

-می صنعت بخش افزوده ارزشپولی و مالی با ایجاد سردرگمی در میان فعالان اقتصادی، اثری منفی بر   سیاست

 ارزش معدن بر و صنعت بخش در شاغل کاریروینو  هیسرما یموجوددهد که  گذارد. همچنین نتایج نشان می

و نیروی  هیسرما یموجوددرصد افزایش در  01توان گفت  اثری مثبت دارند. بر این اساس می بخشاین  افزوده

-درصد افزایش می 6/2و  9/3میزان به  را به ترتیب معدن و صنعت بخش افزوده ارزشکار، طی دوره بلندمدت 

 ارزشنیز اثری مثبت بر  پرورش و آموزش در سرانه یدولت مخارجگر آن است که  دهد. در نهایت نیز نتایج بیان

 سبب بلندمدت دوره یط سرانه، یدولت مخارج در شیافزا درصد 01 دارد؛ به طوری که صنعت بخش افزوده

 .گردد یم درصد 4/9 زانیم به صنعت بخش افزوده ارزش شیافزا

، الگوی  پرسکات - کیهودر لتریف ،صنعت بخش افزوده ارزش ی،مال و یپول استیس شوک هاي كلیدي: واژه

ARDL. 

 56/12/36تاریخ پذیرش:        13/19/36تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1
 روابط   بر یتوجه قابل راتیتأث که شودیم محسوب کشور هر اقتصاد یاتیح و مهم هایبخش از یکی صنعت

 توسطعه،  و رشطد افطزایش   برای آن به توجه لذا دارد، یکشور برون و یکشور درون یاقتصاد و یاسیس ،یاجتماع

  .(0939زاده، )شطهبازی و کطریم   اسطت  گرفته اعم از توسعه یافته و در حال توسعه قرار جوامع شتریب اهداف جزء

 معطادن  و صنایع اخیر هایسال در که دهدنشان می ی منتشر شده از سوی بانک مرکزی ایران نیزآمارهابررسی 

 و صطنایع  بخطش . به خود اختصاص داده اسطت  را ایران تولید ناخالص ملی اقتصاد از درصد 52 حدود مجموع در

 بخطش  بنطدی تقسطیم  ایطن  در. باشطد می گاز و برق و آب و ساختمان معدن، و صنعت هایزیربخش شامل معادن

درصد از تولید ناخالص داخلی کشور سهم دارنطد. اگطر از    6/09 نیز معدن و صنعت بخش و درصد 8/3 ساختمان

از تولیطد ناخطالص داخلطی،    این بخطش  نظر بخشی به صنعت و معدن توجه شود، در این صورت با نگاهی به سهم 

 اهمیطت  کطه  کرد توجه باید وجود این با. دارد نقش ایران اقتصاد در حد همین در صنعت بخش که گفت توانمی

 کطار  یرویط ن یفراوانط . (0983است )ایزدی و ایطزدی،   ملی اقتصاد در آن سهم رقم از بیش معدن و صنعت بخش

 و یانطر   میعظط  ریذخطا  از کشور یبرخوردار توسعه، یبرا لازم هایرساختیز وجود ی کار،ایجو و کرده لیتحص

 و دیط تول یخطال  هایتیظرف یدارا فراوان یمعدن و یصنعت هیاول منابع از مندیبهره آن، به یدسترس نییپا نهیهز

 قطوت  نقطا  از  کشور یرنفتیغ صادرات توسعه در برداریبهره جهت متعدد محصولات دیتول در یرقابت هایتیمز

 پرتطو  در صطنعت،  بخطش از سطوی دیگطر    .(0939زاده، روند )شهبازی و کریمدر کشور به شمار می صنعت بخش

 یاقتصطاد  هطای بخش ریسا وریبهره و دیتول دررا  یمهم نقش گرید هایبخش با یقو نیشیپ و نیپس ارتباطات

-یمط  استفاده واسطه نهاده همچون هابخش ریسا یدیتول محصولات از طرف، کی از معدن و صنعت بخش. دارد

 و ایواسططه  یکالاهطا  گر،ید طرف ازو . کرد خواهد کمک هابخش آن دیتول رشد به بخش نیا دیتول رشد و کند

-آن وریبهره و دیتول رشد به است ممکن زین قیطر نیا از که کندیم دیتول را هابخش ریسا ازین مورد ایهیسرما

 و یمنتهط  بخطش  نیا خود دیتول رشد به هم معدن و صنعت بخش در یوربهره یارتقا ن،یبنابرا. برساند کمک ها

 (.0986)امینی و همکاران،  کرد خواهد کمک هابخش ریسا در وریبهره و دیتول رشد به هم

از  تثبیطت،  و تعطدیل  هطای سیاسطت  وهطای توسطعه   برنامط   اجرای دوران طی ،کشور اقتصاد در صنعت بخش

 یپول یها استیس تاثیر فراوان پذیرفته است.  های پولی و مالیهای کلان اقتصادی و به خصوص سیاستسیاست

 یاقتصاد توسعه و رشد در که باشندیم کشورها یاقتصاد کلان یها استیس  نتریمهم ازپیش بینی شده  یمال و

اما آن چه که در این میان از اهمیت فراوانی برخوردار است بحث ثبطات و پایطداری   . کنندیم فایا ییسزاه ب نقش

هطای دولطت    هاست. اهمیت ثبات در سیاسطت زدگی در اجرای سیاستهای اقتصادی و پرهیز از شتابدر سیاست

ایران دو چنطدان اسطت چطرا کطه ایطن کشطورها دارای بازارهطای مطالی         برای کشورهای در حال توسعه و از جمله 

تواند متغیرهای کلان اقتصادی را با مشطکلات متعطددی مواجطه     های دولت می نامنظمی بوده و تغییر در سیاست

 بیهای پولی و مالی پیش بینی نشده از جمله  های پولی و مالی پیش بینی شده، سیاست سازند. برخلاف سیاست

اقتصاد دارنطد. بطه عنطوان     براثری متفاوت  سبب سردرگمی فعالان اقتصادی شده و نقدینگی حجم رشددر  ثباتی

توان اطمینانی وجود ندارد و مینای ناپایداری و سرچشمهیک  دیگر ،که تورم قابل پیش بینی است تا زمانیمثال 
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ها بر اساس  ه به این که این ریسکو بدون توجرا با ریسک سیستماتیک و غیر سیستماتیک های اقتصادی ریسک

شوک سیاستی مشاهده گردد که  زمانی اد. امنموبازگو اند یا بر اساس ارزش اسمی، های واقعی برآورد شدهارزش

 .(0934بود )زمردیان و همکاران،  دخواهتفاوت متورم غیرمنتظره و غیر قابل پیش بینی باشد، شرای  و 

 بر منفی روانی اثر دارای و همچنین مخارج مالی دولت نقدینگی حجم رشد در ها ثباتی بی و نامرتب نوسانات 

 کسطری  از ناشطی  نوسطانات  این اگر مخصوصاًدر بخش صنعت دارد؛  گذاری سرمایه به میل و انتظارات گیریشکل

 آثطار  تطورم (. 0986باشد )ابطزری و همکطاران،    چنین شرایطی برقرار می عموماً نیز ایران در که باشد دولت بودج 

 بطالاتر  سططو   کطه  یا گونه به دارد عیصنا تیفیک و سود هیحاش جمله از ها بنگاه عملکرد بر یادیز اریبس یمنف

 (. 0931ی، هنجن یطاهری و ربستیپ یحیفلگردد ) همراه ترنییپا سود هیحاش با تورم

هطای پطولی و مطالی     سیاسطت  با توجه به مطالب عنوان شده، اگر چه تاکنون مطالعات فراوانی در زمینه آثطار 

هطای سیاسطتی ناشطی از     بینی شده بر بخش صنعت در کشور صورت گرفته است، اما در زمینه اثرات شطوک  پیش

ابطلا    های پولی و مالی پیش بینی نشده تاکنون مطالعه جامعی صورت نگرفته اسطت. لطذا بطا توجطه بطه      سیاست

، اجرای صحیح خصوصی سازی درکشور دارد می درنقش مهبخش صنعت به این که  و نظر 44های اصل  سیاست

صنعت ایطران را   بخش اثرپذیریمطالعه حاضر درصدد است تا با با توجه به نقش دولت در ایجاد ثبات اقتصادی، 

های پطولی و   های پولی و مالی و یا به عبارت دیگر بی ثباتی و شوک سیاست های مثبت و منفی سیاستاز شوک

 الگوسازی و بررسی نماید. 0931-39مالی برای دوره زمانی 

 

 مبانی نظري و مروري بر پیشینه تحقیق -2
 توسطعه  و رشطد فرآینطد   در کطه  هسطتند  یاقتصطاد  کطلان  یها استیس  نیترمهم از یمال و یپول یها استیس

 و انهیسطال  هطای بودجطه  و یعمرانط  یها برنامه قیطر از یمال یها استیس . ندنماییم فایا ییسزاه ب نقش یاقتصاد

 بطر  یاثرگطذار  هطدف  بطا  زیط ن یپطول  یها استیس . شوندیم اعمال و نییتب دولت یاتمالی ریغ و یاتیمال یدرآمدها

 از پطول  حجطم  و دولطت  مخطارج  در رییط تغ. شوندیم اعمال انیجر در پول حجم در رییتغ قیطر از معمولاً اقتصاد

 و گذاریهیسرما در رییتغ جهینت در و گذاشته اثر یاقتصاد مختلف هایبخش دیتول یرو بر ندهیفزا بیضر قیطر

 دیط تول بطر  یمطال  و یپول یها استیس  ریتأث .(0934زاده، )شهبازی و کریم داشت خواهد دنبال به را افزوده ارزش

 در اقتصاد که . زمانیاست حیتوض قابل( AS-AD) کل یتقاضاو  عرضه مدل قیطر از یاقتصاد مختلف یهابخش

-یمط  منتقطل  راسطت  سمت به AD و IS هاییمنحن یانبساط یمال استیس کی یاجرا با دارد، قرار  هیاول تعادل

یم وارد ها متیق  یرو بر یصعود فشار کی و شودیم جادیا تقاضا مازاد هیاول یها متیق  یعموم سطح در و شوند

 عرضه یمنحن و راست سمت به کار یروین یتقاضا یمنحن ها متیق  شیافزا با. دنابییم شیافزا ها متیق  شود؛ لذا

 از کطار  یرویط ن یتقاضا یمنحن انتقال زانیم ناقص یپول توهم فرض با و شودیم منتقل چپ سمت به کار یروین

 اشطتغال  شیافطزا  بطا  و ابطد ییمط  شیافزا یتعادل اشتغال مجموع در و بوده شتریب کار یروین عرضه یمنحن انتقال

 LM یمنحنط  و افتهی کاهش پول یواقع عرضه ها متیق  شیافزا با گر،ید طرف از. ابدییم شیافزا زین دیتول یتعادل

 ابطد ییمط  ادامه ییجا تا ها متیق   شیافزا. شودیم کاسته کل یتقاضا مقدار از و شودیم منتقل چپ سمت به زین
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 تعادل به مجدداً اقتصاد و برود نیب از تقاضا مقدار کاهش و دیتول شیافزا هیناح دو از شده جادیا یتقاضا مازاد که

 شیافطزا  ریط نظ ییابزارهطا  قیط طر از) یانبسطاط  یمال استیس کی یاجرا قیطر از تواندیم دولت ن،یبنابرا. دنبرس

 را یتعطادل  دیط تول مقدار( مستقل اتیمال کاهش و اتیمال نرخ کاهش ،یانتقال یهاپرداخت شیافزا دولت، مخارج

 یتقاضطا  مقدار بر بهره نرخ راتییتغ و LM یمنحن ییجابجا قیطر از زین یپول یها استیس . دهد قرار ریتأث تحت

 و شطود  منجطر  یقط یحق دیتول رییتغ به تواندیم زین یمنحن نیا گاهیجا رییتغ که است واضح و گذاردیم ریتأث کل

 هطا، کیکلاسط  دید از. ابدی شیافزا یتعادل دیتول مقدار یانبساط یپول استیس کی یاجرا با که است نیا بر انتظار

 یاجطرا  ینزیک یحد و یعموم هایحالت در یول ندارند یقیحق دیتول مقدار بر یریتأث یمال و یپول یها استیس 

 (.0983،یشاکر ؛0983،یرحمان) است اثرگذار یقیحق دیتول مقدار بر یمال و یپول یها استیس  

ها در اقتصطاد افطزایش و لطذا    قیمت سطو  یمال و یپول یها استیس   یاجرانکته حائز اهمیت آن است که با 

ترین متغیرهطای کطلان اقتصطادی اثطر گطذار در      گذاران تورم را به عنوان یکی از مهمگردد. سرمایهتورم ایجاد می

یطک   کطه تطورم قابطل پطیش بینطی اسطت دیگطر        تا زمانی .گیرندگذاری در نظر میگیری برای یک سرمایهتصمیم

را بطا ریسطک سیسطتماتیک و     موجود در اقتصادتوان ریسک وجود ندارد و میاطمینانی ن ی ناپایداری وسرچشمه

انطد یطا بطر اسطاس     های واقعی برآورد شدهها بر اساس ارزش و بدون توجه به این که این ریسکغیر سیستماتیک 

 .بطود  دخواهتفاوت مکه تورم غیرمنتظره و غیر قابل پیش بینی باشد، شرای   زمانی ،بازگو کرد. اماارزش اسمی، 

یابطد. در واقطع سطودآوری    ها پس از مدت زمانی افزایش مطی  در شرای  تورمی به طور متوس  سود اسمی شرکت

یابد، قیمطت   افزایش نیافته، بلکه سود اسمی تحت تاثیر تورم افزایش یافته است. زمانی که سود اسمی افزایش می

شود. در که موجب کاهش ارزش ذاتی هر سهم میاسمی سهام نیز افزایش خواهد یافت. اثر دیگر تورم این است 

آید. علاوه بر این، شرای  ها )سود اقتصادی( پایین میهایی که نرخ تورم بالا باشد، کیفیت سود واقعی شرکتسال

ای خواهطد بطود کطه فرصطت     های زندگی بطه گونطه  شود. افزایش هزینه تورمی باعث کاهش قدرت خرید مردم می

شوند. از سوی دیگطر،  های جاری میها گرفته شده و درآمدها بیشتر صرف هزینهداز از آنگذاری و پس انسرمایه

(. بطر اسطاس   0983شود)سجادی و همکاران، گذاری میگذاری منجر به کاهش تقاضا برای سرمایهکاهش سرمایه

منعکس کند تا بتوان  (، نرخ اسمی بهره مورد انتظار باید کلیه انتظارات تورمی را در خود0391) 0ی فیشرفرضیه

وری سرمایه و ترجیحات زمانی مصرف کننده به نرخ واقعی بهره دست یافت. نرخ واقعی توس  عواملی مانند بهره

تطورم، نظریطه    یهای موجود در زمینهترین نظریهاز مهمشود و مستقل از تورم مورد انتظار است. یکی تعیین می

حصراً معلول افزایش نامتناسب حجم پول است. طرفداران مکتب اصطالت  تورم من ،پولی است. بر اساس این نظریه

افطزایش مسطتمر    ،شطر  لازم و کطافی بطرای تطورم مسطتمر     "( معتقدند که 0332) 5پول از قبیل لایدلر و پارکین

بطه   ."اسطت ی پطول،  ی پول با نرخی بیش از حاصل ضرب نرخ رشد درآمد حقیقی و کشش درآمدی تقاضاعرضه

 د:کرپولی تورم را در قضایای چندگانه زیر خلاصه  یتوان نظریهمی ،طور خلاصه

ی پطول باعطث   ی پولی است. بدین معنا که نرخ رشد بالا و مسطتمر عرضطه  الف( تورم در بلندمدت یک پدیده

 دهد.ی پول سرانجام نرخ تورم را تقلیل میشود و رشد پایین عرضهایجاد تورم می
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-. بدین معنا که ده درصد افزایش عرضهاستی پول در بلندمدت متناسب رضهها و عی بین قیمتب( رابطه

 دهد.ها را ده درصد افزایش میی پول، سطح عمومی قیمت

ی پطول علطت تغییطرات قیمطت     . یعنی این که تغییرات عرضطه استی علت معلولی از پول به قیمت ج( رابطه

 و نه معلول آن. است

 ،دیگطر  بیطان د. به شوبوده و توس  مسئولین پولی تعیین می "کنترل پذیر "و  "برون زا"د( تراز اسمی پول 

یست)سطجادی و همکطاران،   ها و متغیرهطای کطلان اقتصطادی ن   ی پول به طور درون زا تابع فعالیتعرضه

0983). 

 ند. بطر شوپولی شماره دو تقسیم می یپولی شماره یک و نظریه ینظریه یهای پولی خود به دو دستهنظریه

ی  تر عرضه ی پولی است که از طریق رشد سریعاساس مکتب پولی شماره یک، تورم همیشه و همه جا یک پدیده

مدت باعث افزایش تولید واقعی و ی پول در کوتاهافزایش در عرضه د.شوپول نسبت به تولیدات حقیقی ایجاد می

گشته و تنها نرخ تورم بلندمدت را افطزایش   د، اما آثار آن در بلندمدت بر متغیرهای حقیقی مرتفعشواشتغال می

ی پول دارای آثطار حقیقطی بطر    تنها تغییرات غیر قابل پیش بینی عرضه ،براساس مکتب پولی شماره دو دهد.می

تغییطرات   ،د. بطر ایطن اسطاس   کرتوان از آن به عنوان یک سیاست اقتصادی منظم استفاده و لذا نمی استاقتصاد 

)سطجادی و همکطاران،    دهطد ها را به طور متناسب تحت تاثیر قرار میپول تنها قیمتی عرضه یپیش بینی شده

. شطود یمط  انیط ب مطت یق هیط نظر عنطوان  بطه  پطول  یمقطدار  هینظر ها،کینئوکلاس و هاکیکلاس دگاهید از .(0983

 تعطادل  رایط ز اسطت،  اثطر  یبط  و یخنثط  بلندمدت در پول که معتقدند یس و تیاسم همچون کیکلاس اقتصاددانان

 یتعطادل  تیوضطع  در پطول  حجطم  شیافطزا  فطرآورده  آنان دگاهید از تورم. است بلندمدت دهیپد کی کامل اشتغال

 و اشطتغال  د،یط تول مانند یواقع یرهایمتغ بر ها متیق  شیافزا که است یدرحال نیا. است کامل اشتغال در اقتصاد

 بطه  انتظطارات  یرگیط شکل گرفتن نظر در با دیجد هایکیکلاس مکتب اقتصاددانان. ندارد یریتأث یواقع دستمزد

 یبطرا  موجطود  اطلاعطات  تمطام  از یاقتصاد هاییرگیمیتصم یبرا اشخاص و هابنگاه که معتقدند ییعقلا صورت

 یاقتصطاد  فعطالان  توسط   ینط یب شیپ و اطلاعات یموجود نیچن نیا. کنندیم استفاده یاقتصاد هایینیب شیپ

 نیط ا بلندمطدت  در. شطود  مؤثر دیتول سطح بر مدت درکوتاه رمنتظرهیغ یپول یها استیس  تنها تا شودیم موجب

ه بط  دیبا و شودیم محسوب یخنث یمال اهرم کی اتیمال کیکلاس مکتب در. رندتأثییب دیتول سطح بر ها استیس 

 اصطل  تیط رعا هطا آن دگاهید از. نشود جادیا هابنگاه و افراد یاقتصاد ماتیتصم در یانحراف که شود وضع یا گونه

 با. شد خواهد یمال یورشکستگ ای و تورم به منجر دولت یبده شیافزا و لازم است یامر یدولت بودجه در تعادل

 بطه  منجر اقتصاد در دولت دخالت دامنه گسترش و ستین برخوردار لازم ییکارآ از یدولت مخارج که نیا به توجه

  خود حداقل در یدولت بودجه ابعاد نییتع شد، خواهد کلان اقتصاد در تعادل عدم و یینامر دست عملکرد فیتضع

 نیا البته. دارد یبستگ درآمد به اشتغال سطح ژهیوه بی، اقتصاد هایتیفعال تمام نزیک نظر از. بود خواهد مناسب

 مطورد  مطدت کوتطاه  دوره کیط  در را مسائل نزیک. ندارد مصداق یحتم و لازم امر صورته ب و دائم طوره ب یبستگ

 کطه  معتقدنطد  دمنیط فر لتطون یم یرهبطر  بطه  ونیط پول مکتطب  روانیط پ .کنطد یم لیتحل و هیتجز و داده قرار توجه

 و کطل  مخارج کننده نییتع عامل نیمهمتر ندارند؛ یچندان ییکارا یمال یها استیس ژهیو به ینزیک یها استیس
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 یحطال  در د؛آییم حساب به یمل درآمد کننده نییتع پول بازار اساس نیبرا و است پول عرضه یمل درآمد بالطبع

 (.0983 همکاران، و یابونور) شودیم نییتع کالا بازار در یمل درآمد ون،یمال یادعا براساس که

 از یبعضط  ندارنطد؛  نظطر  اتفطاق  آن از حاصطل  جینتطا  و یاقتصطاد  یها استیس مورد در یاقتصاد صاحبنظران

 وارد کل یتقاضا و عرضه بر مرتب که است ییهاشوک شاهد یاقتصاد ستمیس که کنندیم استدلال اقتصاددانان،

 اثطر  تواننطد یمط  نطد، ینما اسطتفاده  یمطال  و یپول استیس از یاقتصاد نظام تیتثب یبرا استگذارانیس اگر. شود یم

 مقابطل،  در. نطد ینما حطداقل  را یکطار یب و تطورم  د،یط تول ریط نظ یاقتصطاد  کطلان  یرهایمتغ بر یاقتصاد هایشوک

 اقتصاددانان از گروه نیا است؛ داریپا اساساً یاقتصاد ستمیس که کنندیم فکر دمنیفر لتونیم مانند یاقتصاددانان

 تحقق جهت در اغلب هادولت. دانندیم یاقتصاد ناهنجار نوسانات یاصل عامل را یاقتصاد نامناسب یاستگذاریس

 و موجطود  هطای تیوضطع  بطه  توجطه  بطا  نظطر  مطورد  اهداف به دنیرس یبرا یگوناگون یابزارها از ،یاقتصاد اهداف

 مکتب اقتصاددانان. کنندیم استفاده هااستیس ریسا و یدرآمد و یمال و یپول یها استیس قالب در هاتیمحدود

 از یقط یحق یهطا  ریط متغ بطر  یریتطاث  چیه ،یپول یها استیس  معتقدند زین ،ییعقلا انتظارات طرفداران و کیکلاس

 مطدت کوتطاه  در یقط یحق یرهطا یمتغ بطر  را هطا  استیس  ریتأث حداقل مکاتب ریسا یول ندارد؛ اشتغال و دیتول جمله

 .(0934زاده، )شهبازی و کریم رندیپذ یم 

تولیطد و بطه    بطر  یمطال  و یپطول  اسطت یس اثطر  تاکنون مطالعات گوناگونی در داخل و خارج از کشور در زمینطه 

هطا اشطاره   ادامه به برخی از این مطالعات و نتایج حاصل از آنصورت پذیرفته است. در  خصوص تولیدات صنعتی

 شده است.

 بخطش  افزوده ارزش بر یاعتبار یها استیس اثر( 0989) نادراناز میان مطالعات انجام شده در داخل کشور، 

 از یحاکاین مطالعه  جینتا. دداد قرار آزمون و یبررس مورد یمال و یپول یها  استیس ریسا کنار در را رانیا صنعت

 دیشطد  یوابسطتگ  کطه  اسطت بطوده   یصطنعت  افطزوده  ارزش و یبطانک  اعتبارات نیب داریپا و یقو مثبت، ارتبا  کی

 در دولطت  مخطارج  که دهدیم نشان جینتا گر،ید طرف از. دهد یم نشان را یاستیس ریمتغ نیا به یصنعت اتدیتول

 اسطت یس نطوع  نیا بلندمدت در یول دارد مثبت ریتأث صنعت افزوده ارزش بر مدتکوتاه در چند هر صنعت بخش

-افتیره قیتلف(، با 0931ی )هنجن یطاهری و ربستیپ یحیفل .دارد یمنف اثر صنعت افزوده ارزش بر دولت یمال

-86ططی دوره   رانیا یصنعت بزرگ یها کارگاه یسودده بررا  تورم ریتأثی اقتصادسنج و یکینامید ستمیس یها

 ینگینقد سطح اقتصادکلان بخش در که است آن از یحاک قیتحق جینتامورد بررسی و ارزیابی قرار دادند.  0933

 نسطبت  درآمطدها  شتریب شیافزا موجب تورم هاکارگاه بخش در و دارند یمثبت ریتأث تورم بر اقتصاد کل یتقاضا و

 ریتطأث (، 0934) زادهمیکطر  و یشطهباز . ابطد ییمط  شیافطزا  هطا بنگاه سود جهینت در و شودیم هابنگاه یهانهیهز به

 ازدر ایطن مطالعطه    منظطور  نیبدبررسی نمودند.  رانیا صنعت بخش افزوده ارزش بررا  یمال و یپول یهااستیس

حاصطل از   جینتطا . است شده استفاده یعیتوز هایوقفه با یبردار ونیخودرگرس مدل و 0928-83 دوره هایداده

 و مثبت مدتکوتاه در صنعت بخش افزوده ارزش بر یمال و یپول یهااستیس ریتأث که دهدیم نشانمطالعه فوق 

 صطنعت  افطزوده  ارزش بر دارییمعن و یمنف ریتأث بلندمدت، در یپول یهااستیس. است داریمعن یآمار لحاظ از

 بخطش  افطزوده  ارزش بطر  یمطال  یهطا اسطت یس نیگزیجا ریمتغ عنوان به یاتیمال یدرآمدها ریتأث مقابل، در. دارند
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 به. باشد صنعت بخش یهاتیفعال رشد از هااتیمال یریرپذیتأث یایگو تواندیم که است داریمعن و مثبت صنعت

 کطه  اسطت  نیط ا گطر انیب که ندارد دارییمعن ریتأث صنعت بخش افزودهارزش بر بلندمدت در دولت مخارج علاوه،

 .است نبوده صنعت بخش هایگذاریهیسرما مکمل دولت مخارج

ای به بررسی بزرگی و میزان جهش نرخ (، در مطالعه5113) 9از میان مطالعات خارجی نیز هافمن و همکاران

ها نشان داد که هر چه سطح پایداری و دوام شطوک  منتظره پولی پرداختند. نتایج کار آنارز در اثر یک شک غیر

گردد. همچنین، نتطایج نشطان داد کطه میطزان و     تر به مسیر با ثبات خود بر میاقتصاد سریعیابد، پولی کاهش می

بزرگی جهش نرخ ارز واقعی رابطه کاملأ مثبتی با میزان پایداری شوک پولی دارد، در حطالی کطه ایطن رابططه در     

رگرفتن اطلاعطات نطاقص   ها در بخش دیگری از مطالعه خود با در نظمورد نرخ ارز اسمی کاملأ بر عکس است. آن

، درجه واکنش تولید حقیقی 4های اقتصادیها نتیجه گرفتند که چهار متغیر میزان سکون سیاستدر بازار دارایی

ترین متغیرهای اقتصادی موثر بر جهش پطولی نطرخ   مهم 6و درجه انتقال نرخ ارز 2به تورم، درجه باز بودن اقتصاد

هطای مختلطف، اثطر    های پانل مربو  به بانطک (، نیز با استفاده از داده5101) 3روند. آیدیم و ایگانارز به شمار می

سیاست پولی و مالی را بر اقتصاد ترکیه بررسی نمودند. اطلاعات مورد استفاده در این مطالعه به صورت فصطلی و  

مالی سطبب   بوده است. نتایج حاصل از مطالعه فوق نشان داد که سیاست پولی و 5115-5118برای دوره زمانی 

های اقتصاد و از جملطه بخطش صطنعت    ها شده و بدین طریق باعث رونق در تمام بخشگسترش اعتباردهی بانک

گردند. ضمن آن که با توجه به نتایج مطالعه فوق، اثربخشی سیاست پولی از سیاست مالی بیشتر بوده اسطت.  می

حاصل از مطالعه  جاینتبررسی نمود.  هند در مسکن ساز و ساخت ی را بر صنعتپول استیس(، اثر 5100) 8مالیک

نیز با افطزایش   و اقتصاد عرضه طرف ها، بردهد که سیاست پولی با افزایش ضریب اعتباردهی بانکفوق نشان می

و نیز صطنایع   ساز و ساخت دار صنعتمعنی رشدگذارد. این امر به ی اقتصاد اثر میتقاضا طرف بر سطح درآمدها

(، با استفاده از مطدل تصطحیح خططا،    5109) 3ور هند کمک فراوان نموده است. از و اوگیجیمرتب  به آن در کش

های مالی را بر تولید در بخش صنعت کشور نیجریه بررسی نموده و نشان دادند که مخارج دولت به تاثیر سیاست

پطولی را بطر رشطد     (، اثطر سیاسطت  5104)01دهد. کامانداری تولید بخش صنعت را تحت تاثیر قرار میطور معنی

بطر تولیطد    یپطول  استیس شوکاثرات  که داد نشان مطالعه نیا از حاصل اقتصادی کشور کنیا بررسی نمود. نتایج

در  .شطود یمط  مثبطت  آن از پطس  و یمنفط های مختلف زمانی متفاوت است؛ به طوری که این اثطر ابتطدا   طی دوره

عملکرد را بر  یمالو  یپول استیس اثر(، 5102) 00آرامو و اوسوباسه –ای دیگر نیز در کشور نیجریه باکاره مطالعه

بررسی نمودند. در این مطالعه جهت دستیابی بطه اهطداف مطدنظر در مطالعطه از الگطوی       این کشور صنعت بخش

های مطالعه دو سیاسطت فطوق ططی    تصحیح خطای برداری و روش جوهانسن استفاده شده است. بر اساس یافته

 داری بر عملکرد بخش صنعت دارند. مدت و بلندمدت اثر معنیدوره کوتاه

 

 

 

 

www.SID.ir

WWW.SID.IR
WWW.SID.IR


Arc
hive

 of
 S

ID

 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

121  

 
 1931زمستان / وچهارم بیستشماره  / ششمسال 

 روش شناسی و الگوي پژوهش -3
گیری از نظریات مختلف اقتصادی و مطالعات تجربطی   با توجه به ادبیات تحقیق بیان شده و همچنین با بهره

بطه   رانیا در صنعت بخش افزوده ارزشعوامل اثرگذار بر  مختلف صورت گرفته در داخل و خارج از کشور، الگوی

 ( در نظر گرفته شده است. 0لحاظ نظری به صورت رابطه رگرسیون )

(0) ( , , )GDPI f SHOCK Z u 
 

 Zو  SHOCKگر ارزش افزوده بخش صنعت بوده کطه توسط  بردارهطای    بیان GDPIدر رابطه فوق،

از  Zهطای مطالی و پطولی و بطردار      های منفی و مثبت سیاست شامل شوک SHOCKشود. بردار  تبیین می

دهندة اجزاء اخلال الگو بوده که فطروض کلاسطیک را تطأمین     نیز نشان uمتغیرهای کنترلی تشکیل شده است. 

 کند. می

در الگوهای مختلفی که توس  محققان به منظور تصریح معادله رشد اقتصادی )کطلان یطا بخشطی( اسطتفاده     

-مطر  شده Zکننده رشد تولید یا متغیرهای کنترل در بردار  شده است، متغیرهای گوناگونی به عنوان تعیین

گذاری فیزیکی، سرمای  انسانی، میزان اشطتغال، آزادسطازی تجطاری،     اند. برخی از این متغیرها عبارتند از: سرمایه

گذاری مستقیم خارجی )مهرآرا و  نرخ تورم، متغیرهای جغرافیایی و وفور منابع طبیعی، نرخ ارز، تجارت و سرمایه

ر مطالعه حاضر نیز به منظور تصریح الگوی عوامل اثرگذار بر ارزش افطزوده بخطش   (. بر این اساس د0983میری، 

اند. بطا ایطن    اند شناسایی شده ( تمامی متغیرهایی که بر اساس مبانی تئوریک اقتصادی موثر بوده0صنعت )رابطه 

ده نبطوده و  وجود تصریح الگوی نظری فوق لزوما به معنای وجود ارتبا  حتمی میان تمطامی متغیرهطای یطاد شط    

داری میان برخی از متغیرها شکل نگرفته  ممکن است بر اساس شرای  زمانی و مکانی تحقیق لزوما ارتبا  معنی

( اسطتفاده و  EDA) 05باشد. لذا در ادامه به منظور تصریح الگوی نهایی از روش تجزیه و تحلیل اکتشافی اطلاعات

های توضیحی مدل مورد تجزیه و تحلیطل قطرار گرفطت.    ارتبا  میان ارزش افزوده بخش صنعت با تک تک متغیر

 سطال  ثابت یهامتیق به معادن و عیصنا بخش خالص هیسرما یموجودپس از طی فرایند اشاره شده متغیرهای 

 بخطش  پطرورش  و آمطوزش  هطای  هزینهو  (نفر) معدن و صنعت بخش در شاغل کار یروین، (ریال میلیارد) 0989

( به عنوان متغیرهای کنترل در الگوی ریال میلیارد) 0989 سال ثابت متیق به آموز دانش هزار هر یازا به دولتی

 اند. ارزش افزوده بخش صنعت مورد استفاده گرفته

های متفاوتی در ادبیات وجود دارنطد. یکطی از    متغیرهای اقتصادی روش  علاوه بر این جهت محاسب  شوک

توسط  هودریطک و    0381است. این روش در سطال   09پرسکات-هودریکهای متداول استفاده از فیلتر  این روش

 رونطد  جطزء  دو مجمطوع  صورت به گویند، می نیز 04اصلی سیگنال آن به که زمانی پرسکات مطر  شد. یک سری

 شود. تعریف می tcای  چرخه ترکیبات و tg 02سری همواری رشد ترکیبات یا دائمی

(5) 
t t tX g c  
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 تطوان  نمطی  آسطانی  بطه  است، چرخه و روند بخش دو صورت به که را اصلی سیگنال دهندة تشکیل اجزای این

 هر نیز اساس همین بر. گیرد می صورت 06تصنعی مفاهیم براساس لزوماً ای تجزیه هرگونه رو، از این کرد؛ مشاهده

 بایطد  چرخطه  و رونطد  عنطوان  بطه  کطه  شطود  می شروع چیزی آن از دلخواه تعریفی با نحوی به روندزدایی از روشی

 جطدا  زمانی سری متغیر از را ها سیکل به مربو  تواترهای اینکه لحاظ به پرسکات-کیهودر لتریف. شود استخراج

ه بط  اهمیطت  از سطازد،  مطی  نزدیطک  بسیار واقعی مقادیر به را زمانی سری متغیر سیکلی اجزای همچنین و کند می

 روش، این که است آن پرسکات هودریک فیلتر از استفاده منطق. دارد را کاربرد بیشترین و بوده برخوردار سزایی

 دائمطی  روند یا رشد ترکیبات. نماید یم تفکیک موقت و دائمی اجزای به را یزمان یسر از شده مشاهده روند یک

 (.0333 پرسکات، و کیهودر) آید یم دست به زیر یابی بهینه مسئل  حل با تجزیه این در

(9)      
22

1 1 2

1 2

T T

t t t t t t

t t

Min X g g g g g   

 

        

 

 تعیطین  را رونطد  بطودن  همطوار  میطزان  کطه  اسطت  هموارسازی شاخص پارامتر α مشاهدات، تعدادT آن  که در

 خواهطد  حقیقی سری زمانی همان روند، کند می میل صفر سمت به α که حدی حالت در دیگر عبارت به. کند می

. شطود  مطی  راست خ  به تبدیل سری زمانی روند کند، می میل نهایت بی سمت به α که دیگر حدی حالت در. بود

 قیتحق اهداف به توجه با .باشد می 0611 با برابر فصلی آمارهای برای و 011 با برابر سالانه آمارهای برای α مقدار

 میلیارد) ی واقعینگینقد حجم و( ریال میلیارد) 0989 سال ثابت یها متیق به دولت مخارج یرهایمتغ بیترت به

 فطوق،  روش اسطاس  بطر  .انطد  شطده  گرفتطه  کطار  بطه  یپول و یمال یها استیس یها شوک استخراج منظور به( ریال

 متغیرهطای  زمطانی  رونطد  اندازه شود که ابتدا می تعریف زیر به صورت ایران های مالی و پولی سیاست های شوک

 بطر  را ایطران  (ریطال  میلیارد) ی واقعینگینقد حجم( و ریال میلیارد) 0989 سال ثابت های تمیق به دولت مخارج

 هطای  شطوک  همطان  کطه  نطامیم  مطی  HPGSو 2HPM را هطا  آن و استخراج پرسکات هودریک فیلتر اساس

 تفاضطل  از متغیرهطای نطامبرده هطم    نشطده  بینطی  پطیش  های شوک. است قابل انتظار های شوک یا شده بینی پیش

و پرسکات،  شود )هودریک می ها حاصل شدة آن بینی پیش های شوک ی ونگینقد حجمو  دولت مخارج متغیرهای

0333.) 

(4) 
2 2 2t t tSHM M HPM  

t t tSHGS GS HPGS  

 آیند: های مثبت و منفی  بر اساس رویکرد زیر به دست می سپس شوک 

 

(2) 

2 (0, 2 )

2 ( 2 ,0)

t t

t t

POSM MAX SHM

NEGM MIN SHM





 

(0, )

( ,0)

t t

t t

POSGS MAX SHGS

NEGGS MIN SHGS
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 شود: بنابراین الگوی کلی رشد اقتصادی در بخش صنعت ایران به صورت زیر تصریح می

 

(6) ( 2, 2, , , , , )LGDPI f POSM NEGM POSGS NEGGS LCAP LLAB LGSEUD 
 

که در آن متغیرهای توضیحی به ترتیب شوک مثبت سیاست پولی، شوک منفی سیاست پولی، شوک مثبت 

 یهطا مطت یق به معادن و عیصنا بخش خالصسیاست مالی، شوک منفی سیاست مالی، لگاریتم موجودی سرمایه 

 هطای  هزینطه و لگاریتم  (نفر) معدن و صنعت بخش در شاغل کار یروین، لگاریتم (ریال میلیارد) 0989 سال ثابت

باشند. در  ( میریال میلیارد) 0989 سال ثابت متیق به آموز دانش هزار هر یازا به دولتی بخش پرورش و آموزش

 ها به صورت کشش تفسیر شود. اند تا ضرایب آن رابطه مذکور تا حد امکان متغیرها به صورت لگاریتمی بیان شده

 رانیط ا در صطنعت  بخطش  افزوده ارزشدر مطالعه حاضر با معرفی و تبیین فرم تابعی الگوی عوامل اثرگذار بر 

های گسطترده   مدت و بلندمدت بین متغیرها در قالب الگوی خود توضیح برداری با وقفه ((، ارتبا  کوتاه6)رابطه )

(ARDL مورد بررسی قرار گرفته است. الگوی )ARDL   ( ارائطه و سطپس   0333) 03ان و پسطران ابتدا توسط  پسطر

( بسط  داده شطده   5110) 51( و پسطران و همکطاران  0333) 03(، پسران و شین0338) 08توس  پسران و اسمیت

های تصطحیح  جوسیلوس و مدل -گرنجر، یوهانسن-های انگلهای استفاده از روشاست. به علت وجود محدودیت

های فوق، درصدد دستیابی بهتر اند تا با غلبه بر نواقص روش ، این افراد در مطالعات خود کوشیده(ECM) 50خطا

(. مزیطت بطه کطارگیری روش    5111، 55مدت بین متغیرها برآینطد )سطیدیکی  برای تحلیل رواب  درازمدت و کوتاه

ARDL (1نظر از ماهیت ایستایی متغیرهای موجود در مدل از نطوع ) ها این است که صرفبر سایر روشI ( 0و)I ،

های (. همچنین در مورد نمونه0333ی همگرایی بین متغیرها را نیز بررسی کرد )پسران و پسران، ابطهتوان ر می

(. لطذا  0333هاست )پسطران و شطین،   دهندگی بالایی نسبت به سایر روشکوچک، این روش دارای قدرت توضیح

، نااریب و کارا هسطتند.  زاییبه دلیل پرهیز از مشکلاتی همچون خودهمبستگی و درون ARDLبرآوردهای روش 

مدت بین متغیر وابسته و سایر متغیرهای توضیحی الگطو را بطه ططور    همچنین این روش، رواب  بلندمدت و کوتاه

 (. 5111زند )سیدیکی،  همزمان تخمین می

)های گسترده به ططور کلطی بطه صطورت      رگرسیونی با وقفه یک الگوی خود , , ,..., )
1 2

ARDL p q q q
k

 

به صطورت ذیطل    ARDLمتغیر توضیحی باشد، مدل  Xمتغیر وابسته و  Yشود. به طور مشخص اگر نشان داده می

 خواهد بود:

(3) '
( , ) ( , )

0
1

t

k
L P Y L q X w U

t i it t
i

     




 

 دهد که در آن: ها را نشان می بین متغیرمدت  کوتاهپویای  (، الگوی3) رابط 

(8) 
2

1 2

0 1

( , ) 1 ...

( , ) ...

p

p

q

q

L p L L L

L q L L
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 0 ،مقدار ثابتL ،عملگر وقفه P های به کار رفته برای متغیر وابسته تعداد وقفه Y  وq های مورد  تعداد وقفه

 زا بطرون  متغیرهای یا زمانی روندهای نظیر قطعی، متغیرهای برداری از tw وX های مستقل  استفاده برای متغیر

،  59آکاییطک  معیارهطای به کمک  ARDL یالگو به منظور برآوردهای بهینه  تعداد وقفه .باشد می ثابت های وقفه با

بطه منظطور بررسطی وجطود رابططه       (.0333، و شطین  )پسطران  شطود میمشخص  52نحنان کوییو  54ز بیزینتشوار

 براسطاس  ARDLهطای  کرانطه  آزمونشود. استفاده می 56هابلندمدت میان متغیرهای مورد مطالعه از آزمون کرانه

نهطاده   بنطا  انباشطتگی  تحلیل هم به منظور  58نامقید تصحیح خطای الگوی یک  53برآورد حداقل مربعات معمولی

( بطه  2براساس متغیرهای معرفطی شطده در رابطط  )    UECM شده است. برای این منظور در مطالع  حاضر، رابطه

 باشد:شکل زیر می

(3) 
3

7

1 2 4
25- - - - -1 1 2 3 4

1 0 0 0 0

5 6
2

- - -6 7 8 1 -1 2 -1 3 -1 4
1 1 1

q qp q q
DLGDPI a b DLGDPI b DLCAP b DLLAB b DLGSEDU b DNEGLMit i t i t i t i t it i i i i

i i i i i

q q q
b DPOSLM b NEGLGS b NEGLGS d LGDPI d LCAP d LLAB d LGSE

t i t i t ii i i t t t
i i i

         
    

        
  

8

-1

2 2
5 -1 6 -1 7 -1 -1

DU
t

d NEGLM d POSLM d NEGLGS d POSLGS
t t t t t

    

 

 

 شود. باشد برآورد می بلندمدت، که به صورت زیر می ها رابط  پس از انجام آزمون کرانه

(01) 0

1

k

t i i t

i

Y X e


   
 

 

هطای   ها و محاسب  سرعت تعدیل عطدم تعطادل   مدت بین متغیر ، بررسی رابط  کوتاهARDLفرآیند  آخرین مرحل  

 باشد: به صورت ذیل میا دل بلندمدت است. مدل تصحیح خطارسیدن به تعمدت برای  کوتاه

(00) 
1 , , 1

1 1 0

p qn
DY DY DX ECM U

t j t m i m t i t t
j m i

         
  

  

 

 

 در بلندمدت همجمعی رابطه وجود نخست، درگام. است ضروری گام سه ها، کرانه آزمون رویکرد اجرای برای

 شود. به طوری که می استفاده F آماره و والد آزمون از منظور بدین شود. مورد مطالعه، بررسی می متغیرهای بین

 آزمطون  ضطرایب  ایطن  بطودن  صطفر  مخطالف  مقابل فرض در وقفه، یک با متغیرها در سطح تمام ضرایب بودن صفر

بطططرای بررسطططی فطططرض صطططفر     حاضطططر نیطططز   مطالعطططه  (. بنطططابراین در5119 ،53شطططود )تانططط    مطططی

1 2 3 4 5 6 7 8 0d d d d d d d d        آماره و والد از آزمون( 3) معادله در F در. استفاده خواهد شد 

 جطدول  بحرانطی  مقطدار  بطا  محاسباتی، F آماره ،(01% و% 2 ،%0)  مرسوم داری معنی سطو  براساس مرحله، این

 باشطد،  بیشطتر  بحرانطی  آمطاره  بالایی کرانه از محاسباتی، F آماره اگر. شود می مقایسه( 5110) همکاران و پسران

 پطایینی  کرانطه  از کمتطر  شده زده تخمین F  آماره اگر. شود می رد انباشتگی  هم عدم بر مبنی صفر، فرضیه گاه آن
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 F آمطاره  اگطر . کطرد  رد تطوان  نمطی  را انباشطتگی  هطم  وجطود  عدم بر مبنی صفر، فرضیه گاه آن باشد، بحرانی مقدار

 روابط   هطای  کشطش  تخمین دوم، گام. بود نخواهد قطعی تصمیم گیرد، قرار پایینی و بالایی کرانه بین محاسباتی

 تایید بلندمدت اول، وجود رابطه گام در که شود می اجرا در صورتی این گام .است ها آن مقادیر تعیین و بلندمدت

 ARDL الگطوی  متغیرهطای  اول مرتبطه  تفاضل ضرایب از مدت کوتاه های کشش سوم، گام در باشد. سرانجام شده

 (.5119 تان ،) آیند می دست به

 و یاقتصطاد  یهطا  گطزارش  از یزمطان  یسر صورت به حاضر مطالعه انجام یبرا ازین مورد اطلاعات و آمار هیکل

 هطا داده نیا. است شده یآورجمع 0931 -39 یزمان دوره یبرا رانیا آمار مرکز نیهمچن و یمرکز بانک ترازنامه

 در شطاغل  کطار  یروین معادن، و عیصنا بخش خالص هیسرما یموجود دولت، یمال مخارج ،ینگینقد حجم شامل

 نیهمچن. باشند یم آموز دانش هزار هر یازا به دولتی بخش پرورش و آموزش های هزینه و معدن و صنعت بخش

 .است شده استفاده eviews9 افزار نرم از ها مدل هیکل برآورد و ها داده لیتحل و هیتجز جهت حاضر مطالعه در

 

 نتایج پژوهش -4

رگرسیون کاذب ابتدا پایایی کلیه متغیرهای الگو مورد بررسی قرار گرفته است. به منظور جلوگیری از برآورد 

( اسطتفاده شطده اسطت.    PPبر این اساس در مطالعه حاضر جهت بررسی پایایی متغیرها از آزمون فیلیپس پرون )

دا و رونطد  ( نتایج حاصل از این آزمون را در دو حالت مدل با عرض از مبدا و همچنین حالت عرض از مب0) جدول

دهد تمامی متغیرهایی کطه در بطرآورد الگطو مطورد     نشان می  گونه که نتایج این آزمون دهد. همانزمانی نشان می

  (.I(1)اند) گیری ایستا شده ( و یا با یک بار تفاضلI(0)اند، یا در سطح ایستا هستند )استفاده قرار گرفته

 

 .PP آزمون از استفاده با الگو در استفاده مورد متغیرهاي ایستایی یبررس -1 جدول

 با عرض از مبدا متغیرها
با عرض ازمبدا و روند 

 زمانی
 درجه ایستایی

LGDPI 08/1- 83/0- 
I(1) 

∆LGDPI ***85/4- ***39/4- 

LCAP 39/1- 13/5- 
I(1) 

∆LCAP ***38/9- ***40/4- 

LLAB 29/1- 22/0- 
I(1) 

∆LLAB 66/5- **28/9- 

LGSEDU 99/0- 33/5- 
I(1) 

∆LGSEDU 
***09/01- ***40/01- 

SHLM2 
**13/9- **03/9- 

I(0) 
∆SHLM2 

***03/4- ***94/4- 

SHLGS 
**04/9- **08/9- I(0) 
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 با عرض از مبدا متغیرها
با عرض ازمبدا و روند 

 زمانی
 درجه ایستایی

LGDPI 08/1- 83/0- 
I(1) 

∆LGDPI ***85/4- ***39/4- 

LCAP 39/1- 13/5- 
I(1) 

∆LCAP ***38/9- ***40/4- 

∆SHLGS 
***29/4- ***23/4- 

 درصد 2دار در سطح  معنی** درصد  0دار در سطح معنی ***های تحقیق  ماخذ: یافته

 

(، AICهطای آکائیطک )   لازم اسطت تطا بطا اسطتفاده از آمطاره      ARDLبه منظور برآورد الگو در چارچوب الگوی 

بهینه مدل تعیین و سپس وجود یا عدم وجود رابططه   ( تعداد وقفهHQ( و یا حنان کویین )SCBبیزین ) -شوآرتز

طالعه حاضر بطه منظطور تعیطین تعطداد     مورد بررسی قرار گیرد. بر این اساس در م  مدت میان متغیرهای مدل بلند

استفاده شده است. پطس از   SCBبوده، از معیار  011های مورد بررسی کمتر از  های بهینه، از آن جا که داده وقفه

نتطایج  . اسطت  شطده  مقایسطه  بحرانطی  مقطادیر  باو  همحاسب F آمارة ،ها کرانه آزمونجهت انجام  تعیین وقفه بهینه

 برابطر  F یمحاسبات آماره مقدار( گزارش شده است. با توجه به نتایج جدول فوق از آن جا که 5حاصل در جدول )

 همکطاران  و پسطران  جطدول  بحرانطی  مقطادیر  از تربزرگ درصد کی یدار یمعن سطح در و هآمد دسته ب 35/2 با

  . نمود رد توان نمی را متغیرها میان بلندمدت ارتبا  وجود که گفت توان می بنابراین. باشد یم( 5110)

 

 ها مقادیر بحرانی آزمون كرانه -2جدول 

11/1 10/1 1/1 

I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) 

60/2 53/4 92/4 59/9 33/9 35/5 

 5110مأخذ: پسران و همکاران، 

 

 همطان  .است شده گزارش( 9) جدول دربرآورد و نتایج حاصل  رابطه نیا بلندمدت، رابطه وجود دییتأ از پس

نیطز   یآمطار  لحاظ از و بوده انتظار مورد علامت یدارا رهایمتغ همه شود یم مشاهدهفوق  جدول جینتا از که طور

 لیط تحل و هیط تجز روش از اسطتفاده  بطه  بتوان دیشا را موضوع نیا یاصل لیدل. باشند یم دار یمعن ییبالا سطح در

 اسطاس  بطر  رهایمتغ انتخاب پس حاضر مطالعه در که چرا. داد نسبت حاضر مطالعه در( EDA) اطلاعات یاکتشاف

ارزش افطزوده   بطر  اثرگطذار  یرهطا یمتغ  ،EDA روش قیط طر از مطالعه شیپ کی انجام با تا است شده یسع یتئور

همچنین از آن جا که برخی از متغیرهای لحاظ شده در مدل بطه   .گردند لحاظ مدل در و بخش صنعت شناسایی

 ها برابر کشش بوده و به صورت درصد تفسیر خواهد شد. اند، ضرایب آن صورت لگاریتمی تعریف شده
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به ترتیطب مربطو  بطه     صنعت بخش افزوده ارزشدهد که در بلندمدت بیشترین تاثیر بر  نتایج الگو نشان می

 یرویط نی(، پول  استیس) ینگینقد حجم مثبت شوک ،معدن و صنعت بخش هیسرما یجودمو تمیلگارمتغیرهای 

 دولطت  مخطارج  یمنفط  شطوک ، (یمطال   اسطت یس) دولطت  مخارج مثبت شوک، معدن و صنعت بخش در شاغل کار

 باشد.  ی( میپول  استیس) ینگینقد حجم یمنف شوکو  پرورش و آموزش در سرانه یدولت مخارجی(، مال  استیس)

اثطری مثبطت و    بخطش این  افزوده ارزش بر صنعت بخش هیسرما یموجوددهد که  ( نشان می6نتایج جدول)

باشد.  دار می در سطح احتمال یک درصد معنی بخش افزوده ارزشمستقیم دارد. از لحاظ آماری اثر این متغیر بر 

، ططی دوره  هیسطرما  یموجطود ر درصد افزایش د 01توان گفت با فرض ثابت بودن سایر عوامل،  بر این اساس می

گردد. نتایج حاصل از مطالعه   درصد می 9/3به میزان  معدن و صنعت بخش افزوده ارزش بلندمدت سبب افزایش

است. بطر   ( نیز این موضوع را تائید نموده0934پور و همکاران )( و لطفعلی0930محمدزاده و رهنمای قراملکی )

 صیتخصط  و زیتجه با ،در بخش صنعت یاقتصاد مداوم و بلندمدت رشد به یابیستاین اساس مشخص است که د

 و گسترده یمال یبازارها هدف، نیا به دنیرس یبرا و است ریپذامکان یمل اقتصاد در یگذارهیسرما منابع نهیبه

 بخطش  در شاغل کار یروین اثر که دهد یم نشان جینتاهمچنین  .است یضرور کارآمد هیسرما بازار ژهیو به قیعم

 سططح  در ریط متغ نیط ا اثر یآمار لحاظ از. است میمستق و مثبت یاثر بخشاین  افزوده ارزش معدن بر و صنعت

 درصطد  01 با فرض ثابطت بطودن سطایر عوامطل،     گفت توان یم اساس نیا بر. باشد یم دار یمعن درصد کی احتمال

 بطه  صطنعت  بخطش  افزوده ارزش شیافزا سبب مدتبلند دوره یط ،در بخش صنعت شاغل کار یروین در شیافزا

پطور و همکطاران   ( و لطفعلطی 0988نتطایج حاصطل از مطالعطه عمطادزاده و همکطاران )     . گردد یم درصد 6/2 زانیم

     است. ( نیز این موضوع را تائید نموده0934)

اثری مثبت و مسطتقیم   صنعت بخش افزوده ارزش بر ینگینقد حجم مثبت شوک( 6مطابق با نتایج جدول )

 شطوک دار است. همچنین بر اسطاس نتطایج    دارد. از لحاظ آماری اثر این متغیر در سطح احتمال پنج درصد معنی

 ارزشگطذارد. ایطن متغیطر دارای اثطری مثبطت بطر        تاثیر می صنعت بخش افزوده ارزشنیز بر  دولت مخارج مثبت

دار اسطت. از سطوی    درصد معنطی  2 باشد. از لحاظ آماری اثر این متغیر در سطح احتمال می صنعت بخش افزوده

 بخطش  افطزوده  ارزشپولی و مالی هطر دو بطر     گر آن است که شوک منفی سیاست دیگر نتایج مطالعه حاضر بیان

دار  درصطد معنطی   2و   01گذارند. از لحاظ آماری نیز اثر دو متغیر فوق در سططح احتمطال    تاثیر منفی می صنعت

 ارزشو مطالی   پطولی   سیاسطت است که هر گونه شوک مثبت یا منفی در است. لذا با توجه به نتایج فوق مشخص 

 زادهمیکطر  و یشطهباز  دهد. نتایج حاصل از مطالعطه  را در دوره بلندمدت تحت تاثیر قرار می صنعت بخش افزوده

آرامطو و اوسوباسطه    –( و باکطاره  5104(، کامطان ) 5101(، آیطدیم و ایگطان )  5113(، هافمن و همکطاران ) 0934)

توانند آثار مثبت و منفی بطر بازارهطای    های پولی و مالی می سیاست است. این موضوع را تائید نموده ( نیز5102)

 تواند می چه پیش بینی شده و مطابق با رشد تولید باشدچنان پول حجم افزایش مختلف بگذارند. به عنوان مثال

و از این طریق به رشد و شکوفایی بخش صنعت کمک نماید.  دهد افزایشدر بازار  را تولیدات صنعتی برای تقاضا

سطبب   نقطدینگی  حجطم  رشطد در  ثبطاتی بطی های پولی و مالی پیش بینی نشده از جملطه   اما گاهی اوقات سیاست

شطد،  بینطی شطدن با   پطیش قابطل  تورم به خوبی  بازار دارد. اگر براثری متفاوت  سردرگمی فعالان اقتصادی شده و
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از ایطن  و  کنندلحاظ میخود  گیریرا در تصمیمبه سادگی تورم و فعالان اقتصادی گذاران سرمایهتولیدکنندگان، 

ی ناپایطداری  سرچشمهیک  که تورم قابل پیش بینی است دیگر تا زمانی لذا،رسد. بازار به حالت تعادل میطریق 

تورم غیرمنتظره و غیر قابل پطیش بینطی   شاهده گردد و شوک سیاستی مکه  زمانی ااطمینانی وجود ندارد. امناو 

 بطر  منفی روانی اثر دارای نقدینگی حجم رشد در ها ثباتی بی و نامرتب نوسانات .بود دخواهتفاوت مباشد، شرای  

 از ناشی نوسانات این اگر مخصوصاً است در بخش غیرواقعی اقتصاد گذاری سرمایه به میل و انتظارات گیری شکل

 باشد. چنین شرایطی برقرار می عموماً نیز ایران در که باشد دولت بودج  کسری

اثری مثبت و مسطتقیم بطر    پرورش و آموزش در سرانه یدولت مخارجگر آن است که  در نهایت نیز نتایج بیان

 بطر . باشد یم دار یمعن درصد کی احتمال سطح در ریمتغ نیا اثر یآمار لحاظ ازدارد.  صنعت بخش افزوده ارزش

 و آموزش در سرانه یدولت مخارج در شیافزا درصد 01 با فرض ثابت بودن سایر عوامل، گفت توان یم اساس نیا

نتایج حاصل . گردد یم درصد 4/9 زانیم به صنعت بخش افزوده ارزش شیافزا سبب بلندمدت دوره یط پرورش،

 یرویط ن اسطت.  این موضوع را تائیطد نمطوده  ( نیز 5109از و اوگیجی )( و 0934پور و همکاران )از مطالعه لطفعلی

 و یرقابت تیمز نیمهمتر عنوان به وو موسسات تولیدی  هاسازمان یهاییدارا جزء مدار دانش و متخصص یانسان

 بطا  و متفطاوت  خطدمات  و محصطولات  ارائطه  .شطوند ی محسوب میامروز محور دانش اقتصاد در منبع نیترابیکم

-دانطش  و یفیک یانسان منابع وجود یایمزا از یریپذرقابت شیافزا و ینوآور و تیخلاق ها،نهیهز کاهش ت،یفیک

هطا و  هطای دولطت در زمینطه رشطد کمطی و کیفطی دانشطگاه       گذاریبا توجه به افزایش سرمایه رونیا از. است مدار

بر ارزش افطزوده   پرورش و آموزش در سرانه یدولت مخارجاثر مثبت  ای در کشور موسسات آموزشی و فنی حرفه

 بخش صنعت دور از انتظار نیست. 

 

ارزش افزوده صنعت با استفاده  بر اثرگذار عواملضرایب بلندمدت  برآورد از حاصل جینتا -3 جدول

  ARDL از الگوي 

 tآماره  ضریب عنوان متغیر

LCAP 48/4*** 39/1 موجودی سرمایه بخش صنعت و معدن لگاریتم 

LLAB 43/2*** 26/1 شاغل در بخش صنعت و معدن نیروی کار لگاریتم 

LGSEDU 45/5*** 94/1 مخارج دولتی سرانه در آموزش و پرورش 

NEGM2 19/5* -58/1 پولی(  شوک منفی لگاریتم حجم نقدینگی )سیاست- 

POSM2 52/5** 69/1 پولی(  شوک مثبت لگاریتم حجم نقدینگی )سیاست 

NEGLGS  06/5** -98/1 مالی(  )سیاستشوک منفی لگاریتم مخارج دولت- 

POSLM2 13/5** 46/1 مالی(  شوک مثبت لگاریتم مخارج دولت )سیاست 

intercept 85/02*** -9/8 عرض از مبدا 

 درصد 01دار در سطح  معنی* درصد 2دار در سطح  معنی** درصد  0دار در سطح معنی ***های تحقیق  ماخذ: یافته
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اند اعتبار بالای مدل تحطت بررسطی را    ( گزارش شده4که در جدول ) ARDLهای اعتبارسنجی الگوی  مولفه

گر قطدرت توضطیح   ( بیانR2شود ضریب تعیین ) کنند. همان گونه که از نتایج جدول مذکور مشاهده می تائید می

وابسطته  درصطد( از تغییطرات متغیطر     33دهندگی بالای الگو بوده و به عبارتی گویای آن است که درصد بطالایی ) 

درصطد،   011در سططح   Fداری آمطاره   شود. معنیتوس  متغیرهای مستقل منظور شده در مدل توضیح داده می

درصد فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن همه ضرایب الگطو را رد   011داری کلی الگو بوده و با اطمینان  مبین معنی

ی برآورد شده دارای شرای  صحیح آماری است (، الگو4کند. همچنین با توجه به نتایج ارائه شده در جدول ) می

کند و هیچ گونه مشکلی را از نظر خطود همبسطتگی، فطرم تطابعی مناسطب،       و تمامی فروض کلاسیک را تایید می

 دهد.  واریانس ناهمسانی و نرمال بودن توزیع اجزاء اخلال نشان نمی

 

  ARDL ی الگوياعتبارسنج يها مولفه جینتا -4 جدول
F Version LM Version Test Statistics 

(20/1)94/0 (63/1 )40/1 Serial Correlation 

(63/1 )03/1 (43/1 )43/1 Functional Form 

Not applicable (46/1)22/0 Normality 

(26/1)94/1 (23/1)95/1 Heteroscedasticity 

(1)I Unit root tests for residuals 

(1/11)62/331F= 33/1  R2= 

 های تحقیق یافته ماخذ:

 

به منظور بررسی سرعت تعدیل و یا به عبارت دیگر سرعت حرکت به سمت تعادل بلندمدت، به طور معمول 

شود. وجود همجمعی و یا بطه عبطارت دیگطر ارتبطا  بلندمطدت میطان        ( استفاده میECM) از الگوی تصحیح خطا

. الگوی تصحیح خطا در  کندتصحیح خطا را فراهم میای از متغیرهای اقتصادی مبنای استفاده از الگوی مجموعه

ها ارتبا  داده و سطرعت تعطدیل و حرکطت بطه     مدت متغیرها را به مقادیر تعادلی بلندمدت آنواقع نوسانات کوتاه

دهد. لذا با توجه بطه نتطایج و بطا اطمینطان از وجطود ارتبطا  بلندمطدت میطان         سمت تعادل بلندمدت را نشان می

ی عوامل اثرگذار بر ارزش افزوده بخش صنعت، الگوی تصحیح خطا برآورد و نتایج حاصل از آن در متغیرهای الگو

دهد که ضریب جمله تصحیح خطا مطابق انتظار  ( ارائه شده است. بررسی نتایج جدول مذکور نشان می2جدول )

باشد کطه نشطان    می -32/1ابر باشد. مقدار این ضریب بردار میتر از یک و از لحاظ آماری نیز معنی منفی، کوچک

عدم تعادل متغیر ارزش افزوده بخش صنعت از مقادیر بلندمدت آن پطس از   درصد  32دهنده آن است که حدود 

رود. بر این اساس و با توجه به نتایج به دست آمده مشخص اسطت کطه   گذشت کمی بیش از یک دوره از بین می

گیرد. به طوری که اگر بطه علطت هطر    الگو نسبتا سریع صورت میسرعت تعدیل به سمت تعادل بلندمدت در این 

گونه شوکی در اقتصاد الگو از تعادل اولیه خارج گردد، زمانی به اندازه کمی بیش از یک دوره لازم است تطا عطدم   

 مدت تصحیح گردد و مدل به تعادل بلندمدت باز گردد. تعادل کوتاه
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 ارزش افزوده بخش صنعت به كمک الگوي بر رگذاراث عواملي خطا حیتصح يالگو برآورد -0جدول
.ARDL  

 tآماره  ضریب عنوان متغیر

DLCAP  46/9*** 22/1 موجودی سرمایه بخش صنعت و معدن لگاریتمتفاضل 

DLLAB  88/4*** 80/1 نیروی کار شاغل در بخش صنعت و معدن لگاریتمتفاضل 

DLGSEDU 53/5** 06/1 تفاضل مخارج دولتی سرانه در آموزش و پرورش 

DNEGM2 39/0* -50/1 پولی(  تفاضل شوک منفی لگاریتم حجم نقدینگی )سیاست- 

DPOSM2 9/5** 43/1 پولی(  تفاضل شوک مثبت لگاریتم حجم نقدینگی )سیاست 

DNEGLGS 64/5** -58/1 مالی(  تفاضل شوک منفی لگاریتم مخارج دولت )سیاست- 

DPOSLM2  68/5** 92/1 مالی(  مخارج دولت )سیاستتفاضل شوک مثبت لگاریتم 

ECM 26/2*** -32/1 جزء تصحیح خطا- 

 درصد 01دار در سطح  معنی* درصد 2دار در سطح  معنی** درصد  0دار در سطح معنی ***های تحقیق  ماخذ: یافته

 

پولی و مطالی  های  های مثبت و منفی سیاست به منظور بررسی وجود یا عدم وجود تقارن در اثرگذاری شوک

( و 6های اشاره شطده در جطدول )   بر ارزش افزودة بخش صنعت از آزمون والد استفاده شده است که نتایج آزمون

 حالطت  دو هر در ها شوک یاثرگذار در تقارن وجود هیفرض دهد یم نشان جینتا که طور همان ( ارائه شده است.3)

 یمال و یپول یمنف و مثبت یها شوک که گرفت جهینت توان یم رو نیا از. شد خواهد رد یمال و یپول یها استیس

 .گذاشت خواهند یجا بر رانیا صنعت بخش رشد بر یمتفاوت اثرات زمان یط در

 

 هاي پولی آزمون والد مبنی بر عدم تقارن شوک جینتا -6جدول

 هاي منفی و مثبت سیاست پولی برابر است. فرضیه صفر : اندازة ضرایب شوک

 مقدار محاسباتی آماره آزمون

F-statistic ***95/6 

Chi-square ***95/6 

 درصد 0دار در سطح معنی ***های تحقیق  ماخذ: یافته

 

 هاي مالی آزمون والد مبنی بر عدم تقارن شوک جینتا -7جدول

 هاي منفی و مثبت سیاست مالی برابر است. فرضیه صفر : اندازة ضرایب شوک

 محاسباتیمقدار  آزمون آماره

F-statistic ***32/3 

Chi-square ***32/3 

 درصد 0دار در سطح معنی ***  های تحقیق ماخذ: یافته
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 گیري و بحثنتیجه -0
پذیرد؛  پولی تاثیر می  های مثبت و منفی در سیاستگر آن است که بخش صنعت در ایران از شوک نتایج بیان

تواند بر بخش صنعت اثر بگذارد. با توجه به آن که بطازار   پولی می به عبارت دیگر تغییرات غیرمنتظره در سیاست

یابد و سبب  پول از پویاترین بازارهای اقتصادی است، عدم تعادل در این بازار به سرعت به سایر بازارها انتقال می

های حقیقی سطوق   شود. نااطمینانی اقتصادی نقدینگی را به سمت دارایی ثباتی و نااطمینانی در این بازارها می بی

های حقیقطی از جملطه    زند و لذا افزایش قیمت دارایی های موردنظر را بر هم می دهد که تعادل در بازار دارایی می

گذاری نقدینگی را از بخطش تولیطد کطه     مسکن و طلا را به همراه خواهد داشت و از سوی دیگر با کاهش سرمایه

کند. این امطر بطه کطاهش تولیطد،      رس اوراق بهادار است، خارج میوظیفه تامین مالی آن به طور عمده بر عهده بو

انجامد. در نتیجه کنترل حجطم نقطدینگی موجطود در اقتصطاد متناسطب بطا        رشد اقتصادی و اشتغال در آینده می

هطای قیمتطی و همچنطین     تواند از ایجطاد شطوک   ریزی شده تورم، می های اقتصادی کشور و هدف برنامه نیازمندی

باتی در بازار سرمایه و به خصوص بازار سهام و به تبع آن از اثرات منفی آن بر بخش صنعت بکاهطد. در  ث ایجاد بی

هطای بطازار پطول و همطاهنگی      این راستا وزارت اقتصادی و دارایی نقطش مهمطی را در تنظطیم و هطدایت فعالیطت     

توانطد جهطت    نهطاد مطی   های کطلان اقتصطادی دولطت بطر عهطده دارد. ایطن       های پولی با مجموعه سیاست سیاست

هطای واقعطی، کارآمدسطازی شطبکه بطانکی کشطور و همچنطین ایجطاد          های پولی با جریطان  سازی جریان هماهن 

 های لازم برای به کارگیری موثر سیاست پولی را در دستور کار قرار دهد.  زمینه

مطالی دولطت تطاثیر    هطای   گر آن است که بخش صنعت در ایران از شوک مثبت و منفی در سیاست نتایج بیان

تواند بر این بخش اثرات قابطل تطوجهی بگطذارد. بطا      پذیرد؛ لذا تغییرات غیرمنتظره در سیاست مالی دولت می می

توجه به بزرگی دولت در اقتصاد ایران و همچنین تاثیرپذیری تصمیمات اقتصادی دولت از سیاست، نقش دولطت  

سازی یا منطقی کردن اندازه دولت، کاستن از حجم تصدی بر بی ثباتی اقتصادی چشمگیر است. بنابراین کوچک

تواند بر افطزایش ثبطات اقتصطادی کشطور      های اقتصادی دولت، کاهش بار مالی و افزایش کارایی دولت می فعالیت

بیافزاید و لذا از آثار و پیامدهای آن بر بازار بکاهد. در این راسطتا ایجطاد و حفطح محطی  باثبطات اقتصطاد کطلان،        

رسد. با توجه بطه   ثباتی مالی در بودجه دولت سیاستی مناسب به نظر می ن کردن انظبا  مالی به جای بیجایگزی

آن که کسری بودجه دولت در گسترش پایه پولی و ایجاد تورم نقش به سطزایی دارد، کطاهش کسطری بودجطه و     

هطای   ا دنبال کردن سیاسطت تواند در ثبات اقتصادی کشور مفید باشد. همچنین ب های آن می محدودسازی نوسان

تطری را   توان محی  اقتصادی باثبطات  ریزی شده و غیرغافلگیرانه می های برنامه گیری اقتصادی بلندمدت و تصمیم

هطا و مشطخص نبطودن وضطعیت بلندمطدت،       برای صنایع کشور فراهم کرد. زیرا در وضعیت روزمره بودن سیاسطت 

هطای خطود را بطه تطاخیر      گیطری  اقتصادی برای آینده تصمیم واحدهای اقتصادی به دلیل نداشتن دورنمای روشن

 کنند.  های بلندمدت خودداری می ریزی انداخته و از برنامه

اثطری   بخطش این  افزوده ارزش بربخش صنعت  هیسرما یموجودگر آن است که نتایج حاصل از مطالعه بیان

گذاری در بخش صنعت ارزش افزوده مثبت و مستقیم دارد؛ به طوری که با افزایش موجودی سرمایه و لذا سرمایه

یابد. با این وجود باید به این مساله توجطه نمطود کطه بطه دلیطل رکطود       این بخش به طور قابل توجهی افزایش می
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گطذاری در  بر اقتصاد کشور، تشویق بطه سطرمایه   های متعدد اقتصادی و غیراقتصادی حاکماقتصادی و نیز ریسک

 سطود  کطه  کنطد می گذاریسرمایه هاییزمینه در دولتی بخش برخلاف خصوصی بخشاقتصاد بسیار دشوار است. 

-از بخش بخش این گذاریسرمایه اعظم بخشهای اخیر در کشور، طی سال دلیل همین به. شود عایدش بیشتری

در . اسطت  یافتطه  سوق (گریواسطه مثل) غیرمولد اغلب خدماتی هایفعالیت بههای واقعی اقتصاد فاصله گرفته و 

اقتصطادی   مولطد  هطای بخطش  در گذاریچنین شرایطی تنها با بهبود فضای کسب و کار و لذا هموارسازی سرمایه

 تطوان  مطی  مطالی،  غیر و مالی هایشوقم در نظر گرفتن از طریق گاز و نفت و معادن و صنایع ،کشاورزیهمچون 

 تی همچونمشکلا کشور، اقتصادی رشد لذا با تسریعافزایش یابد و  هابخش این در گذاریسرمایهکه  داشت انتظار

 .و فقر در کشور کاهش پیدا کند بیکاری

 ریسطا  کنطار  در پطرورش  و آمطوزش  در سطرانه  یدولتط  ، مخارجدهد کهنتایج حاصل از مطالعه حاضر نشان می

ارزش  رشطد  بطر  تکنولطو ی  سططح  ارتقاء و کار رویین تیفیک بهبود قیطر از ه،یسرما و کار همچون دیتول عوامل

 شطود یم سبب یانسان رویین تیفیک بهبودگذاری در جهت سرمایه. گذاردیم مثبت رییتأثافزوده بخش صنعت 

 بطودن  کاراتر و مولدتر سبب زین تکنولو ی سطح ارتقاء و بهبود. گردد تواناتر و ترکارآزموده ماهرتر، کار، رویین تا

از جمله  توسعه حال در کشورهای ژهیو به مختلف کشورهای که شودیم شنهادیپ ن،یبنابرا. شودیم هیسرما عامل

ی به رسم آموزش هایدوره برگزاریهای کلان آموزشی و نیز افزایش بودجه سرانه آموزش،اتخاذ سیاست باایران 

 روییط ن تیفیک گر،ید یعبارت به و افراد تخصص و مهارت شیافزا به ،ایآموزشی فنی و حرفه هایهخصوص دوره

 .نیروی کار را بهبود ببخشند استعدادهای و هاییتوانا، هاتیقابلبدین وسیله  و بپردازند کار

 

 منابع فهرست 

 .گذاری سرمایه بازده و ریسک بر موثر عوامل . بررسی0986ابزری، مهدی.، صمدی، سعید. و تیموری، هادی 

 .059-025: 22مالی. نشریه روند،  در محصولات

 اثر اخبار بر نوسانات نرخ ارز در ایران: کاربردی 0988 .پور، امیر. و عباسی، جعفر، خانعلی.ابونوری، اسماعیل .

 .051-010: 21ی پژوهشنامه بازرگانی، فصلنامه ARCH.ی از خانواده

 ،صطنعت  سطهام  قیمطت  شطاخص  بطر  کطلان  اقتصطاد  شطاخص  اثطر . 0982 .گلاله مشرفی، و .اسماعیل ابونوری 

 .513-558: 50 اقتصادی، پژوهشنامه فصلنام . ARDL مدل از استفاده با ایران پتروشیمی

 یوربهطره  بر مؤثر عوامل لیتحل و یریگاندازه. 0986. شهرامی، مصل و .نیام ،یینارس یرشت ،.رضایعل ،ینیام 

 .یانسان هیسرما بر دیتأک با رانیا یصنعت بزرگ یهاکارگاه در (TFP) کل

 آزاد بازار شکاف اریمع از استفاده. 0931. ریمم ،یزدیا و حمیدرضا. ،یزدیا (BMP )نرخ راتیتغ یبررس جهت 

 .63-81(:02)9 اقتصادی، مدلسازی فصلنامه. صنعت بخش افزوده ارزش بر ارز

  .دهم. تهران: انتشارات برادران. . اقتصاد کلان. چاپ0983رحمانی، تیمور 
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 از ایطران  سرمایه بازار ثرپذیری(. بررسی ا0934. )ایرج ،زادهشریعت . ومهدی ،زادهشعبان .،غلامرضا ،زمردیان 

-016(: 52)6، (پرتفوی مدیریت) بهادار اوراق مدیریت و مالی مهندسی. مالی و پولی سیاست اطمینان عدم

80. 

  .های اقتصاد کلان، جلد اول. چطاپ اول. تهطران: انتشطارات پطارس     ها و سیاست. نظریه0983شاکری، عباس

 نویسا.

 های پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش صنعت در . تاثیر سیاست0934زاده، الهام. شهبازی، کیومرث. و کریم

 .39-001(: 8)5های راهبردی و کلان، های کلی بخش صنعت. فصلنامه سیاستایران در راستای سیاست

  .و اقتصطادی  کلان متغیرهای ی رابطه بررسی. 0983سجادی، حسین.، فرازمند، حسن. و علی صوفی، هاشم 

 .0-56: 6، تحقیقات حسابداری و حسابرسی نشریه. تهران بهادار اوراق بورس در سهام قیمت کل شاخص

 کطار  نیروی کیفیت اثر. 0988. فرزانه ،محمدی . وسعید ،صمدی.، رحیم ،اصفهانی دلالی .،طفیمص ،عمادزاده 

(: 0)6، (اقتصطادی  هطای بررسطی  فصطلنامه ) مقداری اقتصاد فصلنامه. کشورها از منتخبی در اقتصادی رشد بر

56-0. 

 کارگطاه  یسطودده  بطر  شطدن  یجهان و تورم ریتأث. 0931ی، مرضیه. هنجن یطاهر. و نعمتی، ربستیپ یحیفل 

 و هطا پطژوهش  فصطلنامه ی. اقتصادسطنج  و یکینطام ید سطتم یس یهطا  افتیره قیتلف رانیا یصنعت بزرگ یها

 .20-38(: 28)03ی، اقتصاد یهااستیس

 یور بهطره  بطر  یتجار بودن باز اثر. 0934. دیسع دیسی، نیحسی. و محمدعلی، فلاح.، محمدرضا، پوریلطفعل 

 .32-006(: 5)02، داریپا توسعه و رشد یهاپژوهش. رانیا بزرگ عیصنا در دیتول عوامل کل

 اقتصطادی  جسطتارهای . ایطران  صنعت بخش افزوده ارزش بر اعتباری های   سیاست اثر. 0989. الیاس ،نادران ،

0(0 :)45-3. 

  .ریشه واحد و همجمعی در اقتصاد سنجی. مؤسسه خدمات فرهنگی رسا، چاپ اول، 0983نوفرستی، محمد .

 .تهران

 هیسطرما  حجطم  ریتطأث  یبررسط . 0930. نیغلامحسط ی، قراملکط  یرهنما. و زیپرو، محمدزاده R&D  و یداخلط 

(: 4)05هطای اقتصطادی،  . پطژوهش رانیط ا بزرگ و متوس  عیصنا در افزوده ارزش بر یخارج هیسرما یموجود

054-019. 
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