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   چكيده
مقاله مروري بر مطالعات صورت گرفته در حوزه سودمندي گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه هدف اين 

در اين مقاله از روش كتابخانه اي براي بررسي پژوهش هاي انجام شده . كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه مي باشد
دمندي گزارش حسابرسي را مي توان از طريق نتايج حاكي از اين است كه سو. استفاده شده است 2012تا  1980در دوره 

بررسي واكنش بازار به گزارش حسابرسي و همچنين، بررسي مربوط بودن اين گزارش ها در تصميم گيري استفاده 
يافته هاي حاصل از اين پژوهش ها ضرورت توجه به انجام پژوهش پيرامون بررسي . كنندگان را مورد تحليل قرار داد

ه به گزارش حسابرسي از ديدگاه بلندمدت و بررسي تأثير پديده هاي حسابرسي همچون كيفيت واكنش بازار سرماي
حسابرسي، نوع حسابرسي، دوره تصدي حسابرسي، تغيير حسابرسي و غيره بر مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي را 

  .ه به قانون گذاران ارائه مي دهدنمايان ساخته و پيشنهاداتي به منظور ارتقاي سودمندي گزارش حسابرسي در بازار سرماي
  
  .سودمندي براي تصميم ، واكنش بازار و مربوط بودن :كليدي هاي هواژ

  

  

  

  

 20/2/91: تاريخ پذيرش       19/12/91: تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
اين پژوهش به بررسي شواهد تجربي مربوط به 
سودمندي گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه در 

نقش حسابرسي، افزايش . چهار دهه اخير پرداخته است
بودن اطلاعات ارائه شده در صورت هاي اعتبار و منصفانه 

حسابرسي با ايفاي نقش خود مي تواند بر . مالي است
سودمندي و قابليت اتكاي اطلاعات به عنوان بخشي از 

به دليل توانايي . هاي كيفي آن، تاثير گذارد ويژگي
حسابرسي در افزايش اعتبار و منصفانه بودن اطلاعات، 

اند منجر به مخابره انتشارگزارش هاي حسابرسي مي تو
اخبار و اطلاعات  درباره شركت به بازار سرمايه شده و در 

واكنش . نتيجه واكنش بازار سرمايه را در پي داشته باشد
بازار سرمايه به محتواي اطلاعاتي گزارش هاي حسابرسي، 
موجب تغيير در ارزش بازار شركت ها در بازار سرمايه مي 

اهم نمودن گزارش هاي بنابراين، حسابرسي با فر. شود
سودمند و انتشار آنها در بازار سرمايه مي تواند بر تصميم 
گيري مشاركت كنندگان در بازار سرمايه تاثير گذارد و 
زمينه را براي اتخاذ تصميمات صحيح اقتصادي فراهم 

  .نمايد
آغاز پژوهش هاي حسابداري و حسابرسي مرتبط با 

و  1)1968(ال و برون بازار سرمايه را مي توان به مقاله ب
پژوهش هاي حسابرسي انجام . نسبت داد 2)1968(بيور 

شده در بازار سرمايه تاثير وقوع پديده هاي حسابرسي در 
كوتاري . بازار سرمايه را مورد كنكاش قرار مي دهد

مطالعات مربوط به  4)2001(و هالثوسن و واتز  3)2001(
هش هاي را به عنوان يك طبقه از پژو 5محتواي ارزشي

مطالعات مربوط به محتواي . بازار سرمايه معرفي كردند
ارزشي به بررسي تاثير سودمندي اطلاعات افشا شده بر 

ايتتونن . تغيير قيمت و بازده شركت ها مي پردازد
اشاره دارد كه پژوهش هاي مربوط به   6)2011(

سودمندي گزارش هاي حسابرسي در حوزه هاي محتواي 
ابرسي و واكنش بازار سرمايه به اطلاعاتي گزارش حس

هم چنين، . افشاي گزارش حسابرسي قابل بررسي است
وي واكنش بازار به كيفيت حسابرسي را نيز مورد بررسي 

بررسي رابطه بين كيفيت حسابرسي و شكاف . قرار داد
بين قيمت پيشنهادي خريد و فروش نشان داد كه  شكاف 

ص بين قيمت پيشنهادي خريد و فروش با تخص

حسابرسي و اندازه حسابرس به طور منفي و با دوره 
حكيم و امري، ( تصدي حسابرس  رابطه مثبت دارد 

 8علاوه براين، نتايج پژوهش لاي و كريشنان. 7)2009
نشان داد كه بين خدمات غير حسابرسي و ارزش بازار 

 9)2010(چانگ و همكاران . شركت رابطه وجود دارد
ربوط به بررسي واكنش بازار اشاره دارند كه مطالعات م

سرمايه به وقوع پديده هاي حسابرسي همچون تغيير 
حسابرس، كيفيت حسابرسي، نوع گزارش حسابرسي و 

آكسلي -غيره  را مي توان به قبل و بعد از قانون ساربينز
-يكي از الزام هاي قانون ساربينز. تقسيم بندي نمود

اي آكسلي انتشار گزارش حسابرسي درباره كنترل ه
انتشار اين ). 2010ايتتونن، (داخلي واحد تجاري است 

گزارش مي تواند زمينه سودمندي گزارش هاي حسابرسي 
و آشبوق  200710دويل، جي و مك وي،(را فراهم نمايد 

بررسي واكنش بازار به ). 11،2007اسكيف و همكاران –
محتواي اطلاعاتي سود هاي غير منتظره قبل و بعد از 

كه در آن دلايل تغيير در حسابرس ذكر  k-8انتشار فرم 
صورت  12)2002(مي شود،  توسط هاچن براچ و هوگان 

به بررسي عوامل اثر  13)2012(كلامن و همكاران . گرفت
. گذار بر پايداري ضعف هاي كنترل هاي داخلي پرداختند

نتايج پژوهش آنها نشان داد كه عدم كارايي كنترل هاي 
و محيط كنترلي  داخلي به مديريت ارشد، آموزش

تكنولوژي اطلاعات وابسته است و آنها مي توانند بر روي 
. نقاط ضعف كنترل داخلي آتي تاثير داشته باشند

همچنين، نتايج آنها نشان داد كه حاكميت شركتي كارا 
در ايجاد و حفظ كنترل هاي داخلي قوي روي گزارشگري 

  .مالي تاثير دارد
م شده، به دنبال اين پژوهش با بررسي تحقيقات انجا

پاسخ دادن به اين است كه آيا انتشار گزارش هاي 
حسابرسي مي تواند بر محتواي ارزشي اطلاعات تاثير 

هدف . داشته و زمينه واكنش بازار سرمايه را فراهم سازد
پژوهش بررسي كردن پژوهش هاي انجام شده درباره 
. سودمندي گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه است

براين، در اين مقاله يافته هاي كليدي مورد بحث و  علاوه
تحليل قرار مي گيرد و پيشنهاداتي  براي پژوهش هاي 

  .آتي فراهم مي شود
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تاكنون پژوهش هاي مختلفي در حوزه حسابرسي در 
اما درباره سودمندي گزارش هاي . كشور انجام شده است

. حسابرسي براي بازار سرمايه، پژوهشي انجام نشده است
افزايش رقابت در بازار حسابرسي كشور  و هم چنين 
افزايش شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار و 
هم چنين فقدان پژوهش هاي كافي درباره اثر گزارش 
هاي حسابرسي بر بازار سرمايه ، اين انگيزه را در 
نويسندگان اين مقاله به وجود آورد كه مقاله حاضر را به 

انتظار مي رود بررسي تحليلي سودمندي . نگارش در آورند
گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه دستاوردهاي زير 

نخست، نتايج اين تحقيق مي . را به همراه  داشته باشد
تواند براي تدوين كنندگان استانداردهاي حسابرسي و 
نهادهاي نظارت كننده بر كار حسابرسان ، نظير سازمان 

معه حسابداران رسمي، اطلاعاتي بورس اوراق بهادار و جا
سودمند درخصوص اثر بازار سرمايه بر حسابرسي و نيز اثر 

دوم، از . گزارش حسابرسي بر بازار سرمايه فراهم آورد
طريق مقايسه نتايج تحقيقات انجام شده در بازارهاي 
توسعه يافته و در حال توسعه به گسترش مباني نظري 

. رسي كمك مي نمايدتحقيقات انجام شده در حوزه حساب
) 1384(سوم، تاكنون پژوهشگراني مانند نمازي و ناظمي 

به بررسي اثرات تحقيقات انجام شده حسابداري مالي و 
اما درباره . مديريت مالي در بازار سرمايه پرداخته اند

سودمندي گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه، 
با  از اين رو، اين پژوهش. پژوهشي صورت نگرفته است

بررسي مطالعات انجام شده در سه ده اخير مي تواند 
زمينه ساز انجام پژوهش هاي بيشتر در رابطه با 
سودمندي گزارش حسابرسي در بازار سرمايه نوظهور 
ايران  شده و با انجام مطالعات بيشتر بستري مناسب براي 

سرانجام، اين پژوهش مي تواند . تعميم نتايج فراهم سازد
شنايي دانشجويان و اساتيد حسابداري با زمينه ساز آ

تحقيقات انجام شده درباره سودمندي گزارش هاي 
  .حسابرسي در بازار سرمايه  باشد

در بخش بعدي . باقي مانده پژوهش به شرح زير است
. تئوري سودمندي  براي تصميم گيري مطرح مي شود

بعد از آن پژوهش هاي انجام شده درباره سودمندي 
در . سابرسي، مورد بررسي قرار مي گيردگزارش هاي ح

ادامه خلاصه و نتايج بررسي سودمندي گزارش حسابرسي 

بيان شده و در بخش آخر پيشنهاد هايي براي پژوهش 
  .هاي آتي بيان شده است

  
  مباني نظري پژوهش  -2
  رويكرد سودمندي براي تصميم  -1-2

بر نيازهاي اطلاعاتي تصميم،  برايرويكرد سودمندي 
به ويژه سرمايه استفاده كنندگان گزارش هاي مالي 

فرض  در اين رويكرد. گذاران و اعتبار دهندگان تأكيد دارد
استفاده  تتصميمامي شود كه اطلاعات مي تواند بر 

از اين رو، مربوط بودن اطلاعات . تأثيرگذار باشدكنندگان 
و تاثير آن بر ارزش هاي بازار براي سرمايه گذاران و 

از پيش بيني جريان هاي نقدي دهندگان به منظور اعتبار
پژوهش هاي مرتبط با . اهميت ويژه اي بر خوردار است

رويكرد سودمندي براي تصميم گيري مبتني بر تئوري 
بنابراين، پژوهش هاي سودمندي  براي . بازار كارا است

تصميم در سطح بازار به بررسي واكنش قيمت يا بازده 
طلاعات حسابداري و حسابرسي سهام به مربوط بودن ا

ادامه مقاله به تشريح  ).1387شباهنگ، . (پرداخته است
تحقيقات انجام شده بر اساس رويكرد سودمندي براي 

  .  تصميم، مي پردازد
  

  سودمندي گزارش هاي حسابرسي -2-2
بررسي پژوهش هاي صورت گرفته در سه ده اخير 

در  نشان مي دهد كه سودمندي گزارش هاي حسابرسي 
  :دو طبقه زير مورد بررسي پژوهشگران قرار گرفته است

 ؛واكنش بازار سهام به اعلام گزارش حسابرسي •
مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي در تصميم  •

  .گيري استفاده كنندگان
پژوهش هاي انجام شده پيرامون واكنش بازار سهام به 
اعلام گزارش حسابرسي را مي توان در سه بخش تقسيم 

  :مودبندي ن
  ؛گزارش حسابرسي در خصوص صورت هاي مالي •
  ؛گزارش حسابرسي در رابطه با كنترل هاي داخلي •
كنندگان آگاه در  هاي معاملاتي مشاركت فعاليت •

   ؛بازار
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پژوهش هاي انجام شده پيرامون مربوط بودن  •
گزارش هاي حسابرسي در تصميم گيري استفاده 

  .كنندگان داراي طبقه بندي خاصي نمي باشد
  
  واكنش بازار سهام به اعلام گزارش حسابرسي -3-1

اولين رويكرد در مطالعه محتواي اطلاعاتي اظهارنظر 
اين بخش از پژوهش . حسابرس، رويكرد بازار سرمايه است

از طريق تحليل واكنش  مربوط بودن اظهارنظر حسابرس
مستقيم يا غيرمستقيم بازار سرمايه به اظهارنظر 

پژوهشگراني . مطالعه قرار مي دهدحسابرس، را مورد 
، 15و توماس ، برنارد196814همچون بال و همكاران

 17وجگاديش و ليونات 16)2004(، نيكولاس و والن 1986
، وجود همبستگي بين اطلاعات سود حسابداري و 2006

با اين وجود . تغييرات قيمت سهام را تاييد نموده اند
نشان داد، سود تنها بخشي از ) 1989( 18همانگونه كه لو

تغييرات در بازده را در تاريخ اعلام سود توضيح                  
از اين رو، پژوهشگراني همچون او و پنمن . مي دهد

و اسلوان  20)1990(، ليوانت و زاروين 19)1989(
درصدد برآمدند تا با افزودن مدل هايي با ساير  21)1996(

مالي، اثر آن اطلاعات را بر تغييرات اطلاعات مالي و غير 

در اين ميان ، . بازده و يا قيمت سهام بررسي نمايند
گزارش هاي حسابرسي مي تواند به عنوان يك منبع 

منون . اطلاعات، منجر به تغيير در شاخص هاي بازار شود
به بررسي واكنش سرمايه گذاران به ) 2011(و ويليامز 

نتايج . عاليت پرداختندانتشار گزارش حسابرسي تداوم ف
آنها نشان داد كه گزارش تداوم فعاليت حاوي اطلاعات 
جديد براي سرمايه گذار است و از اين رو منجر به واكنش 

تاثير نوع گزارش ) 2011(هسي و همكاران . وي مي شود
حسابرس بر رفتار قيمت سهم شركت ها را در كشور 

نشان داد كه در نتايج آنها . تايوان مورد بررسي قرار دادند
تاريخ هاي نزديك به انتشار گزارش حسابرسي غير مقبول 

بنابراين، . براي سرمايه گذاران بازده منفي ايجاد مي گردد
آنها نتيجه گرفتند كه نوع گزارش حسابرسي بر رفتار 
قيمت سهام تاثير دارد و به سرمايه گذران توصيه كردند 

كنند زيرا كه از خريد سهم با بازده منفي خودداري 
نتايج آنها  برخي . گزارش حسابرسي آن غير مقبول است

از پژوهش هاي صورت گرفته در حوزه واكنش بازار 
در جدول شماره  2011تا  1972سرمايه در دوره زماني 

  .ارائه شده است) 1(

  
  2011تا  1972بازار سرمايه بين سال پژوهش هاي مربوط به واكنش ): 1(جدول

  مكان  و سال  پژوهشگران
  پژوهش

  دوره
  نتيجه  سوال پژوهش  پژوهش

  خير  آيا بازار به گزارش هاي حسابرسي به استثناء واكنش نشان مي دهد؟  1965-68  1972 -آمريكا  22باسكين
  خير  نشان  مي دهد؟ آيا بازار به گزارش هاي حسابرسي مشروط واكنش  1974-75  1978- بريتانيا  23فريز

  بله  آيا عملكرد قينت سهام در اطرف گزارش حسابرسي مشروط متفاوت است؟  1973-74  1982-آمريكا  چاو و همكارن
  بله  آيا بازار به برداشتن گزارش حسابرسي به استثناء واكنش نشان  مي دهد؟  1978-87  1991-آمريكا  فيلدز و همكارن
  بله  آيا بازار به گزارش حسايرسي به استثناء غير منتظره واكنش نشان مي دهد؟  1983-86  1992- آمريك  لودر و همكاران
  بله  آيا بازار به ورشكستگي واكنش نشان  مي دهد؟  1981-88  1996-آمريكا  چن و همكاران

  بله  آيا بازار به گزارش حسابرسي تداوم فعاليت واكنش نشان مي دهد؟  1981-88  1996-آمريكا  جونز
  بله  آيا بازار به گزارش حسابرسي مشروط واكنش نشان  مي دهد؟  1995-97  2000- چين  همكارنچن و 

  بله  آيا بازار به گزارش حسابرسي مشروط واكنش نشان  مي دهد؟  1986-95  2000- فرانسه  سلطاني
  خير  آيا بازار به گزارش حسابرسي مشروط واكنش نشان مي دهد؟  1992-95  2004- اسپانيا  پيچتا و همكاران

  بريتانيا-آمريكا  اوگنوا و همكاران
  خير  آيا عملكرد قيمت سهام بعد از گزارش حسابرسي تدوام فعاليت متفاوت است؟  1993-04  2007- استراليا- 

آيا واكنش بازار و عملكرد قيمت سهم در پيرامون تاريخ انتشار گزارش   1999-03  2007- استراليا  هربوهن و همكارن
  بله  متفاوت است؟حسابرسي تدوام فعاليت 

  بله  ساربينز آكسلي واكنش مي دهد؟ 302آيا بازار به افشاي بخش   2003-05  2008-آمريكا  هاممرسلي
اسكينف و  - آشيوق

آيا تغييرات ريسك سيتماتيك و غير سيستماتيك در اطرف افشاي ضعف   2003-05  2009-آمريكا  همكاران
  بله  كنترل داخلي متفاوت است؟

  خير  آيا واكنش بازار به گزارش حسابرسي مشروط متفاوت است؟  1999-03  2010- چين  سزرنكويسكي
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  مكان  و سال  پژوهشگران
  پژوهش

  دوره
  نتيجه  سوال پژوهش  پژوهش

  بله  آيا سرمايه گذار به گزارش حسابرس تداوم فعاليت  واكنش نشان مي دهد؟  1995- 2006  2010-آمريكا  24منون وويليامز

ساربينز  404افشاي بخش آيا ريسك سيستماتيك، نوسانات و واكنش بازار به   2005-07  2010-آمريكا  ايتتونن
  بله  آكسلي متفاوت است؟

  بله  آيا نوع گزارش حسابرس بر رفتار قيمت سهم تاثير دارد؟  1999-2007  2011-تايوان  25هسي و همكاران
  

  بالا اشاره دارند كه  پژوهش هاي ارائه شده در جدول
دليل عمده بر گزارش هاي حسابرسي مي تواند به دو 

نخست، گزارش حسابرسي . قيمت سهام تاثير گذار باشد
ممكن است حاوي اطلاعاتي باشد كه بتواند بر برآورد 

هر . ميزان و ريسك جريان نقدي آتي تأثير گذارد
اطلاعاتي كه بتواند منجر به تجديد نظر در اين اجزاء شود 

دوم، گزارش حسابرسي مي . با قيمت سهام ارتباط دارد
اند شامل اطلاعات اساسي درخصوص تداوم فعاليت تو

 26شركت براي مثال گزارش حسابرسي تداوم فعاليت
گزارش بايد در همه زمان ها دسترسي حسابرس به . باشد

اطلاعات داخلي مانند داده هاي پيش بيني شده و طرح 
هاي مديريت را منعكس كند و هم چنين تصميمات 

خصوصي را  گزارشگري حسابرس بخشي از اطلاعات
  .  آشكار سازد

  
  گزارش حسابرسي در خصوص صورت هاي -3-1-1

  مالي
به منظور آزمون سودمندي گزارش هاي حسابرسي 

در مطالعه . مي توان از مطالعه رويدادي استفاده مي شود
رويدادي تاثير وقوع يك رويداد قبل و بعد از وقوع رويداد 

شان مي بررسي پژوهش ها ن. مورد بررسي قرار مي گيرد
دهد كه در چندين مطالعه انتخاب تاريخ رويداد مورد 

ارائه ) 2(بحث قرار گرفته است كه برخي از آنها در جدول 
  .شده است

  
  پژوهش هاي مربوط به انتخاب تاريخ رويداد): 2(جدول 

  تاريخ رويداد مكان  و سال پژوهش  پژوهشگران
  K - 10تاريخ انتشار گزارش   1982-آمريكا   همكارانچاو و 

  تاريخ انتشار از رسانه  1986-آمريكا  داپوچ و همكارن
  تاريخ كنار گذاري شروط حسابرسي  1991-آمريكا  فيلدز و همكاران
  )هر كدام مقدم تر(  K - 10تاريخ انتشار از رسانه، تاريخ گزارشگري سالانه يا تاريخ مهر گزارش   1992-آمريكا   لودر و همكاران
  K - 10تاريخ انتشار گزارش   1994 -آمريكا  امين و همكاران
  تاريخ انتشار از رسانه  1994-آمريكا  فليك و همكاران

  K - 10تاريخ انتشار گزارش   1998-آمريكا  كارلسون و همكاران
  تاريخ ورشكستگي شركت  1996-آمريكا  چن و همكاران
  تاريخ كنار گذاري شروط حسابرسي  1998-آمريكا  فارگر و همكاران

  روز قبل از مجمع عمومي سالانه 15  2000 - فرانسه  سلطاني
  روز قبل از مجمع عمومي سالانه 15  2004 -آمريكا  پيچتا و همكاران
  پس از انتشار گزارش حسابرسي  2004 - بريتانيا  تافلر و همكاران
  سالانهتاريخ گزارشگري   2007 - استراليا  هربون و همكاران

  اوگنوا و همكاران
  بريتانيا -آمريكا

  2007-ستراليا - 
  پس از انتشار گزارش حسابرسي

  پس از انتشار گزارش حسابرسي  2009-آمريكا  كيوسار و همكاران
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تاريخ هاي چندگانه رويداد از طريق چندين مطالعه 
ديگر مورد استفاده قرار گرفته است و اين بطور واضحي 
به دشواري مشخص نمودن نخستين روز معامله مربوط به 

در . اطلاعات مندرج در اظهار نظر حسابرس اشاره دارد
- k                                  ً             مطالعات صورت گرفته در آمريكا معمولا  تاريخ گزارش 

. تاريخ اعلام مورد استفاده قرار گرفته استبه عنوان 1027
مشكل مربوط به اين گزارش و تاريخ رويداد آن اين است 

يك بررسي از شرايط مالي و تجاري  k -10كه گزارش 
بدين معنا كه مقدار زيادي از . شركت را نيز در بر دارد

اطلاعات در آن روز خاص افشا مي گردد كه اطلاعات 
  . اظهار نظر حسابرس تنها بخشي از آن است

تاريخ اعلام ديگري كه به دفعات مورد استفاده قرار 
انتخاب اين . تگرفته است، تاريخ افشا در رسانه ها اس

تاريخ رويداد ممكن است مشكلات مربوط به ارائه همزمان 
را به خاطر وجود  k -10ساير اطلاعات در تاريخ گزارش 

اعلام هاي همزمان از شركت در اين مقطع زماني، بر 
تاريخ افشاي رسانه نيز ممكن است در . طرف سازد

باشد و اين  k -10بسياري از موارد زودتر از گزارش 
ع ضروري است كه نخستين روز معامله اي كه با موضو

. اطلاعات گزارش حسابرسي انجام مي شود، مشخص شود
مشكل مربوط به تاريخ افشاي رسانه اين است كه براي 

  .اهداف تحقيق مشاهدات اندكي وجود دارد
 28)2007(در محيط استراليا، هربون و همكاران 

مورد مطالعه  واكنش بازار را در تاريخ گزارش مالي سالانه
آنها مشخص كردند كه شركت هاي استراليايي . قرار دادند

              ً                                  ملزم هستند اولا  گزارش سالانه مقدماتي را با اطلاعات 
                      ً                             سود منتشر كنند و ثانيا  آنها گزارش مالي سالانه را به 

از ) 2007(هربون و همكارن . صورت عمومي ارائه كنند
بر بازده غير اين طريق توانستند تأثير اطلاعات سود را 

. عادي در روز انتشار گزارش مالي سالانه محدود نمايند
 )2004(در فرانسه و پيچتا و همكاران ) 2000(سلطاني 

در اسپانيا از تاريخ برآوردي اعلام گزارش حسابرسي در  29
روز قبل  15هر دوي آنها . مطالعات خود استفاده نمودند

رويداد در نظر از مجمع عمومي سالانه را به عنوان تاريخ 
  . گرفتند

برخي از مطالعات زير ابزاري را براي رفع مشخص 
فيلدز و همكاران . نبودن تاريخ رويداد پيشنهاد كرده اند

تصديق كردند كه مشكل اصلي در بيشتر  30 )1991(
مطالعات قبلي عدم دقت در تشخيص تاريخ افشا اطلاعات 

يمت واكنش ق) 1991(فيلدز و همكاران . در بازار است
 31سهام را به اعلام عمومي كنار گذاري شروط حسابرسي

برداشتن شروط حسابرسي مي تواند به . بررسي كردند
عنوان معياري براي اندازه گيري محتواي اطلاعاتي 

زيرا، تاريخ رويداد . گزارش هاي حسابرسي باشد
كنارگذاري شروط حسابرسي غير  قابل پيش بيني بوده و 

به  k-10تاريخ رويداد گزارش همچنين در مقايسه با 
). 321998فاگر و همكاران(موقع تر و كم حاشيه تر است

تغييرات در ريسك ) 1998(فارگر و همكاران 
سيستماتيك در نزديكي تاريخ كنارگذاري شروط 
حسابرسي كه به صورت عمومي اعلام شده باشد را مورد 

آنها فرض كردند كه اعلام كنار گذاري . بررسي قرار دادند
شروط، ريسك سيستماتيك حقوق صاحبان سهام يعني 

چن و . بتاي حقوق صاحبان سهام را كاهش خواهد داد
ابزار جايگزين ديگري را براي رفع ) 1996(همكاران 

مشكل تاريخ رويداد اعلام گزارش حسابرسي پيشنهاد 
آنها بررسي كردند كه آيا گزارش هاي حسابرسي . كردند

. ورشكستگي سودمند هستندتداوم فعاليت در پيش بيني 
يافته هاي آنها نشان داد كه شركت هايي كه گزارش هاي 
حسابرسي تداوم فعاليت را دريافت كرده اند در حوالي 

تفسير . دوره ورشكستگي، بازده منفي كمتري دارند
احتمالي اين است كه اظهار نظر در خصوص تداوم فعاليت 

  . اتي استحداقل در مورد ورشكستگي داراي ارزش اطلاع
، اوگنوا و )2004(33سرانجام، تافلر و همكاران 

) 2007(35و هربون و همكاران ) 2007( 34همكاران
رويكرد مربوط بودن گزارش حسابرسي در بازارهاي سهام 

اين . را در يك دوره بلند مدت مورد بررسي قرار دادند
رويكرد حساسيت كمتري به انتخاب تاريخ رويداد دارد 

م در يك دوره دوازده ماهه بعد از انتشار زيرا بازده سها
گزارش حسابرسي تداوم فعاليت  مورد بررسي قرار مي 

واكنش قابل ملاحظه اي ) 2004(تافلر و همكاران . گيرد
را در بريتانيا پس از انتشار گزارش حسابرسي تداوم 
فعاليت ملاحظه نمودند؛ در مقابل اوگنوا و همكاران 

ارهاي استراليا و آمريكا واكنش نتوانستند در باز)  2007(
اين در حالي است كه هربون و . معني داري مشاهده كنند
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دريافتند كه در استراليا تنها واكنش ) 2007(همكاران 
معنادار در يك دوره دوازده ماه قبل از اعلام گزارش تداوم 

 36 )2009(فعاليت وجود دارد و كيوسار و همكاران 
بازار سهام به اولين مرتبه  واكنش معني دار دوازده ماهه

  .گزارش حسابرسي تداوم فعاليت در آمريكا را تاييد نمودند
  
هاي حسابرسي در رابطه با  گزارش-3-1-2

  هاي داخلي كنترل
) 2002( 37آكسلي –پس از تصويب قانون ساربينز 

الزامات افشاي عمومي راجع به كنترل  404و  302بخش 
آكسلي هيچ  –در دوره قبل از ساربينز. داخلي تغيير يافت

الزامي براي مديريت يا حسابرس راجع به افشاي اثربخشي 
آكسلي  –قبل از ساربينز. كنترل هاي داخلي وجود نداشت

تنها تعداد اندكي از شركت ها به صورت داوطلبانه 
ثربخشي كنترل هاي داخلي را ارزيابي و گزارش مي ا

 404بخش ). 1996،  38مك مولن، راقناندان و راما(كردند 
تهيه فايل هاي سالانه ) 2002(آكسلي  –قانون سابينز

شامل ارزيابي مدير از ) k -10(شركت هاي سهامي عام 
طراحي و اثربخشي كنترل هاي داخلي شركت را الزامي 

ين، ارائه اظهار نظري مجزا پيرامون علاوه بر ا. مي كند
ارزيابي مديريت و ارزيابي حسابرس از كنترل هاي داخلي 

گزارش حسابرسان در خصوص عدم كارايي . الزامي شد
. افشاء اشاره دارد 404                 ً        كنترل داخلي معمولا  به بخش 

بخش ديگري كه با اين بخش ارتباط نزديكي دارد، بخش 
قبل از اجرايي . شود است كه توسط مدير فراهم مي 302

، بخش )2002(آكسلي –قانون سابينز 404كردن بخش 
مديران را به ارزيابي كنترل هاي داخلي و گزارش  302

در حالي كه در بخش . نتايج اين ارزيابي ملزم مي نمود
، گزارش هاي سالانه شركت ارائه مي شود، بخش  404

مي تواند به صورت جداگانه نگهداري  302هاي گزارش 
برخي از مطالعات كه گزارش هاي حسابرسي درباره . شود

كنترل هاي داخلي را مورد بررسي قرار داده اند به شرح 
  .است) 3(جدول 

نشان  404و  302تحقيق در خصوص هر دو بخش 
مي دهد كه ضعف هاي كنترل هاي داخلي با اندازه 
كوچكتر شركت ها، وضعيت ضعيف تر مالي، رشد سريعتر، 

. تر و تجديد ساختار مداوم ارتباط داردپيچيدگي بيش
اسكيف و  –و آشبوق  39 )2007(دويل، جي و مك وي 

دريافتند كه كنترل داخلي ضعيف با  40 )2009(همكاران 
ضعف در . كيفيت پايين تر اقلام تعهدي مرتبط است

كنترل هاي داخلي مي تواند بر كيفيت صورت هاي مالي 
از طريق ايجاد زمينه براي مديريت سود داخلي يا 

اما، شواهد نشان مي . اشتباهات غير عمدي تأثير گذارد
به اشتباهات  دهد كه ضعف ها به احتمال بيشتري منجر

  .غير عمدي مي شود

  
  پژوهش هاي حسابرسي درباره كنترل هاي داخلي): 3(جدول 

  نتيجه پژوهش  مكان و سال پژوهش  پژوهشگران

اسكيف و - آشبوق
  2007 -آمريكا  41همكاران

ارتباط بين ضعف هاي كنترل هاي داخلي با اندازه كوچكتر شركت ها، 
وضعيت ضعيف تر مالي، رشد سريعتر، پيچيدگي بيشتر و تجديد ساختار 

  .وجود دارد

  2008 -آمريكا  بنيش و همكاران
بين افشاي ضعف هاي كنترل داخلي و واكنش قيمت سهم رابطه منفي 

  .وجود دارد

  2008 -آمريكا   هامرسلي و همكاران
منفي بين افشاي ضعف هاي كنترل داخلي و واكنش قيمت سهم رابطه 

  .وجود دارد
  .كنترل داخلي ضعيف با كيفيت پايين تر اقلام تعهدي رابطه دارد  2009 -آمريكا اسكيف و همكاران- آشبوق

- كاستلو و ويتنبرگ
  42مورمان

  2011 -آمريكا
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، شواهد اشاره دارد كه 302در رابطه با افشاي بخش 
واكنش غير عادي منفي بازار به اعلام ضعف هاي كنترل 

  44 )2008(اما، بنيش و همكاران . داخلي را نشان مي دهد
گزارش كردند كه كيفيت حسابرسي و اندازه شركت 

مي  302صاحبكار سبب كاهش واكنش به افشاهاي بخش 
دريافتند كه اين  45)2008(هامرسلي و همكاران . شود 

. واكنش، به ويژگي هاي ضعف كنترل داخلي بر مي گردد
                            ً                    اين شواهد نشان مي دهد كه اولا  تقويت محيط اطلاعاتي 

                          ً      نش تأثير گذار باشد و ثانيا ، پيش ممكن است بر اين واك
بيني نوع خاصي از ضعف ها حتي در محيط هاي قوي تر 

  .دشوارتر است
     ً                    معمولا  با گزارش هاي سالانه  404گزارش هاي بخش 

k -10 شواهد تجربي حاكي از اين است . بايگاني مي شود
توسط  404كه افشاي ضعف هاي كنترل داخلي در بخش 

ي در حوالي تاريخ انتشار گزارش حسابرس با بازده غير عاد
، بنيش و 2007 46اوگنوا و همكاران(مرتبط نيست 

به اين نتيجه ) 2008(بنيش و همكاران ). 2008همكاران 
دست يافتند كه محيط اطلاعاتي شركتي كه ملزم به 

شده است، قوي تر است و اين منجر  404گزارش بخش 
به اين به كاهش رويدادهاي غيرمترقبه مي شود يا منجر 

آستانه اهميت پايين  404مي شود كه گزارش هاي بخش 
در تحليلي ديگر بنيش و . تري را براي افشا منعكس كنند

اثرات هزينه سرمايه اي ناشي از افشاي ) 2008(همكاران 
آنها . ضعف هاي كنترل داخلي را مورد مطالعه قرار دادند

هزينه هاي  302نشان دادند كه گزارش هاي بخش 
در حالي كه گزارش هاي . را افزايش مي دهد سرمايه
اسكيف و  –اما، اشبوق . اينگونه نيست 404بخش 

دريافتند كه بازار واكنش منفي به ) 2009(همكاران 
آن ها هم چنين . نشان مي دهد  404گزارش هاي بخش 

نشان دادند كه ريسك هاي سيستماتيك در شركت هاي 
اين . الاتر استافشاء كننده ضعف هاي كنترل داخلي ، ب

مطالعات نشان مي دهد كه ضعف هاي كنترل داخلي افشا 
، ممكن است نشان دهنده ريسكي  404شده در بخش 

بنابراين، . باشد كه براي سرمايه گذاران داراي اهميت است
حق الزحمه حسابرسي براي شركت هاي داراي كنترل 

هيات نظارت بر حسابداري . داخلي ضعيف، بيشتر است
بر اساس استاندارد  47اي سهامي عام آمريكا شركت ه

به حسابرسان خارجي توصيه مي كند  5حسابرسي شماره 
كه بر كار انجام شده توسط حسابرسان داخلي اتكا كنند تا 
كارايي ارزيابي هاي كاهش ريسك كنترل داخلي افزايش 

سطح و اثر تشخيص  48)2012(استفانيك و همكاران. يابد
وي ارزيابي كنترل حسابرسان كاركنان و مشتري را ر

نتايج آنها . داخلي و خارجي را مورد بررسي قرار دادند
نشان داد كه حسابرسان داخلي نسبت به حسابرسان 
خارجي سطح تشخيص بالاتري  از شركت ارزيابي شده 

به بررسي اثر ) 2011(مورمان -كاستلو و ويتنبرگ. دارند
كانيسم كيفيت گزارشگري مالي روي بده بستان بين م
آنها در . نظارتي استفاده شده توسط وام دهنده پرداختند

پژوهش خود از گزارش كنترل داخلي براي اندازه گيري 
نتايج آنها نشان . كيفيت گزارشگري مالي استفاده كردند

داد كه در شركت هاي داراي كنترل داخلي ضعيف، وام 
دهندگان كمتر از معيار هاي مبتني بر نسبت هاي مالي 

تفاده مي كنند و از ساير روش هاي جايگزين مانند اس
. معيار هاي مبتني بر رتبه بندي اعتبار استفاده مي كنند

به ارزيابي نقش كنترل هاي ) 2012(لي و همكاران
نتايج . تكنولوژي اطلاعات بر كيفيت اطلاعات پرداختند

پژوهش از وجود رابطه مثبت كنترل هاي تكنولوژي 
   .لاعات حكايت دارداطلاعات با كيفيت اط

  
فعاليت هاي معاملاتي مشاركت كنندگان  -3-1-3

  آگاه در بازار 
متون بررسي شده در بالا آشكار كرد كه تاريخ 
رويدادي كه در اين پژوهش ها مورد استفاده قرار گرفته 

در . است k-10است، به طور معمول تاريخ انتشار گزارش 
واكنش بازار به  هر حال، همانگونه كه مطالعات مربوط به

اعلام ساير اطلاعات خاص شركت نشان مي دهد، تاريخ 
واقعي رويداد ممكن است نقطه زماني مربوطي براي اندازه 

براي مثال، نچل و همكاران . گيري واكنش ها باشد
واكنش بازار به   50)1999(و كارتر و همكاران  49)2007(

مورد  را در حوالي تاريخ واقعي رويداد k-8اعلام گزارش 
به ) 2007(در مطالعه نچل و همكاران . بررسي قرار دادند

، تاريخ كناره گيري k-8جاي تاريخ انتشار گزارش 
حسابرس و منصوب شدن حسابرس جديد مورد استفاده 

استفاده از تاريخ واقعي رويداد اين سوال را . قرار گرفت
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مطرح كرد كه چرا بايد واكنش بازار كمي قبل از  اعلام 
تئوري بازار . ات جديد به بازارهاي سهام صورت گيرداطلاع

كارا اشاره دارد كه قيمت سهام تمام اطلاعات عمومي در 
دسترس مربوط را در قيمت گذاري اوراق بهادر منعكس 

همچنين، شركت ها ملزم به اعلام عمومي .  مي نمايد
بنابراين، وقوع اين . همه اطلاعات جديد و مربوط هستند

ضمني بيانگر اين است كه قبل از اعلام  پديده به طور
عمومي تنها تعدادي از مشاركت كنندگان بازار به 
  .اطلاعات دسترسي داشته و فرصت استفاده از آن را دارند

مشاركت كنندگان آگاه در بازار به عنوان كليه معامله 
گراني تعريف مي شوند كه هنگام رخداد يك واقعه 

توكز . و مطلع شده اند اطلاعاتي در شركت، از آن آگاه
معامله گران آگاه را به عنوان افراد درون ) 2008(51

سازماني شركت، كاركنان، تحليل گران و ساير افرادي كه 
به اطلاعات قبل از افشاي آن در بازار دسترسي داشته اند، 

علاوه ) 2004( 52پيوتروسكي و همكاران. تعريف مي نمايد
ان، سرمايه گذاران بر افراد درون سازمان و تحليل گر

با مالكيت قابل ملاحظه را نيز به عنوان مشاركت  53نهادي
. كنندگان آگاه در بازار سرمايه مورد توجه قرار داد

معامله گران آگاه را افرادي مي داند   54 )2008(جايارامان 
كه اطلاعات خصوصي را تحصيل كرده اند و يا افرادي مي 

شركت به اطلاعات داند كه به دليل وابستگي آنها به 
مزيت اطلاعاتي مشاركت  .خصوصي دسترسي دارند

كنندگان آگاه در بازار هنگامي افزايش مي يابد كه صحت 
اطلاعات عمومي كمتر، عدم تقارن اطلاعاتي بين افراد 
درون سازماني و برون سازماني بيشتر، عدم اطمينان در 
خصوص ارزش شركت بيشتر و اطلاعات معامله گران آگاه 

بيان كرد كه معامله گران ) 2008(توكز . قيق تر باشدد
آگاه از سهام شركت هاي كوچكي كه داراي رقابت كمتر و 
حساسيت بيشتر به شوك ها هستند، فرصت كسب بازده 

شواهدي ) 2007( 55هاددارت و كي. مازاد بالاتري را دارند
يافت كه نشان مي دهد بازده غير عادي بعد از معاملات 

سازماني براي شركت هاي با محيط اطلاعاتي  افراد درون
 56هم چنين ، فرانكل و همكاران. قوي تر، كمتر است

، سي هون )2001( 57، لاكنيشك و ولي)2004(
دريافتند كه سود آوري ) 1976( 59و فينرتي) 1986(58

معامله گران درون سازماني با محيط اطلاعاتي كه توسط 

گيري مي شود،  تحليل پي در پي يا اندازه شركت اندازه
بدين نتيجه ) 2008(جايارامان . رابطه اي مثبت دارد

دست يافت كه معاملات آگاهانه هنگامي كه اطلاعات 
عمومي محتواي اطلاعاتي كمتري داشته باشند، بيشتر 

  .مي شود
محتواي گزارش حسابرسي هنگامي كه حسابرس آن 
را به شركت ارائه مي كند، به طور خصوصي در دسترس 

 k-10هنگامي كه به عنوان بخشي از گزارش  است و
اما، . منتشر مي شود، به شكل عمومي در دسترس است

متون مالي شواهد قابل ملاحظه اي از انجام معاملات 
به ويژه، همانطور كه پيش از اين . آگاهانه را تاييد مي كند

اشاره شد، مي توان چنين نتيجه گيري كرد كه معاملات 
آگاهانه با احتمال بيشتري در شركت هاي كوچكتر با 

رقابتي كمتر و شركت هاي با عدم تقارن بالا يا بازده 
اين شواهد به . محيط اطلاعاتي ضعيف تر اتفاق مي افتد

اين نكته اشاره دارد كه در صورت استفاده از تاريخ گزارش  
حسابرسي به عنوان تاريخ رويداد، اثرات عدم تقارن 

علاوه بر . اطلاعاتي و محيط اطلاعاتي نيازمند كنترل است
گامي كه عدم اطمينان درباره قيمت سهام بيشتر اين، هن

باشد و هنگامي كه اطلاعات خصوصي صحيح باشد، 
مشاركت كنندگان آگاه در بازار از اطلاعات خصوصي 

در مورد گزارش هاي حسابرسي . منفعت بيشتري مي برند
تداوم فعاليت يا افشاي ضعف هاي كنترل داخلي، شركت 

                ً      ت كرده اند عموما  شركت هايي كه اين گزارش ها را درياف
هاي كوچكتر، شركت هاي داراي بحران هاي مالي يا 
شركت هاي داراي تجديد ساختاراند كه به خاطر اين 
.                                     ً      عوامل عدم اطمينان اين شركت ها احتمالا  بالاست

بنابراين، نتيجه اين است كه شرايط بعد از تاريخ گزارش 
ده حسابرسي براي فعاليت هاي معاملاتي مشاركت كنن

  . آگاه در بازار مساعد است
  

هاي حسابرسي براي  مربوط بودن گزارش -3-2
   تصميم گيري استفاده كنندگان

حسابرس شركت از طريق مجمع سالانه منصوب مي 
اين بدين معناست كه كارهاي حسابرس و گزارش . شود

اما، گروه . هاي حسابرسي براي سهامداران انجام مي گيرد
كننده گزارش هاي حسابرسي مي هدف يا گروه استفاده 
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سرمايه گذاران برون . تواند بسيار گسترده تر باشد
سازماني، بانك ها، قانون گذاران و تحليل گران مالي 

مي توانند به ) يعني استفاده كنندگان صورت هاي مالي(
عنوان استفاده كنندگان گزارش هاي حسابرسي مورد 

بر استفاده  اثر گزارش هاي حسابرسي. توجه قرار گيرند
كنندگان ديرزماني است كه در بسياري مطالعات مورد 

 61، هاقتون1979 60ليبي(استفاده قرار گرفته است 
، لاسال و 1997 63، بامبر و همكاران1987 62، گول1983

اين روند ). 2003 65، لين و همكاران1997 64همكاران
پژوهش بر اين سوال متمركز شده است كه چگونه افراد 

موقعيت هاي متفاوت اطلاعات موجود در حرفه اي با 
اظهار نظر هاي حسابرس را براي درك اعتبار اطلاعات 
صورت هاي مالي و تصميم گيري خود مورد استفاده قرار 

  .مي دهند
بيشتر مطالعات پيرامون مربوط بودن گزارش هاي  
حسابرسي در تصميم گيري استفاده كننده از نوع 

العات تصميم گيري در اين مط. مطالعات تجربي است
استفاده كننده هنگامي كه او در معرض نوع خاصي از 
گزارش هاي حسابرسي و يا  در معرض سناريويي از الزام 
هاي مربوط به تأمين مالي قرار مي گردد مورد ارزيابي 

 66 )2007(كونتراس و همكاران –گويرال. قرار مي گيرد
نوع اول . اين مطالعات را به سه نوع تقسيم بندي نمودند

مطالعات تأثير سطح اظهار نظر حسابرس بر تصميم هاي 
جانسون و (فرد وام دهنده را مورد مخاطب قرار مي دهد 

دومين ). 2000 68، و رايت و همكاران198367همكاران
نوع مطالعات تأثير شكل گزارش بر فرايند تصميم گيري 

ميلر و (ده را مورد مطالعه قرار مي دهد فرد وام دهن
نوع سوم مطالعات بر تفاوت ها در ). 1993 69همكاران

مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي مقبول و مشروط 
و بسل و  1997، 70لاسال و همكاران(متمركز است 

روش تجربي استفاده شده در اين نوع ). 2003، 71همكاران
ت كه بتوان اثر از پژوهش ها به گونه اي طراحي شده اس

گزارش حسابرسي بر فرايند تصميم گيري وام دهندگان را 
نتايج از مطالعات اوليه و مطالعات اخير . اندازه گيري نمود

راجع به مربوط بودن اطلاعات گزارش حسابرسي در 
. تصميم هاي وام دهي، نتايج ناسازگاري را آشكار ساخت

يبي ، ل)1977( 72مطابق با يافته هاي استس و ايمر

، هاقتون )1986(73، عبدل خليق، گرال و نوتن )1979(
 74و لين و همكاران) 2003(، بسل و همكاران )1983(

گزارش حسابرسي اثري بر تصميم هاي وام دهي ) 2003(
، بامبر و )1987(، گول )1979(در مقابل، فيرس . ندارد

، )1997(، لاسال و همكاران )1997( 75همكاران
) 2007(كونتراس و همكاران  -و گايرال) 2003(دورندز

نشان دادند كه گزارش  حسابرسي ممكن است بر تصميم 
برخي مطالعات گروه هاي . وام دهنده موثر واقع شود

را مورد مخاطب ) به غير از وام دهندگان(استفاده كننده 
) 1983(76بايلي، بايلينسكي و شيلدز . قرار دادند

دانش قابل خوانندگان گزارش  حسابرسي با دانش كم و 
 77توجه را مورد بررسي قرار دادند در حالي كه روبرتسون

به مطالعه تحليل گران مالي ) 2003(78و دورندز ) 1988(
به بررسي ارتباط  79)2011(دانگ و همكاران . پرداختند

بين وجود شكست حسابرس در تشخيص گمراه كننده 
بودن صورت هاي مالي و محتواي ارزشي سود و ارزش 

نتايج آنها نشان داد كه محتواي ارزشي  .اختنددفتري پرد
اطلاعت حسابداري براي شركت هايي كه شكست 
حسابرسي را تجربه كرده اند از شركت هايي كه شكست 

چانگ و  .حسابرسي را تجربه نكرده اند، كمتر است
به بررسي واكنش بازار به تغيير در  80)2010(همكاران 

به شركت هاي حسابرس از چهار شركت بزرگ حسابرسي 
آنها براي بررسي موضوع تحقيق . حسابرسي پرداختند

ملاك . خود دوره تحقيق را به دوره تقسيم بندي نمودند
آنها براي انجام تقسيم بندي تغيير در قوانين مانند اجراي 

نتايج تحقيق آنها نشان داد . آكسلي است- قانون ساربينز
رسي بزرگ كه واكنش بازار به تغيير از چهار موسسه حساب

به موسسه هاي حسابرسي كوچك  در دوره دوم تحقيق 
به بررسي وابستگي  81)2010(لي و لي  .مثبت بوده است

بين كيفيت حسابرسي و محتواي ارزشي اطلاعات 
نتايج آنها نشان داد كه سود و ارزش . حسابداري پرداختند

دفتري كه توسط پنج شركت بزرگ حسابرسي بررسي مي 
. شود تغييرات در بازده سهام را بيشتر توضيح مي دهند

بنابراين، سود و ارزش دفتري كه توسط پنج موسسه 
حسابرسي مورد بررسي قرار مي گيرد نسبت به بزرگ 

ساير شركت هاي حسابرسي داراي محتواي ارزشي 
در كل، نتايج پژوهش نشان داد كه كيفيت . بالاتري است
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حسابرسي محتواي ارزشي سود و ارزش دفتري را بهبود 
به بررسي واكنش ) 1391(در ايران علي احمدي. مي دهد

تاخير حسابرسي و نوع بازار سرمايه به تغيير حسابرس، 
. گزارش حسابرسي در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند

نتايج پژوهش آنها . بود 1389تا  1380دوره پژوهش آنها 
نشان داد كه متغير هاي ارزش دفتري و سود هر سهم 
داراي محتواي ارزشي اطلاعات هستند ولي متغير هاي 

سابرسي تغيير حسابرس، تاخير حسابرسي و نوع گزارش ح
در بازار سرمايه ايران محتواي ارزشي ندارد و منجر به 

  .واكنش در بازار سرمايه نمي شود
جرياني متفاوت از پژوهش نسبت به آنچه پيش از اين 
توصيف شد، بررسي سودمندي گزارش هاي حسابرسي در 

اين سوال از اين نظر حائز . پيش بيني ورشكستگي است
ه سرمايه گذاران با آن اهميت است كه ريسك عمده اي ك

اگر شك . مواجه هستند، احتمال ورشكستگي شركت است
و ترديد اساسي درخصوص توانايي يك شركت در تداوم 
انجام تعهداتش وجود داشته باشد، حسابرس مستقل 

اين . متعهد به افشاي اين اطلاعات به سرمايه گذاران است
 امر به طور ضمني حاكي از اين است كه حسابرس، به

ويژه گزارش حسابرسي تداوم فعاليت، مي تواند به عنوان 
يك علامت هشدار دهنده ورشكستگي مورد استفاده قرار 

اما چندين مثال را مي توان ذكر كرد كه اگرچه . گيرد
سرمايه گذاران به توانايي حسابرسان در خصوص كشف 
تهديدهاي، اعتماد دارند، ليكن حسابرسان در مشاهده يا 

. دهاي جدي آنها با شكست مواجه شده اندگزارش تهدي
پژوهش ها نشان داده است كه اظهار نظر حسابرس ممكن 
است اطلاعات سودمندي را براي سرمايه گذاران فراهم 

به ويژه، ارزش اظهارات حسابرس از اين حقيقت . آورد
نشأت مي گيرد كه حسابرس از اطلاعاتي استفاده كرده 

سترس نيست و او به است كه براي اشخاص ثالث در د
خوبي از فعاليت ها و برنامه هاي آتي مشتري آگاهي دارد 

ادبيات موجود ). 821987، منون و اسچوارتز1985موچر (
به ميزان اندكي اين ادعا را كه سرمايه گذاران به 
سودمندي گزارش حسابرسي تداوم فعاليت اعتقاد دارند 

رش و اينكه گزا) 831988، كمپبل ومرچلر 1979فيرس (
حسابرسي معياري خوب از مكانيسم حاكميت برون 

، فان و 2000ويللن برگ و مك كنون (سازماني است 

علي رغم دسترسي . تأييد مي نمايند) 2005 84ونگ
حسابرس به اطلاعات خصوصي، شواهد كمي نشان مي 
دهد كه مدل هاي آماري مبتني بر اطلاعات مالي عمومي 

برسي تداوم فعاليت عملكرد بالاتري از گزارش هاي حسا
در پيش بيني ورشكستگي داشته و از اين رو، گزارش 

 85آلتمن(حسابرس براي سرمايه گذاران ارزشمند نيست 
اين مطالعات همچنين ). 1990 86، كوه و كيلوق1982

اشاره دارند كه حسابرس بايد از مدل هاي آماري در 
  .تصميم گيري استفاده كند

  
  پژوهش  هاي يافته -4

هاي  هاي مربوط به سودمندي گزارش بررسي پژوهش
  :حسابرسي در بازار سرمايه نتايج زير را آشكار كرد

هاي صورت گرفته پيرامون اعلام اظهار  بررسي پژوهش
نظر حسابرس درباره صورت هاي مالي اشاره دارند كه 
استفاده از مطالعه رويدادي براي بررسي واكنش بازار در 

ن تاريخ انتشار يك دوره كوتاه مدت مشكل مشخص كرد
گزارش حسابرسي را دارد و بنابراين، نتايج واكنش بازار 

تواند بر حسب انتخاب تاريخ انتشار گزارش  حسابرسي  مي
هم چنين، پژوهش هاي اخير به . تحت تأثير قرار گيرد

منظور رفع مشكل انتخاب تاريخ رويداد از دوره هاي بلند 
نش معني دار مدت استفاده كرده اند كه نتايج آنها واك

  .بازار به اعلام گزارش حسابرسي را نشان مي دهد
پژوهش هاي صورت گرفته در زمينه اظهار نظر 
حسابرس پيرامون نقاط ضعف و قوت كنترل هاي داخلي 
واحد تجاري از محتواي اطلاعاتي اين گزارش ها در بازار 

علاوه بر اين، نتايج پژوهش ها . سرمايه حكايت مي كند
ست كه كنترل داخلي ضعيف بر كيفت نشان داده ا

اطلاعات ارائه شده به بازار سرمايه تاثير منفي داشته و 
هم . منجر به افزايش ريسك در بازار سرمايه مي شود

چنين، وجود ارتباط كنترل هاي داخلي ضعيف با اندازه 
كوچكتر شركت ها، وضعيت ضعيف تر مالي، رشد سريعتر، 

مداوم در پژوهش هاي  پيچيدگي بيشتر و تجديد ساختار
  .تجربي مورد تاكيد قرار گرفته است

بررسي پژوهش هاي صورت گرفته درباره فعاليت 
معاملاتي مشاركت كنندگان در بازار سرمايه نشان مي 
دهد كه مشاركت كنندگان آگاه از مزيت آگاهي از 
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اطلاعات درون سازماني برخوردار بوده و زودتر از اعلام 
سته اند در بازار سرمايه بازده  عمومي اطلاعات توان
اين نتايج مي تواند به وجود بازار . بيشتري كسب نمايند

هم چنين، . كارا در سطح نيمه قوي اشاره داشته باشد
نتايج پژوهش ها نشان مي دهد كه مزيت اطلاعاتي براي 
مشاركت كنندگان آگاه در بازار سرمايه هنگامي بيشتر مي 

پايين، عدم تقارن  شود كه صحت اطلاعات عمومي
اطلاعاتي زياد، عدم اطمينان در خصوص ارزش شركت 

  . زياد و اطلاعات معامله گران آگاه دقيق تر باشد
بررسي پژوهش هاي انجام شده در مورد مربوط بودن 
گزارش هاي حسابرسي در تصميم گيري استفاده 

هم چنين، . كنندگان نشان داد كه نتايج آنها متفاوت است
مندي گزارش هاي حسابرسي در پيش بيني موضوع سود

نتايج . ورشكستگي نيز مورد بررسي قرار گرفته است
پژوهش ها حاكي از اين است كه حسابرسي، به ويژه 
گزارش حسابرسي تداوم فعاليت، مي تواند به عنوان يك 
علامت هشدار دهنده ورشكستگي مورد استفاده قرار 

 همچنين، نتايج پژوهش هاي دانگ و. گيرد
نشان داد كه كيفيت ) 2010(و لي لي ) 2011(همكاران

حسابرسي و گزارش حسابرسي در تصميم گيري سرمايه 
اما .گذاران مربوط بوده و داراي محتواي ارزشي هستند

نتايج پژوهش صورت گرفته در ايران نشان داد كه نوع 
گزارش حسابرس، تاخير حسابرسي و تغيير حسابرس 

ارند و منجر به واكنش در بازار محتواي ارزشي اطلاعات ند
  .سرمايه نمي شود

 
  نتيجه گيري و پيشنهادات   - 5

هدف اين پژوهش بررسي مطالعات تجربي صورت 
گرفته در حوزه  سودمندي گزارش هاي حسابرسي در 

پژوهش هاي صورت گرفته را مي . چهار ده اخير مي باشد
توان در دو گروه واكنش بازار به اعلام اظهار نظر حسابرس 
و مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي در تصميم گيري 

ژوهش هاي گروه اول از  در پ. مورد بررسي قرار داد
مطالعه رويدادي براي بررسي واكنش بازار به اعلام اظهار 

به عبارت ديگر، در . نظر حسابرس استفاده شده است
رويكرد مطالعه رويدادي واكنش بازار سرمايه به وقوع 
رويدادهايي همچون اظهار نظر حسابرس درخصوص 

ت صورت هاي مالي، كنترل هاي داخلي و داشتن اطلاعا
پژوهش هاي . خصوصي شركت مورد بررسي قرار مي گيرد

صورت گرفته درباره  مربوط بودن گزارش حسابرسي  به 
اين سوال كه چگونه افراد حرفه اي با موقعيت هاي 
متفاوت، اطلاعات موجود در اظهار نظر هاي حسابرس را 
براي درك اعتبار اطلاعات صورت هاي مالي و تصميم 

ده قرار مي دهند، پاسخ مي دهد و گيري خود مورد استفا
به طور معمول در سه بخش تاثير اظهار نظر حسابرس بر 
وام دهنده، تاثير شكل گزارش  حسابرسي بر وام دهنده و 
تفاوت هاي موجود در نوع گزارش مورد بررسي قرار گرفته 

  .اند
نتايج بررسي پژوهش هاي صورت گرفته در حوزه 

ليل نبود توافق درباره تاريخ واكنش بازار نشان داد كه به د
وقوع رويداد اعلام گزارش  حسابرسي نتايج ناسازگاري 
درباره سودمندي گزارش هاي حسابرسي براي دوره هاي 

افزون بر اين انتشار . زماني كوتاه مدت گزارش شده است
اظهار نظر حسابرس درباره كنترل هاي داخلي واحد 

مي شود چرا كه تجاري منجر به واكنش در بازار سرمايه 
كنترل هاي داخلي ضعيف موجب كاهش كيفيت 

به علاوه، . گزارشگري مالي و افزايش ريسك مي شود
نتايج نشان مي دهد وجود اطلاعات خصوصي موجب 
واكنش بازار سرمايه مي شود و مشاركت كنندگان آگاه 
مي توانند بازده مازادي را از طريق در اختيار داشتن 

  .ماينداطلاعات خصوصي كسب ن
چنين به نظر مي رسد كه سازمان بورس اوراق بهادار 
پس از مطالعه امكان سنجي گزارش حسابرسي درباره 
ضعف كنترل هاي داخلي، قوانين و مقررات اجرايي را به 
منظور افزايش سودمندي گزارش هاي حسابرسي در بازار 

با در نظرگرفتن خصوصي سازي . سرمايه تدوين نمايد
افزايش رقابت در شركت هاي حسابرسي به حسابرسي و 

توصيه مي  IACPA(87(جامعه حسابداران رسمي ايران 
شود به منظور افزايش سودمندي گزارش هاي حسابرسي 
در بازار سرمايه نظارت بيشتري بر گزارش هاي شركت ها 

همچنين، به جامعه حسابدارن رسمي ايران  . اعمال كنند
سودمندي گزارش هاي توصيه مي شود به منظور افزايش 

حسابرسي در بازار سرمايه بر كيفيت خدمات حسابرسي  
تاكيد كرده وكيفيت خدمات حسابرسي را از طريق انجام 
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اقداماتي از جمله انجام رتبه بندي موسسات حسابرسي، 
چرخشي كردن امور حسابرسي، كاهش تاخير حسابرسي و 

  .غيره افزايش دهند
ط به سودمندي بر اساس بررسي پژوهش هاي مربو

گزارش  حسابرسي در بازار سرمايه مي توان مسير 
. پژوهش هاي آتي را  در حوزه هاي زير پيشنهاد كرد

تكرار پژوهش هاي صورت گرفته در زمينه سودمندي 
گزارش هاي حسابرسي در بازار سرمايه ايران به منظور 
شناخت بهتر بازار سرمايه و در نهايت افزايش قابليت 

. ري نتايج قبلي ضروري به نظر مي رسدتعميم  پذي
براساس مطالعات انجام شده پيرامون واكنش بازار سرمايه 
به مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي، اثرات گزارش 
هاي حسابرسي بر قيمت سهام در بازار هاي توسعه يافته 
و در حال توسعه كمتر مورد مطالعه قرار گرفته است، از 

بيشتر در اين حوزه به منظور اين رو انجام پژوهش هاي 
مشخص شدن تأثير فاكتورهاي حسابرسي همچون نوع 
گزارش، تغيير حسابرس، كيفيت حسابرس و غيره بر 
مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي به صورت منفرد يا 

در پژوهش هاي صورت گرفته . تعاملي پيشنهاد مي شود
درخصوص واكنش بازار سرمايه به گزارش حسابرسي بر 

با توجه به . ه هاي زماني كوتاه مدت تأكيد شده استدور
وجود مشكلات مربوط به مشخص نبودن تاريخ رويداد، 
بررسي واكنش بازار به گزارش حسابرسي در دوره هاي 
. بلند مدت زمينه اي جديد از تحقيق فراهم مي آورد

انجام مطالعاتي در زمينه امكان سنجي گزارش حسابرسي 
افزون . ل داخلي توصيه مي شوددرباره ضعف هاي كنتر

براين، پيشنهاد مي شود پژوهش هايي در مورد انتخاب 
بهترين شيوه گزارشگري نقاط ضعف كنترل هاي داخلي 
در بازار سرمايه ايران انجام گيرد تا از اين طريق 
سودمندي گزارش  حسابرسي درباره ضعف هاي كنترل 

قش تئوري بررسي ن. داخلي در بازار سرمايه افزايش يابد
حاكميت شركتي و فاكتور هاي حسابرسي همچون نوع 
گزارش، تغيير حسابرس، كيفيت حسابرس و غيره به 
صورت تعاملي بر مربوط بودن گزارش هاي حسابرسي 

محتواي . زمينه ساز حوزه اي ديگر از تحقيق مي باشد
اطلاعاتي گزارش هاي اجمالي حسابرسي درباره صورت 

مي تواند در بورس اوراق بهادار  هاي مالي ميان دوره اي

واكنش بازار سرمايه به استقرار . مورد بررسي قرار گيرد
كميته حسابرسي و نقش كميته حسابرسي در بهبود 
ضعف هاي كنترل هاي داخلي مي تواند در بورس اوراق 

  .بهادار مورد بررسي قرار گيرد
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