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   کیوان شعبانی

 کارشناس ارشد حسابداري دانشگاه شهید بهشتی

  
  

  

  

   چکیده

بررسی در این پژوهش، ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري گزارش شده بر مبناي استانداردهاي حسابداري ایران مورد 

 - ها، مدل بازده قرار گرفته است. بدین منظور با توجه به مبانی نظري و ادبیات موضوعی، براي تجزیه و تحلیل داده

شده  هایپذیرفته )مورد استفاده قرار گرفته است.از بین شرکت1995سود آلسن( -) و مدل قیمت1991سوداستون و هریس(

هاي موجود به عنوان نمونه  با توجه به محدودیت 1390الی  1384هاي  شرکت طی سال 73در بورس اوراق بهادار تهران، 

اند. نتایج پژوهش نشان می دهدکه اطلاعات ارائه شده بر مبناي استانداردهاي حسابداري ایران داراي محتواي انتخاب شده

نداشته است. همچنین اطلاعاتی می باشد و ارزش محتوایی این اطلاعات در طی سال هاي مورد بررسی سیر یکنواختی 

هاي کوچک نسبت به شرکت هاي بزرگ داراي محتواي اطلاعاتی بیشتري می اطلاعات گزارش شده مزبور، توسط شرکت

  .باشد

  

  .ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري،استانداردهاي حسابداري ایران،بازار تازه تاسیس کلیدي: هاي هواژ

  

  

  

  

 30/8/92تاریخ پذیرش:          10/3/92تاریخ دریافت: 
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  مقدمه -1

ــه بررســی ارزش محتــوایی   اطلاعــات ایــن پــژوهش ب

حسابداري تهیه شده بر اساس اسـتانداردهاي حسـابداري   

ایران توسط شرکت هاي فعال در بازار بورس اوراق بهـادار  

 تطبیـق  دلیـل  بـه  معتقدند صاحبنظران تهران می پردازد.

اجتمـاعی   و اقتصـادي  شرایط با شده تدوین استانداردهاي

 آن اسـاس  بـر  شـده  تهیـه  مـالی  گزارشهاي کشور، هر در

 در را اطلاعات حسـابداري  سودمندي افزایش انداردها،است

 مقدمـه  در کـه  همـانطور  میـرود  انتظـار  دارد. بنابراین، پی

 رعایـت  شـده،  آورده هـم  ایـران  حسـابداري  استانداردهاي

 مفیـد  اطلاعـات  ارائـه  بـه  منجـر  حسابداري استانداردهاي

 ارائـه  نتیجـه  در و کننـدگان  اسـتفاده  گیري جهت تصمیم

  شود. مالی هايصورت سودمند توسطتصویري 

هـایی  ) نشان داد کـه در شـرکت  2001(1تحقیق بارس

که سیستم حسابداري مناسبی دارند، ارتبـاط قـوي تـري    

بین قیمت سهام و سود هر سهم و ارزش دفتري هر سـهم  

وجود دارد، زیرا سودي که کیفیت بـالاتري داشـته باشـد،    

مـنعکس کنـد.    می تواند شرایط اقتصادي شرکت را بهتـر  

ــوفر   ــات اورت و واگنهـ ــاس تحقیقـ ــر اسـ ) و 2005( 2بـ

) اســتانداردهاي حســابداري کــه رفتارهــاي 2008بــارس(

تصادفی را کاهش دهد منجر به گزارش سودي مـی شـود   

ــد اســتانداردهاي   ــالایی دارد.هرچن ــوایی ب کــه ارزش محت

ممکن است منجـر بـه گـزارش    IFRSحسابداري هم سو با 

ت مطلـوبی نـدارد و اگـر از عهـده     اطلاعاتی شود که کیفی

گزارش وضـعیت اقتصـادي  و عملکـرد شـرکت برنیاینـد،      

ارزش محتوایی اندکی خواهند داشت (سادراسترم و سـان،  

2007(3.  

محققان اکثـر کشـورها هـم غالبـاً بـه مقایسـه ارزش       

و 4IFRSمحتـــوایی اطلاعـــات حســـابداري بـــر مبنـــاي  
5GAAPشـده توسـط   اند. مطالعـات انجـام   آمریکا پرداخته

ــارس ( ــارتوف2008ب ــو2005(6)، ب ــو و لی ) 2007( 7) و لی

حاکی از ایـن اسـت کـه سـود و ارزش دفتـري هـر سـهم        

گزارش شود، نسبت به زمانیکه IFRSدرصورتیکه بر اساس 

ــاي    ــر مبن ــود، داراي ارزش  GAAPب ــزارش ش ــا گ آمریک

محتوایی بیشـتري خواهـد بـود. افـزون بـر آن بـر اسـاس        

 8)،داسـک 2008توسـط بـارس (   پژوهش هاي انجام شـده 

 9) و علــی و هوانــگ2007)، سادراســترم و ســان (2008(

) بـین اســتانداردهاي حسـابداري و عوامــل خــاص   2000(

  کشور و منافع شرکت ها رابطه معنادار وجود دارد.

بررسی ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري تهیـه شـده   

بـر مبنــاي اسـتانداردهاي حســابداري در یـک بــازار تــازه    

ــازاري   تا ــین ب ــرا در چن ــذابیت اســت، زی ســیس داراي ج

اطلاعات اندکی در اختیار سرمایه گذاران قرار مـی گیـرد.   

در ایران پژوهش هـاي زیـادي در زمینـه ارزش محتـوایی     

اطلاعات ارائه شده در بورس انجام شده است اما در مـوارد  

اندکی به رابطه این اطلاعات با اسـتانداردهاي حسـابداري   

دستورالعمل هاي الزام به رعایت اسـتانداردها   مبناي آن و

و قوانین افشا پرداخته شـده اسـت. برخـی از قـوانین کـه      

شرایط خاصی را براي افشا الزام می نمایـد بـه شـرح زیـر     

 است:

اطلاعات  افشاي اجرایی دستورالعمل 7 بر اساس مادة

سازمان بورس که از دي ماه  نزد شده ثبت هاي شرکت

 است مکلف بورسی ناشر می باشد، لازم الاجرا 1384

 استانداردهاي مطابق را زیر مالی هاي صورت و ها گزارش

 ظرف شود، می ارائه سازمان توسط که هایی فرم یا و ملی

 :نماید افشا و تهیه مقرر هاي مهلت

 اصلی شرکت شدة حسابرسی سالانۀ مالی هاي صورت 

 مجمع برگزاري از قبل روز 10 حداقل گروه، تلفیقی و

 .مالی سال پایان از پس ماه 4 حداکثر و عادي عمومی

 حسابرس اظهارنظر و مجامع به مدیره هیئت گزارش 

 مجمع برگزاري از قبل روز 10 حداقل آن، مورد در

  .عمومی

 شده حسابرسی ماهۀ 6 اي دوره میان مالی هاي صورت 

 مورد در و ماهه 6 دورة پایان از بعد روز 60 حداکثر

 تلفیقی مالی هاي صورت تهیۀ به ملزم که هایی شرکت

  .ماهه 6 دورة پایان از پس روز 75 حداکثر هستند،

 ناشران انضباطی دستورالعمل 4 بر اساس مادة

 مکلف ناشر تهران، بهادار بورس اوراق شده در پذیرفته

 که نماید تهیه گونه اي به را مالی صورتهاي است

 عدم«گزارش  به آنها نسبت قانونی بازرس و حسابرس

  . ننماید ارائه »مردود« یا» اظهارنظر

 ناشران انضباطی دستورالعمل 25 بر اساس مادة

 که تهران، تخلفاتی بهادار بورس اوراق شده در پذیرفته
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 در درج با آن ارشد مدیران و ناشر به کتبی اخطار موجب

  :از عبارتند عموم می گردد، به اعلام و پرونده

 به افشا دستورالعمل موضوعاطلاعات  افشاي در تأخیر -1

 :زیر شرح

 شده. حسابرسی سالانۀ مالی صورتهاي -1,1

 حسابرس اظهارنظر و مجامع به هیئت مدیره گزارش -1,2

 آن. مورد در

 شرکتهاي شدة حسابرسی سالانۀ مالی صورتهاي -1,3

 کنترل. تحت

  شده. حسابرسی ماهۀ 6 میاندورهاي مالی صورتهاي -1,4

 حسابرس/» عدم اظهارنظر«یا » مردود«ارائه گزارش  -2

بازرس قانونی نسبت به صورت هاي مالی، به استثناي 

مواردي که به علت وقوع شرایطی خارج از حیطه 

اختیارات مدیریت شرکت، گزارش عدم اظهارنظر توسط 

 حسابرس ارائه شده باشد.

 ناشر داخلی کنترل و مالی سیستم هاي کفایت عدم -3

 قانونی. بازرس/ حسابرس به تشخیص

براي بررسی ارزش محتوایی اطلاعات مزبور به آزمون 

روابط بین اطلاعات حسابداري و اطلاعات بازار پرداخته 

شده است. در این پژوهش از دو مدل شناخته شده در 

سود -) مدل بازده1ادبیات حسابداري استفاده شده است: 

 11سود آلسن-) مدل قیمت2) و 1991( 10استون و هریس

). همچنین از اطلاعات سالانه بر اساس رویکرد 1995(

) بهره برده شده است. 1992( 12و فرنچ تعدیل شده فاما

نتایج بیانگر وجود یک رابطه بین سطح سود و بازده 

شرکت هاي فعال در بورس اوراق بهادار تهران بود. 

سود شواهدي را در خصوص ارزش -همچنین مدل قیمت

ري فراهم کرد. در کل، شواهد محتوایی اطلاعات حسابدا

نشان داد که در این بازار تازه تاسیس، اطلاعات 

حسابداري که بر مبناي استانداردهاي حسابداري هم سو 

با استانداردهاي بین المللی فراهم می شود، داراي ارزش 

محتوایی است. همچنین نتایج بیانگر این است که این 

است، به عبارت رابطه در طول زمان داراي نوسان بوده 

دیگر گزارشگري بر اساس استانداردهاي هم سو با 

استانداردهاي بین المللی تاثیر ثابتی بر ارزش محتوایی 

اطلاعات گزارش شده ندارد. همچنین در صورت طبقه 

بندي شرکت ها در گروه هایی با ماهیت هاي مختلف 

نتایجی قابل تاملی بدست می آید زیرا ارزش محتوایی 

  مزبور در گروه هاي مختلف متفاوت است. اطلاعات 

در این پژوهش از دو جنبه به ادبیات موضوع پرداخته 

شده است. نخست از طریق بحث در خصوص قوانین الزام 

آور در زمینه ارائه و افشا اطلاعات مالی در بازار بورس 

اوراق بهادار تهران و الزام به تایید حسابدار رسمی و دوم 

دبیات تحقیق در زمینه ارزش به بحث در خصوص ا

محتوایی اطلاعات حسابداري در بازارهاي نوظهور پرداخته 

شده است. سپس به آزمون ارزش محتوایی اطلاعات 

حسابداري بازار بورس اوراق بهادار تهران پرداخته می 

شود که در حال حاضر حجم زیادي از سرمایه را به سمت 

ش به بررسی خود جذب نموده است. بنابراین این پژوه

تجربی ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري تهیه شده بر 

اساس استانداردهاي ایران، روند تاثیرگذاري آن و در 

نهایت با در نظر گرفتن اندازه شرکت، تفاوت ارزش 

محتوایی اطلاعات در شرکت هاي مختلف بورس اوراق 

  بهادار تهران مورد بررسی قرار می گیرد.

ه این صورت می باشد: قسمت ادامه نگارش پژوهش ب

مفروضات می  دوم، به بررسی ادبیات موضوع و بیان

پردازد. قسمت سوم، به بیان روش شناسی پژوهش و نحوه 

قسمت چهارم، بیانگر نتایج  انتخاب نمونه می پردازد.

تحلیل آماري است. و در قسمت پنجم، به بیان نتایج و 

 .پیشنهادات پرداخته خواهد شد

  

  مبانی نظري و مروري بر پیشینه  پژوهش -2

ــازمان   -1-2 ــادار و س ــورس اوراق به ــه ب تاریخچ

  حسابرسی ایران

هر چند به عقیـده بسـیاري از صـاحب نظـران بـورس      

اوراق بهادار تهران داراي پشینه طولانی است، اما به دلیـل  

ویژگی هاي خاص شـرکت و رویـدادهاي مهـم سیاسـی و     

ر باعـث شـده اسـت کـه     اقتصادي در طی هشت دهه اخی ـ

بتوان این بازار را در گروه بازارهاي نوظهور قرار داد. لذا به 

عقیده گروه پژوهش بررسی مختصـر رویـدادهاي رخ داده   

در طی سالیان گذشته می تواند در درك نتـایج تجزیـه و   

تحلیل آماري و یافتن علـل عقـب مانـدگی ایـن بـازار در      

ه همین دلیل در این سالهاي مورد اشاره مفید واقع شود. ب
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قسمت به بررسی مختصر تاریخچه این بازار پرداختـه مـی   

  شود.

ایده اولیه ایجاد بورس اوراق بهادار در ایـران بـه سـال    

گردد که به درخواست دولت ایران، شخصـی   باز می 1315

دربـاره تشـکیل بـورس اوراق     "لوترفلد وان"بلژیکی به نام 

داد و طــرح قــانونی  هــایی انجــام بهـادار در ایــران بررســی 

  تأسیس و اساسنامه آن را نیز تهیه نمود.  

بـر   1346ماه سـال   بورس اوراق بهادار تهران در بهمن

تأسـیس شـد.    1345مـاه   پایه قـانون مصـوب اردیبهشـت   

توان به چهـار دوره   دوران فعالیت بورس اوراق بهادار را می

قـانون   تصـویب   )1346-1357تقسیم کرد: دوره نخست (

مالکیت سهام واحـدهاي تولیـدي در اردیبهشـت    گسترش 

مؤسســات خصوصــی و دولتــی  موجــب آن کــه بــه 1354

 % سـهام خـود را بـه   94% و 49ترتیـب   موظف شـدند بـه  

ــد در   )1358-1367دوره دوم ( .شــهروندان عرضــه نماین

 1362این دوره تشکیل سازمان حسابرسی کشور در سال 

ط فنـی قابـل   بود. این سازمان وظیفه تدوین اصول و ضواب

قبول حسابداري و حسابرسی در ایـران را عهـده دار شـد.    

ــا ) 1368-1383دوره ســوم ( ــان ب ــافتن پای ــگ، ی  در جن

 و اجتماعی اقتصادي، توسعه اول ساله پنج برنامه چارچوب

 بـورس  فعالیـت  تجدیـد  ایـران  اسلامی جمهوري فرهنگی

ــادار اوراق ــران به ــه ته ــوان  ب ــه عن ــراي اي زمین ــراي ب  اج

. و دوره گرفت قرار توجه مورد سازي خصوصی هاي سیاست

ــارم (از  ــال   1384چه ــاکنون) در س ــاي 1384ت ، نماگره

مختلف فعالیت بورس اوراق بهادار در ادامه رونـد حرکتـی   

، همچنـان تحـت تـأثیر رویـدادهاي     1383نیمه دوم سال 

هـا در   رویه شـاخص  مختلف داخلی و خارجی و افزایش بی

وندي کاهشـی برخـوردار بودنـد و ایـن     هاي قبل، از ر سال

روند، به جز دوره کوتاهی در آذرماه تـا پایـان سـال قابـل     

ها و  ، سیاست1384هرحال از آذرماه سال    ملاحظه بود. به

تلاش دولت و سازمان بورس باعث کند شدن سرعت روند 

 کاهشی معیارهاي فعالیت بورس شد.

سـازمان حسابرســی کشـور پــس از تشـکیل در ســال    

وظیفه تـدوین اصـول و ضـوابط فنـی قابـل قبـول        1362

سـازمان  حسابداري و حسابرسی در ایران را عهده دار شد. 

حسابرسی جهت تدوین استانداردهاي حسابداري در سـال  

کمیته تدوین رهنمودهـاي حسـابداري را تشـکیل     1371

ــوي آن   ــدوین شــده از س ــاي حســابداري ت داد. رهنموده

یب مراجـع ذیصـلاح در   کمیته پس از نظرخـواهی و تصـو  

طـی ایـن    سال لازم الاجرا شـد.  2براي مدت  1378سال 

مودهـاي حسـابداري بـر اسـاس     نمدت کمیته تـدوین ره 

مصوبه هیات عامل سازمان به کمیته تدوین استانداردهاي 

حسابداري تغییر نام داد. کمیته استانداردهاي حسـابداري  

 د.اسـتاندارد در مجمـوع تصـویب کـر     22) 1379(تا سال 

این استانداردها براي صورتهاي مالی که شروع دوره مـالی  

قبل از  و بعد از آن لازم الاجرا می باشد. 1/1/1380آنها از 

، 1380لازم الاجرا شدن استانداردهاي حسابداري در سال 

  کردند. شرکت ها از استانداردهاي بین المللی پیروي می

  

  مروري بر ادبیات پژوهش -2-2

) با آزمون هر دو مـدل بـازده و   1999( 13لو و زارووین

قیمت، طی زمان مشـاهده کردنـد کـه در آمریکـا درجـه      

مربوط بودن متغیرهاي اصـلی حسـابداري کـاهش یافتـه     

ــین ــراون ،اســت. همچن ــاران ( 14ب ــه 1999و همک ) مطالع

) که مدل قیمت را در طـول  1997و همکارانش ( 15کولینز

ه گرفتند پس از ، تکرار نموده و نتیجزمان بررسی کرده اند

)، 1997کنترل مقیـاس، بـرخلاف کـولینز و همکـارانش (    

درجه مربوط بـودن در آمریکـا کـاهش یافتـه اسـت. آنهـا       

استنتاج کرده اند که الگوهاي افزایش پذیر ضریب تعیـین  

) بـا  1996( 16) و فرانسیس و اسشیپر1997که در کولینز (

 استفاده از مدل قیمت نشان داده شـده اسـت، بـه میـزان    

زیادي به افزایش در اثر مقیاس، مربوط هستند. ایـن اثـر،   

کاهش در قدرت توضیحی داده هاي حسابداري را جبـران  

  ).  2003، 17می کند (اتا

 مـی  خود تحقیق از گیري نتیجه در )1980(18بنستن

 در کـه  شـود مـی  موجب حسابداري استانداردهاي: نویسد

 طـرف بـا    یـک  از نتیجـه  در و شود ایجاد عمل یکنواختی

 مقایسـه  قابل اقتصادي هايبنگاه سالانه مالی هايگزارش

 هـاي  بنگـاه  مـالی  هـاي گـزارش  دیگر از طرف و گرددمی

  .شودمی تهیه یکسان هاي روش مبناي بر مختلف

) میزان پیروي از قـوانین  1986( 19رامسی و ساتکلایف

و استانداردهاي حسابداري را در شـرکت هـاي خصوصـی    

، استرالیا بررسی کردند. نتایج پژوهش آنها نشان می دهـد 

تخلفات و تعـدي در شـرکت هـاي خصوصـی حسابرسـی      
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20فیلیپس سوزان نشده بیشتر است.
 اثر بررسی ) به1996( 

 بـانکی  تنظـار  بـر  حسابرسـی  و حسابداري استانداردهاي

 کــه دهــد مــی پــژوهش وي نشــان پرداخــت. نتــایج

 در را اصلی نقش که این دلیل به حسابداري استانداردهاي

 مؤسسـات  بـراي  قانونمنـد دارنـد،   مالی هاي گزارش تهیه

 فراهم در ايملاحظه قابل تأثیر و باشنداهمیت می با بانکی

21فوسـتر و نیـل   .دارنـد  بانکهـا  نظـارتی  اطلاعـات  نمودن
 

 اقتصــادي آثــار بررســی بــه تحقیقــی طــی )1998(

 پرداختنـد. کـول   سرمایه بازار بر حسابداري استانداردهاي

 بـر  مبتنـی  اسـتانداردهاي  تـاثیر  )2005( 22وارفیلد و بک

 به  دادند. قرار مطالعه حسابداري مورد کیفیت بر را اصول

 از حسابداري کیفیت افزایش از حاکی آنها نتیجه کلی طور

 وجـود،  ایـن  بـا  .بـود  سرمایه گذاران و گران منظر تحلیل

 هـاي  بـر ویژگـی   مبتنـی  حسـابداري  کیفیـت  بررسـی 

 محقق دو این .داد نتیجه را پایداري در کاهش حسابداري،

 اسـتانداردهاي  اثـر  بررسـی  به ، 2008سال  در چنین هم

مجمـوع،   در .پرداختنـد  حسـابداري  کیفیـت  بر حسابداري

 طـور  بود. بـه  گوناگون کلی گیري نتیجه براي آنها شواهد

 با مطابق تعهدي اقلام و کیفیت سود واکنش ضرایب نمونه،

 مـدلهاي  تبیـین  تـوان  و ترازنامـه اي  رویکـرد  بـر  تمرکـز 

  .بود یافته کاهش ارزشیابی

 یـک  و بیسـت  مورد در که )2007همکاران ( و  بارس

 در بهبـود  از شواهدي در مجموع اند، نموده تحقیق کشور

 قبـول  از بعـد  و قبـل  دوره هاي بین را حسابداري کیفیت

  کـرده انـد.   مشـاهده  حسابداري استانداردهاي بین المللی

مورِیز  تحقیق قیمت مدل آزمون نتیجه موارد، این برخلاف

23و کرتو
 مربـوط  درجـه  در کـاهش  دهنـدة نشان )2008( 

بین  اجراي استانداردهاي از پس حسابداري اطلاعات بودن

 مـی  بیـان  آنـان   است. پرتقال کشور در حسابداري المللی

محـیط   در حسـابداري  استانداردهاي بین المللـی  که کنند

 خصوصی بخش با خاص طور به حسابداري عمل که هایی

 تاثیر تحت حسابداري قواعد و یافته اند توسعه ارتباط دارد

 کشـور پرتقـال،   حالیکـه در  در  نیسـت.  مالیـاتی  الزامـات 

 بانکها است، مرتبط مالیاتی گزارشگري با مالی گزارشگري

 بـه  خـاص  دسترسـی  و مـالی دارنـد   تامین در اصلی نقش

   دارد. وجود داخلی اطلاعات

 بـراي  را حسـابداري  ارقام هاي ) ویژگی2008( بارس

 مـی  کـار  بـه  را المللی استانداردهاي بین که شرکت هایی

 بـه  را اسـتانداردها  این که هایی شرکت با مقایسه در برند،

 هسـتند،  داخلـی  اسـتانداردهاي  بـه  متکی برند و نمی کار

 در کیفیـت  بهبـود  وي، نتـایج  کلـی  طور به  کرد. مقایسه

 بین استانداردهاي بکارگیري ناشی از اطلاعات حسابداري

  .داد نشان را المللی

  

  پژوهش هاي انجام شده در داخل کشور

ــوروش ( پــژوهش براســاس  بیانیــه هــاي )1381ن

اسـتانداردهاي   محـوري  اهداف تواندنمی  ایران، حسابداري

 مالی) را ي ها صورت منصفانه (ارائه حسابداري بین المللی

 بیان می دارد که صـورت  ) نیز1383(  کند. امیري تامین

 حسـابداري  اسـتانداردهاي  مبناي بر شده تهیه مالی هاي

 گزارشگري نظري مبانی در گزارشگري مالی مندرج اهداف

حالیکـه   در نمایـد،  نمـی  فـراهم  مطلوب صورت به را مالی

 نظـري  مبـانی  در منـدرج  اطلاعـات  کیفـی  ویژگـی هـاي  

فـراهم مـی کنـد.     مطلـوب  صـورت  بـه  را مالی گزارشگري

-اســتفاده کـرد  ) مشـاهده 1383(  داورپنـاه  همچنـین، 

میـان   مالی هاي بین صورت توجهی قابل تفاوت کنندگان،

 شـماره  حسـابداري  استاندارد مبناي بر شده تهیه دوره اي

 الزامـات  طبـق  میانـدوره اي  گزارش هاي مالی و ایران 22

کریمی  موارد، این برخلاف نشده اند. اما قائل بورس، سابق

 در ایـران  استانداردهاي که می کند ) نتیجه گیري1383(

 ) 1387( خاکساري .است شده واقع مفید مالی گزارشگري

 رابطـه  گرفـت کـه   نتیجه ، بازار بر مبتنی پژوهش یک در

 هم نقد، وجوه جریان صورت اصلی بین اجزاي داري معنی

 بازده سهام با بخشی پنج مدل در هم و بخشی سه مدل در

    ندارد. وجود

 افـزایش  خـود،  پـژوهش  در )1388ابراهیمی ( و ثقفی

 استانداردهاي تدوین از بعد را اطلاعات حسابداري کیفیت

سـود،   پایـداري  معیارهـاي  از اسـتفاده  بـا  ایران حسابداري

 قیمـت  مـدل  و تعهدي اقلام کیفیت سود، واکنش ضریب

 ارزیابی نموده اند. نتیجه 1382 الی 1378 زمانی دوره طی

 مدل در تنها استانداردها اجراي است داده نشان آزمون ها

 بـوده  همـراه  اضافی، پایداري بهبود نسبی با سود، پایداري

  .است
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 متغیرهـاي  بررسـی  به) 1389(گلستانی  و زاده عباس

 لازم از بعـد  و قبـل ( سـهام  بـازده  بینی پیش و حسابداري

. پرداختنـد ) ایـران  حسـابداري  اسـتانداردهاي  شدن الاجرا

 برخـی  بـین  ارتبـاط  وجود دهندة نشان آنها تحقیق نتایج

 دوره دو هر در سهام بازده منتخب و حسابداري متغیرهاي

  .استانداردها است از بعد و قبل

  

  فرضیات پژوهش -3

در این پژوهش به بررسی ارزش محتوایی اطلاعات 

حسابداري شرکتهایی که در بورس اوراق بهادار تهران 

کنند و ملزم به  استفاده از استانداردهاي فعالیت می

  حسابداري ایران هستند، پرداخته شده است. 

هر چند یک عقیده قابل تامل این است که اطلاعات 

ي مزبور، داراي ارزش محتوایی لازم حسابداري شرکت ها

باشد زیرا اطلاعات شرکت ها تنها از طریق و مربوط می

)، اما عده اي 2007همین بازار انتشار می یابد (لیو و لیو، 

دیگر معتقدند که اطلاعات مزبور ارزش محتوایی ندارد 

زیرا سفته بازي و معاملات گروهی در این بازار رایج است. 

) اطلاعات 2003ه ایچر و هلی (همچنین به عقید

حسابداري شرکت هاي فعال در بازارهاي تازه تاسیس، 

داراي حداقل ارزش محتوایی هستند، زیرا زیربناي لازم 

براي هماهنگی با استانداردهاي هم سو با استانداردهاي 

  بین الملل وجود ندارد.

) ارزش محتوایی 2000بر اساس تحقیقات الشماري (

ري در بازار کشورهایی که بیشتر بازار اطلاعات حسابدا

محور هستند تا بانک محور، بیشتر است. نیاز به بحث 

ندارد که در ایران، بانک ها و موسسات ملی و اعتباري 

وابسته به بانک مرکزي نقش شایان توجهی در تامین مالی 

کسب و کار ایفا می کنند. از طرفی درصورتیکه که 

در سطح مطلوبی وجود پذیرفته شود حاکمیت راهبري 

ندارد و بازار فاقد کارایی است، می توان بیان نمود که 

، 24اطلاعات حسابداري فاقد ارزش محتوایی هستند (فاستر

  ). 2006، 25و اسکوالی 2005

رود اطلاعات حسابداري شرکت در نتیجه انتظار می

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ، فاقد 

باشد. بنابراین فرضیه اول به صورت زیر ارزش محتوایی 

  بیان می شود:

اطلاعات حسابداري گزارش شده شرکتهاي فرضیه اول: 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران داراي ارزش 

  محتوایی نمی باشد.

؛ مبارك و  26،2001نتایج تحقیقات قبلی (چن

) حاکی از این می باشد که اطلاعات ارائه 27،2006حسن

هاي کوچک نسبت به شرکتهاي بزرگ وسط شرکتشده ت

داراي محتواي اطلاعاتی بیشتري می باشد، زیرا تمرکز و 

شود که هاي بزرگ باعث میتوجه بیشتر بر روي شرکت

اطلاعات شرکت، بیشتر و زودتر وارد بازار سرمایه شود و از 

ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري ارائه شده در 

د. بنابراین فرضیه دوم به صورت صورتهاي مالی کاسته شو

  زیر بیان می شود:

هاي اطلاعات حسابداري براي شرکتفرضیه دوم: 

هاي بزرگ داراي محتواي کوچک نسبت به شرکت

  .اطلاعاتی بیشتري می باشد

  

  پژوهش  روش شناسی -4

پژوهش حاضر از شاخه تحقیقـات شـبه تجربـی و از نـوع     

پس رویدادي (با استفاده از اطلاعات گذشته) است، که بر 

اساس اطلاعات واقعی بـازار سـهام و صـورت هـاي مـالی      

شرکت هاي پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    

انجام شده است. این اطلاعات شامل قیمـت بـازار سـهام،    

ش دفتري هـر سـهم و سـایر اطلاعـات     سود هر سهم، ارز

  موجود در صورت هاي مالی شرکت است.  

مدل بازده به بررسی ارتباط بـین بـازده سـهام و سـود     

ــان ــابداریمی پردازد(بابالی ــراون 28،2001حس ــال و ب ، 29؛ ب

از ).1991؛ و اســـتون و هـــریس ،2005، 30؛بـــارتو1968

) برایبررسی ارتباط بـین سودحسـابداري و بـازده    1رابطه(

  سهام استفاده شده است:  

Returnsit = ϕ0 + ϕ1Earnsit + ϕ2ΔEarnsit + η )1رابطه(  

Returnsit= قیمت شرکتi در ماه  t-1 / (قیمت شرکت   i در  

t-1ماه ( قیمت شرکت  -)  i در ماه  t ( 

Earnsit= سود هر سهم براي شرکتi سالt-1 / سـود هـر    

iسهم براي شرکت  در سال   t 

ΔEarnsit= قیمت شرکتi در ماه   t-1 / سود هر سهم براي  

iشرکت  در ماه   t-1 سود هر سهم بـراي شـرکت    -   i در  

 tماه 
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مدل ارزشگذاري بر اساس قیمت به توصیف رابطه بین 

سود و قیمت می پردازد. براي مثال بارس و بیور 

). این مدل 1995) و السن (1997( 31)، برگستالر1998(

براي بازارهاي  2007در سال  32توسط هانگ و سابرامانیام

) و 2004( 33توسعه یافته و توسط سامی و زو

) در خصوص بازارهاي تازه تاسیس 2006( 34پارترکنسی

-. بنابراین از مدل قیمتمورد استفاده قرار گرفته است

 ) استفاده شده است:2سود مطابق رابطه (

Pit = a0 + a1EPSit + a2BVPSit + e )2رابطه (  

Pit= قیمت سهام شرکتi در پایان تیر ماه سال مالی   t+1 

EPSit= سود هر سهم گزارش شده براي شرکتi در سال  

t 

BVPSit= ارزش دفتري هر سهم گزارش شده براي شرکت

i در پایان سال مالی   t 

e= خطا   

هـا بـه دو    همچنین جهت آزمون فرضـیه دوم شـرکت  

دسته بزرگ و کوچک تقسم شدند، کـه بـراي ایـن امـر از     

  ) استفاده شده است.65/13میانه لگاریتم جمع داراییها(

ــریب     ــی رود ض ــار م ــیه اول انتظ ــون فرض ــراي آزم ب

ــین   ــیونی بـ ــطح EPSitوΔEarnsit،BVPSitرگرسـ در سـ

قراردادي، در صورتیکه اطلاعات حسابداري تهیه شـده بـر   

ایـــران داراي ارزش  مبنـــاي اســـتانداردهاي حســـابداري

  محتوایی باشد، مثبت و معنادار باشد.

شده در  هاي پذیرفته شرکت ازجامعه آماري تحقیق 

قلمرو زمانی شده و بورس اوراق بهادارتهران تشکیل 

تا 1384سال  ازساله  شش یک دورهبه صورت تحقیق 

نمونه آماري به  . همچنین،شده است تعریف 1390سال

زیر  معیارهاي چهارگانهفتن روش حذفی وبا درنظر گر

  انتخاب شده است:

در بورس  1383 از ابتداي سالشرکت منتخب  )1

 . پذیرفته شده باشند

از هاي مورد نیازپژوهشی  و سایر داده هاي مالی صورت )2

 . در دسترس باشد1390تا  1385سال 

ماه در محدوده  سهمعاملاتی بیش از   وقفه )3

 نداشته باشند.وجود شده تعیین

ها،  بانک«برگزیده متعلق به صنایع بورسیشرکت  )4

سایر «، »مؤسسات اعتباري و سایر نهادهاي پولی

و » هاي مالی گذاري سرمایه«،»هاي مالی گري واسطه

  .نباشد» اي صنعتی هایچندرشته شرکت«

شده در بالا، از مجموع  باتوجه به شرایط اشاره

شرکت به  73شده در بورس تعداد  هاي پذیرفته شرکت

  نمونه تحقیق استفاده شده است. عنوان

براي دستیابی به قیمت هایروزانه سهام شرکتها از 

اطلاعات پایگاه داده موجود در سایتهاي رسمی بورس 

 www.rdis.irو  www.irbourse.comاوراق بهادار از جمله

 codal.irجمع آوري سایر اطلاعات از سایت  و  براي

استفاده شده است. در نهایت تجزیه و تحلیل اماري با 

  انجام شده است. SPSSاستفاده از نرم افزار اماري 

  

  یافته هاي پژوهش -5

  آمار توصیفی -1-5

در این پژوهش، براي دسته بندي داده ها و انجام 

استفاده شده Excelمحاسبات بر روي آنها از نرم افزار 

است. همچنین، براي انجام رگرسیونهاي لازم، نرم افزار 

SPSS) نمایکلی داده ها، 1به کار رفته است. در نگاره (

شامل: میانگین، انحراف معیار،میانه، چارك اول و چارك 

سوم متغیرهاي محاسبه شده به منظور آزمون فرضیه ها، 

  عرضه شده است.

  

  متغیرهاي پژوهش ): آمار توصیفی1نگاره(

 چارك سوم چارك اول میانه انحراف معیار میانگین متغیر

Returns 0,6397 0,8131 0,0862- 0,2722- 0,1945 

Earns 0,1586 0,2325 0,1566 0,0899 0,2388 

ΔEarn 0,0056- 0,2471 0,0033- 0,0623- 0,0418 

Pit 6131 6479 4499 1770 8186 

EPS 999 1124 754 344 1443 

BVPS 2323 1439 2044 1443 2906 
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  آمار استنباطی -2-5

 جهت سنجش معنادار بودن هر یک از متغیرهاي

و جهت آزمون معنادار بودن  tتوضیحی در مدل از آزمون 

استفاده شده است.  F کل معادله رگرسیون از آماره

 (تفاوت مقادیر همچنین به منظور بررسی استقلال خطاها

بینی شده توسط معادله رگرسیون)  پیش واقعی و مقادیر

  واتسون به کار برده شده است.  -آزمون دوربین

  

 بررسی نرمال بودن متغیر وابسته

هاي بررسی نرمال بودن متغیر وابسته،  یکی از روش

باشد. نتایج اولیه  اسمیرنوفمی -انجام آزمون کولموگروف

در مورد توزیع متغیر وابسته حاکی از رد شدن فرضیه ي 

H0 اسمیرنوف مبنی بر نرمال بودن -آزمون کولموگوروف

آن بود. براي انجام تبدیلاتی جهت نرمال نمودن توزیع 

 Minitabدر نرم افزار 35نسوناین متغیر از تبدیل جا

استفاده شده است. نتایج مربوط به این آزمون در نگاره 

داري این  ) ارائه شده است. با توجه به اینکه سطح معنی2(

درصد است، فرض نرمال بودن متغیر  5آزمون بیشتر از 

  شود.  وابسته تایید می

  

  اسمیرنوف -): نتابج آزمون کولموگوروف2نگاره (

  
Returns Pit 

 511 511  تعداد

 پارامترهاي توزیع نرمال
 0.02 0.01- میانگین

 1.02 1.01 انحراف معیار

 بیشترین انحراف

 0.03 0.02 قدر مطلق

 0.03 0.02 مثبت

 0.03- 0.02- منفی

 0.75 0.56 اسمیرنوف -کولموگروف

 0.62 0.91 سطح معنی داري

  آزمون فرضیه اول: 

و Earn)، متغیرهاي مستقل 3باتوجه به نگاره شماره (

∆Earn .داراي رابطه مثبت و معنادار با بازده می باشند

دهد که  شده نشان می همچنین، ضریب تعیین تعدیل

تغییرات در متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل   %5/8

  الگو قابل تبیین است. با توجه به نگاره زیر، آماره دوربین

هاي  دهد بین جمله می باشد که نشان می1,644واتسونـ 

شده، همبستگی وجود ندارد. از سوي  خطاي مدل معرفی

حاکی از آناست که حداقل یکی Fدیگر، معنادار بودن آماره

از متغیرهاي مستقل مدل داراي رابطه خطی با متغیر 

شده در  باشد، به عبارتی دیگر رگرسیون برازش وابسته می

  توان بر آن اتکا کرد. است و میکل معنادار 

)، متغیرهاي مستقل مدل داراي 4باتوجه به نگاره (

  رابطه مثبت و معناداري با متغیر وابسته مدل می باشند. 

دهد که  شده نشان می همچنین، ضریب تعیین تعدیل

تغییرات در متغیر وابسته توسط متغیر مستقل  %6/52

 584/1ـ واتسون دوربینباشد. آماره  مدل قابل تبیین می

هاي خطاي مدل  دهد بین جمله می باشد که نشان می

شده، همبستگی وجود ندارد. از سوي دیگر، معنادار  معرفی

حاکی از آن است که الگوي رگرسیون  Fبودن آماره

توان بر آن اتکا کرد.  شده در کل، معنادار است و می برازش

شود. به  میبا توجه به موارد ذکر شده، فرضیه اول، رد

عبارتی دیگر، اطلاعات ارائه شده براساس استانداردهاي 

  حسابداري ایران داراي محتواي اطلاعاتی می باشد. 

  

  

  

  

  ): نتایج برازش مدل بازده3نگاره(
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  ): مدل ارزشگذاري بر اساس قیمت4نگاره(

  
  

  

  : آزمون فرضیه دوم

تحقیقات قبلی نشان می دهد که اطلاعات حسابداري 

هاي کوچک نسبت به شرکت هاي  براي شرکتها با اندازه

بزرگ داراي محتواي اطلاعاتی بیشتري می باشد، زیرا 

منابع اطلاعاتی بیشتري راجع به شرکت هاي بزرگ در 

؛ مبارك و  2001باشد (چن، بازار موجود می

). بدین منظور نمونه را به دو قسمت شرکت 2006حسن،

هاي بزرگ و شرکت هاي کوچک تقسیم کردیم. براي 

) 65/13تقسیم شرکت ها از میانه لگاریتم دارایی ها(

  استفاده شده است.

با توجه به نگاره فوق، مشاهده می شود که براي 

داراي رابطه مثبت  Earnsشرکتهاي با اندازه بزرگ متغیر 

در سطح  ΔEarnsو معناداري با بازده می باشد، اما متغیر 

% داراي رابطه معناداري با متغیر مستقل نمی 5معناداري 

باشد. در حالی که همین متغیرها براي شرکتهاي کوچک 

داراي رابطه مثبت و معناداري با بازده می باشند. 

همچنین با توجه به معنادار آماره دوربین واتسون براي 

شرکت هاي بزرگ و کوچک براي مدل اول، بین 

شده، همبستگی وجود  اي مدل معرفیهاي خط جمله

ندارد. ضریب تعیین تعدیل شده براي شرکتهاي بزرگ 

از تغییرات در  2/2می باشد که نشان می دهد % 022/0

متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل الگو قابل تبیین 

است، در حالیکه این ضریب براي شرکتهاي کوچک 

رکت می باشد. همچنین در مدل دوم، براي ش 164/0

دارد، Pitرابطه مثبت و معناداري با EPSهاي بزرگ، متغیر 

رابطه منفی و بامعنایی با متغیر BVPSاما متغیر مستقل 

ها براي شرکت وابسته مدل دارد. در حالیکه همین متغیر

هاي کوچک داراي رابطه مثبت و معناداري با متغیر 

وابسته مدل هستند. همچنین لازم به ذکر است که 

 464/0یین تعدیل شده براي شرکتهاي کوچک ضریب تع

می  383/0می باشد، اما این ضریب براي شرکتهاي بزرگ 

باشد. با توجه به موارد ذکر شده، می توان نتیجه گرفت 

هاي که اطلاعات حسابداري عرضه شده توسط شرکت

هاي بزرگ داراي محتواي کوچک نسبت به شرکت

فته مشابه با یافته اطلاعاتی بیشتري می باشند. که این یا

) می باشد. با توجه بهمطالب بیان شده 2001چن (

  شود. فرضیه دوم تایید می
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  ): تحلیل بر اساس شرکت هاي بزرگ و کوچک5نگاره (

  
  

  نتیجه گیري و بحث -6

بررسی ارزش محتوایی اطلاعات هدف از این پژوهش 

حسابداري گزارش شده بر اساس استانداردهاي حسابداري 

ایران در بازار بورس اوراق بهادار تهران می باشد. در این 

راستا از هر دو مدل بازده و قیمت استفاده شد (زیمرمن و 

  ).1995 ،36کتاري

گردآوري داده ها بر اساس مدل فاما و فرنچ صورت 

در مدل مذکور متغیر سود هر سهم در هر  گرفت، هر چند

شود اما در پژوهش  دوازده ماه گزارش، جمع آوري می

حاضر به دلیل عدم گزارش سود ماهانه و حتی بی نظمی 

در گزارش سود حسابرسی شده شش ماه، از سود 

 حسابرسی شده سالانه استفاده شد.

نتایج مربوط به آزمون فرضیه اول پژوهشنشان داد که 

ات حسابداري ارائه شده بر مبناي استانداردهاي اطلاع

حسابداري ایران داراي ارزش محتواي اطلاعاتی می 

باشد.نتایج پژوهش بیانگر این بود که میزان ارزش 

محتوایی با گذشت زمان سیر یکنواختی نداشته است 

بنابراین می توان اینگونه برداشت نمود که روند 

هاي حسابداري و هاي هیئت تدوین استاندارد فعالیت

هاي مورد بررسی باعث  اصلاح استانداردها در طی سال

افزایش ارزش محتوایی اطلاعات گزارش شده براساس این 

استانداردها نشده است. به عبارتی دیگر، فرضیه اول 

  تحقیق رد شد.

همچنین نتایج بررسی فرضیه دوم نشان داد که 

وچک هاي ک اطلاعات حسابداري ارائه شده توسط شرکت

نسبت به شرکتهاي بزرگ داراي ارزش اطلاعاتی بیشتري 

هاي چنین  می باشند. به عقیده گروه پژوهش یکی از علت

نتیجه اي می تواند این باشد که اطلاعات شرکت هاي 

بزرگ قبل از انتشار رسمی در بازار وجود دارد، بنابراین 

قبل از انتشار صورت هاي مالی حسابرسی شده اطلاعاتی 

قبلاً به خارج از شرکت نفوذ کرده است تا اندازه قابل که 

توجهی تاثیر خود را بر بازار سهام گذاشته است. اما این 

کند.در  مساله در خصوص شرکت ها کوچک صدق نمی

) 2006ضمن این یافته با نتیجه پژوهشمبارك و حسن (

  مطابقت دارد.

نتایج  پیشنهاد می گردد که براي پژوهش هاي آینده

دهد که با وجود تجدید هاي سالانه نشان مییونرگرس

نظر مستمر در استانداردهاي لازم و تلاش براي بهبود، 

ارزش محتوایی اطلاعات حسابداري ارائه شده بر مبناي 

هاي مورد  استانداردهاي حسابداري ایران در طی سال

باشد، بنابراین پیشنهاد  رسیدگی داراي نوسان شدید می

به بررسی علت این نوسان پرداخته  شود در پژوهشی می

  شود.

همچنین با توجه به اینکه حرکت به سوي 

استانداردهاي بین المللی در دستور کار کمیته تدوین 

استانداردهاي حسابداري قرار گرفته است، پیشنهاد می 

شود در پژوهشی به بررسی مزایاي این همسو شدن 

 پرداخته شود.
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