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  چكیده

و تخصیص بهتر منابع کمک کرد،  گذارییهسرما یهامناسب از فرصت یریگبا استفاده از آن به بهره توانیکه م ییهاراهیکی از 

، شودیبرآورد احتمال وقوع وقایع در آینده است که بر اساس اطلاعات حال و گذشته انجام م بینییشاست. پ ریسک تجاری بینییشپ

 ها با توجه به اینهوشیار کرد تا آنشکست تجاری ها را نسبت به وقوع شرکت توانیکه اولاً با ارائه هشدارهای لازم م ترتیبینابه

 یهارا از فرصت گذارییهمطلوب سرما یهاو اعتباردهندگان فرصت گذارانیهسرما کهینمقتضی بزنند و دوم ا یهاموضوع دست به اقدام

ها همواره شرکت ریسک تجاری بینییشکنند؛ بنابراین پ گذارییهمناسب سرما یهابعشان را در فرصتنامطلوب تشخیص دهند و منا

 سکیر بینییشمدل پ یطراح .هدف از انجام این تحقیق، اعتباردهندگان و دولت بوده استگذارانیهیکی از موضوعات موردتوجه سرما

اوراق  در بورس شدهرفتهیپذ منتخب هایشرکتآماری تحقیق حاضر  جامعهد.باشیم نیماش یریادگهای ییکبا استفاده از تکن یتجار

دهند که اندازه شرکت، یمها نشان یهفرضد. نتایج آزمون باشمی 6831-6831ی هاسالبین  سالهبهادار تهران در طی یک دوره نه 

ت بر ریسک تجاری تأثیر منفی دارند نقدینگی شرکت، سودآوری شرکت، فرصت رشد شرکت، اندازه صنعت، تعداد شرکت در صنع

، عمر آماری ازلحاظدهند که یمکه، نسبت بدهی شرکت بر ریسک تجاری تأثیر مثبت و معناداری دارند. همچنین نتایج نشان یدرحال

 دهندهشاننهای یادگیری ماشین یکتکنیرمتمرکز بودن صنعت بر ریسک تجاری تأثیری ندارد. نتایج حاصل از طراحی مدل و غشرکت، 

 .باشدیمهای یادگیری ماشین یکتکننسبت به سایر  SVMتکنیک  بعدازآنو  NBبودن تکنیک  کارا

 

ن لامتغیرهای ک ساختار مالکیت،صنعت، حاکمیت شرکتی، هاییژگیخاص شرکت، و هاییژگیریسک تجاری، و كلیدی: هایهواژ

 .یاقتصاد
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 مقدمه -1

 سکیاطلاع از ر گذارانیهسرما یازاز اطلاعات موردن یکی

ده باز نیاحتمال تفاوت ب توانیرا م سکیر. است گذارییهسرما

 (.6813 ،نوروش و وفادار)کرد فیو بازده مورد انتظار تعر یواقع

 هایییاگذاری داردرنظر گرفتن تئوری پرتفولیو و تئوری قیمت با

غیر توان ریسک کل را به دو بخش ریسک ای میسرمایه

ته اول بندی کرد. دستقسیم یستماتیکس یسکیک و رتسیستما

ر دشود. یشرکت مربوط م یاست که به عوامل داخل هایییسکر

خاص همان شرکت  طیبه شرا هایسکنوع ر نیا یهر شرکت

 نیا جهیها ندارد.درنتشرکت ریسا سکیبه ر یو ربط رددا یبستگ

 سکینوع ر نیباشد.ا نیصنعت مع کیخاص  تواندیم سکینوع ر

سته د )نوسانات خاص شرکت(.ندیگو کیستماتیس ریغ سکیرا ر

کل چند شرکت نبوده و به یا یکاست که خاص  هایییسکدوم ر

که بازده  یدر اثر عوامل هایسکنوع ر نی. اشودیبازار مربوط م

آید و به ریسک یم به وجود دهندیقرار م یرکل بازار را تحت تأث

وفادار،  )نوروش و گویندیم)نوسانات سیستماتیک(  سیستماتیک

ریسک تجاری تا حد زیادی به هزینه عملیاتی شرکت نیز (.6813

های ثابت بالا باشد، حتی کاهش وابسته است بطوریکه اگر هزینه

تواند بازده سهام را به میزان زیادی کاهش اندکی درفروش می

ای هاگر سایر عوامل ثابت باشند هراندازه که هزینهدهد . بنابراین 

رفی شود .از طثابت زیاد باشند ریسک تجاری شرکت بیشتر می

وامی دریافت نکند عدم اطمینان یا ریسک  گونهیچاگر شرکت ه

 توانیبنابراین م شودیبازده سهام آینده ، ریسک تجاری تلقی م

لف در صنایع مخت تنهانتیجه گرفت که ریسک تجاری نه طورینا

 یزدانی وکند)های فعال در یک صنعت فرق میبلکه در شرکت

کند یمپژوهش حاضر این پرسش را بررسی (.6810جهانخانی،

از توانایی مناسبی در  نیماش یریادگهای ییکتکنکه آیا 

شده در بورس یرفتهپذ هایشرکتبینی ریسک تجاری یشپ

ده، شیانباوراق بهادار تهران برخوردار هستند؟ با توجه به مطالب 

با  یتجار سکیر بینییشمدل پ یطراحهدف این پژوهش، 

 هایشرکتدر  نیماش یریادگهای ییکاستفاده از تکن

 .باشدیمشده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

ریسک تجاری یا میزان نوسان پذیری در  تجاری:ریسک 

عایدات شرکت نیز بر ساختار مالی شرکت تأثیر دارد. هرچه 

ریسک تجاری بیشتر باشد، نه شرکت قادر خواهد بود که از بدهی 

دهی ب اندیلو وام بیشتری استفاده نماید، و نه مؤسسات و افراد ما

برعکس هراندازه  ها قرار دهند.و وام بیشتری را در اختیار آن

 پذیری عایدات ریسک تجاری شرکت کمتر باشد، یعنی نوسان

آن کمتر باشد، شرکت قادر خواهد بود که از وام و بدهی بیشتری 

 دانیلدر ساختار سرمایه استفاده نماید و هم مؤسسات و افراد ما

ها قرار دهند بدهی و وام بیشتری با بهره کمتر در اختیار آن

های یانز(.ریسک تجاری احتمال 6810 ،خانی)یزدانی و جهان

حاصل از عملیات ضروری مانند تکمیل محصولات است. سه 

ی درآمد فروش، هانوسانیری ریسک تجاری شامل گاندازهمعیار 

)هومس و همکاران،  اهرم عملیاتی و نسبت سود تقسیمی است

توان در ناتوانی شرکت در پایداری یم(. ریسک تجاری را 2162

رقابت، یا در حفظ نرخ رشد و یا ثبات میزان سوددهی  نهدرصح

و یا درازمدت، تعریف کرد. که متأثر از ریسک  مدتکوتاهدر 

اقتصادی و ریسک عملیاتی است. در چنین حالتی سود تقسیمی 

یابد و این کار بر بازدهی و نوسان پذیری یمشرکت کاهش 

 ر راسل ریسکگذارد. به نظیمبازدهی سالانه، تأثیر نامطلوبی 

تجاری مربوط به یک صنعت خاص است. بنابراین، یک سازمان 

ممکن است نتواند روند توسعه و اجرای راهبردهای مرتبط با 

ی موجود را درک کند و هاارزشی تجاری و هاهدفدستیابی به 

ی مدیریت کند. این ریسک شامل ارزیابی عوامل خوببهآن را 

ریسک درونی و بیرونی و در ارتباط با تأثیرهای منفی یا مثبت 

ی هاروشی تجاری و راهبردی در شرکت با استفاده از هابحثدر 

درجه  (.2113)رهنمای رودپشتی و موسوی ثابت،  ریاضی است

د. شویماهرم عملیاتی بالا منجر به ایجاد ریسک تجاری 

یگر، ریسک تجاری از طریق درجه اهرم عملیاتی بیان دعبارتبه

شود. اهرم عملیاتی تأثیر تغییرات فروش را بر سود عملیاتی یم

کند. اگر شرکتی دارای درجه اهرم عملیاتی بالا باشد یمبیان 

تأثیر زیادی در سود عملیاتی خواهد  درفروشی جزئتغییرات 

ایش فروش باشد این امر موجب داشت. اگر تغییرات در جهت افز

شود. ولی اگر تغییرات در یمی املاحظهقابلافزایش سود به نحو 

ف ی حذکلبهجهت کاهش فروش باشد سود عملیاتی ممکن است 

تر شود حاشیه یشباهرم عملیاتی  هرچقدرو منجر به زیان شود. 

ان عنوها بهنوسانات قیمت سهام شرکت شود.یمتر یشبفروش 

اساسی و بااهمیت در معاملات بازار سهام محسوب عاملی 

 دکنیها تغییر پیدا مقیمت سهام شرکت کهی. هنگامشودیم

و  دهدیبازده مورد انتظار سهام را نیز تحت تأثیر خود قرار م

 شودیها ممنجر به افزایش یا کاهش ریسک شرکت یتدرنها

قد ن هایییسطح مناسب نقدینگی و دارا(.2112کوسنیدیس، )

تحت  تواندیاز ریسک و سودآوری است، م یاشونده، که موازنه

قرار گیرد )رمب و  یسازمانو برون یسازمانتأثیر عوامل درون

مختلف، در  هاییشدن تئوراز زمان مطرح(.2112وچنریدر، 

خصوص ریسک و بخصوص ریسک تجاری و عوامل مؤثر بر آن 

بسیاری را با موضوعات  یهاپژوهشگران این حوزه پژوهش

اند که در ادامه به مختلف و عوامل تأثیرگذار بر آن انجام داده

 .شودیها اشاره مبرخی از آن
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برآورد »( در پژوهشی با عنوان 6831ناجی اصفهانی و رستگار)

 یچندبعد لیبا استفاده از تحل انیمشتر یاعتبار سکیر

با « (رانیدر ا یبانک تجار کی: ی)مطالعه مورد حاتیترج

درصد درون  12گیری تصادفی بین مقطعی، استفاده از نمونه

ای و مدل تحلیل چندبعدی درصد برون نمونه 22ای و نمونه

ها نزد بانک طی های مالی و عملکرد آنترجیحات وضعیت نسبت

نتایج حاکی از قرار گرفت. ی موردبررس 6838–6833های سال

تار اعتباری بینی رفجهت پیش شده استفادهکارایی روش 

شده های روش استفادهباشد. با توجه به مزیتمشتریان بانک می

ها و دقت که شامل عدم وابستگی به سابقه عملکرد مالی شرکت

باشد، های متداول میبینی این روش نسبت به روشپیش

عنوان ورودی تحقیقات مدیریت شود از این روش بهپیشنهاد می

( 6831همت فر و ثقفی).ها استفاده گرددباری بانکپرتفوی اعت

 رییسک تجار مل مؤثر براسی عور»بردر پژوهشی با عنوان 

از طریق « اوراق بهادار تهران رسبودر  شدهیرفتهپذ هایشرکت

 6830تا  6833شرکت در طی دوره زمانی  612تحلیل اطلاعات 

و  یسودآورنسبت م،سها زارشد بار بینبه این نتیجه رسیدند که 

بطۀ را ،هاشرکت رییسک تجار مد بادرآ بر تمالیا تنوسانا

رشد شرکت و  ینب یندارد. همچن دجوو مستقیمیو  دارمعنا

و  داربطۀ معنارا ،هاشرکت رییسک تجار سرمایه با رساختا

( در پژوهشی با 6838میرزایی و همکاران)دارد. دجوو معکوسی

رد ریسک مالی با عملک بررسی رابطه بین ریسک تجاری و»عنوان 

ز ا« شده در بورس اوراق بهادار تهرانیرفتهپذدارویی  هایشرکت

به  6831تا  6831شرکت در طی دوره زمانی  21طریق بررسی 

این نتیجه رسیدند که ریسک تجاری تأثیری بر عملکرد مالی 

که ریسک مالی تأثیر یدرحالدارویی نداشته  هایشرکت

دارویی دارد و با افزایش بدهی  هایشرکتمعکوسی بر عملکرد 

یابد.کیم و یمکاهش  هاآندارویی، عملکرد  هایشرکت

افشای ریسک تجاری و »( در پژوهشی با عنوان 2161یاشودا)

به این نتیجه رسیدند که « ریسک شرکت: شواهدی از ژاین

افشای اجباری ریسک تجاری تأثیر منفی بر ریسک کل شرکت 

این است که افزایش در افشای ریسک  هندهدنشاندارد. این 

کند. یمتجاری به کاهش هزینه سرمایه شرکت کمک 

یری ریسک تجاری گاندازه( در پژوهشی با تعریف و 2113داف)

ین پرسش ا پاسخگویی به لنبابه د یاقتصادساختار  بر اساس

 هاییهاز سرما دهستفاا بارا  رییسک تجار توانیمیا آ که دبو

 دیقتصاا هاییهنشان داد که سرما یجهش داد. نتاکا یاقتصاد

 .ددگر هاشرکت ریموجب کاهش خطر تجاتواند یم

 

 ی تحقیقشناسروش -2

این پژوهش ازلحاظ هدف کاربردی و ازلحاظ ماهیت، یک 

 بر روابط همبستگی است، زیرا از یدپژوهش توصیفی با تأک

  کندیوضع موجود را بررسی م طرفیک

 گردآوری اطلاعاتی هاروش

 یآورجمعی زیر هاروشیاز به ن مورددر این پژوهش اطلاعات 

 شده است:

ی اطلاعات آورجمعی: از این روش برای اکتابخانهروش 

. لذا خواهد شدادبیات و پیشینه پژوهش استفاده  ٔ ینهدرزم

های  اینترنتی، یتساکتب و مقالات و جستجو در  بامطالعه

 شده است.یآورجمعیاز موردناطلاعات 

ی اطلاعات آورجمعروش اسنادی: جهت انجام پژوهش و 

ها از این روش استفاده خواهد شد. یهفرضیاز برای آزمون موردن

 آوردره"و  "تدبیر پرداز"ی افزارهانرمی اطلاعات از آورجمع

مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات "و سایت اینترنتی  "نوین

و گزارش حسابرسی  "اق بهاداراسلامی سازمان بورس اور

 شده استیگردآور

 

وتحلیل اطلاعات و آزمون یهتجزبرای  موردنظری هاروش

 هایهفرض

ها در دو بخش آمار توصیفی و استنباطی داده وتحلیلیهتجز

مرکزی  یهادر بخش آمار توصیفی از شاخص شودیانجام م

میانگین و میانه و شاخص پراکندگی انحراف معیار استفاده 

آزمون  منظوربه خواهد شد. و در بخش آمار استنباطی

چند متغیره با استفاده لوجیت از رگرسیون  های پژوهشیهفرض

.برای تعیین معنادار بودن شودیهای ترکیبی استفاده ماز داده

مین مدل رگرسیون، مدل رگرسیون و پارامترهای حاصل از تخ

در این پژوهش . شودیاستفاده م zو LRهای به ترتیب از آماره

های یادگیری یکتکنبینی ریسک تجاری از یشپ منظوربه

 است: شدهاستفادهماشین زیر 

 -(CARTدرست تصمیم و رگرسیون) -(LR) وجیترگرسیون ل -

ماشین بردار  -(NNشبکه عصبی) -(DT)درخت تصمیم

 (BNشبکه بیزین) -(SVMپشتیبان)

 ها و استخراج نتایج پژوهش، ازداده وتحلیلیههمچنین برای تجز

متلب  افزارنرمو Eviews#12اقتصادسنجی افزارنرم، Excelافزارنرم

 است. شدهاستفاده
 

 تعاریف عملیاتی متغیرها

 متغیر وابسته

های حاصل از عملیات ضروری یانز(: احتمال BRریسک تجاری)

یری ریسک گاندازهمانند تکمیل محصولات است. سه معیار 

ی درآمد فروش، اهرم عملیاتی و نسبت هانوسانتجاری شامل 

(. درجه اهرم 2162سود تقسیمی است)هومس و همکاران، 
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یگر، دعبارتبهشود. یمعملیاتی بالا منجر به ایجاد ریسک تجاری 

شود. در این یمطریق درجه اهرم عملیاتی بیان ریسک تجاری از 

پژوهش از رابطه زیر برای محاسبه درجه اهرم عملیاتی استفاده 

 شود.یم

 (         6-8رابطه)

𝑂𝐿 =
𝐸𝐵𝐼𝑇 + 𝐹

𝐸𝐵𝐼𝑇
 

 

OL ،درجه اهرم عملیاتی :EBIT ،سود قبل از بهره و مالیات :F :

های ینههزهای فروش و ینههزهای ثابت عملیاتی شامل ینههز

 عمومی است. 

یک متغیر ساختگی  صورتبهدر این پژوهش ریسک تجاری 

که درجه اهرم عملیاتی بیشتر از میانه یدرصورتشود یمتعریف 

عدد صفر تعلق  صورت ینانمونه آماری باشد عدد یک و در غیر 

 گیرد.یم

 

 متغیرهای مستقل

 :6متغیرهای مستقل مربوط به فرضیه 

(: برابر است با لگاریتم طبیعی کل SIZE) اندازه شرکت

 های شرکت.ییدارا

های جاری ییدارا(: برابر است با نسبت LIQID) نقدینگی شرکت

 های جارییبدهبر 

 هاییبده(: برابر است با نسبت کل DEBT) نسبت بدهی شرکت

 های شرکت.ییداراشرکت بر کل 

(: برابر است با تقسیم سود عملیاتی بر PROF) سودآوری شرکت

 های شرکتییداراکل 

ی هاسال(: برابر است با لگاریتم طبیعی تعداد AGE) عمر شرکت

 تأسیس شرکت تا سال جاری

(: برابر است با نسبت ارزش GROWTH) فرصت رشد شرکت

 بازار حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام.

 :2وط به فرضیه متغیرهای مستقل مرب

(: برابر است با لگاریتم طبیعی کل INDSIZE) اندازه صنعت

های صنعتی که شرکت متعلق به آن است)کیم و همکاران، ییدارا

2161.) 

(: برابر است با تعداد شرکت INDNUM) تعداد شرکت در صنعت

 (.2161متعلق به یک صنعت )کیم و همکاران، 

(: در این PMC) محصول(یرمتمرکز بودن صنعت)رقابت بازار غ

یری رقابت بازار محصول از شاخص گاندازه منظوربهپژوهش 

-شود.شاخص هرفیندالیمهیرشمن استفاده -هرفیندال

                                           
1.Jamaluddin et al 

ی هابنگاههیرشمن از حاصل جمع توان دوم سهم بازار تمامی 

آید)چن و یمفرمول زیر به دست  صورتبهفعال در صنعت 

 (:2162همکاران، 

 HHI = ∑ i=1 k Si ^2(2-8رابطه)

ی هابنگاهتعداد  kهیرشمن، -شاخص هرفیندال HHIکه در آن 

ام است که از رابطه زیر به  iسهم بازار شرکت  Siفعال در بازار و 

 آید:یمدست 

 Si = Xj /∑ l=1 n Xj(8-8رابطه)

نوع  دهندهنشان lام و  jفروش شرکت  دهندهنشان Xjکه در آن 

 صنعت است. 

 :8مربوط به فرضیه متغیرهای مستقل 

مدیره یئته(: برابر است با تعداد اعضای BS) مدیرهیئتهاندازه 

 (.2162شرکت )الکدای و هنیفا،

(: برابر است با نسبت تعداد اعضای BI) مدیرهاستقلال هیئت

مدیره مدیره شرکت بر تعداد اعضای هیئتغیرموظف در هیئت

 (.2162شرکت )الکدای و هنیفا،

(: یک متغیر ساختگی است DUAL) مدیرعاملدوگانگی وظیفه 

مدیره یک نفر  باشد عدد که مدیرعامل و رئیس هیئتدرصورتی

الدین و کند)جمالصورت صفر اختیار می یک و در غیر این

 (.6،2113همکاران

(: یک متغیر ساختگی است FSPEC) مدیرهتخصص مالی هیئت

تحصیلی مدیره دارای مدرک که حداقل یکی از هیئتدرصورتی

حسابداری، حسابرسی، مدیریت مالی و اقتصاد باشد عدد یک و 

گیرد )الکدای و یمعدد صفر تعلق  صورت ینادر غیر 

 (.2162هنیفا،

(: یک متغیر ساختگی است AC) وجود کمیته حسابرسی

که شرکت دارای کمیته حسابرسی باشد عدد یک و در درصورتی

 گیرد.عدد صفر تعلق می صورت یناغیر 

دهنده تعداد اعضای (: نشانACSIZE) دازه کمیته حسابرسیان

 باشد.کمیته حسابرسی می

(: از طریق تقسیم اعضای ACIND) استقلال کمیته حسابرسی

مستقل کمیته حسابرسی بر کل تعداد اعضای کمیته حسابرسی 

 آید.به دست می

(: از طریق تقسیم ACSEP) تخصص مالی کمیته حسابرسی

حسابرسی دارای تخصص مالی)دارای مدرک اعضای کمیته 

تحصیلی حسابداری، حسابرسی، مدیریت و اقتصاد( بر کل تعداد 

 آید.اعضای کمیته حسابرسی به دست می
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 :0متغیرهای مستقل مربوط به فرضیه 

(: یک متغیر TypeOWN) نوع مالکیت)دولتی یا خصوصی(

 کدرصد سهام شرکت تحت تملساختگی است اگر بیش از پنجاه

بخش خصوصی باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر 

 (.2162، 6گیرد)کیم و همکارانمی

(: از طریق تقسیم تعداد INSOWN) مالکیت سهامداران نهادی

سهام تحت تملک سهامداران نهادی بر کل تعداد سهام منتشره 

 آید.شرکت به دست می

هام (:از طریق تقسیم تعداد سBOWN) مالکیت سهامدار عمده

ترین سهامدار شرکت بر کل تعداد سهام تحت تملک بزرگ

 آید.منتشره شرکت به دست می

(: از طریق تقسیم تعداد سهام تحت GOWN) مالکیت دولتی

تملک سهامداران دولتی بر کل تعداد سهام منتشره شرکت به 

 آید.دست می

(: از طریق تقسیم تعداد سهام تحت MOWN) مالکیت مدیریتی

ان شرکت بر کل تعداد سهام منتشره شرکت به دست تملک مدیر

 آید.می

 :2متغیرهای مستقل مربوط به فرضیه 

 شاخص قیمت)(: برابر است با تغییرات نرخ تورم INF) نرخ تورم

 (.2162کننده( )انتیم و همکاران، مصرف

، انتیم و همکاران)(: برابر است با تغییرات نرخ ارز CURR) نرم ارز

2162 .) 

انتیم و )(: برابر است با تغییرات نرخ بهره INT) بهرهنرخ 

 (. 2162همکاران، 

عنوان نرخ رشد سالانه قیمت نفت به (:OIL) رشد قیمت نفت

، 2)انتیم و همکارانشودتغییرات قیمت نفتی در نظر گرفته می

2162 .) 

 

 جامعه و نمونه آماری پژوهش

در بورس  شدهیرفتههای پذجامعه آماری پژوهش حاضر، شرکت

اوراق بهادار تهران است. قلمرو زمانی پژوهش نیز یک دوره زمانی 

 باشد.می 6831تا 6831ساله از سال  62

در پژوهش حاضر برای تعیین نمونه آماری، از روش حذف 

سیستماتیک استفاده خواهد شد. بدین منظور آن دسته از 

عنوان بههای جامعه آماری که شرایط زیر را دارا باشند شرکت

 شوند.نمونه آماری انتخاب و مابقی حذف می

سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان اسفندماه  (6

 هرسال باشد.

                                           
1.Kim et al 

شرکت طی دوره موردبررسی تغییر سال مالی نداده  (2

 باشند.

های های تحت بررسی جزء شرکتشرکت (8

 مالی نباشند. یگرگذاری، هلدینگ و واسطهسرمایه

 ها در دسترس باشد.آن یهااطلاعات و داده (0

 601 درمجموعهای فوق یتمحدودبا توجه به شرایط و  (2

 عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب گردید.شرکت به

 

 های پژوهشیهفرض -3

های خاص شرکت بر ریسک تجاری تأثیر یژگیو: 1فرضیه 

 معناداری دارد.
: اندازه شرکت بر ریسک تجاری تأثیر معناداری 6-6فرضیه 

 دارد.

: نقدینگی شرکت بر ریسک تجاری تأثیر 2-6فرضیه 

 معناداری دارد.

: نسبت بدهی شرکت بر ریسک تجاری تأثیر 8-6فرضیه 

 معناداری دارد.

: سودآوری شرکت بر ریسک تجاری تأثیر 0-6فرضیه 

 معناداری دارد.

: عمر شرکت بر ریسک تجاری تأثیر معناداری 2-6فرضیه 

 دارد.

کت بر ریسک تجاری تأثیر : فرصت رشد شر1-6فرضیه 

 معناداری دارد.

های صنعت بر ریسک تجاری تأثیر معناداری یژگیو: 2فرضیه 

 دارد.
: اندازه صنعت بر ریسک تجاری تأثیر معناداری 6-2فرضیه 

 دارد.

: تعداد شرکت در صنعت بر ریسک تجاری تأثیر 2-2فرضیه 

 معناداری دارد.

صنعت)رقابت بازار محصول( :  غیرمتمرکز بودن 8-2فرضیه 

 بر ریسک تجاری تأثیر معناداری دارد.

حاکمیت شرکتی بر ریسک تجاری تأثیر معناداری : 3فرضیه 

 دارد.
مدیره بر ریسک تجاری تأثیر : اندازه هیئت6-8فرضیه 

 معناداری دارد.

مدیره بر ریسک تجاری تأثیر : استقلال هیئت2-8فرضیه 

 معناداری دارد.

: دوگانگی وظیفه مدیرعامل بر ریسک تجاری 8-8فرضیه 

2.Ntim et al 
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 تأثیر معناداری دارد.

مدیره بر ریسک تجاری : تخصص مالی هیئت0-8فرضیه 

 تأثیر معناداری دارد.

: وجود کمیته حسابرسی بر ریسک تجاری تأثیر 2-8فرضیه 

 معناداری دارد.

: اندازه کمیته حسابرسی بر ریسک تجاری تأثیر 1-8فرضیه 

 اداری دارد.معن

: استقلال کمیته حسابرسی بر ریسک تجاری 1-8فرضیه 

 تأثیر معناداری دارد.

: تخصص مالی کمیته حسابرسی بر ریسک 3-8فرضیه 

 تجاری تأثیر معناداری دارد.

 ساختار مالکیت بر ریسک تجاری تأثیر معناداری دارد.: 4فرضیه 

: نوع مالکیت)دولتی یا خصوصی( بر ریسک 6-0فرضیه 

 اری تأثیر معناداری دارد.تج

: مالکیت سهامداران نهادی بر ریسک تجاری 2-0فرضیه 

 تأثیر معناداری دارد.

: مالکیت سهامدار عمده بر ریسک تجاری تأثیر 8-0فرضیه 

 معناداری دارد.

: مالکیت دولتی بر ریسک تجاری تأثیر معناداری 0-0فرضیه 

 دارد.

ری تأثیر : مالکیت مدیریتی بر ریسک تجا2-0فرضیه 

 معناداری دارد.

متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک تجاری تأثیر : 5فرضیه 

 معناداری دارد.
 : نرخ تورم بر ریسک تجاری تأثیر معناداری دارد.6-2فرضیه 

 : نرخ ارز بر ریسک تجاری تأثیر معناداری دارد.2-2فرضیه 

 : نرخ بهره بر ریسک تجاری تأثیر معناداری دارد.8-2فرضیه 

: رشد قیمت نفت بر ریسک تجاری تأثیر 0-2فرضیه 

 معناداری دارد.

 

 های پژوهشیافته-4

 آمار توصیفی

هایی است که برای آمار توصیفی شامل مجموعه روش

ی و توصیف حقایق عددی به بندطبقهی، خلاصه کردن، آورجمع

ها و اطلاعات پژوهش را این آمار، داده واقع دررود. یمکار 

ها برای استفاده ند و طرح یا الگوی کلی از دادهکیمتوصیف 

 دهد.یمبه دست  هاآنسریع و بهتر از 

 

 

 
 

 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول 

 پنل الف: متغیرهای پیوسته

 انحراف معیار حداقل حداكثر میانه میانگین تعداد مشاهدات نام متغیرها

 1.502 9.881 19.774 13.747 13.944 1752 شرکت اندازه

 0.624 0.604 3.129 1.285 1.420 1752 نقدینگی شرکت

 0.185 0.233 0.902 0.609 0.590 1752 نسبت بدهی شرکت

 0.129 0.327- 0.676 0.120 0.139 1752 سودآوری شرکت

 0.381 2.197 4.205 3.738 3.607 1752 عمر شرکت

 2.289 0.582 9.414 2.318 2.992 1752 فرصت رشد شرکت

 1.543 13.156 18.762 16.216 16.398 1752 اندازه صنعت

 8.502 2 26 13 13.760 1752 تعداد شرکت در صنعت

 0.020 0.002 0.076 0.018 0.024 1752 غیرمتمرکز بودن صنعت)رقابت بازار محصول(

 0.236 4 7 5 5.019 1752 مدیرهاندازه هیئت

 0.121 0 1 0.60 0.629 1752 مدیرهاستقلال هیئت

 1.462 0 3 3 1.836 1752 اندازه کمیته حسابرسی

 0.299 0 0.667 0.333 0269 1752 استقلال کمیته حسابرسی

 0.298 0 0.667 0.333 0.343 1752 تخصص مالی کمیته حسابرسی

 0.138 0.214 0.888 0.574 0.571 1752 مالکیت سهامداران نهادی

 0.220 0.040 0.990 0.510 0.511 1752 مالکیت سهامدار عمده

 0.139 0.064 0.738 0.425 0.420 1752 مالکیت دولتی

 0.063 0.003 0.279 0.184 0.176 1752 مالکیت مدیریتی
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 پنل الف: متغیرهای پیوسته

 انحراف معیار حداقل حداكثر میانه میانگین تعداد مشاهدات نام متغیرها

 8.064 9 34.7 17 18.183 1752 نرخ تورم

 0.649 8.343 10.537 9.414 9.625 1752 نرخ ارز

 2.841 12.5 22 15 15.520 1752 نرخ بهره

 0.280 0.493- 0.407 0.023 0.030 1752 رشد قیمت نفت

 ی  با ریسک تجاری بالا و پایینهاشركتدر  tپنل ب: آزمون 

 نام متغیرها
 ریسک تجاری بالا

 (678)تعداد مشاهدات = 

 ریسک تجاری پایین

 (678)تعداد مشاهدات = 
 tآماره 

 0.000*** 14.175 13.712 اندازه شرکت

 0.000*** 1.556 1.284 نقدینگی شرکت

 0.000*** 0.532 0.649 نسبت بدهی شرکت

 0.000*** 0.188 0.091 سودآوری شرکت

 0.103 3.592 3.622 عمر شرکت

 0.000*** 3.237 2.746 فرصت رشد شرکت

 0.081* 16.334 16.462 اندازه صنعت

 0.100* 14.095 13.426 تعداد شرکت در صنعت

 0.477 0.024 0.023 غیرمتمرکز بودن صنعت)رقابت بازار محصول(

 0.015** 5.033 5.006 مدیرهاندازه هیئت

 0.042** 0.624 0.635 مدیرهاستقلال هیئت

 0.922 1.839 1.832 اندازه کمیته حسابرسی

 0.625 0.269 0.264 استقلال کمیته حسابرسی

 0.852 0.344 0.341 تخصص مالی کمیته حسابرسی

 0.465 0.573 0.569 مالکیت سهامداران نهادی

 0.296 0.506 0.516 مالکیت سهامدار عمده

 0.596 0.22 0.419 مالکیت دولتی

 0.003** 0.180 0.171 مالکیت مدیریتی

 0.015** 18.654 17.713 نرخ تورم

 0.122 9.601 9.649 نرخ ارز

 0.286 15.448 15.593 نرخ بهره

 0.738 0.032 0.028 قیمت نفترشد 

 ی  با ریسک تجاری بالا و پایینهاشركتكای دو در : آزمون پپنل 

 نام متغیرها
 ریسک تجاری بالا

 (678)تعداد مشاهدات = 

 ریسک تجاری پایین

 (678)تعداد مشاهدات = 
 كای دوآماره 

 0.293 435 458 دوگانگی وظیفه مدیرعامل

 0.197 461 433 مدیرهتخصص مالی هیئت

 0961 537 535 وجود کمیته حسابرسی

 0.755 614 607 نوع مالکیت)دولتی یا خصوصی(

 %33و *** معناداری در سطح اطمینان  %32، ** معناداری در سطح اطمینان %31* معناداری در سطح اطمینان 

 

 وتحلیل نتایجیهتجزتخمین مدل و 

با توجه به باینری )صفر و یک( بودن متغیر وابسته پژوهش در 

از تکنیک  هامدلتخمین این  منظوربهی پژوهش، هامدل

شود. برای اینکه در مدل یمرگرسیون لوجیت بهره گرفته 

ی ضرایب رگرسیون، بهترین هازنرگرسیون خطی، تخمین 

 نسی بدون تورش خطی باشند، لازم است تا واریاهازنتخمین 
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جزء خطای مدل ثابت باشد و بین متغیرهای توضیحی هم خطی 

 شده و سپسیبررس مسئلهوجود نداشته باشد. لذا در ادامه، این 

گردد. در همین یمتشریح  شدهانجامنتایج حاصل از برآوردهای 

برای تشخیص رابطه موجود بین  Eviews#12افزارنرمراستا از 

 است. شدهاستفادهمتغیرها 

 

 (نتایج حاصل از تخمین مدل پژوهش2جدول

 متغیر وابسته: ریسک تجاری

 روش تخمین: رگرسیون لوجیت

 سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 0.2184 1.230826 2.286119 2.813815 مقدار ثابت

 0.0000 6.827621- 0.048538 0.331399- اندازه شرکت

 0.0047 2.830179- 0.140818 0.398540- نقدینگی شرکت

 0.0000 9.103528 0.552855 5.032933 نسبت بدهی شرکت

 0.0000 5.344505- 0.697749 3.729122- سودآوری شرکت

 0.6966 0.389935- 0.145699 0.056813- عمر شرکت

 0.0000 5.015432- 0.038361 0.192397- فرصت رشد شرکت

 0.0000 5.957588- 0.058156 0.346470- اندازه صنعت

 0.0000 6.914839- 0.009907 0.068508- تعداد شرکت در صنعت

 0.4768 0.711490 2.693282 1.916244 غیرمتمرکز بودن صنعت)رقابت بازار محصول(

 0.1688 1.376207- 0.271502 0.373643- مدیرهاندازه هیئت

 0.0020 3.085036- 0.443410 1.367935- مدیرههیئتاستقلال 

 0.3285 0.977133 0.109410 0.106908 دوگانگی وظیفه مدیرعامل

 0.1231 1.541897- 0.110123 0.169798- مدیرهتخصص مالی هیئت

 0.0004 3.531871- 0.343020 1.211503- وجود کمیته حسابرسی

 0.1628 1.395561- 0.607687 0.848064- اندازه کمیته حسابرسی

 0.6487 0.455551 0.532976 0.242798 استقلال کمیته حسابرسی

 0.1512 1.435454- 0.512168 0.735194- تخصص مالی کمیته حسابرسی

 0.3774 0.882712- 0.183719 0.162171- نوع مالکیت)دولتی یا خصوصی(

 0.9620 0.047592 0.398470 0.018964 مالکیت سهامداران نهادی

 0.4755 0.713570- 0.250484 0.178738- مالکیت سهامدار عمده

 0.2862 1.066552- 0.603934 0.644127- مالکیت دولتی

 0.0013 3.225480- 0.884106 2.851664- مالکیت مدیریتی

 0.0009 3.310251- 0.008348 0.027636- نرخ تورم

 0.0152 2.428572 0.133904 0.325195 نرخ ارز

 0.6171 0.499988 0.021306 0.010653 نرخ بهره

 0.3258 0.982659- 0.251332 0.246973- رشد قیمت نفت

   0.194 ضریب تعیین مک فادن

   LR 470.012آماره 

   0.0000 (LR)آماره  سطح معناداری

 

 ی پژوهشهامدلفرآیند ایجاد 

و همچنین دستیابی به اهداف  سؤالاتپاسخگویی به  منظوربه

در تحقیق حاضر را شامل  موردنظری هامدلپژوهش ابتدا 

های شبکه عصبی، درخت تصمیم و یکتکنی ایجادی با هامدل

 هشدانتخابی آلتمن و اولسون و با استفاده از متغیرهای هامدل

 بر اساس آزمون مقایسه میانگین دو نمونه، روش انتخاب

 یجادشده خواهیماپیش رو را ایجاد و به مقایسه نتایج  گامبهگام

 پرداخت.
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 گام پیش روبهانتخاب گام

گام پیش رو به دنبال برآورد یک رگرسیون بهدرروش انتخاب گام

لاجیت بر اساس متغیرهای اولیه تحقیق هستیم به صورتی که 

رآیند فمقدار ضریب تعین رگرسیون بیشینه باشد، به این منظور 

و در هر گام تکرار،  شودیآغاز م هایژگیبا یک مجموعه تهی از و

و  ودشیشده و به مجموعه قبلی اضافه مبهترین ویژگی انتخاب

هدف آن انتخاب متغیرهایی است که ضریب تعین مدل را 

ه با ورود ک کندیاین فرآیند تا جایی ادامه پیدا م ،بیشینه نمانید

به مدل تغییری در جهت بهبود  ماندهیهرکدام از متغیرهای باق

 ضریب تعین رگرسیون ایجاد نگردد.

زیر  یهاگام نسبت 62با استفاده از روش فوق و پس از طی 

 عنوان متغیرهای نهایی انتخاب شدند: به

-0نسبت بدهی شرکت-8نقدینگی شرکت-2اندازه شرکت-6

 فرصت رشد شرکت-2سودآوری شرکت

استقلال -3در صنعتتعداد شرکت -1اندازه صنعت-1

-66مالکیت مدیریتی-61اندازه کمیته حسابرسی-3مدیرههیئت

 نرخ بهره-62نرخ تورم

 

 هامدلاجرای 

یق تحق یهاباید داده هاییکو ارزیابی تکن سازییادهمنظور پبه

آزمایش تقسیم نماییم.  یهاآموزش و داده یهارا به دودسته داده

آزمایش  یهاآموزش برای ساخت و از داده یهااز مجموعه داده

در مرحله آموزش بهره خواهیم  یجادشدهنیز برای ارزیابی مدل ا

توان بر اساس معیارهایی مانند را می یبندهای دستهبرد. تکنیک

منظور ارزیابی صحت، سرعت و پایداری باهم مقایسه نمود. به

صورت به بهمرت 21تحقیق را  یهاها، دادهصحت و پایداری مدل

آموزش و آزمایش تقسیم نموده  یهاداده یتصادفی به دودسته

 ایم. ها پرداختهو به ایجاد مدل و ارزیابی نتایج حاصل از آن

 
 سازی( پارامترهای شبیه3جدول )

 مقدار سازیپارامتر شبیه

 نمونه 6122 ها کل دیتاستتعداد نمونه

 ویژگی 3 اولمجموعه -(T-testتعداد ویژگی هر نمونه )

 ویژگی 62 مجموعه دوم-(Stepwiseتعداد ویژگی هر نمونه )

 (%12) 6860 ی آموزش مدلهانمونهتعداد 

 (%22) 083 ی تست مدلهانمونهتعداد 

 

 سازی یهشبنتایج 

پارامترهای چهارگانه دقت تشخیص ریسک  0تا  6ی  هاشکلدر 

های یکتکنبا  شدهارائهاست و مدل  شدهدادهتجاری نشان 

بندی مختلف در دو بار اجرا )با دو مجموعه ویژگی مختلف( دسته

 شدهدادهبینی وضعیت ریسک تجاری بر مبنای آموزش به پیش

 به مدل پرداخته است.
پارامتر صحت تشخیص در  بر اساس، 6با توجه به شکل 

ی بندهدستیبان و در پشتی اول الگوریتم ماشین بردار بنددسته

( از عملکرد بهتری برخوردار است BNتم شبکه بیزین)دوم الگوری

را در نظر بگیریم الگوریتم ماشین بردار  بندیدودستهولی اگر 

( CART( و الگوریتم درخت رگرسیون و تصمیم)SVMپشتیبان)

ه ها عملکرد نسبتاً بهتری داشتدرمجموع نسبت به سایر الگوریتم

 باشد.

 
 صحت تشخیص ریسک تجاری1شكل 

 

دی بن، بر اساس پارامتر دقت تشخیص در دسته2توجه به شکل با 

( از عملکرد بهتری DTاول و دوم الگوریتم درخت تصمیم)

برخوردار است. در حالت کلی بر اساس پارامتر دقت تشخیص 

(  و بعدازآن الگوریتم درخت DTالگوریتم درخت تصمیم)

( درمجموع نسبت به سایر CARTرگرسیون و تصمیم)

 اند. ها عملکرد نسبتاً بهتری داشتهالگوریتم
 

 
 : دقت تشخیص ریسک تجاری2شكل 

 

، بر اساس پارامتر شاخص شمول در 2با توجه به شکل 

بندی دوم ( و در دستهBNبندی اول الگوریتم شبکه بیزین)دسته

(  از عملکرد بهتری SVMالگوریتم ماشین بردار پشتیبان)

بندی را در نظر بگیریم الگوریتم برخوردار است. ولی اگر دو دسته
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( BN( و الگوریتم شبکه بیزین)SVMماشین بردار پشتیبان)

ها عملکرد نسبتاً بهتری درمجموع نسبت به سایر الگوریتم

 اند.داشته
 

 
 : شاخص شمول در تشخیص ریسک تجاری3شكل 

 

بندی در دسته F-Measure، بر اساس شاخص 8با توجه به شکل 

(  از عملکرد SVMاول و دوم الگوریتم ماشین بردار پشتیبان)

بندی را در نظر بگیریم بهتری برخوردار است. ولی اگر دو دسته

( و الگوریتم شبکه SVMیبان)پشتالگوریتم ماشین بردار 

 ها عملکرد نسبتاً( درمجموع نسبت به سایر الگوریتمBNبیزین)

 اند.بهتری داشته
 

 

 در تشخیص ریسک تجاری F-Measure: شاخص 4شكل 

 

ماتریس اغتشاش هر روش  3تا  2ی  هاشکلدر ادامه در 

بینی ریسک تجاری )با دو مجموعه ویژگی یشپبندی در دسته

 است. شدهدادهمختلف( نشان 
درخت تصمیم و در حالت کلی نتایج حاصل از تکنیک 

که میزان دقت این مدل در  دهدینشان م (CARTرگرسیون)

در  شدهیرفتهپذ یهاشرکت ریسک تجاری بینییشتشخیص و پ

است، این موضوع  %1383راق بهادار تهران تقریباً وبورس ا

 شده بهانتخاب متغیرهایدهنده این است که با توجه به نشان

، (CARTدرخت تصمیم و رگرسیون)و تکنیک   Stepwiseروش 

را  با ریسک تجاری بالا یهاشرکت %1383با احتمال  توانیم

 شناسایی کرد.
نشان  (DTدرخت تصمیم )در حالت کلی نتایج حاصل از تکنیک 

ک ریس بینییشکه میزان دقت این مدل در تشخیص و پ دهدیم

راق بهادار تهران ودر بورس ا شدهیرفتهپذ یهاشرکت تجاری

دهنده این است که با توجه است، این موضوع نشان %1181تقریباً 

درخت و تکنیک   Stepwiseشده به روش انتخاب متغیرهایبه 

با ریسک  یهاشرکت %77.6با احتمال  توانی، م(C4.9تصمیم )

 را شناسایی کرد. تجاری بالا
نشان  (NNشبکه عصبی )در حالت کلی نتایج حاصل از تکنیک 

ک ریس بینییشن مدل در تشخیص و پکه میزان دقت ای دهدیم

در بورس اوراق بهادار تهران  شدهیرفتهپذ یهاشرکت تجاری

دهنده این است که با توجه است، این موضوع نشان %1680تقریباً 

شبکه و تکنیک   Stepwiseشده به روش انتخاب متغیرهایبه 

با ریسک های شرکت %1680توان با احتمال ، می(NNعصبی)

 را شناسایی کرد. لاتجاری با

 
 

 
 (CART: ماتریس اغتشاش در تشخیص ریسک تجاری )روش 5شكل
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 (DT: ماتریس اغتشاش در تشخیص ریسک تجاری )روش 8شكل 

 

 
 (NN: ماتریس اغتشاش در تشخیص ریسک تجاری )روش 7شكل 

 

ماشین بردار پشتیبان در حالت کلی نتایج حاصل از تکنیک 

(SVM )دهد که میزان دقت این مدل در تشخیص و نشان می

شده در بورس های پذیرفتهشرکت ریسک تجاریبینی پیش

دهنده است، این موضوع نشان %1383اوراق بهادار تهران تقریباً 

شده به روش انتخاب متغیرهایاین است که با توجه به 

Stepwise   و تکنیک( ماشین بردار پشتیبانSVM)توان با ، می

 را شناسایی کرد. با ریسک تجاری بالاهای شرکت %1383احتمال 
 (NBشبکه بیزین )در حالت کلی نتایج حاصل از تکنیک 

ی بیندهد که میزان دقت این مدل در تشخیص و پیشنشان می

شده در بورس اوراق بهادار رفتههای پذیشرکت ریسک تجاری

دهنده این است که است، این موضوع نشان %1382تهران تقریباً 

و تکنیک   Stepwiseشده به روش انتخاب متغیرهایبا توجه به 

با های شرکت %1382توان با احتمال ، می(NBشبکه بیزین )

 را شناسایی کرد. ریسک تجاری بالا
های یادگیری ماشین طور خلاصه نتایج حاصل از تکنیکبه

، CART ،DT ،NNهای دهد که صحت کلی تکنیکنشان می

SVM  وNB  1382و  %1383، %1680، %1181، %1383به ترتیب% 

نسبت به سایر  NBدهنده کارا بودن تکنیک باشد که نشانمی

ز اباشد. در ضمن نتایج حاصل های یادگیری ماشین میتکنیک

دهنده کارا بودن روش روش انتخاب متغیرها نشان

(  در هر پنج تکنیک یادگیری ماشین Stepwiseگام)بهگام

شده در بورس اوراق های پذیرفتهباشد. بنابراین در شرکتمی

گام و تکنیک شبکه بیزین کاراترین مدل بهبهادار تهران روش گام

 کند.بینی ریسک تجاری فراهم میرا برای پیش
 

 

 
 (SVM: ماتریس اغتشاش در تشخیص ریسک تجاری )روش 6شكل 
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 (NB: ماتریس اغتشاش در تشخیص ریسک تجاری )روش 9شكل 

 

 گیری و بحثنتیجه -5

دهند که اندازه شرکت بر ریسک ها نشان مینتایج آزمون فرضیه

تجاری تأثیر منفی دارد.نقدینگی شرکت بر ریسک تجاری تأثیر 

منفی دارد.سودآوری شرکت بر ریسک تجاری تأثیر منفی دارد. 

فرصت رشد شرکت بر ریسک تجاری تأثیر منفی دارد.اندازه 

عت د شرکت در صنصنعت بر ریسک تجاری تأثیر منفی دارد.تعدا

که، نسبت بدهی بر ریسک تجاری تأثیر منفی دارند درحالی

شرکت بر ریسک تجاری تأثیر مثبت و معناداری دارند. همچنین 

دهند که ازلحاظ آماری، عمر شرکت، غیرمتمرکز نتایج نشان می

بودن صنعت بر ریسک تجاری تأثیری ندارد.نتایج حاصل از 

دهنده کارا ری ماشین نشانهای یادگیطراحی مدل و تکنیک

نسبت به سایر  SVMو بعد از آن تکنیک  NBبودن تکنیک 

باشد. در ضمن نتایج حاصل از های یادگیری ماشین میتکنیک

گام در بهدهنده کارا بودن روش گامروش انتخاب متغیرها نشان

های باشد. بنابراین در شرکتهر پنج تکنیک یادگیری ماشین می

گام و بهر بورس اوراق بهادار تهران روش گامشده دپذیرفته

یسک بینی رتکنیک شبکه بیزین کاراترین مدل را برای پیش

کند. علیرغم اینکه در تحقیقات مالی زیادی از تجاری فراهم می

اند بینی استفاده کردههای یادگیری ماشین جهت پیشتکنیک

، ؛ راموز و محمودی6831مثال، صفری و صفری، عنوان)به

(، ولی تاکنون در هیچ پژوهشی 6838؛ الهی و همکاران، 6831

سک بینی ریهای یادگیری ماشین برای پیشدر ایران از تکنیک

ی هاپژوهشانجام  منظوربهنشده است.بنابراین تجاری استفاده

 شود:یمآتی در ارتباط با این پژوهش،موضوعات زیر پیشنهاد 

 یژه ریسک تجاریوبهبا توجه به اینکه ارزیابی ریسک  (6

شود یمگیری محسوب یمتصمیکی مسائل مهم در 

شود که تأثیر سایر متغیرهای یمپیشنهاد 

 بینی سود، نوعحسابداری)پایداری سود، قابلیت پیش

و  موردتوجهحسابرس و ....( بر ریسک تجاری  اظهارنظر

 بررسی قرار گیرد.

ای هبا توجه به اینکه در زمان انجام این تحقیق، شرکت (2

 هاسالشده در بورس اوراق بهادار تهران در اکثر پذیرفته

 اند پیشنهاددر شرایط رکود تورمی و تحریم قرار داشته

شود در تحقیقات آتی اثر این متغیرهای کلان یم

و بررسی قرار  موردتوجهها بینییشپاقتصادی نیز در 

 گیرد.

پنج تکنیک یادگیری ماشین جهت  ازر پژوهش حاضر د (8

بینی ریسک تجاری بهره گرفته طراحی مدل پیش

های خبره یستمسشود از سایر یمشود پیشنهاد یم

های ترکیبی طور جداگانه و همچنین از تکنیکبه

 طراحی مدل ریسک تجاری بهره گرفته شود. منظوربه

 

 فهرست منابع 

 (.6831) ، موسوی ثابت، فرنازرهنمای رودپشتی، فریدون 

لی سهام، دانش ما یمتبررسی میزان ارتباط تداوم فعالیت باق

-612،صص  6، شماره (مطالعات مالی)تحلیل اوراق بهادار

13 

 (.6838) میرزائی، حسن؛ ختائی، محمدرضا؛ قنبری، یوسف 

بررسی رابطه بین ریسک تجاری و ریسک مالی با عملکرد 

شده در بورس اوراق بهادار های دارویی پذیرفتهشرکت

-36تهران، فصلنامه حسابداری سالمت، شماره دوم، صص 

11. 

 (. 6831. )یناجی اصفهانی8 سید علی8 رستگار8 محمدعل

برآورد ریسک اعتباری مشتریان با استفاده از تحلیل 

جیحات )مطالعه موردی: یک بانک تجاری در تر یچندبعد

 ,اقتصادی یسازپژوهشی مدل -فصلنامه علمی (. ایران

 بررسی سودمندی (6813)نوروش، ایرج؛ وفادار، عباس

ها در عات حسابداری در ارزیابی ریسک بازار شرکتلااط

 .61-23،صص  682ایران، مجله حسابدار، شماره 

 امل مؤثر بر ریسک ررسی عو(.ب6831)همت فر، ثقفی، مهدی

شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهتجاری در شرکت
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-683،صص  62حسابداری، شماره  هاییتهران. مجله بررس

662. 

 ( .بررسی تأث6810یزدانی8 ناصر8 جهان خانی8 علی .)نوع  یر

صنعت، اندازه، ریسک تجاری و درجه اهرم عملیاتی 
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Abstract 

One way to help you capitalize on investment opportunities and better allocate resources is to anticipate 

business risk.Predicting the probability of future events based on present and past information,In this way, 

first of all, by providing the necessary warnings, companies can be alerted to the occurrence of business failure 

so that they can take appropriate action accordingly.And second, investors and lenders distinguish favorable 

investment opportunities from unfavorable ones.And invest their resources in the right opportunities; 

Therefore, predicting the business risk of companies has always been one of the topics of concern for investors, 

creditors and the government.The purpose of this study is to design a business risk forecasting model using 

machine learning techniques..The statistical population of the present study is the selected companies listed 

on the Tehran Stock Exchange during a period of nine years between 7002-7002.Hypothesis test results show 

that firm size, firm liquidity, firm profitability, firm growth opportunity, industry size, number of firms in 

industry have a negative effect on business risk.Meanwhile, the company's debt ratio has a positive and 

significant effect on business risk.The results also show that statistically, the life of the company, the 

decentralization of the industry has no effect on business risk.The results of model design and machine 

learning techniques show the efficiency of NB technique and then SVM technique compared to other machine 

learning techniques. 

 

Keywords: Business risk,Company specific features,Industry Features,Corporate governance,Ownership 

structure,Macroeconomic variables. 

 

 


