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 سال دوم ، شماره 5 ، پاییـز 1931 ،

 یّا شزکت در حساتزس اًتخاب تز یشزکت راّثزی زًظامیتاث

   تْزاى تْادار اٍراق تَرس در شذُ زفتِیپذ

 **پاشایی علی،  *هلكیاى اسفٌذیار

 تبریخ دریبفت: 92 / 1 / 12
 :تصًیبتبریخ  99 / 3 / 19 
 چکیذُ 

 حؿبثطؾ٣ ٕٔٗٛلاً زض قطا٣ُ٤ وٝ ضٚاثٍ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ حبوٓ اؾز، ثطا٢ وبٞف سًبز ٔٙبفٕ ُٔطح ٣ٔ

ٔٙبؾت،ا٘دبْ حؿبثطؾ٣ اؾز. ثٙبثطا٤ٗ، ؾبظٚوبضٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ قٛز. افعٖٚ ثط آٖ ،٤ى٣ اظ 

ٞب٢  قطوش٣  ثط ا٘شربة حؿبثطؼ  قطوز ٘ٓبْ ضاٞجط٢ٞب٢  ضٚـزض ا٤ٗ سحم٥ك  ثٝ ثطضؾ٣ سبث٥ط ثطذ٣ 

 1سبث٣٤ّٛثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ  1388سب  1385دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ  زض فبنّٝ ظٔب٣٘ 

وٝ ث٥ٗ سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞبر  ٣ٔ زٞس٘كبٖ  ب٤ح.٘شقسٜ اؾز زض لبِت ؾٝ فطي٥ٝ دطزاذشٝ

ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز.أّب ث٥ٗ ضاثُٝ ٔس٤طٜ ٚسفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ثب ا٘شربة حؿبثطؼ 

  .ز٤سٜ ٘كس ٔٗٙبزاض٢ضاثُٝ ٚ ا٘شربة حؿبثطؼ  ٖٕسٜزضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض 

 ٖٕسٜزضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض  سٗساز اًٖب٢ غ٥طْٔٛف، ،٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣  ٍاصگبى کلیذی:

 G34 : هَضَػی عجقِ ثٌذی

 

  

                                                           
 (e_malekian35@yahoo.com))وًیسىدٌ مسئًل(  داوشگبٌ مبزودرانگريٌ حسببداری عضً َیئت علمي  *

 (alipashayi22@yahoo.com) کبرشىبس ارشدحسببداری داوشگبٌ مبزودران **
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 هقذهِ

ازاضٜ قطوز ضا ثٝ ٔس٤طاٖ سف٤ٛى وطز٘س.  بِىبٖثب قطٚٔ ثٝ وبض قطوز ٞب٢ ؾٟب٣ٔ، ٔ

ٔكىُ ؾبظٔب٣٘ ٔكٟٛض ثٝ ٔكىُ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  سِٛس خسا٣٤ ٔبِى٥ز اظ ٔس٤ط٤ز )وٙشطَ( ٔٙدط ثٝ

( اظ ظٚا٤ب٢ ٔرشّف ثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ 1976( ٚ دطا٤ؽ )1973اؼ)ض( ،1932قس. ثطَ ٚ ٥ٔٙع )

 ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ُٔطح ٕ٘ٛز٘س. آٖ ٘ٓط٤ٝ( ٔجب٣٘ 1976ٟ٘ب٤زً خٙؿٗ ٚ ٔه ٥ًِٙ )زضدطزاذشٙس ٚ 

ٞب ضا ثٝ ٖٙٛاٖ وبضٌعاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ وبضٌٕبض سٗط٤ف وطز٘س.  ٞب ٔس٤طاٖ قطوز

 ٘ٓط٤ٝان٣ّ ٥ٝ ٞب٢ سه٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٣ٕ٘ وٙٙس. ٤ى٣ اظ فطي« اٖوبضٌٕبض»وبضٌعاضاٖ ِعٚٔبً ثٝ ٘فٕ 

 ثب٤س ؾٟبٔساضاٖ ،ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ا٤ٗ اؾز وٝ وبضٌٕبض ٚ وبضٌعاض سًبز ٔٙبفٕ زاض٘س. ثٙبثطا٤ٗ

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ا٤ٗ اؾز وٝ سأ٥٤س  ٘ٓط٤ٝٔس٤ط٤ز قطوز ضا وٙشطَ وٙٙس. فطو اؾبؾ٣ ٚ ٟٔٓ ز٤ٍط 

ثٝ چٙس ضٚـ ٣ٔ  ٞطچٙس،دط ٞع٤ٙٝ اؾز. ثؿ٥بض ٔكىُ ٚ اٖثطا٢ وبضٌٕبض« وبضٌعاضاٖ»وبضٞب٢ 

سٛاٖ ٔٙبفٕ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔس٤طاٖ ضا ٕٞبًٞٙ ٕ٘ٛز. سدطثٝ ٘كبٖ زازٜ اؾز وٝ ٤ى٣ اظ ثب 

 ]2[.حؿبثطؾ٣ ٔؿشمُ اؾز ، ا٘دبْسط٤ٗ ٚ زض ٥ٖٗ حبَ ٔٛثطسط٤ٗ ضٚـ ا٥ٕٞز

حؿبثطؾ٣ ٕٔٗٛلاً زض قطا٣ُ٤ وٝ ضٚاثٍ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ حبوٓ اؾز ثطا٢ وبٞف سًبز ٔٙبفٕ 

قطوش٣ ٔٙبؾت، ا٘دبْ  ٘ٓبْ ضاٞجط٢ افعٖٚ ثط آٖ ، ٤ى٣ اظ ٖٛأُ ان٣ّ .طح ٣ٔ قٛزُٔ

ٚ وبضٌعاض  ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘ٓط٤ٝ حؿبثطؾ٣ اؾز. سفى٥ه وبضٌعاض )ٔس٤ط( اظ وبضٌٕبض )ٔبِه( زض 

سطز٤س زض وبضٌٕبض )ٔبِه( ٚ ٤ب  ٚش٤ٙفٗبٖ ٔٙدط ثٝ ا٤دبز قه ٘ٓط٤ٝ )ٔس٤ط( ٚ ش٤ٙفٗبٖ زض 

ش٤ٙفٕ ٘ؿجز ثٝ ّٖٕىطز وبضٌعاض )ٔس٤ط( ٣ٔ قٛ.ز ا٤ٗ قجٟٝ ٔٛخت ثطلطاض٢ ؾ٥ؿشٓ دبؾر٣٤ٍٛ 

ٞب٣٤ زضثبضٜ  ٞب٣٤ وٝ حب٢ٚ د٥بْ وٝ زض آٖ ، وبضٌعاض )ٔس٤ط( اظ َط٤ك س٥ٟٝ نٛضر ؛٣ٔ ٌطزز

ثٝ َٛض غ٥ط ٔؿشم٥ٓ ثٝ  ّٖٕٚىطز ذٛز ثٝ ظثبٖ حؿبثساض٢ اؾز ، ٔؿشم٥ٕبً ثٝ وبضٌٕبض )ٔبِه(

ٞب٢ ٔب٣ِ ، ثطاؾبؼ اَلاٖبر  زض٤بفز وٙٙسٌبٖ نٛضر ٣ٔ وٙس. ؾب٤ط ش٤ٙفٗبٖ ، ٌعاضـ

ثٝ ز٥ُِ احشٕبَ ا٘دبْ ُٖٕ غ٥ط  ،وٙٙس. ثٙبثطا٣ٔٗ٤ سه٥ٕٕبس٣ اسربش  ،ٞب ٔٙسضج زض ا٤ٗ نٛضر

 اذلال٣ زؾشىبض٢ اَلاٖبر سٛؾٍ وبضٌعاض )ٔس٤ط( ٚ سأث٥ط ٘بُّٔٛة ثط ٔب٥ٞز ٚ و٥ف٥ز

ٚ ش٤ٙفٗبٖ ثطا٢ سأ٥٤س ٚ ٌٛا٣ٞ  اٖسه٥ٕٕبر ، حؿبثطؼ ٔؿشمُ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ وبضٌٕبض

 .ٞب٢ ٔب٣ِ اظ خٙجٝ حؿبثساض٢ ثٝ وبض زٖٛر ٣ٔ قٛز و٥ف٥ز نٛضر

ٞب ،  ٞب٢ ٔب٣ِ قطوز أطٚظٜ ٤ى٣ اظ ٔؿبئُ ثحث ا٥ٍ٘ع زض ٔٛضز اٖشجبض ثرك٣ ثٝ نٛضر

ؾبظٚوبضٞب٢  اثط ض ا٤ٗ سحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣ز .ؾزاٞب ثطا٢ ا٤ٗ قطوز ٔؿشمُ ا٘شربة حؿبثطؼ

قٙبذز ٖٛأُ سأث٥طٌصاض ثط ا٘شربة ٚ دطزاذشٝ قس.قطوش٣ ثط ا٘شربة حؿبثطؼ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ 

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

  1931 پاییش ، 5 هضمار ، دوم سال ، های تجزبی حسابذاری پژوهص
   23  

 

 

ٌصاضاٖ ٚ ز٤ٍط ش٤ٙفٗبٖ اظ  سغ٥٥ط حؿبثطؼ ثٝ ٔٙٓٛض اؾشفبزٜ ؾٟبٔساضاٖ ، ٔس٤طاٖ ، ؾطٔب٤ٝ

 ا٥ٕٞز ثبلا٣٤ ثطذٛضزاض اؾز.

 پیؾیٌِ تحقیق

ا٘دبْ قسٜ قطوش٣ زض وكٛضٞب٢ ٔرشّف  ٘ٓبْ ضاٞجط٢زض ضاثُٝ ثب سحم٥مبر ٌؿشطزٜ ا٢

چ٥ٗ سٛؾٍ  ٣ِ  قطوش٣ ثط ا٘شربة حؿبثطؼ زض ٘ٓبْ ضاٞجط٢ا٥ِٚٗ سحم٥ك زض ضاثُٝ ثب اثط  اؾز.

قطوش٣ ثٝ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ ٞب ثب اؾشفبزٜ اظ ؾٝ ٔشغ٥ط اظ ؾبظٚوبضٞب٢  ٖقس. آ ( ا٘دب2009ْٚ ٥ِٛ )

ٚ ا٘شربة حؿبثطؼ ثب و٥ف٥ز ثبلاسط  ٖٕسٜ ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ ث٥ٗ زضنس

ث٥ٗ سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ضئ٥ؽ ٚ ضاثُٝ ٔٗىٛؼ 

(، ضاثُٝ ٢ ث٥ٗ و٥ف٥ز 2011ٞٛن ٚ ٕٞىبضاٖ ) .٥ٞبر ٔس٤طٜ ضاثُٝ ٔؿشم٥ٓ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز

ُ سٛؾٍ قطوز ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. آٖ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ضا ثب ا٘شربة حؿبثطؾبٖ ٔؿشم

ٞب زض ٔمبِٝ ذٛز ا٘شربة چٟبض ٔٛؾؿٝ ثعضي حؿبثطؾ٣ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ٥ٗٔبض٢ زض قٙبذز سمبيب 

ثطا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ز ُٔطح وطز٘س. ٘شب٤ح ٘كبٖ زاز،ضاثُٝ ٣ٙٗٔ زاض٢ ث٥ٗ و٥ف٥ز 

حؿبثطؾ٣ ٚخٛز زاضز.ثٝ ثبلا٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣ ٚ احشٕبَ ا٘شربة چٟبض ٔٛؾؿٝ ثعضي 

ضا دص٤طفشٝ ا٘س ٚ اظ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ ل٤ٛشط ثطذٛضزاض٘س، ا٤ٗ  IFRSٖلاٜٚ، زض وكٛضٞب٣٤ وٝ 

( ٚ 2011(، ِٙسؾٕٗ ٚ ٕٞىبضاٖ)2008احشٕبَ ٚ ضاثُٝ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. ثبضر ٚ ٕٞىبضاٖ)

٤ٛشط، ( ٥٘ع ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥دٝ ضؾ٥س٘س، وٝ زض وكٛضٞب٢ ثب ٘ٓبْ ضاٞجط٢ ل2008زاؾه ٚ ٕٞىبضاٖ)

ٚخٛز زاضزٚ احشٕبَ ا٘شربة چٟبض ٔٛؾؿٝ ثعضي  IFRS  ٚIASسٕب٤ُ ث٥كشط٢ ثطا٢ دص٤طـ 

( ٚ احٕس ٚ 2008حؿبثطؾ٣ ٥٘ع زض آٟ٘ب ث٥كشط اؾز.ٞطچٙس،  اؾش٢ِٚٛٛ ٚ خ٥ٗ خ٥ٗ)

٘ٓبْ اثط  ( زض سحم٥ك ز٤ٍط2010،٢)٣ِ ٚ ٥ِٛ ٘شب٤ح ٔشًبز٢ زؾز ٤بفشٙس. (ث2010ٕٝٞىبضاٖ)

وٝ ث٥ٗ زضنس ٔبِى٥ز  ٘كبٖ زاز، . ٘شب٤حثطضؾ٣ وطز٘س ٥٥ط حؿبثطؼثط سغ ضا قطوش٣ ضاٞجط٢

ث٥ٗ  ٚ ضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٔٗٙبزاض وبض اٚ و٥ف٥ز دب٥٤ٗ ثٝ ز٥ُِ ٚ سغ٥٥ط حؿبثطؼ  ٖٕسٜؾٟبٔساض 

سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ضئ٥ؽ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ثب سغ٥٥ط 

.زض ا٤طاٖ سحم٥م٣ ٤بفز ٘كس، وٝ زل٥مب ضاثُٝ ٘ٓبْ حؿبثطؼ ضاثُٝ ٔؿشم٥ٓ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز

ضاٞجط٢ قطوش٣ ضا ثب ا٘شربة حؿبثطؼ ثطضؾ٣ وطزٜ ثبقس؛ أب سحم٥مبس٣ زض ظ٥ٔٙٝ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ 

 قطوش٣ ا٘دبْ قسٜ اؾز وٝ ٣ٔ سٛاٖ ثٝ ٔٛاضز ظ٤ط اقبضٜ وطز:
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قطوش٣ ٚ و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣  ثط  ٘ٓبْ ضاٞجط٢ثٝ ثطضؾ٣ سبث٥ط( 1389)احٕسدٛض ٚ وبقب٣٘ دٛض 

ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ٞع٤ٙٝ سب٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ َط٤ك ثس٣ٞ  )اؾشمطاو( زض قطوز

ٚخٛز ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٖٕسٜ زض سطو٥ت ؾٟبٔساضاٖ ٚ٘ٓبضر  ٘شب٤ح ٘كبٖ زاز،ثٟبزاض دطزاذشٙس .

 ،زض حب٣ِ وٝ .زاضزٞب٢ ًٖٛ ٕ٘ٛ٘ٝ  ٞب سبث٥ط وبٞك٣ ٔٗٙبزاض ثط ٞع٤ٙٝ ثس٣ٞ قطوز وبضا٢ اٖ

ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ سمؿ٥ٓ ؾٛز  (1389ٕٞىبضاٖ )فربض٢ ٚ . و٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ا٤ٗ اثط ضا ٘ساضز

.آٖ ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ دطزاذشٙس قطوش٣ زض قطوز ٘ٓبْ ضاٞجط٢ٚ 

طوش٣ ٚخٛز ق٘ٓبْ ضاٞجط٢ وٝ ضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٔٗٙبزاض٢ ث٥ٗ سمؿ٥ٓ ؾٛز ٚ قبذم  ٞب زض٤بفشٙس،

ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ  1387 - 1380ؾبَ  ٣َ8  (،1389)ثطازاضٖ حؿٗ ظازٜ ٚثبزاٚض ٟ٘ٙس٢   .زاضز

٘ٓبْ ضاٞجط٢  زٞس  وٝ ث٥ٗ ٘شب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ .ٔحبفٓٝ وبض٢ دطزاذشٙسٚ قطوش٣  ٘ٓبْ ضاٞجط٢ث٥ٗ 

 .ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز ٘ساضز ضاثُٝ قطوش٣ ٚ ٔحبفٓٝ وبض٢

 فزضیِ ّبی تحقیق

فطي٥ٝ ٞب٢ ظ٤ط  ،ا٘ساظٜ ٔٛؾؿبر حؿبثطؾ٣ ٚث٥ٗ سطو٥ت ٥ٞبر ٔس٤طٜ  ضاثُٝثطا٢ ثطضؾ٣   

 :سس٤ٚٗ قسٜ اؾز

ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ حؿبثطؼ،  ٖٕسٜث٥ٗ زضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض  : 1فزضیِ 

 ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.

ثٝ ٖٙٛاٖ : ث٥ٗ سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞئز ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣  2فزضیِ 

 حؿبثطؼ، ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.

: ث٥ٗ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ  3فزضیِ 

 حؿبثطؼ، ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.

 رٍػ پضٍّؼ

ضٚـ  ، ٚضٌطؾ٣٘ٛ٥ اؾز  -ضٚـ ٔٛضز اؾشفبزٜ زض ا٤ٗ دػٚٞف، سٛن٥ف٣ ٕٚٞجؿش٣ٍ

قسٜ  دػٚٞف ثط اؾبؼ اَلاٖبر ٌصقشٝ ا٘دبْ ٣ٔ ثبقس؛٣ٙٗ٤قٙبؾ٣ اظ ٘ٛٔ دؽ ض٤ٚساز٢ 

ثٝ ز٥ُِ  ٥٘ع . زازٜ ٞب٢ سّف٥م٣ ٚ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ زازٜ ٞب٢ سطو٥ج٣ )اثطار ٔكشطن( ٚاؾز

ثطضؾ٣  ٔٛضز اؾشفبزٜ لطاض ٌطفز.ثٝ ٔٙٓٛضٔسَ ِٛخ٥ز دطٚث٥ز   ،ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝو٥ف٣ ثٛزٖ 

ٔسَ ظ٤ط خٟز يط٤ت س٥٥ٗٗ اؾشفبزٜ قس. ٚ  T،Fٞب٢ آٔبض٢  ٔٗٙبزاض ثٛزٖ ٔشغ٥طٞب اظ آظٖٔٛ

 آظٖٔٛ فطي٥ٝ ٞبثٝ وبض ٌطفشٝ قس:
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AUD ;B0   + B1SB+B2LSH+B3CEOCHR  +B4LNASSET  +B5 ATR   + B6 

CURR +B7DA +  
AUD ;"زض ا٤ٗ سحم٥ك ٔٛؾؿبر حؿبثطؾ٣ زض ا٤طاٖ ثٝ  .ٔشغ٥ط ٚاثؿشٝ اؾز "ا٘شربة حؿبثطؼ

 ٘ؿجز وٝ ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ٣ زِٚش٣ قسٜ اؾز. زٚ زؾشٝ سمؿ٥ٓ

ثٝ ٖلاٜٚ ثٝ ٚاؾُٝ  . ؾب٤ط ٔٛؾؿبر حؿبثطؾ٣،اظحدٓ نبحجىبضاٖ ثبلاسط٢ ثطذٛضزاضاؾز ثٝ

ؾبذشبض زِٚش٣ ٚ ا٘شربة لٟط٢ ،ا٤ٗ ؾبظٔبٖ زض دص٤طـ وبض ٚ س٥٥ٗٗ حك اِعحٕٝ ذسٔبر حطفٝ 

زض ٖطنٝ ضلبثز ثب ؾب٤ط ٔٛؾؿبر غ٥ط  اؾز وٝ سٛا٘ؿشٝ بقس،٣ٔ ثا٢ اظحبق٥ٝ ا٥ٙٔش٣ ثطذٛضزاض 

ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔٛؾؿٝ  اظ ا٤ٙطٚ،زٞس .زِٚش٣ خب٤ٍبٜ ٤ٚػٜ ا٢ ضا ثٝ ذٛز اذشهبل 

اٌط ٔٛؾؿٝ ٌطفشٝ قس.وٛچه زض ٘ٓط  ،ٔٛخٛز حؿبثطؾ٣ حؿبثطؾ٣ ثعضي ٚؾب٤ط ٔٛؾؿبر

 اذش٥بض وطز؛ ٛضر نفطزض غ٥ط ا٤ٙهٚ  1ثٛز، ٖسز ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣  ،حؿبثطؾ٣

SB ; ٔشغ٥ط ٔؿشمُ(؛سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف  ٥ٞئز ٔس٤طٜ زض قطوز( 

CEOCHR ; 1  زض نٛضس٣ وٝ ٔس٤ط ٖبُٔ ًٖٛ ٥ٞئز ٔس٤طٜ ٞٓ ثبقس زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضر

 )ٔشغ٥ط ٔؿشمُ(؛ نفط

=LSH ٗؾٟبْ قطوز ضا زض اذش٥بض  ٥ٔعاٖ سٗساز ؾٟبْ قرم حم٥م٣ ٤ب حمٛل٣ وٝ ث٥كشط٤

 )ٔشغ٥ط ٔؿشمُ(؛زاضز سمؿ٥ٓ ثط وُ ؾٟبْ ٔٙشكط قسٜ سٛؾٍ قطوز

LNASSET ; ؛ )ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ(ٞب٢ قطوز ٍِبض٤شٓ َج٣ٗ٥ ٔدٕٛٔ وُ زاضا٣٤ 

ATR ; ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ(؛ٞب ثط خٕٕ زاضا٣٤ سمؿ٥ٓ  فطٚـ ،ٞب ٘ؿجز ٌطزـ زاضا٣٤( 

CURR ; ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ(؛ ٚٞب٢ قطوز زاضا٣٤ ثط وُ سمؿ٥ٓ خبض٢ ٞب٢ سمؿ٥ٓ زاضا٣٤( 

DA ; ٔشغ٥ط وٙشط٣ِ(ٞب٢ قطوز ٞب سمؿ٥ٓ ثط خٕٕ زاضا٣٤ خٕٕ ثس٣ٞ(. 

 رٍػ گزداٍری اعلاػبت

ٔمبلار فبضؾ٣ ٚ ا٥ٍّ٘ؿ٣  وشت ٚ ثب اؾشفبزٜ اظ ا٢ ٚ نٛضر وشبثرب٘ٝ  ٘ٓط٢  دػٚٞف ثٝ ٔجب٣٘ 

افعاض  سسث٥طدطزاظ  ٔرشّف اظخّٕٝ ٘طْٞباظ ٔٙبثٕ  آٚض٢ ٚ اَلاٖبر لاظْ ثطا٢ آظٖٔٛ فطي٥ٝ  خٕٕ

دػٚٞك٣،   ؾب٤ز ٔس٤ط٤ز، ٚ ٔساضن ٣ّٕٖ ا٤طاٖ ٚ ؾب٤ز ثٛضؼ ٚؾب٤ز دػٚٞكٍبٜ  اَلاٖبر

ثطا٢    excel ٚEviewsٕٞچ٥ٙٗ اظ ٘طْ افعاضٞب٢  ؛اؾشرطاج  .سٛؾٗٝ ٚ ُٔبِٗبر اؾلا٣ٔ ٚ..

  ٔحبؾجبر ٚ سدع٤ٝ ٚسح٥ُّ آٔبض٢ اؾشفبزٜ قسٜ اؾز.
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 جبهؼِ آهبری

ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزض سٟطاٖ  ٗٝ آٔبض٢ ا٤ٗ سحم٥ك قبُٔ و٥ّٝ قطوزخبٔ

 ٣ٔ ثبقس. 1388سب  1385فبنّٝ ظٔب٣٘  ٣َ

 قسٜ ا٘س:ٞب ثب سٛخٝ قطا٤ٍ ظ٤ط ا٘شربة  قطوز ،اظ ث٥ٗ خبٔٗٝ آٔبض٢

ثٝ دب٤بٖ  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ دص٤طفشٝ قسٜ ٚ ؾبَ ٔب٣ِ آٖ ٔٙش٣ٟ 1384سب دب٤بٖ ؾبَ  -1

 اؾفٙس ٔبٜ ثبقس.

 ؾبَ ٔب٣ِ ذٛز ضا زض ٣َ زٚضٜ ا٢ ٔٛضز ٘ٓط سغ٥٥ط زازٜ ثبقس. -2

زض زٚضٜ ظٔب٣٘ ٔٛضز ٘ٓط ثٝ َٛض وبُٔ اضائٝ وطزٜ  ضا ٘دبْ سحم٥كااَلاٖبر ٔٛضز ٥٘بظ ثطا٢ -3

 ثبقس

 .٘جبقس ٞب ٥ِع٤ًٙ ٚ ٞب ثب٘ه ّٞس٤ًٙ، ٌصاض٢، ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ قطوزخع  -4

 یبفتِ ّبی پضٍّؼ
 هبر تَصیفیآ

ٗ قطوز ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ث٥ٔٗطف ٤ٚػ٣ٌ ٞب٢ ٔشغ٥طٞب٢ ٔٛضز ُٔبِٗٝ زض  اَلاٖبر ا٤ٗ ثرف

 :٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾز (1)زض ٍ٘بضٜ  أبض٢ اؾز. آٔبض سٛن٥ف٣ ٔشغ٥طٞب

 ّبی تَصیفی :آهبرُ(1)ًگبرُ 
 

٥ٟب
ضا٤

 زا
ـ

طز
ٌ

ؼ 
بثط

حؿ
ة 

رب
ا٘ش

ثٝ  
 ٢

حبض
 ٣

ضا٤
 زا

ز
ؿج

٘

٥ٟب
ضا٤

 زا
وُ

ز 
طو

 ق
ظٜ

سا
ا٘

 

ز 
ؿج

٘
 ُ

 و
 ثٝ

٣ٞ
ثس

٥ٟب
ضا٤

زا
 

٥ط 
٢ غ

ًب
 اٖ

ساز
سٗ

ف
ْٛ

ٔ
 

اض 
ٔس

ؾٟب
ز 

ى٥
ٔبِ

س 
ضن

ز

٣ّ
ان

 

اظ 
  ُ

ٖبٔ
٤ط 

ٔس
ه 

ى٥
سف

طٜ
س٤

ر ٔ
٥ٞب

 

 0.1 50.5 3.1 0.8 27.3 0.7 0.3 0.8 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0 51 3 0.7 27.3 0.6 0 0.7 ٥ٔب٘ٝ

 0.01 98.7 5.0 9.3 30.2 3.3 1 3.7 ث٥ك٥ٙٝ

 0.0 19.5 0.0 0.1 24.1 0.0 0.0 0.0 و٥ٕٙٝ

 0.4 17.4 1.4 1.0 1.2 0.8 0.5 0.7 ا٘حطاف ٥ٗٔبض

 4.9 0.9 -0.4 7.3 0.2 8.9 0.8 2.0 چ٣ٍِٛ

 26.2 3.8 2.6 61.0 2.9 89.0 1.6 7.6 وك٥س٣ٌ
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 آسهَى فزضیِ ّب:ًتبیج 

  :فطي٥ٝ اَٚ

ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ حؿبثطؼ، ضاثُٝ  ٖٕسٜث٥ٗ زضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض 

 ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.

ٚ ا٘شربة حؿبثطؼ  زض ؾُح  ٖٕسٜث٥ٗ زضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض٘شب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس ، وٝ 

. يط٤ت ٕٞجؿش٣ٍ سب٥٤س ٘كس فطي٥ٝ اَٚ  . زض ٘ش٥دٝ% ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز ٘ساضز95ا٥َٕٙبٖ 

 ٕٞرٛا٣٘ ٘ساضز. (2010)زؾز آٔسٜ اظ سحم٥مبر ٣ِ ٚ ٥ِٛٝ ٤ح ث% اؾز ٚا٤ٗ ثب ٘شب2ث٥ٗ زٚ ٔشغ٥ط 

 :فطي٥ٝ زْٚ

ث٥ٗ سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞئز ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ حؿبثطؼ،  

 ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.

ث٥ٗ سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة حؿبثطؼ زض ؾُح ثط اؾبؼ ٘شب٤ح 

يط٤ت  قس.فطي٥ٝ زْٚ دػٚٞف  سب٥٤س  .ثٙبثطا٤ٗ،ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز% 95ا٥َٕٙبٖ 

 (٣ِ،2010 ٚ  ٥ِٛ)زؾز آٔسٜ ثب سحم٥مبر ٝ % اؾز وٝ ثب ٘شب٤ح ث32ٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ زٚ ٔشغ٥ط

  .ٕٞرٛا٣٘ زاضز

  :فطي٥ٝ ؾْٛ

ث٥ٗ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٖٙٛاٖ حؿبثطؼ، 

 ٗٙبزاض ٚخٛز زاضز.ضاثُٝ ٔ

ث٥ٗ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظضئ٥ؽ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ٚ ا٘شربة حؿبثطؼ زض ؾُح  ،ثب سٛخٝ ثٝ ٘شب٤ح

%اؾز ٚ فطي٥ٝ 25يط٤ت ٕٞجؿش٣ٍ ث٥ٗ زٚ ٔشغ٥ط .ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضزضاثُٝ % 95ا٥َٕٙبٖ 

 ٕٞرٛا٣٘ زاضز. (2010)زؾز آٔسٜ اظ سحم٥مبر ٣ِ ٚ ٥ِٛٝ وٝ ثب ٘شب٤ح ث ،سقؾْٛ سب٥٤س

 آسهَى فزضیِ ّب (: ًتبیج2)ًگبرُ 

 اهبرُ هتغیز

Z 

ضزیت 

 ّوجغتکی
 احتوبل

عغح 

 هؼٌبداری

تبییذ یب رد 

 فزضیِ

 ضز ٔٗٙبزاض ٥٘ؿز /414 02/0 0.816 ٖٕسٜزضنس ٔبِى٥ز ؾٟبٔساض

 سب٥٤س %95 0.0118 32/0 2.518 سٗساز اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف

 سب٥٤س %95 0.043 /25 2.024 سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ
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 آسهَى فزضیِ ّب (: ًتبیج2)ًگبرُ 

 اهبرُ هتغیز

Z 

ضزیت 

 ّوجغتکی
 احتوبل

عغح 

 هؼٌبداری

تبییذ یب رد 

 فزضیِ

 ------ %99 0.0003 ------ -3.639 ٘ؿجز زاضا٣٤ خبض٢ ثط وُ زاضا٥٤ٟب

 ------- %95 0.023 ------ 2.264 ٌطزـ زاضا٥٤ٟب

 ------ ٔٗٙبزاض ٥٘ؿز 0.327 ------- 0.979 ٘ؿجز ثس٥ٟٞب

 ----- ٔٗٙبزاض ٥٘ؿز 0.587 ------- -0.543 ا٘ساظٜ قطوز

 

 هتغیز ّبی هذل: هیشاى ّوجغتگی ثیي (3)ًگبرُ 

 Atr ROA AUD Curr Lnasset Da SB LSH CEOHR 

ATR 1 - - - - - - - - 

ROA 0.13- 1.00 - - - - - - - 

AUD 0.20 0.05 1.00 - - - - - - 

CURR 0.00 0.24- 0.12- 1.00 - - - - - 

LNASSET 0.21- 0.46 0.13 0.02- 1.00 - - - - 

DA 0.14 0.02 0.06 0.07 0.15- 1.00 - - - 

SB 0.22 0.11 0.32 0.01- 0.21- 0.03- 1.00 - - 

LSH 0.18- 0.22- 0.02 0.03- 0.13- 0.02 0.01 1.00 - 

CEOHR 0.10- 0.04- 0.25 0.02 0.42 0.04- 0.32- 0.12 1.00 

 ضاثُٝ% 95ٞب ثب ا٘شربة حؿبثطؼ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوز ٚ ٘ؿجز ثس٣ٞ

خبض٢ ثٝ وُ  ٞب٢ ٞب ٚ ٘ؿجز زاضا٣٤ أب ث٥ٗ ٘ؿجز ٌطزـ زاضا٣٤.ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز ٘ساضز

 .ز٤سٜ قس ٔٗٙبزاض٢ضاثُٝ % 95ٞب ثب ا٘شربة حؿبثطؼ زض ؾُح ا٥َٕٙبٖ  زاضا٣٤

 ٍ پیؾٌْبداتًتیجِ گیزی 

ٞب٢ ٘ٓبْ ضاٞجط٢ قطوش٣  ؾبظٚ وبضضؾس وٝ اؾبؾ٣ سط٤ٗ  ثب سٛخٝ ثٝ ٘شب٤ح دػٚٞف ثٝ ٘ٓط ٣ٔ

، زض ا٤طاٖ ثط قطوز ٔس٤طٜ ٚسفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ  قبُٔ اًٖب٢ غ٥طْٔٛف ٥ٞأر

ا٤نٗ   سبث٥ط ٌصاض ثٛز٘س. ٞب٢ دص٤طفشٝ قسٜ زضثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ قطوز ا٘شربة حؿبثطؼ

زض  ا٤فب٢ آٖ ٞبو٥ف٥ز حؿبثطؾ٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اٞشٕبْ  ٔب٥ٞز أط ٘كبٖ زٞٙسٜ آقٙب٣٤ ا٤ٗ اًٖب ثب
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ونٝ زضآٖ ثنٝ ننٛضر غ٥طْٔٛنف ًٖنٛ       ٔن٣ ثبقنس   ٞنب٣٤  زض أطضاٞجط٢ قنطوز  ٘ٓبضس٣٘مف 

 .ٔس٤طٜ ٞؿشٙس ٥ٞأر

ٜ اخطا٢ وٙشطَ زاذ٣ّ زض قطوز ٚ ٘كبٖ زٞٙس ٥٘ع ٥ٞبر ٔس٤طٜ ضئ٥ؽ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ

ٞب٣٤  وٝ ٔس٤ط ٖبُٔ ٚضئ٥ؽ  قطوز٘كبٖ زاز، سفى٥ه ْٚب٤ف ٣ٔ ثبقس .٘شب٤ح ا٤ٗ سحم٥ك

  .ضٚ٘س بٖ ٥٘ؿشٙس ثٝ ؾطا٘ حؿبثطؾبٖ ثب و٥ف٥ز ثبلا ٤٣ٔىؿ قبٖ ٥ٞبر ٔس٤طٜ

ثٝ ز٥ُِ سبث٥ط اًٖب٢ غ٥ط ْٔٛف ٚ سفى٥ه ٔس٤ط ٖبُٔ اظ ٥ٞبر ٔس٤طٜ ثط ا٘شربة 

ثٝ ز٘جبَ  ثٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض د٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز،ثٝ قطوز ٞب سبو٥س وٙس، وٝحؿبثطؼ،

 .سسم٤ٛز ا٤ٗ ؾبظٚ وبضٞب زض ؾبذشبض ٥ٞبر ٔس٤طٜ ذٛز ثبقٙ

 ّب پی ًَؽت
1-Panel 

2- Berle and Means 

3- Ross 

4-Prais 

5- Jensen and Meckling  

6- Anderson 

7-Willenborg 

8- Ree 

 هٌبثغ 

ثطضؾ٣ سبث٥ط حبو٥ٕز قطوش٣ ٚ و٥ف٥ز "(. 1389) .احٕسدٛض، احٕس ٚوبقب٣٘ دٛض،ٔحٕس .1

حؿبثساض٢ ٚ ثطضؾ٥ٟب٢ ، "حؿبثطؾ٣ ثطٞع٤ٙٝ سب٥ٔٗ ٔب٣ِ اظ َط٤ك ثس٣ٞ)اؾشمطاو(
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