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س
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 چکیذُ
ٞاا٢سسس٥ٌٍوسوٝس٘انٛسٞا٢سٔا٥ِا٘ٝ،ست٤ٗس٘ىسٝسٌٔٛوسزٛغٝسلٍتٌس٣ٔسٞا٢سزٛٔ٭ٝسٚستٛوغٝسوٌسز٥ٟٝ،سزى٤ٚٗسٚسز٤ٛٝةستٍ٘أٝ

ٞااسٚسسسز٭٥ا٥ٗس٘اٛوسٚست٤اٗس٥ٔأارسسسست٘ىتَ،سز٩ٙا٥ٓسٚسسسٞا٢سزٛٔ٭ٝ،ستٞىت سٚستُِتٔاذسؾٙٓستا٤ىسٔسٙأةستاس٥ٔأرس،ولاٖ
٘ٛو.ستٍَٜٔٚسو٢ٌٛٙسوٝستلسٝاوسآٖستٍٔكٌٛسزهسٔكٝا٣ِٛستا٘اىسوٌسزكاٛلاذستلسٝااو٢سسسسس٤ٌٛسوأُسٍٔت٬اذسسٞاستٝسٞى 

ٞا٢سوٙا٢ٌَٚستاٍسقٕا٤ارستَسٜااوٌتذسٔكٝاٛلاذسوٙاا٢ٌَٚسسسسسسس٥ٌٍو.ستٙىسوْٚس٥ٔأرست٥ٙسٍ،سوٌسٔ٭ٍٞسن٥ٍسلٍتٌس٣ٔ
٤ٌٛسو٣ّستكط٣ستٔارسواٝسسسسقصسٟٔٓستلسٝاو٢سوٌسوٌٙٛٞا٢سوتٌت٢س٘فرسٚستٝزإو٥ىسوتٌو.سٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣،س٤ى٣ستَسٔثا

آ٤اى.ستٙااتٍت٤ٗ،ستزهاايسسسسسوٌسآٖ،سوٌسٌٔٛوسزٙٛ٪سٚسٌٕسٍٖسٜاوٌتذسوٌسٔماتُسٜاوٌتذسزهسٔك٣ِٛٝسٔهٗستاٝس٥ٔااٖسٔا٣سسس
سته٣ٙسٚسٌٕسٍٖسٜاوٌتذسغ٥ٍس٘فس٣ستاستَس٥ٔاٖستٍوت٘سٗسٔٛت٫٘سٚس٥ُ٘سٌتٞىاٌٞاا٢سٔٙأاةسوسٌسسٞا٣٤سغٟرسزٙٛ٪س٥ٔأر

ت٤ٗس٥َٔٙٝسوٌسٕٞٝسوٌٙٛٞا٢سوٌسقاَسزٛٔ٭ٝسوتٌت٢ستلسٝاوسزهسٔك٣ِٛٝس٠ٌٍٚز٣ستغسٙابس٘اخ٤ًٍستٔر.سوٌست٤ٗس٥ٔااٖسس
٤ّٜٚسٌ٘ىسٜااوٌتذسغ٥اٍسسسسًٌت٢ٌسوٌس٥َٔٙٝسآٖسٔسر٥ٍٞا٢سولاٖستلسٝاو٢ستٝسٍ٘لستٌَسٔسر٢ٍ٥ستٔرسوٝسؾ٣ٍٍ٘ٛس٥ٔأر

ٍ٘لستٌَستٍسٜاوٌتذستهاٗسوٙاا٢ٌَٚسوٌست٤اٍتٖس٤ا٣سسسسسسضثاز٣سٔاَو.سٞى ستَست٤ٗسزكم٥كست٣ٌٍٔستضٍست٣س٘فس٣سٌتسٔسإضٍس٣ٔ
 ستٔار.س٘ساا٤عسسسARDLٞا٢سز٫٤َٛس٘اىٜس)سستٔر.سٔىَستىاٌسٌٍفسٝس٘ىٜست٢ٍِٛسنٛوسز٥٠ٛفستاسٚلفٝس1390-1360وٌٜٚس

سوٞى.سزكم٥كسٌتت٥ٝسٔ٭ىْٛس٥ٔاٖس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسٚسٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٌتس٘ٙاٖس٣ٔ
 

 ٞا٢سز٫٤َٛس٘ىٜسوٙا٢ٌَٚ،ست٢ٍِٛسنٛوسز٥٠ٛفستاسٚلفٜٝاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣،سٜاوٌتذستهٗسس:ٍاصگبى کلیذی
 :E32,F10,11سjelتٙى٢سس٤ثمٝ

 

                                                                                                                                              
سEmail: saeede_safari@yahoo.com  سسسسسس سٌوتٍ٘ٙاٜسآَتوستٔلا٣ٔسٚتقىسزٍٟتٖسٍٔوُ.ستٔساو٤ا1

 .سواٌ٘ٙاْستٌ٘ىستلسٝاوستَسوتٍ٘ٙاٜسآَتوستٔلا٣ٔسٚتقىسزٍٟتٖسٍٔو2ُ
                 Email: rahmanimehdi1541@gmail.comس

سEmail: ahmadihassan2008@gmail.com  سس.سواٌ٘ٙاْستٌ٘ىستلسٝاوسٚسواٌ٘ٙاْسٔأَاٖست٢ٍِ٘ستز3٣ٕ
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 هقذهِ 

ت٘ىتَسزٛٔ٭ٝ،سزإ٥ٔٗست٥ٙٔرسغًت٣٤سوٌٙٛستاسزى٥ٝستٍسسٞا٢سو٣ّستهٗسوٙا٢ٌَٚسوٌسٔٙىسؾٙٓستٍتٔاْس٥ٔأر

سته سزٛٔ٭ٝ سوٙا٢ٌَٚ، ستٔا٣ٔ سٔكٝٛلاذ سز٥ِٛى سوٌ سنٛوتوسفا٣٤ ستٍ سزإو٥ى سٚ سوتن٣ّ سٔٙات٫ ستَ ٗسز٥ِٛى

س٣ٔ سلٍتٌ سزٛغٝ س٥ٔأرسوٙا٢ٌَٚسٌٔٛو ستٙىسوْٚ سزا٤ٌمسس٥ٌٍو. س٤ٍ سٌٞث٢ٍسوٌ ستَ ٞا٢سو٣ّسوٙا٢ٌَٚسوٝ

ستٔرستٍس29/9/1391 تأهیي اهٌیت غذای  ثب تکیِ ثز تَلیذ اس هٌبثغ داخل  ٍ ًیل ثِ » تتلاٮس٘ىٜ

 خَدکفبی  در هحصَلات اسبس ، ارتمبی سطح سلاهت هَاد غذای  تب استبًذارد جْبً ، اصلاح

ّبی  ٍ ثْیٌِ کزدى الگَی هصزف ٍ حوبیت هؤثز اس تَلیذ ٍ صبدرات در هحصَلات دارای هشیت

«سّب در جْت تَلیذ ٍ صبدرات( ّبی جذیذ )اس جولِ ّذفوٌذ کزدى یبراًِ ًسج  ٍ ایجبد هشیت

ستٝ سٔٝسوٞٝسًٔوٌٛ ست٤ٍتٖسوٌ ستلسٝاو س٤ٍ سو٤ٍٍ ستَ سغًٙ،سسزإو٥ىسوتٌو. ولا٣ّ٤سؾٖٛسٚلٛ٪ست٘ملابستٔلا٣ٔ،

تُِّٕستَسغّٕٝسزك٤ٍٓسٞاسوٌس٥َٔٙٝستلسٝاوست٥ٗت٢سٔهسّفسٚسٚغٛوستٍن٣سٔكىٚو٤رٞا٢سزٛٔ٭ٝتغٍت٢ستٍ٘أٝ

ٞا٢سولاٖس)خ٣ِٛ،ستلسٝاو٢سٚس...س٘ٛٔا٘اذس٤َاو٢سٌتسخٙرسٍٔسٟ٘اوٜستٔر.سٍ٘ت٣٤سفٛقستا٬صس٘ىسوٝس٥ٔأر

وٕس٢ٍستٍنٌٛوتٌستا٘ٙى.ستَس٤ّٜٚسوٌسوٌٚتٖسغًٙستَسضثاذسسٞا٢سزػا٢ٌسوٌٙٛستٝت٢ٌَسٚسٔا٣ِ سٚس٥ُ٘س٥ٔأر

-ت٣ِّّٕ،سزر٥٥ٍسٚس٘ٛٔا٘اذس٤َاوسوٌس٥ٔأرٞا٢ست٢ٌَسٚس٥ُ٘سزكٛلاذست٥ٗو٥ُِستٍن٣سٔكىٚو٤رسآٖسخٓس٥ُ٘ستٝ
ٞا٢سًٔوٌٛستَسوا٘اَسزر٥٥ٍسزما٠ا٢سوُستلسٝاوسٚسٞا٢ستزهايس٘ىٜسوألاًسٔكْٕٛستٔر.ستَسآ٘ػاسوٝس٥ٔأر

ٌٚست٣ٌٍٔسزإض٥ٍسسزإض٥ٍسلٍتٌسوٞى،ستَست٤ٗستلسٝاو٢سٌتسزكرسسزٛت٘ىسفٍت٤ٙىٞا٥٘٢ُسزٍغ٥كاذسز٥ِٛىسٚسٍٔٝ س٣ٔ

ٌٔى.سٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣،س٤ى٣ستَسٔثاقصسٟٔٓسس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستٍس٢ٌٚسٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣س٢ٌٍٚ٠ستٝس٩ٍ٘س٣ٔ

٤ٌٛسو٣ّستكط٣ستٔرسوٝسوٌسآٖ،سوٌسٌٔٛوسزٙٛ٪سٚسٌٕسٍٖسٜاوٌتذسستلسٝاو٢سوٌسوٌٙٛٞا٢سوتٌت٢س٘فرسٚستٝ

سٔماتُسٜاوٌتذسزه س٥ٔاٖس٣ٔٔسوٌ س٥ٔأرسك٣ِٛٝسٔهٗستٝ ستزهاي ستٙاتٍت٤ٗ، ته٣ٙسٚسسٞا٣٤ستٍت٢سزٙٛ٪سآ٤ى.

سقاَس سٕٞٝسوٌٙٛٞا٢سوٌ سوٌ سٌتٞىاٌٞا٢سٔٙأة، س٥ٔاٖستٍوت٘سٗسٔٛت٫٘سٚ ستَ ٌٕسٍٖسٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣ستا

سزهسٔك٣ِٛٝس٠ٌٍٚز٣ستغسٙاب سوتٌت٢ستلسٝاو سٚ س٥ُ٘سسزٛٔ٭ٝ ست٤ٍتٖ ستلسٝاو سٟٕٔس٤ٍٗسٔٙهٝٝ ستٔر. ٘اخ٤ًٍ

سٌٍٞٛ٘ٝس٘ٛٔاٖسوٌسل٥ٕرس٘فرسٔٛغةستٍَٚسٔٙىلاز٣ستَسغّٕٝسواٞٗسٚتتٕس٣ٍستٝس وٌآٔىٞا٢س٘فس٣ستٔر.

ستَست٤ٗ ٌٚستٍَٜٔٚسٌ٘ىسٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣سٚستفُت٤ٗسٟٔٓسوٌٙٛسوٌسزػاٌذسسوٌآٔىٞا٢سٜاوٌتز٣سنٛتٞىس٘ى.

ستاَتٌٞا٢ست٥ٗ ستٞىت ست٣ِّّٕستٝسغٟا٣٘سٚ س٩ٌٙٔٛسواٞٗسٚتتٕس٣ٍس٘ى٤ىستلسٝاوستٝسوٌآٔىٞا٢س٘فس٣س٤ى٣ستَ

ًٌت٢ٌسوٌس٥َٔٙٝسآٖسس٘ٛو.سوٌست٤ٗس٥ٔاٖسٍ٘لستٌَسٔسر٢ٍ٥ستٔرسوٝسؾ٣ٍٍ٘ٛس٥ٔأرسٟٔٓستلسٝاو٢سزّم٣س٣ٔ

ستٝ ستلسٝاو٢، س٣ٔسٔسر٥ٍٞا٢سولاٖ سٔسإضٍ سٌت سٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣ سٌ٘ى سخ٥ٗس٤ّٜٚ ستٌَ، س٘ٛٔا٘اذسٍ٘ل ت٣ٙ٥سسوٙى.

٢ُ٤ٌسٜك٥فسٚسس٤ات٣،ستٍ٘أٝزث٫ستاَتٌسوٌآٔىس٤ٌا٣ِسقاُٜستَسٜاوٌتذسٌتستٍت٢سٜاوٌوٙٙىٌاٖسو٘ٛتٌسوٍوٜسٚستٝ

سٔٙىلاز٣سٔٛتغٝس٣ٔ ستا ستٍت٢سآٟ٘ا ستَس٤ىٕٛستٝس٬ّرس٬ىْست٬سٕاوستٝسسز٭٥٥ٗس٥ٔأرسٜاوٌتز٣سٌت ستٔأاً وٙى.

٢ُ٤ٌستّٙىٔىذسٌتسغ٥ٍٕٔىٗسٔانسٝسٚستا٬صسزٛلفسٚس٤اسسٞاسٚستفُت٤ٗس٤ٌٕهس٘ا٣٘ستَسزر٥٥ٍتذسآٟ٘استٍ٘أٝسٍ٘ل

س٢ٛٔسو٤سٞا٢سٜاوٌتز٣س٣ٔسواٞٗسف٭ا٥ِر ستَ سٌتس٘ٛو، سٔ٭ألاذست٢ٌَسٔٛوتٌٍت٘ٝ س٘ٛٔا٘اذست٥ٍُٜ٘ ست٤ٍٙٛ٘ٝ ٍٍ

سآ٥ٔةس٣ٔ ستٝسٔلأرستاَتٌ سٚ ستٝستفُت٤ٗسوتوٜ ستٍ٘أٝسٌٔا٘ٙى. ست٤ٗستٍٔ ست٤ٙىٝ سٚسس٬لاٜٚ سوالاٞا ٢ُ٤ٌستٍت٢سٌٚٚو

ٔىذسسوٓسوٌسوٛزاٜسوٙى.س٤ثكسلٛت٥٘ٗستلسٝاو٢،سٍ٘لستٌَسؤرسنىٔاذستَسٔكُست٤ٗستٌَٞاسٌتسوؾاٌستنسلاَس٣ٔ

٬ٙٛتٖس٤ى٣ستَسٔسر٥ٍٞا٢سزإض٥ًٌٍتٌستٍسسٌٚسوٌسٔسٖٛستلسٝاو٢ستَسآٖستٝسٓستاسٜاوٌتذسوتٌوسٚستَست٤ٌٗتت٥ٝسٕٔسم٥
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نٝٛٚسوٌستّٙىٔىذ،سٔثٟٓستٛوٜسس٘فس٣س٘اْستٍوٜس٘ىٜ؛ستٔاستضٍسزر٥٥ٍسٍ٘لستٌَستٍس٥ُٔتٖسٜاوٌتذستٝسٜاوٌتذسغ٥ٍ

 ٞا٢س٢ٍ٩٘ست٥ٙسٍستٔر.سٚسس٥٘أَٙىسزػٍت٥اذسٚسخا٤ٝ
 

 . پیطیٌِ تحقیق1

س٥ٍ٘ٔٓو٥ٕ٤سٍ س٥ٔاِ٭2013ٝ)س٤1ْٛ سوٌ سس  س٬ٙٛتٖ ستا س٥ٔاِ٭ٝس»ت٢ سناٌغ٣، سزػاٌذ سٚ ستٌَ سٍ٘ل ٘ٛٔا٘اذ

تٝست٣ٌٍٔسزإض٥ٍس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستٍسٜاوٌتذست٥ٗسوٚسوٌٙٛسلثٍْسٚسوٍٚت٣ٔس«سوٌنٝٛٚسلثٍْسٚسوٍٚت٣ٔ

س سَٔا٣٘ ستاَٜ سزكم٥كس)٣٤1990-2012 ست٤ٗ سوٌ س٘ىٜ سٌٍفسٝ ستىاٌ سٔىَ س٘سا٤عسVECMخٍوتنسٙى. ستٔر.  

تَسزكم٥كس٘ٙاٖسوتوسوٝس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستا٬صسواٞٗسٜاوٌتذست٥ٗسوٚسوٌٙٛسوٌستاَٜسَٔا٣٘سًٔوٌٛسقاُٜس

ٞا٢س٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسست٢سزػٍت٣ستٝست٣ٌٍٔسآ٥ٔةس ،سوٌسٔما2011ِٝ)س2ٌتٌٛتٌٛسٚستٔأى٢س-٘ىٜستٔر.سزٙىٌت٤ٗ

ٚتتٕسٝستٝسزػاٌذسٚست٢سوٛؾه،سست٘ى.س٤ٌٛٔٓسٔ٭سمىستٔر:ستلسٝاوسغ٤ٍُٜستٍسٜاوٌتذسغ٤ٍُٜس٤ٌٛٔٓسخٍوتنسٝ

سوٌست٤ٗسٔماِٝسزإض٥ٍست٣ستٝ ضثاز٣سٍ٘لستٌَسٔاضٍسس٘ىذسزكرسزإض٥ٍسزر٥٥ٍسسزما٠ا٢سغٟا٣٘سٚس٘ٛٔا٘اذستٌَستٔر.

ست٣ٌٍٔس٘ىٜستٔر.س2007زاسس1975ٞا٢سسسٚتل٭٣ستٍس٬ّٕىٍوسٜاوٌتذس٤ٌٛٔٓسوٌسٔاَ

ٞا٢ستلسٝاو٢سسا٥ِروٞىسوٝسٜاوٌتذسٚتل٭٣ستاسف٭س٘ٙاٖس٣ٔسARDL٘سا٤عسزػٍت٣ستٍتٔاْسزػ٤ُٝسٚسزك٥ُّس 

ناٌغ٣سٚسٕٞؿ٥ٙٗسٍ٘لسٔاضٍسٚتل٭٣ستٌَسٚس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لسٚتل٭٣ستٌَسٌتت٥ٝسوتٌو.سٕٞؿ٥ٙٗس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسوٌس

وتٌستاسٜاوٌتذسوتٌو،سوٌسقا٣ِسوٝسوٌستّٙىٔىذ،س٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستضٍسٔٙف٣س٢ٌٚسسٔىذستضٍسٔطثرسٚسٔ٭ٙاسوٛزاٜ

ت٢ستاس٬ٙٛتٖسزإض٥ٍس٬ىْسل٥٭٥رسٍ٘لستٌَستٍسوٌسٔماِٝ ،س2009)س3ٜاوٌتذس٤ٌٛٔٓسوتٌ٘ى.سٌقٕاٖسٚسٔاٌِس٥ٓ

ٜاوٌتذ،ستٝست٣ٌٍٔسزإض٥ٍست٤ٗسٔسر٥ٍستٍسٜاوٌتذسآ٤ٍٔىاسخٍوتنسٙى.سوٌٜٚسَٔا٣٘سٌٔٛوست٣ٌٍٔسآٟ٘استٝسٌٜٛذس

تٔر.سٔسر٥ٍٞا٢سٌٔٛوستٔسفاوٜسز٣ٔٛسٔكمم٥ٗ،سٍِا٤ٌسٓسز٥ِٛىتذسس2007زاسِت٤ٛ٘ٝسس1973ٔا٥ٞا٘ٝسٚستَسِت٤ٛ٘ٝس

س٘انٛسل٥ٕرس سٔسر٥ٍسسٍٔٝ ٜٙ٭س٣، سٜاوٌتذسٚ س٘انٛسل٥ٕرسز٥ِٛىوٙٙىٜ، سقػٓسخَٛ، سٍ٘لستٌَ، وٙٙىٜ،

س س٥ُ٘ سٌفسٝ ستىاٌ سٔىَ سٚ ستٛوٜ ستَسسVAR٘ات٥ٕ٤ٙا٣٘ ستٔسفاوٜ ستا سٌت ستٌَ سٍ٘ل س٘ات٥ٕ٤ٙا٣٘ سٔكمم٥ٗ تٔر.

(GARCH 4س٘س٥ػٝسزكم٥كسآ٘اٖسقاو٣ستَسزإض٥ٍسٔ٭ٙاس وتٌس٘ات٥ٕ٤ٙا٣٘سٍ٘لستٌَستٍسٜاوٌتذسٔكأثٝسوٍو٘ى.

تٝست٣ٌٍٔسٜاوٌتذسس2006-1973 ،ستاستٔسفاوٜستَست٤لا٬اذسٔا٥ِا٘ٝس2008)س٣5ستٔى٣٤ٛسٚسٞاٌٍز٣تٔر.ستٟٕٙ

سٍِا٤ٌسٓس117 ستَ سٔكمماٖ سخٍوتنسٙى. سآ٤ٍٔىا ستٝ سِتخٗ ستَ س٘اناِٛسوتن٣ّسوالا٢سٜٙ٭س٣ سز٥ِٛى سٔسر٥ٍ ٞا٢

سٕ٘ثرسل٥ٕر ستٝآ٤ٍٔىا، ستٌَ س٘ات٥ٕ٤ٙا٣٘سٍ٘ل سٔسر٥ٍ سٚ تذستٔسفاوٜس٬ٙٛتٖسٔسر٥ٍٞا٢سز٥٠ٛك٣ستٍت٢سٜاوٌسٞا

ست٣ ستَ سقاو٣ سآٟ٘ا سزكم٥ك س٘سا٤ع ستٔر.وٍو٘ى. سٜاوٌتذ ستٍ ستٌَ س٘ات٥ٕ٤ٙا٣٘ ستٛوٖ سٚس زإض٥ٍ ستٍٟتْ ٔكات٣،

 ،ستٝست٣ٌٍٔستضٍسٍ٘لستٌَستٍسٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣ست٤ٍتٖستٝسوٌٙٛٞا٢سٔٙسهةسنا٥ٌٔٚا٘ٝس)زٍو٥ٝ،س1390ٕٞىاٌتٖ)

سٔا٥ِا ست٤لا٬اذ ستَ ستٔسفاوٜ ستا سخاوٕساٖ  سو٤ٛر، س٬ٍتٕساٖ، ستٔاٌتذ،  س1978-2006)س1385-1357٘ٝ

                                                                                                                                              
1. Dimitrios Serenis  
2. Tandrayen-ragoobur&Emamdy  
3. Rahman, Serlrtis  
4. Generalized autoregressive conditional heteroskedasticity  
5. Bahmani oskooee, Hegerty  
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سخاوٕساٖسسخٍوتنسٝ سو٤ٛرسٚ س٬ٍتٕساٖ، ستٔاٌتذ، سزٍو٥ٝ، سوٌٙٛ سخٙع سٚ ستٛوٜ سو٤سا سخاُ٘ سزكم٥ك سٌٖٚست٤ٗ ت٘ى.

ٞا٢سس٬ٙٛتٖسوٌٙٛٞا٢س٥ُٔتاٖسٚسز٥ِٛىس٘اناِٛسوتن٣ّسوٌٙٛٞا٢س٥ُٔتاٖ،سٍ٘لستٌَسوٚس٤ٍفٝ،سٕ٘ثرسل٥ٕرستٝ

س٥٠ك٣ستٍت٢سٜاوٌتذسغ٥ٍس٘فس٣ستٔسفاوٜس٘ىٜستٔر.٬ٙٛتٖسٔسر٥ٍٞا٢سزٛسٜاوٌتز٣سٚسٔسر٥ٍس٣ٔٛٞٛٔسغًٙستٝ

س

 ضی . هجبًي ًظزی ٍ هتذٍل2َ

٤ٍفىتٌتٖسواٞٗستٌَٖسخَٛ،سٔ٭سمى٘ىسوٝسواٞٗستٌَٖسخَٛ،سٔٛغةستفُت٤ٗسٜااوٌتذ،سز٥ِٛاىسٚسوٌس٘س٥ػاٝسسسس

٘اٛو.سوٌس٘س٥ػاٝسزاٍتَسزػاا٢ٌسٌتستٟثاٛوسسسسسستالاسٌفسٗست٘سراَسٚس٥ٔٛـسوٌآٔى٢سٚسٕٞؿ٥ٙٗسواٞٗسٚتٌوتذس٣ٔ

وٙى.ستَست٥ٗستٍوٖسٔاَتوسزما٠ا،ستٕس٣ٍستاٝسوٛ٘اٗسٔٙكٙا٣سسسسٞاسٌتسغثٍتٖس٢ٍٕ٣ٔسزٍتَسخٍوتنرته٥ٙىٜسٚسو

٠ٍ٬ٝسٚسزما٠استٍت٢ستٌَسوتٌو.ستٌٍس٠ٍ٬ٝسٚسزما٠ا٢ستٌَستَسقٕا٥ٔرستاالا٣٤ستٍناٌٛوتٌستا٘اى،سوااٞٗستٌَٖسسسسس

تا٥ٗسنٛتٞاىسسسوٞىسٚسوٌس٘س٥ػاٝ،سٔااَتوسزما٠ااستَسسسسخَٛ،سزما٠استٍت٢ستٌَٖسٌتسواٞٗسٚس٠ٍ٬ٝسآٖسٌتستفُت٤ٗس٣ٔ

 ٌفر.
 ّب  پبیبیي دادُ. 1-2

 َٔا٣٘ستٍست٤ٗسسٞا٢س٢ٍٔسٞا٢سٔ٭َٕٛستلسٝاؤٙػ٣سوٌستٍآٌٚوس٠ٍت٤ةستٍِٛ،ستاستٔسفاوٜستَسوتوٜستىا٢ٍ٥ٌٌسٌٖٚ
س٤هس٢ٍٔس ستا٘ٙى. سٚت٤ٌا٘ٓسٚسسفٍٞستٔسٛتٌستٔرسوٝسٔسر٥ٍٞا٢ستٍِٛسخا٤ا َٔا٣٘سٚلس٣سخا٤أرسوٝس٥ٔا٥ٍ٘ٗ،

س٤َٛسَٔاٖ ست٤ٗسس٠ٍت٤ةسنٛوٕٞثٕس٣ٍسآٖسوٌ سَٔاٖ، سؾٝسٔم٥٭٣ستَ سٟٔٓس٘ثا٘ىسوٝسوٌ ضاترستال٣ستٕا٘ى،

تا٘ٙى،سوٌسس1٘ٛو.ستٌٍسٔسر٥ٍٞا٢س٢ٍٔسَٔا٣٘سٌٔٛوستٔسفاوٜسوٌستٍآٌٚوس٠ٍت٤ةستٍِٛس٘اخا٤اس٘انٛسٔكأثٝس٣ٔ

،سقا٣ِسوٝسٕٔىٗستٔرس٥ٞؽسٌتت٥ٝستأف٣ٟٔٛست٥ٗسٔسر٥ٍٞا٢ستٍِٛسٚغٛوس٘ىت٘سٝستا٘ى،س٤ٍ٠ةسز٭٥٥ٗسس٥٬ٗ

وٞى.ستَسسٞا٢سغ٣ّسوٌسٌٔٛوس٥ُٔتٖستٌزثا٢ست٥ٗسٔسر٥ٍٞاسٔٛقس٣ٔسؤرسآٔىٜسٚسٔكمكسٌتستٝستٔسٙثا٢ستالاستٝتَس

سٞا،سز٭٥٥ٗسخا٤ا٣٤سٔسر٥ٍٞأر.ست٤ٗسٌٚست٥ِٚٗسلىْسوٌسزه٥ٕٗسخاٌتٔسٍ

 2یبفتِ فَلز تؼوین -آسهَى دیکي. 2-2

٤ٗسفٍٞسؤٌرس٘ثا٘ىسٚس٢ٍٔس٥ٌٍو.سقاَستٌٍستسٌٔٛوست٣ٌٍٔسلٍتٌس٣ٔس   فٍِٛسف٥٠ٍٝسس-وٌسآَٖٔٛسو٤ى٣

تَسز٤ٍٝفسستا٘ى؛سٌتت٥ٝسٌٔٛوستٍآٌٚوستٍت٢سآَٖٔٛسrت٣ٌٍٔ،سوتٌت٢سفٍت٤ٙىسنٛوز٥٠ٛفسٍٔزثٝسسَٔا٣٘سزكر

خ٤ٛا٣٤سٜك٥فستٍنٌٛوتٌس٘ثٛوٜسٚسٔٛغةسنٛتٞىس٘ىسزاسغٕلاذسن٥ا٢س٥ٌٌٍٖٔٛسوؾاٌسنٛوٕٞثٕس٣ٍس٘ٛ٘ى،س

سغٕسَٔا٣٘ س٣ٕ٘وٝ سو٤ٍٍ سٕٞثٕس٣ٍس٘ٛ٘ى سنٛو سوؾاٌ سآَٖٔٛسو٤ى٣سسلاذسن٥ا ستَ ستٍت٢سآَٖٔٛسس–زٛتٖ فٍِٛ

سوٌست٤ٗسقاِرسز٫٤َٛسقى٢سٚسو٥ٕر س–ؤرسآٔىٜستَسٌٖٚسو٤ى٣سسٞا٢ستكٍت٣٘ستٝسخا٤ا٣٤ستٔسفاوٜسوٍو؛س٤ٍَت

س سٚلس٣سغٕلاذسن٥ا سوٝ سوتو٘ى س٘ٙاٖ سفٍِٛ سو٤ى٣سٚ ستٔا س٥ٕ٘ر. سٜاوق سٕٞسفٍِٛ سنٛوٕٞثٕسٝ سوٌس، ٙى،

سز٭٥ٕٓسٌٜٛز٣ ست٢ٍِٛ سو٤ى٣سوٝ سو٥ٕرس-س٤افسٝ سٚ سقى٢ سز٫٤َٛ س٥ٌٍو، سلٍتٌ ستٔسفاوٜ سٌٔٛو ستكٍت٣٘سسفٍِٛ ٞا٢

  سآٔىٜستٔر.1فٍِٛسوٌسغىَٚس)س-ؤرسآٔىٜ،سز٣ٔٛسآ٘اٖستاَسٞٓسٜاوقسنٛتٞىستٛو.س٘سا٤عسآَٖٔٛسو٤ى٣سستٝ
 

                                                                                                                                              
1. Non - Stationary  
2. Augmented Dickey – Fuller test  
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 فَلز ثزای هتغیز  -. آسهَى ریطِ ٍاحذ دیک  1 -جذٍل

 هتغیز
آهبرُ 

 ىآسهَ

همذار 

 ثحزاً 
 5در سطح 

 درصذ

 هتغیز
آهبرُ 

 آسهَى

همذار 

 ثحزاً 
 5در سطح 

 درصذ

LAGREEXP 2/0- 96/2- dLAGREEXP 67/5- 96/2- 

LAGRIRP 5/1- 96/2- dLAGRIRP 72/3- 96/2- 

LAGRIVALUET 1/1- 96/2- dLAGRIVALUET 26/6- 96/2- 

LREXR 31/2- 96/2- dLREXR 53/4- 96/2- 

VLREXR 07/2- 97/2- dVLREXR 41/6- 97/2- 

سٔإنًس:سٔكأثاذسخّٚٞٗ

س

٢ٍ٥ٌسسٔسر٥ٍٞا٢سٔىَسوٌس٥ٔفسخا٤اس٥ٕ٘سٙى،س٣ِٚستاس٤هستاٌسزفا٠ُس،وٞىسٕٞاٖس٢ٌٛ٤سوٝسغىَٚس٘ٙاٖس٣ٔ

 ٕٞسٙى.س I(1)٘ٛ٘ى.سخٓسٔسر٥ٍٞاس٣ٍٕٞست٘ثا٘سٝستَسوٌغٝس٤هسس٣ٍٕٞسخا٤اس٣ٔ
 

 ّبی تَسیغ ضذُ  الگَی خَد تَضیح ثب ٍقفِ. 3-2

ستٝست٤ٗسٔفْٟٛستٔرسوٝس٤هسٌتت٥ٝسز٭او٣ِسسوسٍٍٕٞت٣٤ست٥ٗسٔػ٬ٕٛٝٚغٛ ت٢ستَسٔسر٥ٍٞا٢ستلسٝاو٢س٘ٝسزٟٙا

تٍآٌٚوسوألاًسٔاٌَا٢ٌستَس٠ٍت٤ةسسOLSزٛتٖستاستٔسفاوٜستَسٌٖٚسستّٙىٔىذست٤ٗسٔسر٥ٍٞاسٚغٛوسوتٌو،ستّىٝس٣ٔ

ستٝ سٌت سستٍِٛ سٔسر٥ٍ ستٍت٢سٔطاَسٚلس٣سٍٍٕٞت٣٤سوٚ سسؤرسآٌٚو. ستضثاذسستٍتٔاْسآَٖٔٛسٚ ستٝ ٞا٢سلاَْ

س٢ٍ٥ٌسوٍوسوٝس٤هسٌتت٥ٝسز٭او٣ِستّٙىٔىذسٔا٘ٙىسٌتت٥ٝس٤ٍَست٥ٗسوٚسٔسر٥ٍستٍلٍتٌستٔر.سسزٛتٖس٘س٥ػٝس٥ٌٔى،س٣ٔ

ttt uxy  س

س٣ٔ سسٚ سخاٌتٔسٍ سٌٖٚسسزٛتٖ ستٝ سؾ٥ٙٗسقاِس٣سٚلس٣سسOLSٌت سوٌ سوٍو، ٔرستٍآٌٚوستستٍآٌٚو

٤هستٍآٌٚوسوٙٙىٜسفٛقسٔاٌَاٌسنٛتٞىستٛو.ست٤لاقست٥ٜلاـسفٛقسٔاٌَاٌسوٌست٤ٗسقاِرستٝست٤ٗسسOLSوٙٙىٜس

س سٚلس٣سقػٓسٕ٘ٛ٘ٝ سستفُت٤ٗس٣ٔسو٥ُِستٔرسوٝ ستٍآٌٚو سٍ٘لسس٤اتى، سٚتل٭٣سنٛوسستا تٝسٕٔرسٔمىتٌ

سٔسرس،٤اتىسٌٍت٤ٗس٣ٔ سٚلس٣ سوٝ سٍ٘لسوٌقا٣ِ سٕٞسٙى، سخا٤ا سفٍٞسٔ٭َٕٛ ست٤ٍثك س٥ٌٌٍٖٔٛ سٌتت٥ٝ ٥ٍٞا٢
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س ٍٍٕٞت٣٤
  

√ 
س٣ٔس ستٙاتٍت٤ٗسٔلاق٩ٝ س٬ٍٔرسٍٍٕٞت٣٤سستٔر. سٕٞسٙى، سٍٍٕٞت سٚلس٣سٔسر٥ٍٞا سوٝ تٝسس٘ٛو

سس.زٍستٔرسٔمىتٌسٚتل٭٣سآٖستٝسٍٔتزةس٫٤ٍٔ

و٥ُِسوٌسسوٌستٍآٌٚوسٌتت٥ٝستّٙىٔىذستٝسOLSتَسٌٖٚستاسٚغٛوست٤ٗسٚلس٣سقػٓسٕ٘ٛ٘ٝسوٛؾهستٔر،ستٔسفاوٜس

ستٌتئٝس٘هٛتٞىسوٍو.سسٞا٢سخ٤ٛا٣٤سوٛزاٜس٩ٍ٘سٍٍ٘فسٗسٚتوٙٗ ٔىذسٔٛغٛوست٥ٗسٔسر٥ٍٞاستٍآٌٚوستىٖٚسز٣ٌ٘ٛسٌت

سضاترس٘ىٜستٔرسوٝسوٌسٕ٘ٛ٘ٝست٤ٗس٠ٛٔٛ٪ستاستٔسفاوٜستَسٌٖٚس٘ث٥ٝ ٞا٢سوٛؾهسزٌٖٛسسٔا٢َسٔٛ٘رسواٌِٛ،

ٌٔىسوٝستٍآٌٚوسؾ٥ٙٗست٢ٍِٛسوا٣ّٔسسُسزٛغٝستا٘ى.ستٙاتٍت٤ٗس٥ٙٔم٣ستٝس٩ٍ٘س٣ٔتٍآٌٚوسٕٔىٗستٔر،ست٥ٕاٌسلات

سخ٤ٛا٣٤سوٛزاٜ سوٝ س٥ٌٍو سلٍتٌ سزٛغٝ سزاسس٢ٌٛ٤سٌٔٛو سٔٛغةس٘ٛو س٘س٥ػٝ سوٌ سٚ ستا٘ى سوت٘سٝ سنٛو سوٌ ٔىذسٌت

سوٌست٤ٗسٌتٔساسٔاوٜ زٛتٖستٍت٢سسز٤ٍٗس٘ىُست٢ٍِٛسخ٤ٛا٣٤سوٝس٣ٔس٠ٍت٤ةستٍِٛستاسولرست٥ٙس٢ٍستٍآٌٚوس٘ٛ٘ى.

ستىٖٚسز٣ٌ٘ٛستَس٠ٍت٤ةستّٙىٔىذسٌتت٥ ستاسوٕهسآٖستٝستٍآٌٚوٞا٢سٕ٘ثساً سز٥٩ٙٓسوٍوسزا ٝسخا٤ا٢ستّٙىٔىذس

ستٍِٛسؤرس٤افر،ست٢ٍِٛسخ٤ٛا٣٤س٤ٍَستٔرس:س

ttttt UYXXY   1110 ..  
س         وٌسز٭اوَستّٙىٔىذسٚلس٣سوٝس ،        Yسٌتت٥ٝستالاستٝس٘ىُس٤ٍَسوٌسس تٔر،

س:سنٛتٞىسآٔى

    XyXy

YXYt















1
1 10

10

10

س

βتٙاتٍت٤ٗس  
10  

   
ستٔر.سس

سزٛتٖسٌتت٥ٝستالاسٌتستٝسٌٜٛذس٤ٍَس٘ٛ٘رس:ستاست٘ػاْس٤هس٥ّٕ٬اذسغث٢ٍسٔهسٍٝس٣ٔ

س

سوٝسوٌسآٖسوت٤ٌٓس:

س
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ستّٙىٔىذس٤ٍ٠ةس سٌٚتت٣ست٤ستٙاتٍت٤ٗستٍآٌٚوسٔمىتٌ سٔ٭اوَستٍآٌٚوس٤ٍ٠ةستَ سٌتت٥ٝسخ٤ٛا٢ستالاسسٕسا تَ

س٘ٛ٘ىسزاسزٌٖٛسٍٔت٢ٛستٝستٍآٌٚوسخاٌتٔسٍسسوٌست٤ٗسٌتت٥ٝسٔٛغةس٣ٔسtyٚسسtXٚغٛوسٔسر٥ٍٞا٢سس.تٔر

سس.تٍتٔاْس٤هسٕ٘ٛ٘ٝسوٛؾهستَست٥ٗستٍٚو

ٞا٢سوٛؾه،سزاسقىسٕٔىٗست٢ٍِٛسسوٝستٍت٢سواٞٗسزٌٖٛسٍٔت٢ٛستٝستٍآٌٚوس٠ٍت٤ةستٍِٛسوٌسٕ٘ٛ٘ٝستٟسٍستٔر

سوٌس٩ٍ٘سٌٍفرسوٝسز٭ىتوسٚلفٝ ستٙاتٍت٤ٗسٌتت٥ٝس٤ٍَستٍآٌٚوسسخ٤ٛا٣٤سٌت ستٍت٢سٔسر٥ٍٞاسِكا٦سوٙى. ٞا٢س٤َاو٢سٌت

 ٘ٛو:سس٣ٔ
    ttt uxLByLA س

ttttt VXXXY  21 
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س ٌٜٛذسس٬ٍٍّٕسٚلفٝستٝسA(L)وٌسٌتت٥ٝس  P

P LLLLA  ...1 2
21 ٚسسB(L) ٬ٍٍّٕسس

ٚلفٝستٝسٌٜٛذس  q

q LLLB  ...10 ٚسس
rtt

r XXL سس.تٔرس

ٌٜٛذس٤ٍَسستٝس̂واف٣ستٔرسوٝستَسٌتت٥ٝستٍآٌٚوس٘ىٜستالاسٔمىتٌسستٍت٢س٤افسٗستٍآٌٚوسخاٌتٔسٍستّٙىٔىذس

سٔكأثٝس٘ٛو:س












p

i

i

q

i q

1

^
0

^
^

1 


س

ٍٔت٢ٛستٝس٤ٍ٠ةسٔكأثٝسسtتاستٔسفاوٜستَسٍِا٤ٌسٓسلاتُسٔكأثٝستٔر.سوٌس٘س٥ػٝسٔمىتٌسآٔاٌس̂ت٘كٍت سٔ٭٥اٌس

سآٔاٌٜ سوٝ سضاترس٘ىٜ ستٔر. سلاتُسٔكأثٝ ستّٙىٔىذس٥ُ٘ سوتٌت٢سز٫٤َٛسٍ٘ٔاَسقى٢سسtٞا٢سس٘ىٜ ست٤ٗس٘ٛ٪، تَ

كٍت٣٘سٔ٭َٕٛستَسزٛتٖسنٍٚغ٣ستٍنٌٛوتٌستٔر؛ستٙاتٍت٤ٗستٝسٞا٢ستستٍتٔاْسو٥ٕرسtٔ٭َٕٛسٕٞسٙىسٚسآَٖٔٛس

سٞا٢سٔ٭سث٢ٍسٌتسوٌسٌٔٛوسٚغٛوسٌتت٥ٝستّٙىٔىذست٘ػاْسوتو.سسزٛتٖسآَٖٔٛس٣ٔس̂وٕهس

وسٌتت٥ٝسلثُسٔ٭سث٢ٍستَسآٖ،ستٍآٌٚسtتٝسٍٕٞتٜسآٔاٌسس٬لاٜٚستٍستٌتئٝستٍآٌٚوستىٖٚسز٣ٌ٘ٛستَسخاٌتٔسٍستّٙىٔىذس

سفٍتٞٓس٣ٔ س٤ٍَتسست٤ٗستٔىاٖسٌت ست٘ػاْس٘ٛو؛ سآَٖٔٛس٤ٌٙٝسٚتقىسف٥٠ٍٝسٜفٍس٬ىْسٚغٛوسٍٍٕٞت٣٤س٥ُ٘ سزا آٌٚو

لأَٝسآ٘ىٝست٢ٍِٛسخ٤ٛاستٝسٕٔرسز٭اوَستّٙىٔىذسٌٍت٤ٗس٤اتىسآٖستٔرسوٝسٔػٕٛ٪س
iٞاس Pi ,...,1س

وٕسٍستَس٤هستا٘ى.ستٌٍس









^
1iٌتستٝست٘كٍت سٔ٭٥اٌسٔػ٬ٕٛٝست٤ٗس٠ٍت٤ةسزم٥ٕٓسو٥ٙٓ،س٤هسآٔاٌٜسس

ستاسو٥ٕرس٘س٥ػٝسنٛتٞىس٘ىسوٝس٣ٔسtآَٖٔٛستَس٘ٛ٪سآٔاٌٜس ٞا٢ستكٍت٣٘ستٌتئٝس٘ىٜسز٣ٔٛسسزٛتٖسو٥ٕرسآٖسٌت

س سٌتستٍت٢ست٘ػاْسآَٖٔٛسٌٔٛوس٩ٍ٘سٔما٤ٕٝسوٍو.س1992تٍٙغ٣،سوٚلاوٚسٚسٕٔسٍس)

ٞا٢ست٥ٟٙٝسس سٌٟٔٙٛستٔر.سز٭ىتوسٚلفARDLٝٞا٢سز٫٤َٛس٘ىٜس)س٥فستاسٚلفٝت٢ٍِٛسلثُستٝست٢ٍِٛسنٛوسز٠ٛ

س٣ٔ س٘ٛتٌَسAICزٛتٖستٝسوٕهس٤ى٣ستَس٠ٛتت٣سآوائ٥هس)ستٍت٢سٍٞس٤هستَسٔسر٥ٍٞا٢سز٥٠ٛفسوٞٙىٜسٌت س– ،

 سٚس٤اسHQCوٛئ٥ٗس)س– ،سقٙاٖسSBCت٤ُ٥ٗس)
2

R.سٔٙهٛسوٍو
 

  1( ECMالگَی تصحیح خطب ). 4-2

ت٢ستَسٔسر٥ٍٞا٢ستلسٝاو٢سٔثٙا٢سآٔا٢ٌستٔسفاوٜستَستٍِٛٞا٢سزٝك٥فسن٥اسٌتسسٍٍٕٞت٣٤ست٥ٗسٔػ٬ٕٛٝسٚغٛو

ست٘ى.ست٢ستٍنٌٛوتٌس٘ىٜسآٌٚو.ست٤ٗستٍِٛسوٌسواٌٞا٢سزػٍت٣ستَسٍٟ٘ذسفُت٤ٙىٜسفٍتٞٓس٣ٔ

٥فسن٥اسٔىذسٔسر٥ٍٞاسٌتستٝسٔماو٤ٍستّٙىٔىذسآٟ٘استٌزثا٢سو٥ٞٓ،ستا٤ىستَست٢ٍِٛسزٝكستٍت٢سآ٘ىٝس٘ٛٔا٘اذسوٛزاٜ

سٚتٌوسٕ٘ٛوٖسس٤ECMا ست٤ٗسٔىَسوٌسٚتل٫س٣٬ٛ٘ستَسٔىِٟا٢سز٭ى٤ُسغُئ٣ستٔرسوٝسوٌسآٖستا تٔسفاوٜسو٥ٙٓ.

س٥ٍ٘ٚٞا٢سٔاضٍسوٌسوٛزاٜ ستَس٤هسٌتت٥ٝستّٙىٔىذ، ٔىذسٚس٬ٍٔرسُ٘و٤هس٘ىٖستٝسٔمىتٌسز٭او٣ِسسخٕٕا٘ىسخا٤ا

س٘ٛ٘ى.س٢ٍ٥ٌس٣ٔستّٙىٔىذست٘ىتَٜ

                                                                                                                                              
1. Error correction model  
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 . هذل تحقیق3

ست٤ٗسخا سوٌ سٔماِٝسو٥ٕ٤س٤ٍْٛس٥ٍ٘ٔٓس)س٘أٝستٝس٤أٖىَسٌٔٛوستٔسفاوٜ ستِٟاْس2011ٌٜٛذس٤ٍَستٔرسوٝستَ  

سٌٍفسٝس٘ىٜستٔر.
                                                   

VLnREXR+Utس
س

 76تٝسل٥ٕرسضاترسٔاَسسٍِا٤ٌسٓسٔمىتٌٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚس:
س76ٍِا٤ٌسٓستٌَٖستفُٚوٜستهٗسوٙا٢ٌَٚستٝسل٥ٕرسضاترسٔاَسس:

 76ٍِا٤ٌسٓسل٥ٕرسٞا٢سٕ٘ث٣ستهٗسوٙا٢ٌَٚستٝسل٥ٕرسضاترسس:
س2005ٍِا٤ٌسٓسٍ٘لستٌَسٚتل٭٣ستٝسل٥ٕرسضاترسٔاَس:

VLnREXR:ٍِا٤ٌسٓس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَس 
ست٤ٗسخّٚٞٗ سوتوٜوٌ ست٤لا٬اذسٚ ستَ سل٥ٕرس، ست٤ٗسسٞا٢سٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚ، ستٌَٖستفُٚوٜ ٞا٢سٕ٘ث٣سٚ

ٞا٢سسٍ٘لستٌَستٔسفاوٜس٘ىٜستٔر،سزٕاْسآٔاٌسٚستٌلاْستَسٔػ٬ٕٛٝسآٔاٌٞا٢سٔاَ تهٗ،سٍ٘لستٌَسٚتل٭٣سٚس٘ٛٔا٘اذ

ٍستٔرسؤرسآٔىٜستٔر.سلاَْستٝسيوسٚستٌٍَٕنسٚستا٘هسٍٔو٢ُسغ٢ٌٟٕٛستٔلا٣ٔست٤ٍتٖستٝس1390زاسس1360

تٝس٘انٛسل٥ٕرسوالاٞا٢سز٥ِٛىس٘ىٜسس ٞا٢سٕ٘ث٣ستَسٕ٘ثرس٘انٛسل٥ٕرسوالاٞا٢سٜاوٌتز٣سٍِا٤ٌسٓسل٥ٕر

سؤرسآٔىٜستٔر.سسوٌسوتنُستٝ

س٠ٍتىٌس٘انٛسل٥ٕرس سآَتوسوٌسوٌٜٚسٌٔٛوست٣ٌٍٔسٌت ستاَتٌ سٚتل٭٣سٍ٘لستٌَست٣ٕٔسوٌ تٍت٢سٔكأثٝسٍ٘لستٌَ

ست٤ٍتٖسوٍوٜ نٛسل٥ٕرسٍٔٝ سوٙٙىٜوٍوٜسٚسزم٥ٕٓستٍس٘اس٬OECDٕىٜسف٣ٍ٘ٚسوٌسوٌٙٛٞا٢س ت٤ٓ.سسوٌ

 ستٌتئٝس٘ىٜستٔسفاوٜسوٍو٤ٓ.س1991وٝسز٣ٔٛسّٕٖ٘ٛ)سEGARCHتٍت٢سٔكأثٝس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستَسآَٖٔٛس

ستَسٔىَ س GARCHٚسARCHٞا٢ست٤ٗستٔرسوٝست٤ٗسٔىَستٍسنلا سٔىَسEGARCH )٬ّرستٔسفاوٜ

ٞاسسزٛتٖستاسآٖستضٍتذس٘أسماٌٖ،س٘ٛنس٘س٥ػٝس٥ٌ٣ٍٔوسوٌسسٞا٢سٔطثرسٚسٔٙف٣سٌتسٔسماٌٖسوٌس٩ٍ٘س٣ٕ٘سزإض٥ٍس٘ٛن

سٌتست٣ٌٍٔسوٍو .

ستٝسٌٜٛذس٤ٍَستٔر:سEGARCHآَٖٔٛس

     )      

    

√    

  |
    

√    

|          ) 

تٔاسا٘ىتٌوس٘اىٜسسسس    √سوٝستاسزم٥ٕٓستٍس٬ثاٌذس ٤ٍ٠t-1ةسس1αوٞٙىٜس٬ٍٞستَسٔثىؤسٚسس٘ٙاٖسµوٌت٤ٙػاس

ٞاستضٍسٔسماٌٖسوتٌ٘ىسٚستٌٍسٔطثرس٤اسٔٙف٣ستا٘ٙىسقااو٣ستَسسستٍتتٍسٜفٍس٘ٛو،س٤٭٣ٙس٘ٛنس1αتٔر.ستٌٍس٤ٍ٠ةس

 ٚس٤ااسسس EGARCHٚغاٛوستضاٍتذستٍٞٔا٣ستٔار،سواٝسوٌست٤اٗسٜاٌٛذستا٤اىستٍِاٛسٌتستَس٤ٍ٤اكستٍِٛٞاا٢سسسسسسسسسسسس
TGARCH ٚس٤اسٔا٤ٍستٍِٛٞاسزه٥ٕٗسَو.سسλ1كسوٞٙىٜسلىس٥ّٔس٘ٙاٖسα٠ا٤ٍةسسسt-1 واٝستااسزمٕا٥ٓستاٍسسسسسس

وٞٙىٜس٤ٍ٠ةسٍِاا٤ٌسٓسٚت٤ٌاا٘ٓس٘ا٣٤ٍستااسٚلفاٝسسسسسسس٘ٙاٖسγتا٘ى.سستٔسا٘ىتٌوس٘ىٜستٔر،س٣ٔس    √٬ثاٌذس

ستا٘ى.س٣ٔ

www.SID.ir

Archive of SID

www.sid.ir


 

 

ه 
اه

صلن
ف

ت
س

سیا
 و

ی
زد

هب
را

ی 
ها

 
ى

لا
ک

 / 
 لسا

ٍم
د

 ،
ن،

ٌج
ُ پ

ار
شو

 
ار

بْ
 

13
93

 

 

 
105 

     )                    
    

√    

         |
    

√    

| 

                ) 
سٔمىتٌستقسٕاَس 0049/0)س 000/0)س 000/0)س 0601/0)سس

 
وتٌسسٚسٕٞؿ٥ٙٗستٝسِكا٦سآٔا٢ٌسٔ٭ٙاسλ;س-176001/2ستا٘ىسٚسٔطثرس٣ٔس;681425/1ستَسآ٘ػاسوٝس٤ٍ٠ة

س:ٞا٢سٔٙف٣ستضٍست٥ٙس٢ٍسوتٌ٘ىسٞا٢سٔطثرسٕ٘ثرستٝس٘ٛنس سوٌس٘س٥ػٝس٘ٛن٤َ05/0ٍسسProbتٔرس)
س681425/1س–س176001/2;سس494576/0تضٍس٘ٛنسٔطثرس

 -681425/1س–س176001/2;سس857425/3تضٍس٘ٛنسٔٙف٣س
ستا٘ى.سα1٣ٔ- +سλٚستضٍس٘ٛنسٔٙف٣ستٍتتٍستاα1   +سλتضٍس٘ٛنسٔطثرسس

 

 ARDLثزآٍرد ًْبیي هذل ثب استفبدُ اس رٍش 

زٛتٖستٝسآَٖٔٛسسٞا٢سٔس٭ىو٢ستٍت٢سآَٖٔٛسٍٍٕٞت٣٤سخ٥ٟٙٙاوس٘ىٜستٔرسوٝستَسغّٕٝسآٟ٘اس٣ٔسزاوٖٙٛسٌٖٚ

س سٍٍٕٞت٣٤سغٛٞا٘ٓسٌٍ٘ػٍس–تٍُ٘ سآَٖٔٛ سٚلفٝس–، ستا سز٥٠ٛف سنٛو سٔىَ س٘ىٜسسغ٥ّ٥ْٔٛٛسٚ ٞا٢سز٫٤َٛ

(ARDL.س ست٘اٌٜسوٍو

س٘ٛو.ستٔسفاوٜس٣ٔس٩ٙٔARDLٌٛستٍآٌٚوسٌتت٥ٝس٥ٔاٖسٔسر٥ٍٞا٢سٔىَ،ستَسٌٖٚسسوٌست٤ٗسٔماِٝستٝ

ستَسٌٖٚس ستٔسفاوٜ س٩ٌٙٔٛسوٍوٖسسARDLؾٖٛسٕٞا٥ٌ٘ٛسوٝسز٣ٔٛسخٍٕتٖس٥٘ٚٗستضثاذس٘ىٜستٔرستا ستا ٚ

ؤرسآٌٚوسسزٛتٖس٠ٍت٤ةستّٙىٔىذسٔاٌَا٢ٌس٥ٔاٖسٔسر٥ٍٞا٢سٌٔٛوس٩ٍ٘سوٌس٤هسٔىَستٝسٞا٢سٔٙأةس٣ٔسٚلفٝ

س٘ٛو.ستٛوٖسٔسر٥ٍٞا٢سٔىَست٘ػاْس٣ٔسI س1ٚس٤اس)سI س0ٚست٤ٗسوٌسقا٣ِستٔرسوٝسٌٖٚسًٔوٌٛستىٖٚسزٛغٝستٝسسس)

٘ٛو.سستٔر،ستٌتئٝس٣ٔسٌٜٛذسٌٍفسٝسARDLوٌسي٤ُس٘سا٤عسقاُٜستَستٍآٌٚوسٔىَسٌتسوٝستاستٔسفاوٜستَسٌٖٚس

سزٛغٝستٝسقػٓسوٓسٕ٘ٛ٘ٝستَسس2ٞا٢سٌٔٛوسٔكأثٝسقىتوطٍسس٤َٛسٚلفٝ ستا س٩ٍ٘سٌٍفسٝس٘ىٜستٔرسٚ وٌٜٚسوٌ

سٚلفٝسSBC)ت٤ُ٥ٗس)س-٠ات٥ٝس٘ٛتٌزُ سز٭ىتو سوٌ سوٝس٠ات٥ٝسًٔوٌٛ سؾٍت ستٔر، س٘ىٜ سٍٜفٝستٔسفاوٜ غ٣٤ٛسسٞا

سوٙى.س٣ٔ
 

 هذت )ثخص کطبٍرسی( کَتبARDLًُتبیح ثزآٍرد هذل 

تَسفٍٔاَٛسسسtتٍآٌٚوسٌٍو٤ى،سوٌس٘س٥ػاٝسآٔااٌٜسسسس27/0ٔسر٥ٍسٚتتٕسٝس)ٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚ ستٍتتٍستاسس٤ٍ٠ة

  
∑   

 
   

∑    
 
   

تا٘ى،سوٌس٘س٥ػٝسٚغاٛوسسس سوٛؾىسٍس٣ٔ-18/4نٛتٞىستٛوسوٝستَسٔمىتٌسغىَٚس)س-70/4تٍتتٍستاسسس

سٌٔى.ست٘ثا٘س٣ٍستٝستضثاذس٣ٔسٞٓ

 تٍآٌٚوسٔىَستٝسٍ٘ـس٤ٍَستٔر:سس٘سا٤ع
س
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 کَتبُ هذت ARDL. ًتبیج 2-جذٍل

Prob هتغیز همذار آهبرُ آسهَى 
47/0 5/0 A:Serial Correlation 
16/0 97/1 B:Functional Form 
09/0 9/3 C:Normality 
19/0 68/1 D:Heteroscedasticity 

سٞا٢سزكم٥كسٔإنً:س٤افسٝ

س

سوٌسٕٞا٥ٌ٘ٛسوٝسٔٙاٞىٜس٣ٔ سprobٍٞسؾٟاٌسٔسر٥ٍسغىَٚسفٛقسٔمىتٌسس٘ٛو، سس سوٌسس٣ٔس05/0تالازٍستَ تا٘ى،

س سٌٔٛو سوٌ سٕٞثٕس٣ٍستضثاذس٣ٔسA٘س٥ػٝ سنٛو سٚغٛو سس٬ىْ سٌٔٛو ست٤ٍٖٛسٌاوف٢ٍ . س)آَٖٔٛ ٘ٙاٖسسB٘ٛو

٘ٙاٖسستَسٍ٘ٔاَستٛوٖسغٕلاذسسCوٞىسوٝسٔىَسؤٌرسز٤ٍٝفس٘ىٜستٔرس)آَٖٔٛس٢ٌُٔ .سٕٞؿ٥ٙٗسٌٔٛوسس٣ٔ

سوٞىسٚت٤ٌا٘ٓس٘إٕٞا٣٘سوٌسٔىَسٚغٛوس٘ىتٌو.سس٘ٙاٖس٣ٔسDيستٍت .سستالانٍٜسٌٔٛوسخٕٕا٘ىسوتٌوس)آَٖٔٛسغاٌ

 ثلٌذهذت)ثخص کطبٍرسی( ARDLثزآٍرد هذل 

س

 ثلٌذهذت ARDL. ًتبیج 3-جذٍل 

C VLREXR LNEXR LAGRIVA LAGRIRP هتغیز 

 ٔمىتٌس٠ٍت٤ة 3151/2 4605/5 5208/2 -7333/10 -8962/72

043/0 025/0 050/0 094/0 041/0 Probآٔاٌٜسسt 
سٞا٢سزكم٥كسٔإنً:س٤افسٝ

س

ستَسِكا٦سآٔا٢ٌسوٌس٥ٔفسسٕٞا٥ٌ٘ٛسوٝسٔٙاٞىٜس٣ٔ س٥ُ٘س95٘ٛوسٔسر٥ٍٞا وٌٜىسٔ٭ٙاوتٌستٛوٜسٚس٬لأرسآٟ٘ا

ٌٔٛوست٘س٩اٌستٔر.سوٌسٌٔٛوسٔسر٥ٍس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَس٬لأرسٔٙف٣س٤ٍ٠ةسٔسر٥ٍسًٔوٌٛستٝسٔ٭ٙا٢سٚغٛوسٌتت٥ٝس

ستى٤ٗسٌٜٛذسوٝس٤هسوٌٜىستفُت٤ٗسوٌسٔ٭ىْٛس٥ٔاٖس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسٚسٜ اوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚستٔر.

وٞى.سٕٞؿ٥ٙٗس٤هسوٌٜىستفُت٤ٗسسوٌٜىسواٞٗس7333/10٣ٔ٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسسٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٌتس

وٞى.ستٝس٥ٕٞٗسزٍز٥ةس٤هسوٌٜىسسوٌٜىستفُت٤ٗس5208/2٣ٔوٌسٍ٘لستٌَسٚتل٭٣،سٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٌتس

ستفُت٤ٗسوٌستٌَٖستفُٚوٜستهٗسوٙ وٌٜىستفُت٤ٗسوتوٜسٚس٤هس4605/5ا٢ٌَٚ،سٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٌت

سوٞى.سوٌٜىستفُت٤ٗس3151/2٣ٔٞا٢سٕ٘ث٣،سٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٌتسسوٌٜىستفُت٤ٗسوٌسل٥ٕر
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 ECMهذت  ثزآٍرد هذل تخویي کَتبُ

اٖسٚتقىستَس٬ىْسز٭اوَس٥ٔس32/0وٞىسوٌسٍٞوٌٜٚسستٔرسوٝس٘ٙاٖس٣ٔس32/0س،٤ٍ٠ةسزٝك٥فسن٥اسوٌست٤ٗسٔىَ

وٌٜىستَس٬ىْسس32/0وٞىسوٝسس٬ثاٌز٣سو٤ٍٍست٤ٗس٤ٍ٠ةس٘ٙاٖس٣ٔس٘ٛوسٚس٤استٝسٔىذسٚستّٙىٔىذسز٭ى٤ُس٣ٔسوٛزاٜ

سٚس٬لأرست٤ٗس٤ٍ٠ةس٥ُ٘س٥ٔاتكستاس سوٌٜٚسغا٢ٌسزٝك٥فس٘ىٜ سوٌ سلثُ، سٔسر٥ٍسٚتتٕسٝس٣٤سوٌٜٚ ز٭اوَسوٌ

ست٘س٩اٌسٔٙف٣ستٔر.

 

 گیزی ٍ پیطٌْبدات  . ًتید4ِ

ًٌتٌستٝسآٖسوٌسلٛت٥٘ٗسٚسسٗسوٙا٢ٌَٚستَسغّٕٝسٔٛتٌو٢ستٔرسوٝس٥ٔأرنٝٛٚسٜاوٌتذستهسٜاوٌتذسٚستٝ

ٞا٢سوٌٙٛسزٛغٝسغى٢سوتٌو.ستَسغّٕٝستٔٙاوستالاؤس٣س٣ٕٟٔسوٝستا٤ىسوٌسز٥٩ٙٓسلٛت٥٘ٗسٚسٔمٌٍتذ،سس٥ٔأر

ستٍ٘أٝس٥ٔأر سوٌٙٛ، سفٍتته٣ٙ سٚ سته٣ٙ سزٛٔ٭ٝسٞا٢ س٥ٌٍو،سسٞا٢ سلٍتٌ سزٛغٝ سٌٔٛو سو٢ٌٛٙ سٚ سته٣ٙ ت٢

ٞا٢سو٣ّسسٞا،س٥ٔأرس٘ٛو.س٤ى٣ستَست٤ٗس٥ٔأرستٔرسوٝستَس٤ٍ سٌٞث٢ٍستتلاٮس٣ٔسٞا٢سو٣ّسوٌٙٛس٥ٔأر

تتلاٮس٘ىٜستٔر.ستٙىسوْٚست٤ٗس٥ٔأرستٍسٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسس1391تهٗسوٙا٢ٌَٚستٔرسوٝسوٌسٔاَس

سزإو٥ىسوتٌو.ستٍت٢ست٣ٌٍٔس٠ٚ٭٥رسوٌٙٛسوٌسٌتٔسا٢ستغٍت٢ست٤ٗس٥ٔأر،ست٤ٗسخّٚٞٗستٝست٘ػاْس٥ٌٔى.س

سزٛغٝستٝس٥ٔ اِةسفٛقسٚس٬لأرسٔٙف٣س٤ٍ٠ةسٔسر٥ٍس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسوٌستهٗسوٙا٢ٌَٚس٘ٛتٞىسواف٣ستا

ستى٤ٗس سوتٌو. سٚغٛو س٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَ سٔ٭ىْٛست٥ٗسٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٚ سٚ تٍت٢سزإ٥٤ىسٌتت٥ٝسٔ٭ٙاوتٌ

سٌتت٥ سٌتت٥ٝسٔ٭ٙاوت٢ٌست٥ٗس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسٚسٜاوٌتذستهٗسوٙا٢ٌَٚسٚغٛوسوتٌوسٚسوٚٔاً ٝسٌٜٛذسوٝستٚلاً

فٛقسٔ٭ىْٛستٔر.ستاسزٛغٝستٝست٤ٙىٝستٍتٔاْس٘سا٤عسزكم٥كسقا٠ٍ،سزإض٥ٍسٔٙف٣س٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَستٍسٜاوٌتذس

٩ٌٙٔٛستفُت٤ٗسٜاوٌتذسغ٥ٍ٘فس٣سٌتسسٞا٢سخ٥ٟٙٙاو٢ستٝسزٛتٖس٥ٔأرستهٗسوٙا٢ٌَٚسٔكٍَستٔر.ستٙاتٍت٤ٗس٣ٔ

غٟرسواٞٗس٘ٛٔا٘اذسٍ٘لستٌَسٞا٢سٔٙأةسوٌسستَسوٚسغٙثٝسٔسفاٚذسٌٔٛوست٣ٌٍٔسلٍتٌسوتو:ستَٚستزهايس٥ٔأر

ت٣ٕٔستاَتٌسآَتوستَسٔماو٤ٍسز٭او٣ِسٍ٘لستٌَسٚسوْٚستٔسفاوٜستَستتُتٌٞا٢سخ٣ِٛسٚسٔا٣ِسوٌسغٟرسزإ٥ٔٗس٤ٌٕهس

سٍ٘لستٌَستٍت٢سٜاوٌوٙٙىٌاٖ.س

س٣ٔ ستَٚ سٌٔٛو س٥ٔأرسوٌ سٕ٘ٛوٖ س٘فا  سلث٥ُ ستَ سٌتٞىاٌٞا٣٤ سوٍوٖسسزٛتٖ سٔم٥ى سٚ سوِٚر ست٢ٌَ ٞا٢

ٞا٢ستزهايس٘ىٜست٘اٌٜسوٍو.ستَسآ٘ػاسوٝس٘ٛٔا٘اذسس٢ٍ٥ٌسٕٔسٍٕس٥ٔأرسٚسخ٣س٥ٔأسًٍتٌتٖستٝستغٍت٢سٜك٥ف

س٥ٔأر سٔٝٛتاذسٚ سزات٫ س٘ى٤ىتً سآَتو، ستاَتٌ سوٌ ستٌَ ست٥ٕٞرس٤ّٜٚسٍ٘ل ت٢سخ٥ىتسسٞا٢ست٢ٌَسوِٚرست٤ٗس٠ٛٔٛ٪

زٛتٖستٝست٤ػاوسٚسٌٕسٍٖستاَتٌٞا٢سّٔفسٍ٘لستٌَسٚسسٞا٢سخٛ٘ٗس٤ٌٕهستٌَس٥ُ٘س٣ٔسوٙى.سوٌستٌزثا٢ستاسٌٖٚس٣ٔ

سٞا٢ست٢ٌَسوٌس٥ٕٔسٓستا٘ى٣ست٘اٌٜسوٍو.سس٥ُسٌٕسٍٖسٔدٍوٜ٘
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 هٌبثغ

س) ست٥ّٖ ست٣ِٚ س1372آق س٥ٔٛٔٗس"سیستن هٌبست ًزخ ارس ثزای جوَْری اسلاه  ایزاى" . ،

س.ٔإٔٝسزكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣ٞا٢سخ٣ِٛسٚست٢ٌَ،سس٥ٕٔٙاٌس٥ٔأر

 .س٬٣ٍ٘ٙ٘ثاْس٘او٢ٍ،سزٍغٕٝسس،"ّبی التصبد کلاى تئَری ٍ سیبست" .س1374تٍتٕٖ٘ٛ،س٥ّ٤ٚاْس)
ت٘سٙاٌتذس،سزٍغٕٝستوثٍسوٍتا٥ٔاٖ،سزٍٟتٖ:س"اًگلستبى ٍ ًظبم پَل  جْبى" .س1356ت٣ّ٥ٍ٘،سو٤ْٛس)

 وتٍ٘ٙاٜس٣ّٔ.

ریشی در ثبسسبسی التصبد  سبسی ًزخ ارس ٍ ًمص ثبسار ٍ ثزًبهِ یکسبى" .س1377خٍٕتٖ،سٞا٘ٓس)

 سم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣.ٔإٔٝسزكٞا٢سخ٣ِٛسٚست٢ٌَ،سس٥ٔٛٔٗس٥ٕٔٙاٌس٥ٔأر، "ایزاى
 ٔإٔٝسزكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣،سزٍٟتٖ.،س"التصبد پَل ٍثبًکذاری" .س1375زٛزٛ٘ؿ٥اٖ،ست٤ٍظس)

س) ستقٕى٠ٌا س٥ٔى س٘ائ٣ٙ٥، س1376غلا٣ِ ،س"ّبی پَضص ریسک ارس ثزای ثخص تجبری رٍش" .
 ٔإٔٝسزكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣.ٞا٢سخ٣ِٛسٚت٢ٌَ،سسٔػ٬ٕٛٝسٔمالاذسٞفس٥ٕٗسوٙفٍت٘ٓس٥ٔأر

س) سنىتتهٗ ستىٌ، س1376ناٖ ثزآٍرد تبثغ ػزضِ ثلٌذهذت صبدرات غیز ًفت  ثب تکٌیک " .

 سوتٍ٘ٙاٜس٥ٟ٘ىستٟٙس٣.٘أٝسواٌ٘ٙا٣ٔستٌ٘ى،سس،سخا٤اٖ"ّوگزای 
س) سٌٍٟٔاٖ س٘اوٌ سٚ س٢ٍٍٕ٬ س٣ّ٬ سٔكٕى٠ٌا، س1372ٌف٭س٣، ،س"ارس اس چٌذ ًزخ  تب تک ًزخ " .

 ْ.،س٤ٍٚت٤ٗسوٚٞا٢ستاٌٌَا٣٘سٔإٔٝس٥ٔاِ٭اذسٚسخّٚٞٗ
س٣ّ٬س٢ٍٍٕ٬س) سٔكٕى٠ٌا، س1371ٌف٭س٣، اثزات سیستن چٌذ ًزخ  ارس ثز اٍضبع ٍ احَال " .

 ٞا٢ستاٌٌَا٣٘.سٔإٔٝس٥ٔاِ٭اذسٚسخّٚٞٗ،س"ثبسرگبً  کطَر –التصبدی 
 ٔإٔٝسزكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣.،س"ارس ٍصبدرات غیز ًفت " .سس1376ٌق٣ٕ٥ستٍٚغٍو٢،س٠ٍ٥ّ٬اس)
س٣ّ٬س) سس1375ٕ٘ٓس٥ِفسآتاو٢، رس  صبدرات غیز ًفت  ٍ ثزآٍرد تبثغ ػزضِ صبدرات ثز" .

 سوتٍ٘ٙاٜس٥ٟ٘ىستٟٙس٣.،سخا٤اٖس٘أٝسواٌ٘ٙا٣ٔستٌ٘ى،س"خزهب
ستتِٛمأٓس) س1369٘او٢ٌ، ٔإٔٝس٥ٔاِ٭اذسٚسس،"ثزرس  هسبئل ٍ هطکلات صبدرات غیزًفت " .

 ٞا٢ستاٌٌَا٣٘.سخّٚٞٗ

س٬ثاْس) سٔاَتٌ، س٬ٍب سٚ سٔكٕى س1375٘ٛفٍٔس٣، َی التصبدسٌج  کلاى ضٌبخت سبختبر الگ" .

 َٚتٌذستلسٝاوسٚستٌٔٛسوتٌت٣٤،سٔ٭اٚ٘رستٌٔٛستلسٝاو٢.،س"ایزاى
 ت٘سٙاٌتذسٌٔا.،س"ریطِ ٍاحذ ٍ ّوجوؼ  در التصبدسٌج " .س1377٘ٛفٍٔس٣،سٔكٕىس)

س٥ٍْٔٚس) س٥٘1378هستلثا٣ِ، ثزرس  اًحزاف ًزخ ارس ٍالؼ  اس هسیز تؼبدل  آى ٍ ًَسبى " .

وتٍ٘ٙاٜس٥ٟ٘ىس،سخا٤اٖس٘أٝسواٌ٘ٙا٣ٔستٌ٘ىس"هحصَلات کطبٍرسی ًزخ ٍالؼ  ارس ثز ػزضِ صبدرات
 تٟٙس٣.س

س) سٕٔ٭ٛو س٣ّ٥٘1376، س٥ٕٔٙاٌس"چبرچَث  سبسگبر ثزای سیبستگذاری ارسی" . سٞفس٥ٕٗ ،

 سٔإٔٝسزكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣.ٞا٢سخ٣ِٛسٚست٢ٌَسوٌٙٛ،سس٥ٔأر
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س) سوأث٥ُ س1376ّٞتٍو٥ا٣٘، س"َیبی  آىّبی پ ثزرس  ثجبت تمبضبی پَل ٍ جٌجِ" . ٔإٔٝس،
 زكم٥ماذسخ٣ِٛسٚستا٘ى٣.

س) سوأث٥ُ سو٥ا٣٘، س1377ّٞتٍ س"التصبدسٌج  ٍ کبرثزد آى" . س٥ٟ٘ىس، سوتٍ٘ٙاٜ سوتٍ٘ٙا٣ٞ غٟاو
 تٟٙس٣.س
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Today, in the economic developments, a country that has an economy 
based on the mono-product is on the most risk. Non-oil exports is one 
of the most important economic issues in the oil -rich countries and a 
general discussion in which, there is talking about diversity and 
expansion of exports compared to the single product exporting 
.Therefore, the adoption of policies for diversification and expansion of 
non-oil exports with the elimination of barriers and good strategies in 
this field is inevitable necessity in all of the developing countries with 
single-product economy. Meanwhile, the exchange rate is a variable 
that affected the policies of the macroeconomic variables, especially the 
growth of non-oil exports. The purpose of this study was to investigate 
the effect of exchange rate instability on agricultural exports in the 
period 1360-1390. The applied model is Autoregressive Distributed 
Lag (ARDL). The results of the study show the inverse relationship 
between volatility of exchange rate and the agricultural exports. 
 
Keywords: non-oil exports, agricultural exports, Autoregressive 
Distributed Lag 
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