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اقتصاد انرژي ايرانفصلنامه 
151-178، صفحات1393بهار، 10، شماره سومسال 

مالي، باز بودن تجاري و رشد بررسي رابطه عليت پوياي بين توسعه
اقتصادي؛ مقايسه موردي دو كشورنفتي ايران و نروژ

∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗∗يونس خداپرست پيرسراييو ∗∗∗∗∗∗∗∗حميد ناظمان، ∗∗∗∗تيمور محمدي

1392اسفند 21تاريخ پذيرش: 1392آبان12تاريخ دريافت:

چكيده
بـراي  دستيابي به رشد اقتصادي يكي از مهمترين اهداف اقتصادي كشورها است و

ثيرگذار بر آن، بسيار مهم مي باشد. توسعه مالي أنيل به اين هدف، شناخت عوامل ت
كـه از طـرق   و باز بودن تجاري، دو عامل بسيار مهم مؤثر بر رشد اقتصادي هسـتند 

در ايـن مطالعـه بـه بررسـي     مختلف رشد اقتصادي را تحت تأثير قرار مي دهنـد. 
بودن تجاري و رشد اقتصادي در ايران و نروژ، بـا  رابطه عليت بين توسعه مالي، باز 

) پرداخته شده اسـت. دوره مـورد   VECMاستفاده ازمدل تصحيح خطاي برداري (
باشد. مي1967-2006و براي نروژ سالهاي 1967-2009مطالعه براي ايران سالهاي 

و نسـبت اعتبـارات   GDPنقـدينگي بـه  براي توسعه مالي از دو شاخص نسبت حجم
استفاده و براي نشان دادن باز بـودن تجـاري و   GDPبهبه بخش خصوصي اعطايي

رشد اقتصادي نيز، دو شاخص شدت تجاري و توليد ناخالص داخلـي سـرانه مـورد    
هـاي  دهد كه در اقتصاد ايران، شـاخص استفاده قرار گرفت. نتايج تحقيق نشان مي

است. در بلندمدت مدت رشد اقتصادي توسعه مالي  و باز بودن تجاري علت كوتاه
نيز بين هر دو شاخص توسعه مالي و رشد اقتصادي رابطـه عليـت دوطرفـه برقـرار     

مدت يك رابطـه  دهد كه در كوتاهاست. نتايج رابطه عليت در كشور نروژ نشان مي
طرفه از سمت رشد اقتصادي به سوي شاخص اعتبارات اعطايي به بخـش  عليت يك

هاي اعتبارات اعطايي بـه  دت بين شاخصخصوصي وجود دارد. همچنين در بلندم

mohammadi@atu.ac.irاستاديار و عضو هيئت علمي گروه اقتصاد نظري دانشگاه علامه طباطبايي ∗

dr_nazeman@yahoo.comانرژي دانشگاه علامه طباطبايي  دانشيار و عضو هيئت علمي گروه اقتصاد ∗∗

u.khodaparast@gmail.comدانشجوي دكتراي اقتصاد نفت و گاز دانشگاه علامه طباطبايي ∗∗∗
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10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 152

بخش خصوصي و شدت تجاري رابطه دوسويه وجود دارد و يك رابطه يكطرفـه از  
سمت رشد اقتصادي به سوي شاخص اعتبـارات اعطـايي بـه بخـش خصوصـي نيـز       

توان گفت كه در ايران ديدگاه طـرف عرضـه و در نـروژ    برقرار است. بنابراين مي
ست.ديدگاه طرف تقاضا صادق ا

.توسعه مالي، باز بودن تجاري، رشد اقتصادي، مدل تصحيح خطاي برداريهاي كليدي: واژه

.JEL:O16 ،C10 ،F43 ،G00 ،G29بندي طبقه

. مقدمه 1
كنند كه باشد و اكثر آنها تلاش ميدستيابي به رشد اقتصادي از جمله مهمترين اهداف كشورها مي

رشد اقتصادي فراهم آورنـد. دسـتيابي بـه ايـن مهـم، بـه شـناخت        شرايط مناسبي را براي رسيدن به 

عوامل تأثيرگذار بر رشد اقتصادي وابسته است. به همين دليل يكي از موضـوعات مـورد بحـث در    

گذارد و براي پاسخ به اين سوال ميان اقتصاددانان اين است كه چه عواملي بر رشد اقتصادي اثر مي

فته است. نيز نظريات رشد متفاوتي شكل گر

اكثر اقتصاددانان بر انباشت سرمايه و تشكيل سرمايه فيزيكي و انساني به عنوان عوامل مـؤثر بـر   

دهند نهادهـاي مـالي، نقـش تعيـين     رشد اقتصادي تأكيد دارند. مطالعات نظري انجام شده نشان مي

ايـن نهادهـا بـا    اي در انباشت سرمايه، توسعه مالي و در نتيجه رشد كشورهاي مختلف دارند.كننده

هــا و اعمــال حاكميــت شــركتي، كــاهش ايجـاد اطلاعــات و تخصــيص ســرمايه، نظــارت بــر بنگـاه  

هــا و تســهيل مبادلــه، نقــش مهمــي در دســتيابي بــه رشــد اقتصــادي مخــاطرات، تجهيــز پــس انــداز

هاي تجربي نيز، همبستگي مثبت بين توسعه مالي و رشد اقتصـادي  . در بررسي1)1997دارند(لوين، 

رد تأييد قرار گرفته است.مو

باشـد كـه در مـورد چگـونگي     يكي از عوامل مهم و مؤثر بر توسعه مالي، درآمدهاي نفتي مـي 

درآمـدهاي  هاي متفاوتي وجود دارد. گروهي معتقدنـد كـه  تأثيرگذاري آن بر توسعه مالي ديدگاه

-ماليـاتي، كـاهش سـرمايه   نفتي از طريق مكانيزم بيماري هلندي باعث كاهش اتكا بـه درآمـدهاي   

شـود كـه   هاي فيزيكي مـي گذاريثباتي اقتصاد و كاهش سرمايههاي اجتماعي و انساني، بيگذاري

نمايـد. امـا از نظـر    همه اين عوامل زمينه را براي تضعيف و كـاهش سـطح توسـعه مـالي فـراهم مـي      

گردد و دسـتيابي بـه   تواند باعث ارتقاء سطح توسعه مالي گروهي ديگر، ورود درآمدهاي نفتي مي

1. Levine
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153...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

رشد بالاتر را فراهم آورد. به عبارت ديگر اگر منابع نفتي به عنوان منبع اضافي براي نهادهاي مـالي  

درنظر گرفته شود، موجب تقويت رابطه توسعه مالي و رشد اقتصادي خواهد شد. اما اگر اين منـابع  

-موجب كـاهش كـارايي پـروژه   تواند انداز خصوصي در نظر گرفته شود، ميبه عنوان جانشين پس
هـا گـردد كـه ايـن مسـئله سـبب       گذاري و جلوگيري از كاركرد مناسب سيستم قيمـت هاي سرمايه

شود.كاهش رشد اقتصادي مي

همانطور كه بيان گرديد، تفاوت ديدگاههاي مختلف در مورد رابطه توسعه مالي و درآمدهاي 

دد. به عبارتي، اينكه از درآمدهاي نفتي براي گرنفتي به چگونگي استفاده از درآمدهاي نفتي بر مي

گذاري و رشد اقتصادي باشد بسـيار مهـم   مصرف جاري استفاده شود و يا اينكه منبعي براي سرمايه

گـذاري  باشد. با توجه به حجم بالاي ذخائر نفتي ايران، استفاده از درآمدهاي نفتي براي سـرمايه مي

بي را براي رشد اقتصادي فـراهم آورد. بنـابراين نظـام مـالي     تواند زمينه بسيار مناسدر اين بخش مي

گـذاري در  كشور قادر است، نقـش بسـيار حيـاتي در هـدايت درآمـدهاي نفتـي بـه سـوي سـرمايه         

ها، زمينه را براي رشد اقتصادي ايجاد نمايد. ايـن در  پروژهاي نفتي داشته و با تأمين مالي اين پروژه

اي نفتـي بيشـتر صـرف مخـارج جـاري دولـت و واردات       حالي اسـت كـه در كشـورمان، درآمـده    

شود.كالاهاي مصرفي مي

اند با اتخاذ تـدابير مناسـب و مـديريت    با وجود اين برخي از كشورهاي نفتي مانند نروژ توانسته

اي دسـت  موفق در زمينه كنترل و تخصيص درآمدهاي نفت و گاز، به رشد اقتصادي قابل ملاحظـه 

ز محل فروش منابع نفتي در كشور نروژ در بلندمـدت شـكوفايي و توسـعه    يابند. درآمدهاي ارزي ا

اقتصادي را براي اين كشور به همراه داشته است. كه اين دسـتاورد بـه نحـوه مـديريت منـابع مـالي       

شـود. يكـي از اقـدامات مهـم كشـور نـروژ در ايـن مـورد،         حاصل از فروش نفت و گاز مربوط مي

هدف آن كمك به دولت در مديريت بلندمـدت درآمـدهاي   تأسيس صندوق دولتي نفت بوده كه

باشد. نروژ علي رغم منابع مالي فراوان، به توسعه و بـزرگ شـدن   نفتي و تثبيت شرايط اقتصادي مي

رويه دولت بر اثر افزايش توليد نفت وگاز و منابع حاصل از آن ترغيب نشده و دولت اين كشور بي

نمايد. اين امر موجب شده تا بودجـه دولـت   ها تأمين ميمالياتبيشتر نيازهاي مالي خود را از طريق

از محل ماليات تأمين شود و منابع مالي حاصل از فروش نفت وگاز در اختيار دولت قـرار نگيـرد و   

www.SID.ir

www.SID.ir
www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 154

بيشتر منابع كسب شده به منظور جلوگيري از تأثيرات نوساني قيمت و همچنـين اثـر تـورمي آن بـر     

.    1)2011گذاري شود (توربر و همكاران، وژ سرمايهاقتصاد داخلي در خارج از نر

علاوه بر ساختار بخش مالي در يك كشور، درجه باز بودن تجاري نيـز يكـي از عوامـل بسـيار     

-باشد و به طرق مختلف باعـث افـزايش رشـد اقتصـادي مـي     مهم و تأثيرگذار بر رشد اقتصادي مي
شـود و  رود فناوري از كشورهاي توسعه يافتـه مـي  گردد. به عنوان مثال باز بودن تجاري، منجر به و

توان ها ميدهد. از جمله اين فناوريمنافع اين كشورها را به خاطر منابع تحقيق و توسعه افزايش مي

به تكنولوژهاي صنعت نفت اشاره كرد. نروژ از جمله كشورهايي است كه موفق شده مزيت نسـبي  

رقابتي (يعني توانمندي تكنولوزيك) سازد و امـروزه  ي كسب مزيتخود در منابع انرژي را وسيله

باشد. با وجودي كه صنعت ترين صنايع انرژي جهان در حوزه نفت و گاز ميداراي يكي از پيشرفته

كنندگان تكنولـوژي  نفت در اين كشور كمتر از چهل سال سابقه دارد اما اين كشور از جمله تأمين

شود كه بيش از يك قرن سابقه دارد. در اين ن محسوب ميمورد نياز صنعت نفت و پتروشيمي ايرا

هاي مادي و معنوي محققيق، متخصصين و مراكز توانند با حمايتراستا نهادهاي مالي در كشور مي

سازي آنها و يـا توليـد دانـش    هاي پيشرفته به بوميهاي تحقيقاتي، ضمن ورود تكنولوژيو شركت

وداتكايي، بـه صـادرات ايـن دانـش نيـز اقـدام نماينـد.        فني در بخش نفت، كمك كرده تا ضمن خ

هاي ناشـي از مقيـاس در توليـد، امكـان     علاوه بر اين، دستيابي به بازارهاي جهاني و در نتيجه صرفه

تخصصي شدن و افزايش كارايي در كشورها، از ديگر مزاياي باز بودن تجاري است كـه زمينـه را   

 و خدمات جديد آماده مي نمايد. از اين رو در چنـد دهـه   براي افزايش رقابت و توليد سريعتر كالا

اخير تعداد زيادي از كشورهاي در حال توسعه بـه آزادسـازي اقتصـادي و در رأس آن آزادسـازي     

تجاري دست زدند و به نتايج متفاوتي دست يافتند. 

ز بـودن تجـاري   گيرد، بررسي تأثير توسعه مالي و بابنابراين آنچه در اين مطالعه مدنظر قرار مي

انـد. بـا توجـه بـه     بر رشد اقتصادي است و براي اين منظور دو كشور ايران و نروژ انتخاب گرديـده 

هاي مرتبط با توسعه مـالي و رشـد اقتصـادي در دو گـروه     بندي ديدگاهاينكه ايران و نروژ در دسته

عبارتي در اين مطالعـه،  اند. بهمتفاوت قرار مي گيرند، اين دو كشور براي مطالعه فوق انتخاب شده

هاي رشد اقتصـادي و توسـعه   ايران نماينده كشورهايي در نظر گرفته شده كه در گروه اول ديدگاه

مالي قرار دارند، كه ضمن برخورداري از منابع سرشار نفت و گـاز، رشـد بـالايي را تجربـه نكـرده      

رشـد اقتصـادي و توسـعه    هـاي است و نروژ نيز نماينده كشورهايي است كه در گروه دوم ديـدگاه 

1. Thurber, et al
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155...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

فرضـيه هـاي   با اتخاذ تدابير مناسب به رشدهاي بالايي دست پيدا كنند.مالي قرار دارند كه توانسته

تحقيق با توجه به مطالعات گذشته اين گونه شكل گرفته است كه براي كشورهاي درحال توسـعه،  

امـا هرچـه كشـور    جهت عليت اثرگذاري از سمت توسعه مـالي بـه سـمت رشـد اقتصـادي اسـت،       

شود و از سمت رشد اقتصادي بـه سـوي توسـعه مـالي     تر مي شود جهت عليت معكوس ميپيشرفته

كند.حركت مي

در ادامه اين مطالعه، ابتدا مباني نظري در بخش دوم ارائه شده است، در بخش سوم تعدادي از 

مطالعات مرتبط با تحقيق حاضر بيان گرديده و در بخش چهارم نيز روش تحقيـق شـرح داده شـده    

است. نهايتاً در بخش پاياني نتايج تحقيق ارائه گشته است. 

. مباني نظري2
1توسعه مالي.2-1

يكي از عوامل بسيار كليدي براي دستيابي به رشد اقتصادي، توسعه نظـام مـالي اسـت. در گـزارش     

توسعه مالي مجمع جهاني اقتصاد، توسعه نظام مالي را چنين تعريف مي كنند:

هاي ها و نهادهايي است كه به ايجاد بازارهاي مالي و واسطهمشيتوسعه مالي؛ مجموعه عوامل، خط

-شود و دسترسي عميق و گسترده به سرمايه و خـدمات مـالي را فـراهم مـي    منجر ميمالي اثربخش 
كند.

داند كه شامل ابعاد المللي پول نيز در گزارش خود توسعه مالي را يك مفهوم جامع ميصندوق بين

زير است:

گـذاري  توسعه بخـش پـولي و سياسـت   -3توسعه بخش مالي غيربانكي -2توسعه بخش بانكي -1

محيط نهادي-6باز بودن بخش مالي -5مقررات و نظارت بانكي -4پولي 

. كاركردها و خدمات واسطه مالي 2-2
كاركرد مهم اقتصادي بازارهاي مالي، انتقال وجوه نقد از واحدهاي داراي مازاد وجوه، بـه كسـاني   

وجـوه و تـأمين   است كه به دليل مخارج بيشتر از درآمد خود، كمبود نقدينگي دارنـد. ايـن انتقـال    

گيرد. در تأمين مالي مسـتقيم در بازارهـاي مـالي    مالي از دو طريق مستقيم و غيرمستقيم صورت مي

1. Financial Development
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10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 156

قرض گيرندگان با فروش اوراق بهادار، به صورت مستقيم وجوه نقد را از قرض دهندگان دريافت 

وجـوه قـرض   ي مالي ايـن كـار را بـا قـرض كـردن      كنند. در تأمين مالي غيرمستقيم يك واسطهمي

كنـد. فرآينـد   دهد و سپس از اين وجوه براي وام دادن به قرض گيرنده استفاده مـي دهنده انجام مي

نامند كه مسـير اصـلي   مي1هاي مالي را واسطه گري ماليتأمين مالي غيرمستقيم با استفاده از واسطه

-دمات واسـطه ). در مجمـوع خ ـ 1391انتقال وجوه از قرض دهنده به قرض گيرنده است (كردبچه،

هاي مالي را مي توان به پنج دسته زير تقسيم كرد:

ايجاد اطلاعات و تخصيص سرمايه-1
-هـاي سـرمايه  هاي مالي با صرفه جويي در هزينه تحصيل اطلاعات، هزينـه ارزيـابي فرصـت   واسطه

ها، هدهد. اين واسطه با بهبود اطلاعات در مورد بنگاگذاري را كاهش و تخصيص منابع را بهبود مي

بخشند. با فرض اينكـه كارفرمايـان بسـياري    مديران و شرايط اقتصادي، به رشد اقتصادي شتاب مي

تواننـد  هـاي مـالي  مـي   گـذاري داشـته و مقـدار سـرمايه كميـاب اسـت، واسـطه       تقاضا براي سرمايه

تأمين مـالي  هاي سودآورتر را ها به دست آورده و به دنبال آن بنگاهاطلاعات بهتري در مورد بنگاه

.2)1990كرده و تخصيص كارآي منابع را ممكن سازند (گرين وود و جوانويچ 

ها و اعمال حاكميت شركتينظارت بر بنگاه-2
اندازها دهند. عدم وجود اين ترتيبات، مانع تجهيز پسترتيبات مالي حاكميت شركتي را افزايش مي

هـاي  گـذاري ع جريان سرمايه بـه سـوي سـرمايه   از عاملان اقتصادي پراكنده شده و از اين طريق مان

.3)1983گردد (استيگليتز و وايس سودآور مي

كاهش مخاطره-3
هـاي بـا   اي به پذيرش مخاطره ندارند و اين در حالي است كه طـرح اندازكنندگان علاقهعموماً پس

ترتيب بازارهاي مـالي كـه   باشند. بدين هاي با بازده پايين ميتر از طرحبازده بالا، معمولاً پرمخاطره

هـاي بـا بـازده    ها بـه سـمت طـرح   نمايند، تمايل تغيير در سبد طرحپراكندگي مخاطره را تسهيل مي

ها و دسـتيابي بـه   گذاريدهند و اين كار باعث بالا رفتن بازده سرمايهمورد انتظار بالا را افزايش مي

هاي اقتصـاد  مخاطراتي مانند شوكشود (تسهيم مخاطره مقطعي). از طرف ديگررشد اقتصادي مي

هـا پراكنـده گردنـد.    توانند بـين نسـل  توانند در يك نقطه از زمان پراكنده شوند، ميكلان، كه نمي

هـاي  توانند تسهيم مخاطرات بين نسلي را با سرمايه گـذاري در طـرح  هاي با عمر طولاني ميواسطه

1. Financial Intermediation
2. Greenwood and Jovanovich
3. Stiglitz and Weiss
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هـا تسـهيل   هـاي نسـبتاً بـالا در ركـود    ا و بـازده ه ـهـاي نسـبتاً پـايين در رونـق    بلندمدت و ارائه بازده

-اي). همچنين توسعه مالي باعث كـاهش مخـاطره نقـدينگي مـي    ي بين دورهنمايند(تسهيم مخاطره

-ها به وسيله مبادله بروز ميهاي مربوط به تبديل داراييشود. مخاطره نقدينگي در اثر عدم اطمينان
توانند مـانع نگهـداري وجـه نقـد شـده و مخـاطره       له ميهاي مبادكند. عدم تقارن اطلاعات و هزينه

توانند براي ظهور بازارها و نهادهاي مالي كه نقدينگي نقدينگي را افزايش دهند. اين اصطكاكها مي

دهند ايجاد انگيزه كنند.را افزايش مي

هااندازتجهيز پس-4
اندازكننـدگان  اي از پس پراكندهآوري سرمايه از تعداد بسيار انداز عبارت است از جمعتجهيز پس

گـذار كـه ثـروت خـود را بـه      هاي مالي با تجميع ثروت هزاران سـرمايه گذاري. واسطهبراي سرمايه

-هـا مـي  جويي در هزينهاند باعث صرفهها در اختيار آنان قرار دادهگذاري در شركتمنظور سرمايه

شوند.

تسهيل مبادله-5
شـوند و امكـان تقسـيم    اي مبادله، موجب بالا رفتن سطح مبادلات ميهترتيبات مالي با تقليل هزينه

آورند كه اين امر به نوبه خـود منجـر   وري را فراهم ميكار، تخصص، ابداعات فني، و افزايش بهره

شود.به رشد اقتصادي مي

. توسعه مالي و رشد اقتصادي2-3
فزآينده واگرايي بين عملكـرد رشـد   با مسيرهاي رشد مشابه و افزايش ظهور يك گروه از كشورها

هاي مختلف از كشورها باعث علاقه روزافزون به بررسي اثـر سيسـتم مـالي بـر فرآينـد رشـد       گروه

المللي گرديده است. به طـور كلـي، دو نظـر كـاملا متفـاوت در      اقتصادي در نوشتارها در سطح بين

دارد نه تنهـا توسـعه و   اول بيان ميمورد رابطه بين توسعه مالي و رشد اقتصادي وجود دارد. ديدگاه

كند، بلكه براي رسيدن بـه رشـد اقتصـادي بايـد     آزادسازي مالي هيچ كمكي به رشد اقتصادي نمي

سركوب مالي و تعيـين سـقف نـرخ بهـره بـه اجـرا گذاشـته شـود. از جملـه حاميـان ايـن ديـدگاه،             

جا كه تابع سرمايه گـذاري بـا نـرخ    باشند. اين اقتصاددانان از آناقتصاددانان طرفدار مكتب كينز مي

كننـد  دانند، توصيه مـي انداز را نيز تابعي مستقيم از نرخ بهره ميبهره رابطه معكوس دارد و تابع پس

كه دولت بايد با دخالت در بازارهاي مالي و تعيين سقف نرخ بهره زمينـه را بـراي رشـد اقتصـادي     
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توسعه بخش مالي و رشد اقتصـادي تأكيـد دارد.   فراهم كند. ديدگاه دوم بر وجود رابطه همسو بين 

اين رويكرد را مي توان به سه گروه زير تقسيم كرد:

. پارادايم طرف عرضه1
-ديدگاه جهت عليت اثرگذاري را از سمت توسعه مالي به سمت رشد اقتصادي مـي طرفداران اين

بخشـد. بـه عنـوان    بهبود ميدانند. ايشان معتقدند كه توسعه مالي از طرق مختلف، رشد اقتصادي را 

تواند به مبادله منابع مـالي بـين واحـدهاي اقتصـادي داراي مـازاد و واحـدهاي       مثال توسعه مالي مي

اقتصادي داراي كمبود منابع كمك كند. اين مبادله احتمالا تعميق مـالي در نظـام مـالي را افـزايش     

-زمينه رشد اقتصادي را فراهم مـي شود و ها در اقتصاد ميگذاريدهد و موجب افزايش سرمايهمي
كند.

هـا و آزادسـازي را آغـاز نمـوده و بـر      كـه سياسـت حاكميـت قيمـت    اقتصاددانان نئوكلاسيك

آزادسازي نرخ بهره در بازارهاي مالي تأكيد دارند، از جمله حاميان ايـن ديـدگاه هسـتند. در ميـان     

در مـورد تـأثير بخـش مـالي بـر رشـد       هاي ارزشمندي را ديدگاه2و شاو1اين اقتصاددانان، مكينون

هـا و سـاختارگرايان را مبنـي بـر     دهند. اين دو اقتصاددان مـدلهاي پـولي كينـزين   اقتصادي ارائه مي

كنند و معتقدند كه اين نظريات بـا شـرايط كشـورهاي درحـال توسـعه      كنترل بازارهاي مالي رد مي

ازي و توسـعه مـالي بـر رشـد     ها بـر نقـش كليـدي آزادس ـ   مطابقت ندارد و درست برعكس كينزين

اقتصادي كشورها تأكيد دارند. از ديدگاه آنها، دخالت دولـت در بازارهـاي مـالي كـه معمـولا بـه       

شود، از جملـه منـابع   صورت كنترل نرخ بهره و قوانين مربوط به حفظ ذخيره بالاي بانكي ظاهر مي

گـذاري  اكافي وجوه، سـرمايه اندازها و رشد نباشند. ايشان كمياب بودن پسمهم سركوب مالي مي

گـري مـالي در بازارهـاي    وري پايين آن، كاهش واسطهگذاري و بهرهمحدود، رشد ناكافي سرمايه

رسمي، رشد قابل توجه بازارهاي مالي غيررسمي و گرفتن ماليات تورمي توسـط دولـت بـه وسـيله     

-نهادهاي مالي را واسطهدانند. ايشان پول را مهمترين خصوصيات يك نظام مالي سركوب شده مي

دانند و معتقدند اگر سركوب مالي كاهش يابد، ايـن  گذاران مياندازكنندگان و سرمايهي ميان پس

هاي بخـش توليـدي ايفـا كننـد. از نظـر      توانند نقش واقعي خود را از نظر تأمين نيازمندينهادها مي

-مالي سركوب شده كمبود پسروي رشد در اقتصادهاي با بازار مكينون مهمترين محدوديت پيش

1. Mckinnon
2. Shaw
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-انداز نيز فرصـت انداز است كه در نتيجه پايين بودن نرخ بهره حاصل شده است و اين كمبود پس
نمايـد. سياسـت پيشـنهادي آنهـا بـراي اقتصـادهاي بـا بازارمـالي         گذاري را محدود مـي هاي سرمايه

نيـز در  1)1993(سركوب شده، افزايش نرخ بهره و يا كـاهش نـرخ تـورم اسـت. كينـگ و لـووين      

-مطالعه خود به نقش توسعه مالي بر رشد از طريق بهبود در كارايي سرمايه به خاطر انتخـاب طـرح  

هاي مناسب، ابداعات و رشد كارآفريني تاكيد دارند.

پارادايم طرف تقاضا-2
قتصـاد  طرفداران اين ديدگاه بر اين باورند كه تغيير در بازارهاي مالي در نتيجه رشد بخش واقعـي ا 

آيد. به بيـان ديگـر، رشـد    وري نيروي كار) به وجود مي(به دليل پيشرفت تكنولوژي يا ارتقاي بهره

) بيان شد. او در 1966(2اقتصادي علت رشد بخش مالي است. اين ديدگاه اولين بار توسط پاتريك

هـاي  دارد كه تقاضا بـراي خـدمات مـالي بـه رشـد محصـول واقعـي در بخـش        مطالعه خود بيان مي

گيـري و گسـترش مؤسسـات مـالي مـدرن و افـزايش       مختلف اقتصاد بستگي دارد. بنـابراين، شـكل  

اندازكننـدگان  گذاران و پسالعملي در برابر تقاضاي سرمايههاي مالي و خدمات آنها عكسدارايي

براي اين خدمات در اقتصاد است.

-هايي كه سريعتر رشد مـي ، نيز در مطالعه خود بحث كرده است كه كشور3)1952رابينسون (

دهند. از نظر وي هـر  كنند به طور متوسط منابع بيشتري را به توسعه سيستم مالي خود اختصاص مي

رود. از اين منظر تأمين مالي باعـث  كند، تأمين مالي نيز در پي آن ميجا كه كارآفريني حركت مي

دهد بخش واقعي واكنش نشان ميشود، بلكه به طور خودكار نسبت به تغييرات تقاضا در رشد نمي

).1386(تقوي،

پارادايم عليت دوطرفه-3
ند كه بين رشد اقتصادي و توسعه مالي ارتباط دو طرفه وجود دارد، به طوري كـه  گروه سوم معتقد

در مراحل اوليه رشد، بخش مالي از طريق گسترش بازارهاي مالي و ايجاد مؤسسات مالي و عرضـه  

كند اما با افزايش رشد اقتصـادي  الي، نقش مهمي در رشد اقتصادي ايفا ميهاي مخدمات و دارايي

گيرد.و دستيابي به سطوح بالاي رشد، گسترش بخش مالي تحت تأثير رشد اقتصادي قرار مي

1. King and Levin
2. Patrick
3. Robinson
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. باز بودن تجاري و رشد اقتصادي2-4
ملي در اقتصاد الملل، مشاركت رو به رشد اقتصادهايهاي اخير در اقتصاد بينيكي از تحولات دهه

گـذاري مسـتقيم   الملل و جريان سـرمايه توان در افزايش تجارت بينجهاني است كه آثار آن را مي

الملـل، هـر انـدازه حجـم تجـارت خـارجي و مبـادلات        خارجي ملاحظه كرد. در نظام اقتصـاد بـين  

اصـطلاح آن  اي كشورها با اقتصاد جهاني بيشتر باشد (به نسبت حجم توليـدات داخلـي) بـه    سرمايه

خوانند. شايد از اصطلاح اقتصاد باز اين مفهوم به ذهن متبـادر شـود كـه در ايـن     اقتصاد را بازتر مي

هـا وجـود نـدارد. در حاليكـه بـاز      چنين اقتصادي، مانعي بر سر راه ورود و خروج كالاها و سـرمايه 

دوديتي بـر سـر راه   بودن، مفهومي نسبي است. باز بودن كامل اقتصاد به معناي نبـود هـيچ نـوع مح ـ   

). در مورد رابطـه بـين بـاز بـودن     1389جريان كالاها و خدمات و حتي سرمايه است(جلال آبادي، 

هاي گوناگون و متناقضي وجود دارد كه در كل مي توان آنهـا را  تجاري و رشد اقتصادي، ديدگاه

به دو دسته تقسيم كرد:

امخالفان باز بودن تجاري و تجارت آزاد بين كشوره-1
اين دسته معتقداند كه تجارت عامل مهمي در كاهش رشد و توسعه اقتصادي كشـورهاي در حـال   

) اشـاره  1978(2) و پـروكس 1959(1تـوان بـه نوركسـي   توسعه است. از جمله حاميان اين دسته مي

كرد. ايشان ارتباط تجاري بين كشورهاي توسعه يافتـه و توسـعه نيافتـه را مـورد سـؤال قـرار داده و       

سازند، رشد اقتصادي و اصـلاح سـاختاري كشـورهاي در حـال توسـعه، وابسـته بـه        ر نشان ميخاط

كشورهاي توسعه يافته بوده و از جانب آنها تحميل مي شود كه در بلند مـدت باعـث از بـين رفـتن     

نيـز از جملـه محققـين مخـالف     3گـردد. گونـار ميـردال   اثرات مثبت بالقوه تجارت بر رشد آنها مي

المللي اثر مثبت انتشـار را در  مدت، تجارت بينسازد در كوتاهبود. وي خاطر نشان ميتجارت آزاد

كشورهاي توسعه نيافته خواهد داشت، اما در بلندمدت آثار منفي آن باقي خواهد ماند، زيرا باعـث  

هـا و  شـود كـه قيمـت   ترغيب توليد محصولات و كالاهاي اوليه (از قبيل كالاهـاي كشـاوري) مـي   

).7: ص1387نامنظم دارند (آرمن و همكاران،تقاضاي 

هاموافقان باز بودن تجاري و تجارت آزاد بين كشور-2
كنند، معتقدند كه تجـارت آزاد  اين دسته كه از تجارت آزاد به عنوان موتور رشد اقتصادي ياد مي

بخشد.رشد اقتصادي را شتاب مي

1. Nurkse
2.Perroux
3. Gunnar Myrdal
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ديدگاه هستند كـه بـراي دسـتيابي بـه رشـد      ها از جمله طرفداران اين اقتصاددانان نئوكلاسيك

)، گسـترش بازارهـا،   1890كنند. به عنوان مثال از نظر مارشال(اقتصادي از تجارت آزاد حمايت مي

باعث رشد توليدات جهاني و همچنين رشد اقتصادهاي داخلي و خارجي شده و در نهايت منجر به 

) كـه بـر تفـاوت    1933(2) و اوهيلن1919(1شود. در مدل هكشرافزايش درآمد براي كل اقتصاد مي

1948(5در هر كشور استوار است و توسـط ساموئلسـون  4و شدت كاربرد عوامل3موجودي عوامل

) تكميل شده است، منافع ناشي از تجارت، حتي اگر دو كشـور توابـع توليـد مشـابهي داشـته      1949

ي را از طريق تقسـيم نيـروي كـار و    الملل، كارايها تجارت بينباشند قابل توجيه است. در اين مدل

ور ميان كشورها، افزايش داده و منجر به جابجايي اقتصاد جهان روي هاي بهرهتوزيع مجدد فعاليت

.6شودالمللي ميمرز امكانات توليد بين

اي از ارتبـاط  با پيدايش نظريات رشد درونزا نيز مبناي تئـوريكي بسـيار دقيـق و متقاعدكننـده    

الملل با رشد اقتصادي فراهم گرديد. بـه عنـوان مثـال رومـر در مطالعـه خـود       بينمثبت بين تجارت

ها است پايه و اساس فرآيند رشد هاي تحقيق و توسعه در بنگاهنوآوري و ابداع را كه نتيجه فعاليت

-سازد، كشورهاي توسعه نيافته بايد راه را براي سرمايهكند. وي خاطر نشان مياقتصادي معرفي مي

هـا و همچنـين نـرخ    تر هموار كنند تا نرخ نـوآوري هاي پيشرفتههاي خارجي داراي فناورييگذار

گـذاران خـارجي كـه    رشد اقتصادي خود را افزايش دهند. از نظر او باز گذاشتن راه بـراي سـرمايه  

هزينـه بـراي افـزايش نـرخ رشـد خواهـد       تري در اختيـار دارنـد راهـي سـريع و كـم     فناوري پيشرفته

). 470: ص1388بود(سالواتوره،

اند كه كاهش يا حذف محدوديت هاي تجاري، با توجه در مجموع حاميان اين ديدگاه معتقد

به عوامل زير باعث افزايش رشد اقتصادي مي شود :

ال توسـعه  آوري كشورهاي توسعه يافته از سوي كشـورهاي در ح ـ . فراهم كردن امكان جذب فن1

با نرخ سريعتر در مقايسه با زماني كه درجه باز بودن كوچك است.

R&D(7. افزايش منافع اين كشورها به دليل منابع تحقيق و توسعه (2

1. Hecksher
2. Ohlin
3. Factor Endowments
4. Factor Intensities
5. Samuelson
6. International Production Possibility Frontier
7. Reserch and Development

www.SID.ir

www.SID.ir
www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 162

هاي ناشي از مقياس در توليد. رشد صرفه3

. كاهش اختلالات قيمتي و دستيابي به استفاده كارآمدتر منابع بين بخش هاي اقتصادي4

ايهاي واسطهتشويق به تخصص بزرگتر و كارايي بيشتر در توليد نهاده. 5

. تلاش براي توليد سريعتر كالاها وخدمات جديد6

. مروري بر مطالعات انجام شده3

)، در مقاله اي به بررسـي رابطـه بلنـد مـدت بـين تعميـق مـالي و رشـد         2004(1كريستوپولوس

ر حال توسعه را بـا اسـتفاده از تكنيـك پانـل ديتـا      پرداخته است. وي وضعيت ده كشور داقتصادي

يك رابطه علي قوي بلند مدت از توسعه مـالي  مورد بررسي قرار داد. نتايج تحقيق وي نشان دهنده 

به سوي رشد اقتصادي است ولي ارتباط دوسويه اي بـين آنهـا يافـت نشـد. ايشـان همچنـين نتيجـه        

وجود ندارد.گرفتند كه ارتباط بلند مدتي بين اين شاخص ها

اي به بررسي رابطـه بـين توسـعه مـالي، بـاز بـودن تجـاري و رشـد         )، در مطالعه2012(2كناني

و )VAR(اقتصادي در كشور مالاوي پرداخته و براي اين منظور از مدل خود رگرسـيون بـرداري   

VECM2(حجم گسترده پولاستفاده كرده است. در اين مطالعه از سه متغير نسبتM ( بهGDP

اسمي و نسبت اعتبارات اعطـايي بـه بخـش خصوصـي بـه      GDPهاي بانكها به اسمي، نسبت بدهي

GDP   اسمي به عنوان متغيرهاي توسعه مالي استفاده كرده و براي نشان دادن رشد اقتصـادي نيـز از

ت مجمـوع واردات و  واقعي سرانه استفاده شده است. همچنـين شـدت تجـاري ( نسـب    GDPمتغير 

كند. نتايج ايـن  اسمي) را نيز به عنوان شاخصي براي باز بودن تجاري قلمداد ميGDPصادرات به 

دهد كه رابطه بلندمدتي بين توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصـادي وجـود   تحقيق نشان مي

يش رشـد اقتصـادي در   هايي دال بر تحريك توسعه مالي و باز بودن تجاري در افـزا دارد و حمايت

كشورهاي در حال توسعه پيدا كرده است.

ــا اســتفاده از )، در مطالعــه2011(3بوجانيــك و )VAR(مــدل خــود رگرســيون بــرداري اي ب

VECM،     به بررسي اثر توسعه مالي و تجارت بر روي رشد اقتصـادي در كشـور بوليـوي پرداختـه

مي باشد. متغيرهاي در نظر گرفته شده 1940-2010است. دوره مورد مطالعه در اين تحقيق از سال 

، نسبت GDPواقعي سرانه، نسبت حجم كل تجارت به GDPواقعي،GDPدر اين مطالعه شامل 

1. Christopoulos
2. Kenani
3. Bojanic
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، نســبتGDPهــار شــريك بــزرگ تجــاري بــه حجــم تجــارت بــا چ
GDP

M ، و همچنــين نســبت 2

GDP

M است. نتايج مطالعه نشان داد كه در متغيرهاي هم انباشته جهت عليت از سوي هر دو 2-پول

بـزرگ تجـاري   وحجم تجارت با چهار شريك GDPمتغير باز بودن تجاري (حجم كل تجارت به

واقعي است. از اين گذشته متغير GDP) به سوي GDPبه
GDP

M واقعي GDPنيز علت تغييرات 2

سرانه مي باشد. اما در بين متغيرهايي كه هم انباشته نيستند، چنين رابطه اي وجود ندارد. 

پانـل ديتـا و حـداقل مربعـات معمـولي، بـه       اي بـا اسـتفاده از روش   )، در مطالعـه 1389راستي (

بررسي آثار درجه باز بودن تجاري و مالي بـر وضـعيت عملكـرد هـاي اقتصـادي در هـر دو بخـش        

-واقعي و مالي كشورهاي عضو گروه دي هشت پرداخته است. دوره زماني مورد مطالعه شامل سال

از بودن تجاري داراي اثر مثبت مي باشد. نتايج تحقيق ايشان نشان داد كه درجه ب1981-2005هاي 

بر توسعه مالي و اثر منفي بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي عضـو گـروه دي هشـت اسـت. همچنـين          

مشخص شد كه درجه باز بودن مالي تاثيري بر رشد اقتصادي در اين كشورها ندارد.

ــاران ( ــميمي و همكـ ــاي    1388صـ ــه هـ ــا وقفـ ــيون بـ ــود رگرسـ ــتفاده از روش خـ ــا اسـ )، بـ

، به بررسي تاثير همزمان متغيرهاي توسعه مالي و آزادي تجاري بر رشد اقتصادي )ARDLتوزيعي(

در ايران پرداخته اند. نتايج بدست آمده از مطالعه ايشان نشان مي دهد كه تاثير متغير نسـبت حجـم   

نقدينگي به توليد ناخالص داخلي به عنوان شاخص توسعه مالي، بـر توليـد ناخـالص داخلـي ايـران      

دار بوده و متغير آزادسازي تجاري نيز بر توليد ناخـالص داخلـي ايـران تـاثير مثبـت و      نيمثبت و مع

ها نزد بانك مركزي نيز داراي تاثير جزئي بر هاي ديداري بانكداري داشته است. متغير سپردهمعني

نيـز  دار نمي باشد. نتايج آزمـون عليـت  توليد ناخالص داخلي ايران بوده و به لحاظ آماري نيز معني

حاكي از وجود رابطه عليت از سمت واردات و صادرات بـه سـوي سـوي توليـد ناخـالص داخلـي       

است.

هـاي تعقيـب تقاضـا، هـدايت     اي به بررسي اعتبار فرضيه)، در مطالعه1387آرمن و همكاران (

هايي مبتني بر روابط متقابل بين عرضه، رشد صادرات محور، رشد واردات محور و همچنين فرضيه

انـد. نتـايج   الملل براي ايران در قالـب يـك تحليـل علـي پرداختـه     توسعه مالي و الگوي تجارت بين

تحقيق حاكي از وجود رابطه علي از رشد اقتصادي به توسعه مالي است كه ايـن نتيجـه مبـين تأييـد     
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فرضيه تعقيب تقاضا در مورد ايران است. همچنين عليت دو طرفه بين رشد اقتصادي و صادرات در

هاي رشد صادرات محور) را تأييد كردند.بلندمدت (فرضيه

. روش شناسي4
هاي مورد استفاده در اين تحقيق شامل نسبت حجم نقدينگي به توليد ناخالص داخلـي، نسـبت   داده

اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي و نسبت مجموع واردات و صـادرات  

باشد. دو شاخص اول نشان دهنده توسعه مالي و شاخص سوم درجه باز ميبه توليد ناخالص داخلي 

از توليـد ناخـالص داخلـي سـرانه     دهد. براي نشان دادن رشد اقتصادي نيـز بودن تجاري را نشان مي

-2009استفاده شده است. لازم به ذكر است كه دوره زماني مورد مطالعه در ايـران، بـراي سـالهاي    

ها استفاده شده است.باشد و از لگاريتم طبيعي دادهمي1967-2007و در نروژ 1967

. انتخاب مدل4-1
در اين مطالعه براي آزمون رابطه عليت بين توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصـادي از مـدل   

هاي انتخاب اين مدل اين اسـت  ، استفاده شده است. يكي از علت)VAR(خود رگرسيون برداري 

هاي برونزا، از مقادير باوقفه خـود نيـز تـاثير    اوقات، متغيرهاي اقتصادي علاوه بر متغيركه در اغلب 

، انتخاب شده براي تخمين رابطه علي )VAR(پذيرند. مدل چند متغيره خود رگرسيون برداري مي

و رشد اقتصـادي در ايـران را مـي تـوان بـه      )OPEN(، باز بودن تجاري )FINA(بين توسعه مالي 

نمايش داد:صورت زير

),( OPENFINAfGDPC =
خطي بنويسيم، به صورت زير قابل نمايش است:-كه اگر اين معادله را به صورت لگاريتمي

)1(tttt OPENFINAGDPC εααα +++= logloglog 210

. آزمون ريشه واحد4-2
باشند كه ايـن  در اقتصادسنجي مدرن اكثر متغيرهاي اقتصادي داراي ميانگين و واريانس غيرمانا مي

شود، اما ممكن است ايـن رگرسـيون از   دار ميمعنيtبالا و آماره 2Rباعث رگرسيون كاذب باامر

انباشـته باشـند و   ي متغيرها هم. با اين حال اگر مجموعه1)1974معني باشد (گرنجر نظر اقتصادي بي

1. Granger
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تنباطي دست هاي معتبر و قابل استوان به تخمينارتباط بلندمدت بين متغيرها وجود داشته باشد، مي

فـولر  فـولر و آزمـون ديكـي   آزمـون ديكـي  يافت. در اين مطالعه براي تشخيص مانا بودن متغيرها از 

پرون استفاده شده است.-تعميم يافته و همچنين آزمون فليپس

انباشتگي. تحليل هم4-3
پيشـنهاد  هـاي متفـاوتي   در ادبيات اقتصادي، براي آزمون وجود رابطه بلندمدت بـين متغيرهـا روش  

1)1991ترين آنها، روش انگل و گرنجر است كه توسط ايشـان در سـال (  شود. يكي از معروفمي

2)1990معرفي شد. همچنين روش حداكثر راستنمايي كه توسط يوهانسون و يوسـيليوس در سـال (  

دل م ـي حاضر از اين روش استفاده شده اسـت.  بيان شد نيز بسيار پركاربرد مي باشد، كه در مطالعه

)، براي نشان دادن آزمون هم انباشتگي به صورت زير قابل تعريف VARخود رگرسيون برداري (

است:

)2(tKtKtt XAXAX εµ ++++= −− L11

نيز جزء اخـلال  tεبردار مقادير ثابت وµاست وI)1(از متغيرهايn×1يك بردارXدر اينجا 

∆=−Lبا استفاده از عبارتمدل است. ) را مي توان به صورت فـرم تصـحيح خطـا    2معادله (1

بيان كرد.

)3(tktkktktt XXXX εµ ++Γ++∆Γ+∏=∆∏ +−−+−− 1111 L

)(بالا،معادلهدر ii AAI K1−−=Γ،),,( 11 −= ki K و)( ki AAI −−−−=∏ L

 ،I،ماتريس واحد),,( kiAi K1= بردار ضرايب وkهاي مورد استفاده در مدل نيز تعداد وقفه

دهد.را نشان مي

ktXاست كه جملهVAR)، فرم تفاضل اول مدل 3معادله ( Πبه آن اضافه شده اسـت. ∏−

Πباشد. رتبه مـاتريس  ماتريسي است كه شامل اطلاعات مربوط به ارتباط بلندمدت بين متغيرها مي

تـوان بـه صـورت    دهـد. ايـن مـاتريس را مـي    تعداد روابط خطي بلندمدت بين متغيرها را نشـان مـي  

αβ=∏ تجزيه كرد، كه در اينجاα    .نشان دهنده ماتريس ضرايب عبارت تصـحيح خطـا اسـت

نيـز مـاتريس ضـرايب    βدهـد. اين ضرايب سرعت تعديل به سـمت رابطـه بلندمـدت را نشـان مـي     

كه شـامل يـك بخـش    Πانباشتگي يوهانسون بر مبناي ماتريس بلندمدت است. بنابراين آزمون هم

گذاري شده است. اگر تصحيح خطا است و نشان دهنده روابط بلندمدت بين متغيرها مي باشد، پايه

1. Engle and Granger
2. Johansen and Juselius
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پايا است. اما اگر رتبه ماتريس برابر صـفر  tXتوان گفت كه برداركامل باشد ميΠرتبه ماتريس 

باشد، در آن صورت متغيرها هم انباشته نبوده و هيچ ارتباط بلندمدتي بين متغيرهـا وجـود نـدارد و    

)، براي 1990آيد. يوهانسون و يوسيليوس(درميVARمدل تصحيح خطا به صورت يك مدل اوليه 

ر را معرفي نمودند:انباشتگي، دو آماره زيآزمون تعداد بردارهاي هم

)4(∑
+=

−−=
n

ri
itrace Tr

1

1 )ˆln()( λλ

)5()ˆln(),(max 111 +−−=+ rTrr λλ

عبارت است از مقادير برآورد شده ريشه هاي مشخصه حاصل از برآورد ماتريسiλ̂به طوري كه

πنامنـد و  نيـز مـي  1ها را مقادير ويژهكه اصطلاحا اين ريشهT     تعـداد مشـاهدات قابـل اسـتفاده در

باشد. تخمين مي

انباشتگي كمتر و يا مساوي ي اول مربوط به اين فرض صفر است كه تعداد بردارهاي همآماره

r است. فرض رقيب در اين حالت آن است كه تعداد بردارهاي هم انباشتگي بزرگتر ازr  است. بـر

مساوي traceλباشد، در اين صورتiλ=0اگرتوان دريافت كهاساس مطالب قبل به راحتي مي

هـاي مشخصـه بـا صـفر فاصـله داشـته باشـد، مقـدار         صفر خواهد بود. هرچه تعداد بيشتري از ريشه

)ˆln( iλ−1 نيز بيشتر منفي خواهد بود و لذا آمارهtraceλ بزرگتر خواهد بود. آماره دوم)maxλ (

مـي باشـد. فـرض    rانباشـتگي برابـر  تعداد بردارهـاي هـم  مربوط به آزمون اين فرض صفر است كه

است. در اينجا نيز اگـر مقـادير بـرآورد    r+1رقيب در اينجا آن است كه تعداد اين بردارها مساوي

كوچك خواهد بود.maxλهاي مشخصه نزديك صفر باشد، در اين صورت شده ريشه

. عليت گرنجري4-4
دهد كه حداقل يك رابطه بلندمدت بين متغيرها وجـود دارد، امـا   انباشتگي بين متغيرها نشان ميهم

اثبات كردند كه اگر متغيرها )،1991كند. انگل و گرنجر (جهت عليت بين متغيرها را مشخص نمي

مناسـب  VARانباشته باشند، آزمون عليت گرنجـري در مـدل   و همI)1(انباشته از درجه يك يعني

كنـد، ناديـده گرفتـه    مدت را اصـلاح مـي  باشد، زيرا عبارت تصحيح خطا كه عدم تعادل كوتاهنمي

متغيرهـا از مـدل تصـحيح خطـاي     كنند براي بررسي رابطـه عليـت بـين    شود. بنابراين پيشنهاد ميمي

هاي مناسـب و قابـل   برداري استفاده شود. در اين صورت با وارد شدن عبارت تصحيح خطا، آماره

1. Eigenvalues
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167...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

روش برداري تصحيح خطا علاوه بر اينكه جهت عليـت بـين متغيرهـا را    آيد. استنباطي به دست مي

بلندمـدت از هـم تفكيـك    مـدت و  سازد كـه عليـت، كوتـاه   كند، اين امكان را فرآهم ميتعيين مي

دار بودن مجموع هريك از ضرايب متغيرهاي توضـيحي در معادلـه   شوند. بدين صورت كه با معني

) عليت گرنجري متغيـر توضـيحي مـورد نظـر نسـبت بـه       Wيا والد (Fتصحيح خطا از طريق آماره 

ح خطـا داراي  متغير وابسته مورد آزمون قرار گيرد. از سوي ديگر با توجه به اينكـه عبـارت تصـحي   

توان به ميtدار بودن ضرايب عبارت تصحيح خطا يا آماره اطلاعات بلندمدت است، از طريق معني

بنـابراين در ايـن مطالعـه،    برد. بلندمدت بين متغيرهاي توضيحي نسبت به متغير وابسته پيرابطه علي

صـورت زيـر نمـايش    براي بررسي رابطه عليت از مدل تصحيح خطاي برداري استفاده شده كه بـه  

شود:داده مي
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. نتايج تخمين5
. نتايج آزمون ريشه واحد5-1

) و 1هـاي ( %، در جدول5پرون در سطح –فولر تعميم يافته و فيليپس -مقادير بحراني آماره ديكي

پرون، متغيري مانـا  -فولر تعميم يافته و فيليپس-هاي مانايي ديكي) آمده است. بر اساس آزمون2(

-ارائه شده توسط ديكيمحاسبه شده آن از قدرمطلق مقدار بحرانيtباشد كه قدر مطلق آماره مي

) آمده اسـت، بـا توجـه بـه     2) و (1هاي (پرون بزرگتر باشد. همانطور كه در جدول-فولر يا فلييپس

فولر -ارائه شده توسط ديكياز قدرمطلق مقدار بحرانيمحاسبه شده tاينكه مقدار قدرمطلق آماره 
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10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 168

كه دلالت بر نامانا بودن متغيرها دارد، قابل 0Hتوان گفت، فرضيهپرون كمتر است، مي-يا فيليپس

رد نيست و در نتيجه تمامي متغيرهاي مورد بررسي در دو كشور، در سطح نامانا هستند.

متغيرها براي اقتصاد ايرانهاي مانايي سطح . نتايج آزمون1جدول 

سطح متغيرها

متغيرآزمون ديكي فولر تعميم يافتهپرون-آزمون فيليپس

probآماره مقادير بحرانيtآزمونprobآماره مقادير بحرانيtآزمون

6068/0520787/3-957582/1-4197/0523623/3-309323/2-LGDP

7449/0520787/3-664258/1-8004/0520787/3-537110/1-LM2

6457/0520787/3-882654/1-7474/0520787/3-668945/1-LPRIVATE

5770/0520787/3-013804/2-8150/0520787/3-496825/1-LOPEN

مأخذ: يافته هاي تحقيق

هاي مانايي سطح متغيرها براي اقتصاد نروژ. نتايج آزمون2جدول

سطح متغيرها

آزمون ديكي فولر تعميم يافتهپرون-فيليپسآزمون 

متغير
prob

مقادير 

بحراني

tآماره 

آزمون
prob

مقادير 

بحراني

tآماره 

آزمون

6458/0529758/3-879650/1-2981/0533083/3-563407/2-LGDP

2608/0529758/3-652543/2-2435/0529758/3-696696/2-LM2

5404/0529758/3-080065/2-2280/0533083/3-738136/2-LPRIVATE

1873/0529758/3-856002/2-2897/0536601/3-582947/2-LOPEN

مأخذ: يافته هاي تحقيق
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169...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

به منظور مانا كردن متغيرها از تمامي آنها يك بار تفاضل گرفته شد و مشخص شد كه تمـامي  

شوند. نتايج آزمون مانايي تفاضل مرتبه اول متغيرهـا در  گيري مانا ميمتغيرها بعد از يك بار تفاضل

فولر -ها پيداست، هر دو آزمون ديكي) آمده است. همانطور كه از اين جدول4) و (3هاي (جدول

توان گفت كه متغيرهـا در سـطح   رسانند. بنابراين ميپرون، مانايي متغيرها را به اثبات مي-و فليپس

)1(Iباشند.مانا مي

. نتايج آزمون مانايي تفاضل مرتبه اول متغيرها براي اقتصاد ايران3جدول 

تفاضل مرتبه اول متغير ها

آزمون ديكي فولر تعميم يافتهپرون-آزمون فيليپس

متغير
prob

مقادير 

بحراني

tآماره 

آزمون
prob

مقادير 

بحراني

tآماره 

آزمون

0331/0523623/3-706959/3-0338/0697534/3-697534/3-LGDP

0007/0523623/3-184985/5-0009/0523623/3-084133/5-LM2

0523623/3-451560/6-0523623/3-448055/6-LPRIVATE

0050/0523623/3-463997/4-0055/0523623/3-428805/4-LOPEN

مأخذ: يافته هاي تحقيق

اول متغيرها براي اقتصاد نروژ. نتايج آزمون مانايي تفاضل مرتبه 4جدول 

تفاضل مرتبه اول متغيرها

آزمون ديكي فولر تعميم يافتهپرون-آزمون فيليپس
متغير

probآماره مقادير بحرانيtآزمونprobآماره مقادير بحرانيtآزمون

0267/0533083/3-533083/3-0245/0533083/3-849099/3-LGDP

0533083/3-438193/7-0533083/3-235469/7-LM2

0217/0941145/2-303556/3-0217/0941145/2-303556/3-LPRIVATE

0533083/3-955953/9-0536601/3-742212/6-LOPEN

ماخذ: يافته هاي تحقيق
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10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 170

. تعيين طول وقفه بهينه و ساختار مدل5-2
VARيوسـيليوس، مسـتلزم تخمـين يـك سيسـتم معـادلات       –انباشتگي يوهانسون تخمين مدل هم

باشـد. چـرا كـه    مـي است كه در اين بين، بدست آوردن طول وقفه بهينه، از مقدمات تخمـين مـدل  

كند كه جملات خطاي مربـوط بـه معـادلات    هاي مناسب در اين الگو تضمين ميتعيين تعداد وقفه

-يارهاي متفاوتي وجود دارد كه از جملـه آنهـا مـي   نوفه سفيد باشد. براي تعيين طول وقفه بهينه، مع

يـا نسـبت   LRو HQ( ،FPE(كـوئين  -، حنان)SC(بيزين -،شوارتز)AIC(توان به معيار آكائيك 

، طـول  )SC(بيـزين  -نمايي، اشاره كرد. در اين مطالعه تمامي معيارها به جزء معيـار شـوارتز  درست

، به عنوان طول وقفـه بهينـه انتخـاب    =2pدر نتيجه را به عنوان وقفه بهينه نشان دادند و=2pوقفه 

گرديد. 

براي بررسي ساختار مدل از نظر عرض از مبدا نيـز از معيارهـاي آكائيـك و شـوارتز اسـتفاده      

شده است. به اين صورت كه يك بار مدل، همراه با عرض از مبدا و بار ديگر بدون عرض از مبـدا  

) آمده اسـت.  5با هم مقايسه گرديده كه نتايج در جدول (برآورد شده و مقادير آكائيك و شوارتز

ي آكائيـك و  همانطور كه از جدول پـايين پيداسـت، مـدل همـراه بـا عـرض از مبـدا داراي آمـاره        

بيزين كوچكتري نسبت به مدل بدون عرض از مبدا اسـت. در نتيجـه بـراي هـر دو كشـور      -شوارتز

مدل همراه با عرض از مبدا انتخاب شد.

. نتايج آزمون هاي انتخاب مدل5جدول

معيارايراننروژ

با عرض از مبدابدون عرض از مبدابا عرض از مبدابدون عرض از مبدا

آكائيك-21466/12-76240/12-974340/5-262871/6

بيزين-شوارتز-83564/10-21100/11-636918/4-758272/4

ماخذ: يافته هاي تحقيق  

هم انباشتگي. نتايج آزمون5-2
-انباشـتگي مـي  ، به بررسـي بردارهـاي هـم   VARبعد از تعيين طول وقفه بهينه و برآورد اوليه مدل 

) اسـتفاده  1990) و يوهانسـون و يوسـيليوس (  1988پردازيم. براي اين منظور، از آزمـون يوهانسـن(  
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171...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

نمـايي  تانباشتگي از روش حداكثر درس ـشود. آزمون يوهانسون براي مشخص كردن رابطه هممي

تـوان بـا اسـتفاده از روش يوهانسـون و     انباشتگي بين متغيرهاي الگو را مـي كند. درجه هماستفاه مي

تعيـين كـرد. نتـايج ايـن دو     maxλو آزمـون حـداكثر درسـت نمـايي    traceλهاي آماره اثرآزمون

-% درصد رد مـي 5داري انباشتگي)، در سطح معنيآزمون نشان داد كه فرضيه صفر (نبود بردار هم
-شود. اين بدان معني است كه حداقل يك رابطه بلندمدت بين متغيرها وجـود دارد. نتـايج آزمـون   

) آمده است.7) و (6هاي (انباشتگي براي دو كشور در جدولهاي هم

. آزمونهاي هم انباشتگي در اقتصاد ايران6جدول

مقدار ويژهآزمون بيشينه آزمون اثر

مقدار بحراني 

درصد95
آماره آزمون

فرضيه 

مخالف

مقدار بحراني 

درصد95

آماره 

آزمون

فرضيه 

مخالف
فرضيه صفر

07904/5416530/631≥r58808/2888942/331=r0=r

19275/3527588/292≥r29962/2266557/152=r1≥r

26184/2061031/133≥r89210/1508200/123=r2≥r

164546/9528305/14≥r164546/9528305/14=r3≥r

مأخذ:يافته هاي تحقيق  

. آزمون هاي هم انباشتگي در اقتصاد نروژ7جدول 
آزمون بيشينه مقدار ويژهآزمون اثر

95مقدار بحراني 

درصد

آماره 

آزمون

فرضيه 

مخالف

مقدار بحراني 

درصد95

آماره 

آزمون

فرضيه 

مخالف

فرضيه 

صفر

85613/4787294/481≥r58434/2784831/311=r0=r

79707/2902462/172≥r13162/21975303/82=r1≥r

49471/15049320/83≥r26460/14444594/73=r2≥r

841466/3604726/04≥r841466/3604726/04=r3≥r

مأخذ: يافته هاي تحقيق
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10شماره ومساقتصاد انرژي ايران    سال فصلنامه 172

توان رابطه بلندمدت بين توسعه مالي، بـاز بـودن   انباشتگي، ميبا توجه به وجود يك رابطه هم

براي دو كشور ايران (معادله اول) و نروژ (معادله دوم) را به صورت زير تجاري و رشد اقتصادي، 

نوشت:

[ ] [ ] [ ]

[ ] [ ] [ ]987356639735213803
11142359721423274712130875211

142452488991385827
453996148805612605319668918

///

////

///

////

LOPENLPRIVATELMLGDP

LOPENLPRIVATELMLGDP

+++−=
−

+−+−=

باشـد. تخمـين رابطـه    متغيرهـا مـي  tلازم به ذكر است كه اعداد داخل كروشه مقادير آزمـون  

بلندمدت بين متغيرها در ايران نشان داد كه متغير حجم پول و شـدت تجـاري داراي تـأثير مثبـت و     

گذارنـد. يكـي از دلايلـي كـه مـي      متغير اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي، اثر منفي بر رشد مي

تواند تاثير منفي متغير اعتبارات اعطايي به بخش خصوصـي را بـر توليـد ناخـالص داخلـي توضـيح       

باشد. متاسفانه بـه علـت عـدم نظـارت     هاي غيرمولد ميتخصيص نامناسب اعتبارات به فعاليتدهد،

ها، بخش عظيمي از اعتبارات دريافتي توسط وام گيرندگان از مصارفي كه براي آنها تعريف بانك

اي بـراي جامعـه نداشـته و    هـايي كـه هـيچ ارزش افـزوده    شده است، خارج شده و به سمت فعاليت

دهد كـه  كنند. رابطه بلندمدت به دست آمده در نروژ نيز نشان ميا دربرندارد حركت ميتوليدي ر

هر دو شاخص توسعه مالي و همچنين شاخص باز بودن تجاري، تاثير مثبتي بر رشد اقتصادي دارد.

. نتايج آزمون عليت گرنجر 5-3
رابطه عليت يك طرفه از سـمت  مدت در اقتصاد ايران نشان دهنده وجود نتايج آزمون عليت كوتاه

هاي توسعه مالي به سوي رشد اقتصادي است. از طرف ديگر شدت تجاري كه شاخصي از شاخص

شود. همچنين يك رابطـه عليـت از سـوي    باز بودن تجاري است، علت رشد اقتصادي محسوب مي

شاخص اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي به سمت حجم پول نيز وجود دارد. 
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نتايج آزمون عليت كوتاه مدت و بلند مدت در ايران.8جدول 

متغير توضيحي
متغير وابسته

LGDPLM2LPRIVATELOPEN

LGDP-
596035/2

)1071/0(

343691/1

)2464/0(

023677/0

)8777/0(

LM2
260785/9

)0023/0(
-

799588/2

)0943/0(

603820/0

)4371/0(

LPRIVATE
597475/3

)0579/0(

33171/12

)0004/0(
-

346259/1

)2459/0(

LOPEN
903549/5

)0151/0(

012530/0

)9109/0(

092242/2

)1480/0(
-

ECM
035270/0

]035270/0[

053080/

]74761/3[

047335/0

]63204/2[

008346/0-

]29269/0-[

مأخذ: يافته هاي تحقيق

دهد كـه ميـان هـر دو شـاخص توسـعه مـالي و رشـد        نتايج رابطه عليت بلندمدت نيز نشان مي

اقتصادي رابطه عليت دوطرفه برقرار است. همچنين شاخص باز بودن تجاري بر توسعه مالي و رشد 

مي باشد.tاقتصادي اثرگذار است. لازم به ذكر است كه اعداد داخل كروشه مقدار آماره 

رشد اقتصادي به سـوي متغيـر نسـبت    مدت از سمت در اقتصاد نروژ نيز يك رابطه علي كوتاه

اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي وجود دارد. همچنين نتايج حاكي از وجـود يـك رابطـه علـي     

يك طرفه از سمت شدت تجاري به سوي متغير اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي است. بين دو 

از آن است كـه بـين   شاخص توسعه مالي نيز ارتباط دوسويه برقرار است. نتايج در بلندمدت حاكي 

شدت تجاري و اعتبارت اعطايي به بخش خصوصي، رابطه علي دو طرفه وجود دارد. همچنين يك 

رابطه علي يك طرفه از سمت رشد اقتصادي و حجم پول به سوي هر يك از دو متغير ديگر يافـت  

شده است.
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. نتايج آزمون عليت كوتاه مدت و بلند مدت در نروژ9جدول 

توضيحيمتغير 

متغير وابسته

LGDPLM2LPRIVATELOPEN

LGDP-
466484/1

)2259/0(

930296/4

)0264/0(

013339/2

)1559/0(

LM2
594822/1

)2066/0(
-

471801/3

)0624/0(

981624/0

))3218/0(

LPRIVATE
070938/0

)7900/0(

693684/3

)0546/0(
-

334241/1

)2481/0(

LOPEN
712024/0

)3988/0(

523306/0

)4694/0(

031021/4

)0447/0(
-

ECM
003189/0

]25511/0[

000117/0-

]01580/0-[

012582/0

]58892/1[

027913/0

]60229/4[

مأخذ: يافته هاي تحقيق

. نتيجه گيري 6
هـاي بالنسـبه پـايين    مدت و نرختغييرات رشد اقتصادي در ايران حاكي از نوسانات شديد در كوتاه

هاي سريع و پيوسته برخي كشورهاي نفتي (نظير نروژ) رغم گاماند. علياين متغير در بلندمدت بوده

درفرآيند رشد و توسعه، متأسفانه تجربه رشد اقتصادي در ايران موفقيت آميز نبوده است. تـداوم و  

فرآينـد،  هاي مزبور و تجربه نه چنـدان موفقيـت آميـز ايـران در ايـن      سرعت فرآيند رشد در كشور

از كشورها رقم زده است. در تحقيـق  شكاف نسبتاً عميق و رو به گسترشي را بين ايران و اين دسته

حاضر با بررسي دو عامل مهم تأثيرگذار بر رشد اقتصادي، يعني توسعه مـالي و بـاز بـودن تجـاري،     

گيرد. براي اين گذاري اين عوامل، روي رشد اقتصادي مورد آزمون قرار تلاش شده تا فرضيه تاثير

هـاي مـذكور، بـا اسـتفاده از مـدل تصـحيح       هاي مناسب بـراي متغيـر  منظور، بعد از انتخاب شاخص

)، رابطه بلندمدت بين متغيرها و همچنـين جهـت عليـت بـين آنهـا مـورد       VECMخطاي  برداري (

شـدت  بررسي قرار گرفت. رابطه بلندمدت به دست آمده در ايران نشان داد كه متغير حجم پـول و  

تجاري داراي تأثير مثبت بر رشد اقتصادي هستند و با افزايش اين متغيرها، رشد اقتصادي نيز بهبـود  

گـذارد. يابد. اما متغير اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي، بر رشد اقتصـادي تـأثير منفـي مـي    مي
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175...توسعه مالي، باز بودن تجاري و رشد اقتصادي؛بررسي رابطه عليت پوياي بين

مچنين باز بودن رابطه بلندمدت به دست آمده در نروژ نيز نشان داد كه هر دو متغير توسعه مالي و ه

باشـند. يكـي از مهمتـرين دلايـل تأثيرگـذاري      تجاري داراي تأثير مثبت بر روي رشد اقتصادي مي

منفي متغير اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي بر روي رشد اقتصادي در ايران، وجود درآمدهاي 

در ايـن گونـه   كنـد. نفتي است. بالا بودن درآمدهاي نفتي زمينه پيدايش دولت رانتي را فـراهم مـي  

دولتها، نه تنها انحصار دريافت رانت، بلكه هزينه كردن اين رانت نيز در اختيار دولت است. در اين 

اقتصادها رفتار اقتصادي افراد و شـركتها در جهـت كسـب هرچـه بيشـتر رانـت اسـت و شـركتهاي         

دهنـد تـا بـا    بزرگ با صرف منابع عظيم اقتصادي مانند دادن رشوه، دولت را تحت فشار قـرار مـي  

استفاده از ابزارهاي اقتصادي و وضع قوانين جديد، پرداخت اعتبارات كلان با نرخ هاي بهره پـايين  

و اعطاي يارانه هاي مستقيم و غير مستقيم، محيط و شرايط را به نفع خود تغيير دهنـد و ايـن باعـث    

اد ايـران ديـده مـي   مي شود كه تخصيص بهينه منابع صورت نگيرد. اين شرايط به وضوح در اقتص ـ

شود. بالا بودن مقدار تسهيلات معوق، سررسيد گذشته و مشكوك الوصول گـواهي بـر ايـن ادعـا     

درصـد  95اند و حدود است كه بخش اعظم اين تسهيلات توسط بانكها دولتي تخصيص داده شده

اين تسهيلات نيز به افراد حقوقي اختصاص پيدا كرده است.

تـوان در نحـوه مـديريت    شود و علت آن را مـي اي مشاهده نميديدهاما در اقتصاد نروژ چنين پ

منابع مالي جستجو كرد. در اين كشور براي جلوگيري از تأثير نوسانات قيمـت نفـت و درآمـدهاي    

نفتي بر اقتصاد، صندوق دولتي نفت تأسيس شده است كه هدف آن مديريت بلندمدت درآمدهاي 

ن كشور ضمن جلـوگيري از تزريـق منـابع مـالي حاصـل از      نفتي و تثبيت شرايط اقتصادي است. اي

هـا و اوراق قرضـه جهـاني    فروش نفت و گاز به اقتصاد داخلي، اقدام به سرمايه گـذاري در بـورس  

اي دست يافت است و سالانه درصـد محـدودي   كرده است كه در اين راستا به ذخيره قابل ملاحظه

فتي به دولت اختصاص مي يابد. از سود فعاليتهاي اين صندوق و نه درآمدهاي ن

به بيان دقيقتر، در كشورهاي درحال توسعه (به خصوص كشورهايي كـه از درآمـدهاي بـالاي    

دهنـد  هايي اختصاص مـي ها منابع مالي را به طور غيركارشناسانه به بخشنفتي برخوردارند)، دولت

هـايي كـه   هـا در فعاليـت  دن بازدهيها با توجه به بالا بوباشند. اين بخشكه داراي بازدهي پايين مي

نماينـد و بـا توجـه بـه اينكـه      گـذاري در آنهـا مـي   جنبه سوداگري و نامولد دارند، اقدام بـه سـرمايه  

شوند، در توليد ناخالص داخلـي  محسوب نميGDPها از اجزاي درآمدهاي حاصل از اين فعاليت
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يي بـه بخـش خصوصـي بـالا اسـت امـا       شوند. بنابراين با آنكه ظاهرا سهم اعتبارات اعطالحاظ نمي

تخصيص اين اعتبارات عملا منجر به بالا رفتن توليد ناخالص داخلي نشده است. 

-مدت جهت عليت از سمت شاخصرابطه عليت بين متغيرها، حاكي از آن است كه در كوتاه

-ن شاخصباشد. در بلندمدت نيز بيهاي توسعه مالي و باز بودن تجاري، به سوي رشد اقتصادي مي
سويه وجود دارد. از طرف ديگر يك رابطه عليت هاي توسعه مالي و رشد اقتصادي رابطه عليت دو

هاي توسعه مالي و رشد اقتصادي نيـز  طرفه از سمت شاخص باز بودن تجاري به سوي شاخصيك

ت نشـد،  كه بين متغيرهاي توسعه مالي و باز بودن تجاري، هيچ رابطه عليتي يافاز آنجاوجود دارد. 

توان نتيجه گرفت كه عليت پوياي بـين توسـعه مـالي و رشـد اقتصـادي (از طريـق تاثيرگـذاري        مي

توسعه مالي بر باز بودن تجاري و به دنبال آن تاثير باز بودن تجاري بر روي رشد اقتصادي) رد مـي 

رشـد  مـدت و بلندمـدت، جهـت عليـت از سـمت      شود. اما در اقتصاد نروژ، در هـر دو دوره كوتـاه  

اقتصادي به سوي شاخص اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي اسـت. همچنـين در بلندمـدت بـين     

هاي اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي و شدت تجـاري، رابطـه عليـت دو طرفـه وجـود      شاخص

توان نتيجه گرفت كه در اقتصاد ايـران فرضـيه طـرف عرضـه قابـل قبـول اسـت و        دارد. بنابراين مي

ند موجبات رشد اقتصادي را فراهم آورد ولـي در اقتصـاد نـروژ ديـدگاه طـرف      توسعه مالي مي توا

تقاضا صادق است.

با توجه به نتايج به دست آمده در اقتصاد ايران و تاثير منفي متغير اعتبـارات اعطـايي بـه بخـش     

هـاي  هـايي جهـت تقويـت بخـش    شود با ايجاد زمينـه خصوصي بر روي رشد اقتصادي، پيشنهاد مي

جمله تخصيص بهينه تسـهيلات، نظـارت بـر اسـتفاده از ايـن تسـهيلات و همچنـين اتخـاذ         مولد، از

هـاي نامولـد   هـاي توليـدي مولـد، فعاليـت    وري در بخـش هاي مناسب جهت افـزايش بهـره  سياست

محدودتر گردند. از طرف ديگر با توجه بـه تـاثير مثبـت بـاز بـودن تجـاري روي رشـد اقتصـادي،         

در بخش تجارت خارجي، زمينه رشد فراهم شودسنجيدههاي زادسازيگردد تا با آپيشنهاد مي
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