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 حسابداري مالي پژوهشي دانش -مجله علمي

  137-115 هاي صفحه 1396، تابستان  13، پياپي 2شماره ، 4دوره 
 

  سود تعهدي و مديريت واقعي سود  هاي مالي، مديريتقابليت مقايسه صورت

  

  علي كيا

 ، ايرانبندرگز دانشگاه آزاد اسلامي،واحد بندر گز،  كارشناسي ارشد حسابداري، يدانشجو

  ∗مهدي صفري گرايلي

 ، ايرانبندرگز دانشگاه آزاد اسلامي،، واحد بندر گزديار گروه حسابداري، استا

  

  چكيده

 تعهدي  سود  مديريت كشف  به دليل احتمال بيشتر با افزايش قابليت مقايسه اطلاعات حسابداري

سود با ريسك  مديريت  نهادهاي قانوني، مديران در بكارگيري اين روش  حسابرسان و  توسط
داده و در  كاهش روش را  اين  از   استفاده رود كه بنابراين انتظار مي گردند. مواجه مي زيادي 

بر پايه اين كنند.  تعهدي  اقلام  دستكاري  جايگزين  را  سود   واقعي هاي مديريت مقابل، روش
هاي مالي بر مديريت سود قابليت مقايسه صورتتاثير  بررسي استدلال، پژوهش حاضر به

هاي تحقيق نيز با فرضيهپردازد. ها ميشركتمبتني بر اقلام تعهدي و مديريت سود واقعي 
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي  85اي متشكل از استفاده از نمونه

چند متغيره مبتني بر تكنيك  گيري از الگوي رگرسيونو با  بهره 1394تا  1390هاي سال
هاي پژوهش حاكي از آن است كه قابليت يافته هاي تابلويي مورد آزمون قرارگرفت.داده

مقايسه اطلاعات حسابداري، موجب كاهش مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي و در مقابل، 
هاي مالي ورتشود. به بيان ديگر، با افزايش قابليت مقايسه صافزايش مديريت واقعي سود مي

  كنند.مي تعهدي  اقلام دستكاري  جايگزين   را سود  واقعي هاي مديريت روش مديران

  

  ، مديريت سود واقعي.مديريت سود تعهديهاي مالي ، صورتقابليت مقايسه  :واژگان كليدي 

  

  

  

  

  

  

                                                           
   11/6/1396تاريخ پذيرش نهايي:   24/12/1395تاريخ دريافت مقاله: ∗

  mehdi.safari83@yahoo.com دار مكاتبات:نويسنده عهده 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  1396 تابستان، 13، پياپي 2، شماره 4/مجله علمي پژوهشي دانش حسابداري مالي، دوره 116

  مقدمه -1
  

 مانند كنندگاناستفادهاز  بسياري گيريتصميم براي مناسبي از ديرباز سود حسابداري، مبناي

و به  شودمي نظر گرفته در مالي كنندگانتأمين و اعتبار دهندگان گران،گذاران، تحليلسرمايه
رود. (فرانسيس  مي شمار به مديران عملكرد ارزيابي منظور به ها شاخص بهترين از يكي عنوان

 دستكاري اقلام طريق از توانندمي هاشركت ). با اين وجود، مديران968؛ 2004، 1و همكاران

  ).297؛ 2012، 2كنند. (ونگسانوي مديريت را سود واقعي، هايفعاليت دستكاري و تعهدي

  

اساسي  اقتصادي هايفعاليت تغيير طريق از نه مديريت تعهدي، اقلام بر مبتني سود در مديريت 
خويش  اهداف جهت  در را سود اختياري، تعهدي اقلام طريق از سال پايان در بلكه شركت،

هاي فعاليت ساختار يا بندي زمان در تغيير با واقعي سود كه مديريتحالي در كند،مي دستكاري
، 3(رويچودرياست.  همراه عملياتي هايتصميم برخي اتخاذ با مديريت و تجاري واحد واقعي
 روش  يك  با  حسابرس  توسط  است ممكن كه  تعهدي اقلام ). لذا، بر خلاف مديريت 336؛ 2006

و قضاوت و  واقعي شناسايي مديريت سودشود،  افشا  همراه  هاي يادداشت در  و  كشف  معمول،
به  نظر درباره آن براي حسابرسان، نهادهاي قانوني و اشخاص خارج از واحد تجاري اظهار
از سوي ديگر قابليت مقايسه، يكي از  ).514؛ 2016، 4. (ساهنتر است مشكل مراتب
ها و سازد تا شباهتكنندگان را  قادر ميهاي كيفي اطلاعات مالي است كه استفاده ويژگي
هاي مالي را بررسي نمايند. (هيئت استانداردهاي هاي موجود بين اقلام صورتتفاوت

شودكه هنگام مقايسه و تجزيه قابليت مقايسه بيشتر موجب مي). 10؛ 2010، 5حسابداري مالي
ها، نياز به انجام تعديلات در اطلاعات كاهش يافته و مالي شركت و تحليل اطلاعات

كنندگان برون سازماني ميزان بيشتري از اطلاعات را با سهولت بيشتر و هزينه كمتر استفاده
برپايه ادبيات نظري علاوه بر اين  ).896؛ 2011، 6(دي فرانكو و همكاران دست آورند.به

آوري و پردازش اطلاعات را براي قايسه هزينه جمعموجود، اطلاعات حسابداري قابل م
سازد تا با مقايسه اطلاعات مالي هاي قانوني كاهش داده و آنان را قادر ميگذاران و نهادسرمايه

هاي مشابه، دستكاري ارقام حسابداري و اقلام تعهدي شركت شركت مورد نظر با ساير شركت
 ها،هاي مالي شركتقابليت مقايسه صورت افزايش با توسط مديران را بهتر شناسايي نمايند. لذا

تعهدي داشته و در مقابل،  اقلام  بر   مبتني سود  مديريت  اعمال  انگيزه كمتري براي  مديران
 آن به مراتب تر داشته وكشفآورند. زيرا ماهيتي قضاوتيبه مديريت واقعي سود روي مي

رود كه قابليت مقايسه بر اين اساس، انتظار مي ).514؛ 2016(ساهن، تر است. سخت
هاي مالي منجر به كاهش مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي و در مقابل، افزايش صورت

اين حال در عمده مطالعات داخلي صورت گرفته اين  با ها شود. مديريت سود واقعي شركت
براي تحقيق در اين باره  اريموضوع ناديده انگاشته شده و يك فضاي خالي در ادبيات حسابد
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  117/ي مالي، مديريت سود تعهدي و مديريت واقعي سود هاقابليت مقايسه صورت

  

در اين ، از اين رو. وجود دارد كه اين خود، انگيزه اي جهت انجام پژوهش حاضر مي باشد
 بر   مديريت سود مبتنيبر هاي مالي قابليت مقايسه صورتتاثير  تحقيق سعي بر آن است تا

در  پژوهشاين  اهميتمورد بررسي قرار گيرد. ها تعهدي و مديريت سود واقعي شركت اقلام 
كنندگان گذاران بازار سرمايه، تدوينقانونگذاران، سرمايه به آن است كه به گونه اي تجربي

 تا كه خواهد داد كنندگان اطلاعات حسابداري نشانساير استفاده واستانداردهاي حسابداري 
 گذارتأثيرها تواند بر مديريت سودآنها ميشركتهاي مالي مقايسه صورت قابليت اندازه چه

مديريت گذشته در حوزه  هاينتايج تحقيق ضمن آن كه موجب بسط مباني نظري پژوهش باشد.
به توسعه ادبيات حسابداري كشورهاي در حال توسعه از جمله ايران  تواند، ميشودمي سود

  كمك شاياني نمايد.

  

  پژوهش هايفرضيه بسط و نظري مباني -2

  

  هاي مختلف آنمديريت سود و روش - 1-2 

  

هاي  محدوديت به  توجه  با  مالي  گزارشگري در فرايند هدفمند  مداخله  عبارتست از سود  مديريت 
برآيند   همچنين، سود و  انتظار  مورد   بدست آوردن سطح براي  حسابداري  شده  پذيرفته اصول
دارند.  خود   مالي گزارشگري  در كه مديران  است نظري  اعمال  و انعطاف  قابليت  از  اي  درجه

 مديريت  انجام  شيوه  دو  به ادبيات حسابداري   ). به طور كلي، در20؛ 1391(آقايي و همكاران،

 اين  كه  است تعهدي  اقلام  دستكاري  طريق سود از مديريت  اول، است؛ روش شده  اشاره  سود 

 بر  مبتني   سود مديريت شركت ندارد. به بيان ديگر، در   نقد وجه روي  بر  مستقيمي  تاثير  روش 

به  شده  انجام هاي فعاليت نتيجه  بلكه تنها  شوند؛ نمي دستكاري  شركت  هايفعاليت تعهدي،  اقلام
  واقعي هاي فعاليت دستكاري  از طريق  سود  مديريت دوم،  شوند. روشمي ارايه  نادرست  صورتي 

 برخي  نظر، مورد  سود  سطح رسيدن به براي  مديريت  روش،  اين (مديريت سود واقعي) است. در

 روي   واقعي، بر دستكاري فعاليت هاي كند. مي دستكاري   را سود   بر  تاثيرگذار هاي فعاليت

). در واقع، 676؛ 2012، 7دارد. (ژنگ مستقيم اثر تعهدي)  اقلام مواقع   برخي نقد ( و  وجه  جريان
گمراه  آن از انجام مديران  انگيزه  و بوده   عادي عملياتي  هاي روش از  انحراف  مديريت سود واقعي 

 هايفعاليت طريق  مالي از گزارشگري اهداف كنند  باور  كهصورتي به  است، ذينفعان   نمودن برخي

 هايي نظير دستكاري روش طريق  از  سود  واقعي  است. معمولاً مديريت شده  محقق عادي 

 فروش بندي زمان و  سال  پايان در قيمتي تخفيفات ارائه  اضافي،  هاي اختياري، توليدهزينه

 اقلام ). برخلاف مديريت337؛ 2006شود. (رويچودري، ها محقق ميگذاريو سرمايه ها دارايي

 همراه  هاي يادداشت در  و  كشف  معمول، روش  يك  با  حسابرس  توسط  است ممكن كه  تعهدي

نظر درباره آن براي حسابرسان،  و قضاوت و اظهار واقعي شناسايي مديريت سودشود،  افشا 
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؛ 2016. (ساهن، تر استمشكل به مراتب نهادهاي قانوني و اشخاص خارج از واحد تجاري
514.(  

  

  اقلام تعهدي مديريت سودو  قابليت مقايسه صورتهاي مالي  -2-2

   

هيئت  و مالي حسابداري استانداردهاي هيئت مشترك مفهومي چارچوب اساس بر
شود؛ ويژگي مي تعريف گونهاين مقايسه قابليت )،2008المللي ( بين حسابداري استانداردهاي

 دو بين هايتفاوت و هاشباهت شناسايي به قادر را كنندگانكيفي اطلاعات است كه استفاده

است  جاآن تا مالي هايصورت مقايسه قابليت كند. اهميتمي اقتصاديهاي پديده از مجموعه
 دلايل ترينمهم از يكي مالي، حسابداري استانداردهاي هيئت 8 شماره مفهومي بيانيه در كه

 شده، گزارش مالي اطلاعات مقايسه قابليت افزايش مالي، استانداردهاي گزارشگري به نياز

 اگر كه است شده بيان ) نيز1390( ايران مالي گزارشگري نظري مفاهيم و در است شده عنوان

 فهم قابل و نبودن مقايسه قابل صورت در آن بودن مفيد باشد، اتكا و قابل مربوط اطلاعات

هاي ). قابليت مقايسه صورت85؛ 1395بود. (مهرورز و مرفوع،  خواهد نبودن دچار محدوديت
)، 897؛ 2011اطلاعات (دي فرانكو و همكاران،  مالي مزاياي متعددي نظير؛ افزايش كيفيت

) وكاهش مزاياي 5؛ 2013، 8افزايش نقدشوندگي و حجم معاملات سهام (بارث و همكاران
) را به دنبال خواهد 11؛ 2012، 9ناشي از استفاده از اطلاعات محرمانه (بروچت و همكاران

علاوه بر اين، اطلاعات حسابداري قابل مقايسه به عنوان يك ابزار نظارتي موثر براي  داشت.
؛ ساهن، 247؛ 2008، 10رود (يوكنترل و محدود ساختن مديريت سود تعهدي به شمار مي

در ادبيات حسابداري دلايل متعددي براي پشتيباني از اين ديدگاه ارائه شده ). 514؛ 2016
آوري و پردازش اطلاعات را لاعات حسابداري قابل مقايسه هزينه جمعاط نخست اينكه، است.

، 11هاي قانوني كاهش داده (گانگ و همكارانگذاران، تحليلگران  مالي و نهادبراي سرمايه
سازد تا با مقايسه ) و آنان را قادر مي328؛ 2016، 12؛ انگلبرگ و همكاران1563؛ 2013

هاي مشابه، دستكاري ارقام حسابداري و اقلام اير شركتاطلاعات مالي شركت مورد نظر با س
 انگيزه كمتري براي  مديران تعهدي شركت توسط مديران را بهتر شناسايي نمايند. بدين ترتيب،

دوم اينكه قابليت مقايسه اطلاعات كنند. تعهدي پيدا مي اقلام  بر   مبتني سود  مديريت  اعمال 
؛ 2011دي فرانكو، دهد. (بيني آنان را  افزايش ميپيش حسابداري، پوشش تحليلگران و دقت

خود باعث كاهش مديريت بيني و پوشش تحليلگران به نوبه كه اين بهبود كيفيت پيش)، 899
  ). 247؛ 2008شود (يو، سود تعهدي مي
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) شواهدي مبني بر وجود رابطه منفي بين قابليت مقايسه 2016بر پايه اين استدلال، ساهن (
لذا با توجه به مطالب ها و ميزان مديريت سود تعهدي ارائه نمود. ات حسابداري شركتاطلاع

  گردد؛مطروحه فوق، فرضيه اول پژوهش به صورت زير تدوين مي

هاي مالي، ميزان مديريت سود تعهدي شركت با افزايش قابليت مقايسه صورت - فرضيه اول
  يابد.كاهش مي

 
  مديريت واقعي سود  و ماليقابليت مقايسه صورتهاي  -3-2

  

اندكه آيا مديران از مديريت سود اي از تحقيقات قبلي، به اين موضوع پرداختهبخش عمده
كنند يا عنوان يك روش جايگزين براي مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي استفاده ميواقعي به

مديريت سود واقعي ) رابطه جايگزيني مديريت سود تعهدي و 2012خير. به طور مثال، ژنگ (
كه هزينه مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي بيشتر باشد، تمايل را بررسي نمود و دريافت زماني

كه هزينه مديريت هنگامي يابد و در مقابل،مديران براي اعمال مديريت سود واقعي افزايش مي
ر اقلام تعهدي گرايش سود واقعي براي مديران بيشتر باشد، آنان به اعمال مديريت سود مبتني ب

  كنند. پيدا مي

  

 قانون تصويب از بعد هدر دور آمريكايي هايشركت دادند ) نيز نشان2008( 13همكاران و كوهن

 از هاآن استفاده عوض، در و انداستفاده كرده تعهدي كمتر سود مديريت از آكسلي ساربنز

 نيز )2005( 14اورت و واگنهافراست. همسو با اين ديدگاه،  افزايش يافته سود واقعي مديريت
موجب محدود   گيرانهسخت هاي حسابدارياستانداردو  مقرراتدريافتند از آنجا كه وجود 

اقلام تعهدي مي شود، لذا تمايل مديران به استفاده از مديريت واقعي سود كه  شدن مديريت
علاوه بر اين، نتايج مطالعاتي نظير برنز و  يابد.كمتر است، افزايش مي احتمال كشف آن

 سود به اعمال مديريت مديران تمايل بيانگر )2005( 16) و گراهام و همكاران1990( 15مرچنت

 مبتني بر سود مديريت است. زيرا تعهدي اقلام به دستكاري نسبت واقعي هايفعاليت طريق از

 واقعي سود مديريت ولي دارد، قرار رانگذاقانون و حسابرسان توجه مورد بيشتر تعهدي اقلام

 است. همچنين، ترمشكل آن و تشخيص بوده تجاري واحد عادي تصميمات اغلب شبيه

 براي كه سودي است مقدار ممكن زيرا است. ريسك دربردارنده اقلام تعهدي دستكاري

 از اقلام اگر نتيجه، در باشد. موجود اختياري تعهدي اقلام فراتر از است نياز مورد دستكاري

نشود.  برآورده سود با مرتبط اهداف است شود، ممكن استفاده سال پايان در اختياري تعهدي
 عوض، در سازد.مي مواجه با محدوديت را تعهدي اقلام بر مبتني سود مديريت اين ملاحظات،

گيرد. (مشايخي و مي ها قرارمحدوديت اين معرض در كمتر واقعي هايدستكاري فعاليت
  .)483؛ 1395پور، حسين
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شود از آنجا كه با افزايش قابليت مقايسه اطلاعات استدلال مي با توجه به مطالب فوق 
توانند اطلاعات حسابداري مورد نياز را به گذاران و نهادهاي قانوني ميحسابداري، سرمايه

تر هاي مشابه گردآوري نموده و عملكرد واقعي مديران را بطور دقيقآساني از ساير شركت
  با محدوديت تعهدي  سود مبتني بر اقلام مديريت ن در اعمال مديرامورد ارزيابي قرار دهند، لذا 

داده و در مقابل،  كاهش روش را اين  از   استفاده بنابراين،  شوند. مواجه مي بيشتري  هاي ريسك و 
كنند. زيرا برخلاف مي تعهدي  اقلام  دستكاري  جايگزين  را  سود  واقعي هاي مديريت روش

هدي كه مستقيماً تحت تاثير كيفيت حسابداري قرار دارد، مديريت سود مديريت سود اقلام تع
اضافي و  هاي اختياري، توليدهزينه هاي واقعي نظيرواقعي معمولاً از طريق دستكاري فعاليت

تر داشته و احتمال كمتري وجود گيرد. از اين رو، ماهيتي قضاوتيصورت مي فروش   تخفيفات
بدين  ).516؛ 2016(ساهن،  ليت مقايسه حسابداري كشف گرددداردكه از طريق افزايش قاب

  شود؛ترتيب، فرضيه دوم پژوهش به شرح زير ارائه مي

هاي مالي، ميزان مديريت سود واقعي شركت با افزايش قابليت مقايسه صورت  - فرضيه دوم
  يابد.افزايش مي

ساهن شود. هاي صورت گرفته مرتبط با موضوع پرداخته ميدر ادامه، به تبيين پژوهش
هاي حاضر در سال مشاهده از شركت -شركت 32211) با انتخاب نمونه اي متشكل از 2016(

قابليت مقايسه به بررسي ارتباط بين  2012تا  1983هاي بورس سهام آمريكا طي سال
 هاسود شركت واقعي مديريت و تعهدي اقلام بر مبتني سود مديريتبا  هاي ماليصورت

قابليت مقايسه اطلاعات حسابداري، باعث كاهش مديريت پرداخت و به اين نتيجه رسيدكه 
  شود.سود مبتني بر اقلام تعهدي و در مقابل، افزايش مديريت واقعي سود مي

 
بر اقلام تعهدي و مديريت  ) ميزان بكارگيري مديريت سود مبتني2015( 17اينوموتو و همكاران
مورد بررسي قرار دادند و  2010 تا 1991 يهاسال يطكشور مختلف  38سود واقعي را در 

تري در مورد حمايت از حقوق سهامداران وجود گيرانهدريافتند در كشورهايي كه قوانين سخت
) 2015( 18همكارانكيم و بوندارد، مديران تمايل بيشتري به اعمال مديريت سود واقعي دارند. 

و با »  هاي مالي و خطر سقوط مورد انتظارقابليت مقايسه صورت«در تحقيقي با عنوان 
هاي گيري قابليت مقايسه صورت) براي اندازه2011همكاران ( و گيري از مدل دي فرانكوبهره

هاي مالي و خطر سقوط قيمت سهام مالي، به بررسي ارتباط بين قابليت مقايسه صورت
هاي ها در كشور چين پرداختند. نتايج تحقيق بيانگر آن است كه قابليت مقايسه صورتكتشر

در ) 2014( همكاران و فرانسيسدهد. ها، خطر سقوط قيمت سهام را كاهش ميمالي شركت
و با انتخاب » هاي ماليسبك حسابرسي و قابليت مقايسه صورت«پژوهش خود تحت عنوان 

به بررسي  2011تا  1987هاي ضر در بورس سهام آمريكا طي سالهاي حااي از شركتنمونه
 هايهاي مالي شركتارتباط بين اين متغيرها پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه صورت
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كيم و  نيز دارند. بالاتري مقايسه مشابه، قابليت توسط  موسسات حسابرسي شده حسابرسي
اي از ) در پژوهشي تاثير مديريت سود واقعي بر هزينه سرمايه را براي نمونه2013( 19ساهن
هاي پژوهش آنها نشان دادكه اعمال شركت آمريكايي مورد بررسي قرار دادند. يافته 4212

كيم و همكاران گردد. ها  ميها، موجب افزايش هزينه سرمايه آنمديريت سود واقعي در شركت
ها در و ريسك اعتباري شركتهاي مالي قابليت مقايسه صورتارتباط بين  ) به بررسي2013(

سال مشاهده  -شركت 44148بازار سرمايه آمريكا پرداختند. نمونه آماري اين پژوهش شامل 
قابليت هاي پژوهش حاكي از آن است كه بوده است. يافته 2011تا  2005طي سال هاي 
ژنگ گردد. اعتباري و هزينه سرمايه شركت مي باعث كاهش ريسكهاي مالي مقايسه صورت

 تعهدي سود مديريت نوع دو بين تفاضلي هزينه هاي شناسايي ضمن ) در پژوهش خود2012(

 جابه سود مديريت مختلف هايروش بين ها،هزينه اين اساس بر مديران كه دريافت واقعي، و

شوند. مي متمايل واقعي سود مديريت سمت به حقوقي، دعاوي از بعد و دهندمي انجام جايي
اجباري  پذيرش از پس ) طي پژوهشي به اين نتيجه رسيدندكه2012آيپينو و پاربونتي (

 اما است، يافته تعهدي كاهش اقلام بر مبتني هايروش بين المللي، استانداردهاي حسابداري

 20گانيگيرد.مي انجام  قوت  با  ها آن در قوانين  اعمال  كه بوده  كشورهايي در تنها اين كاهش
ها اغلب درگير مديريت سود از طريق دستكاري ) طي پژوهشي نشان دادكه شركت2010(

هاي واقعي هستند. همچنين، دريافت كه مديريت سود واقعي تاثير منفي بر عملكرد آتي فعاليت
 از بعد و قبل واقعي و تعهدي سود مديريت بررسي به )2008( همكاران و شركت دارد. كوهن

 طور به تعهدي سود مديريت كه كردند بيان هاآن آكسلي پرداختند. ساربينز قانون هايدوره

 حال در شد، تصويب  2002 سال در آكسلي ساربينز قانون زماني كه تا 1987 سال از پيوسته

 اين كرد، بيان او همچنين كاهش يافت. آكسلي ساربينز قانون از ايجاد بعد ولي بود افزايش

 قانون از قبل واقعي سود مديريت سطح است. برعكس سودواقعي در مورد مديريت موضوع

 افزايش ايملاحظه قابل طور به ساربينزآكسلي قانون از بعد ولي بود، آكسلي پايين ساربينز

  يافت.

  

بخشي  هاي مالي با آگاهي رابطه بين قابليت مقايسه صورت بررسيبه ) 1395مرفوع ( مهروز و
هاي مالي در  سودهاي آتي و همچنين نقش قابليت مقايسه صورت خصوصقيمت سهام در 

شركت و اطلاعات سودهاي آتي مربوط به صنعت در  انعكاس اطلاعات سودهاي آتي خاص
 بين قابليت مقايسه صورتپرداختند. نتايج پژوهش بيانگر آن است كه  قيمت سهام دوره جاري

هاي  ت وجود ندارد و قابليت مقايسه صورتبخشي قيمت سهام رابطه مثب آگاهي هاي مالي و
سودهاي آتي مربوط به صنعت و انعكاس اطلاعات سودهاي آتي  مالي به انعكاس اطلاعات

تأثير ) 1395زاد (. فروغي و قاسمكندجاري كمك نمي خاص شركت در قيمت سهام دوره
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 86اي متشكل از نهشركتها را براي نمو هاي مالي بر همزماني قيمت سهامصورت هقابليت مقايس
مورد بررسي  1392تا  1385هاي شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سالشركت پذيرفته

هاي مالي بر همزماني قيمت سهام صورت هقابليت مقايسقرار دادند و به اين نتيجه رسيدندكه 
يريت سود ثير مديريت سود واقعي و مد) تا1395. احمدي و درسه (تأثير منفي و معناداري دارد

ها را بررسي نمودند. با انتخاب شركتمبتني بر اقلام تعهدي بر خطر سقوط آتي قيمت سهام 
از ميان  دادكهنشان  ، نتايج تحقيق1392تا  1384هاي شركت بين سال 99اي مشتمل بر نمونه

هاي معيارهاي انتخابي براي مديريت سود واقعي متغيرهاي هزينه اختياري غيرعادي و جريان
نقدي عملياتي غيرعادي تأثير مثبت معناداري بر خطر سقوط آتي قيمت سهام دارند. افزون بر 
اين، مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي تأثير مثبت معناداري بر خطر سقوط آتي قيمت سهام 

به بررسي نقش قانون بازار اوراق بهادار ايران ) طي پژوهشي 1394. ايزدي نيا و همكاران (دارد
ها شركت رابطه با مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي و مديريت سود واقعيدر 

پس از تصويب قانون بازار اوراق بهادار،  هدر دور كهنشان داد ي پژوهشهايافتهپرداختند.
اما مديريت واقعي سود روند افزايشي پيدا  ،كاهشي داشته است مديريت سود تعهدي روندي

هاي مديريت واقعي سود را جايگزين دستكاري ا حدي روشكرده است. در واقع، مديران ت
عنوان يكي از تأثير قابليت مقايسه به) 1394زاد ( فروغي و قاسم.انداقلام تعهدي نموده

را بررسي نمودند و به اين هاي آتي هاي كيفي گزارشگري مالي بر ضريب واكنش سودويژگي
هاي آتي را افزايش هاي مالي ضريب واكنش سودصورت هقابليت مقايسنتيجه رسيدندكه 

 بر مبتنيبر مديريت سود  حسابداري كاريتاثير محافظه) 1392انصاري و همكاران ( .دهدمي

پژوهش شامل آماري  نمونهدادند. را مورد بررسي قرار سود  واقعي مديريت تعهدي و اقلام
بود.  1390تا  1385هاي طي سالن شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا 135

كاري و مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي، رابطه منفي ميان محافظهنتايج تحقيق بيانگر وجود 
  است.كاري و مديريت واقعي سود و يك رابطه مثبت ميان محافظه

  

  روش شناسي تحقيق -3

  

تحقيقات شبه تحقيق حاضر از نظر هدف، تحقيقي كاربردي و از نظر شيوه گردآوري داده از نوع 
ش تجربي پس رويدادي در حوزه تحقيقات اثباتي حسابداري است كه با استفاده از رو

جامعه آماري مورد مطالعه در . رگرسيون چند متغيره و مدل هاي اقتصاد سنجي انجام شده است
الي  1390كت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سال هاي اين پژوهش را شر

باشندكه مجموعه شرايط زير تشكيل مي دهد و نمونه انتخابي تحقيق نيز شركت هايي مي 1394
  را دارا باشند؛
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بوده  1390هايي كه تاريخ پذيرش آنها در سازمان بورس اوراق بهادار قبل از سال شركت - 1
نيز در فهرست شركتهاي بورسي باشند. همچنين، از آنجا كه براي  1394سال و تا پايان 

سال) قبل آن نياز بوده  3فصل ( 12هاي به دادهتهاي مالي قابليت مقايسه صور محاسبه متغير
 1387هاي ساله (سال 8هاي نمونه بايد براي دوره هاي مورد نياز شركتاست، از اين رو داده

 اشد.) در دسترس ب1394تا 

  به منظور افزايش قابليت مقايسه ، سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد. - 2

 طي سال هاي مذكور تغيير فعاليت يا تغيير سال مالي نداده باشند. - 3

گذاري به هاي سرمايهجزء شركت هاي سرمايه گذاري و واسطه گري مالي نباشند(شركت- 4
  ها در جامعه آماري منظور نشدند).شركت علت تفاوت ماهيت فعاليت با بقيه

  ماه نباشد. 6طول وقفه انجام معاملات در اين شركت ها طي دوره زماني مذكور بيشتر از  - 5

هاي مالي در سطح صنعت تعريف و محاسبه شده از آنجا كه متغير قابليت مقايسه صورت - 6
  داشته باشند.شركت  6است، لذا تنها صنايعي درنظر گرفته شدند كه حداقل 

داده شركت به عنوان نمونه تحقيق انتخاب شدند. 85هاي فوق تعداد پس از اعمال محدوديت
آورد نوين هاي تحقيق حاضر از پايگاه اينترنتي بورس اوراق بهادار تهران و نيز از نرم افزار ره

ز نرم افزارهاي شده نيز با استفاده ا هاي گردآورياستخراج گرديد. تجزيه و تحليل نهايي داده
 كه است لازم مدل، برآورد از صورت گرفته است. قبل  Stata و Eviewsاقتصادسنجي 

 عدم ، برا) -جارك مدل (آزمون هايماندهباقي بودن نرمال شامل رگرسيون مدل مفروضات
اخلال  اجزاي واريانس همساني وولدريج)، خطا (آزمون اجزاي بين همبستگي خود وجود

 واريانس) تورم مدل (عامل توضيحي متغيرهاي بين همخطي نبود نمايي) ودرست نسبت (آزمون
هاي تابلويي يا گردد. در صورت برقراري اين مفروضات، جهت تعيين استفاده از داده بررسي

شود. اگر براساس آزمون ياد شده، روش ليمر استفاده مي Fتلفيقي براي تخمين مدل، از آزمون 
تخاب گردد، براي تعيين اينكه تفاوت عرض از مبدا واحدهاي مقطعي به طور هاي تابلويي انداده

منظور تحليل كند، از آزمون هاسمن استفاده خواهد شد. در نهايت بهثابت يا تصادفي عمل مي
 tو براي معناداري ضرايب پارمترهاي مدل رگرسيون از آماره  Fكليت مدل رگرسيوني از آماره 

  گردد.استفاده مي

  

  يرها و مدل هاي مورد استفاده متغ

متغيرهاي مورد مطالعه در اين تحقيق شامل متغيرهاي وابسته، مستقل وكنترلي به شرح زير 
 اند؛شده گيرياندازه

  متغير وابسته

متغيرهاي وابسته در اين پژوهش شامل دو متغير مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي و مديريت 
  شود؛گيري هر يك از آنها پرداخته ميبه نحوه اندازهسود واقعي بوده كه در ادامه 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  1396 تابستان، 13، پياپي 2، شماره 4/مجله علمي پژوهشي دانش حسابداري مالي، دوره 124

  مديريت سود مبتني بر اقلام تعهدي •

؛ 1388هاي داخلي صورت گرفته (آقايي و چالاكي، از آنجا كه بر اساس بسياري از پژوهش
) مدل كازنيك از قدرت 33؛ 1393؛ بني مهد و همكاران، 81؛ 1389؛ بهار مقدم و كوهي، 161

برخوردار  مبتني بر اقلام تعهديتعهدي اختياري و مديريت سود  راي تعيين اقلامتبيين بيشتري ب
 تعهدي اختياري اقلام گيرياندازه براي )1999( 21مدل كازنيك است، لذا در اين پژوهش از

  باشد؛است كه مدل مزبور به شرح زير مي شده استفاده
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    در هر سال نسبت به سال قبل،  iتغييرات بدهي هاي جاري شركت  ؛�,���∆
∆��	
   در هر سال نسبت به سال قبل،   iتغييرات وجه نقد شركت  ؛�,�

در هر سال نسبت به سال   i تغييرات حصه جاري بدهي هاي بلند مدت شركت ؛�,����∆
    قبل،

   ،tدر سال  iهزينه استهلاك دارايي هاي ثابت و نامشهود شركت  ؛�,����
1-i,tA  جمع دارايي هاي شركتi  ،در ابتداي سال  

i,t∆REV تغييرات درآمد فروش شركت ؛i   ،در هر سال نسبت به سال قبل  

i,t∆REC ؛ تغيير ات حساب هاي دريافتني شركتi   ،در هر سال نسبت به سال قبل   

,tiPPE ؛ اموال ، ماشين آلات و تجهيزات شركتi  در سالt ،  

,ti∆CFO ؛ تغييرات  جريان هاي نقدي عملياتي شركتi  و در هر سال نسبت به سال قبل   

   ε�,خطاي مدل براي شركت  ؛�i  در سالt .مي باشد  

كه بيانگر اقلام تعهدي  آيد)، نيز بدست مي�,�ε(پس از برآورد مدل فوق، مقادير خطاي مدل 
در خصوص نحوه برآورد  .باشدمي مبتني بر اقلام تعهدياختياري و شاخص مديريت سود 

هاي فوق، از آنجا كه شكل مديريت سود و نحوه اعمال آن در صنايع مختلف با يكديگر مدل
متفاوت است و نيز روند اعمال  مديريت سود از سالي به سال ديگر غير يكسان است. لذا به 

هاي مذكور به ، بايد مدلگيري صحيح مقادير خطاها و اندازهمنظور افزايش قابليت مقايسه داده
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صورت مقطعي و بطور جداگانه در هرصنعت و هر سال برآورد و سپس مقادير خطا محاسبه 
  ).1395گردد (بني مهد و همكاران،

  

  مديريت سود واقعي  •

) 766؛ 2008كوهن و همكاران ( )،349؛ 2006ي (دررويچوتحقيق، مطابق با پژوهش در اين 
جريان نقد از سه معيار  گيري مديريت واقعي سوداندازه براي) 11؛ 2010ن (زاروي و و كوهن

ترتيب از كه بهاختياري غيرعادي  هايهزينهو  عملياتي غيرعادي، هزينه هاي توليدي غيرعادي
هاي زير به صورت مقطعي و به تفكيك هر صنعت طريق مقادير باقيمانده حاصل از برآورد مدل

   شده است؛ گردد، استفادهدر هر سال محاسبه مي

�����

�����

= �� � �

�����

� + �� ��������

�����

� + �� �∆�������

�����

� + ���							     )3(                          

 
������

�����

= �� � �

�����

� + �� ��������

�����

� + �� �∆�������

�����

� + �� �∆���������

�����

� + ���			 )4(      

  
 
�������

�����

= �� � �

�����

� + �� ����������

�����

� + ���								                          )5(                     

               
  

  هاي فوق؛كه در مدل

؛  �
���، t سالدر  iفروش شركت ؛  �������، t سالدر  iجريان نقد عملياتي شركت ؛  �����
هاي توليدي(مجموع بهاي هزينه؛  �����، t سالدر  iابتداي دوره شركت هاي جمع دارايي

؛  ����	��، t سالدر  iشركت  )رفته و تغييرات موجودي مواد و كالاشده كالاي فروشتمام
؛  	���و  t سالدر  iو فروش) شركت  اداريهاي تبليغات، عمومي، هاي اختياري (هزينههزينه

  باشد.دهنده سطح غيرعادي متغير برآورد شده در هر مدل ميجزء باقيمانده مدل و نشان

   

از آنجا كه بكارگيري هر يك از معيارهاي فوق به تنهايي، ممكن است باعث بروز خطا در 
گانه فوق هاي سهحقيقات قبلي معيارگيري متغير مديريت سود واقعي شود، لذا مشابه با تاندازه

) هاي اختياري غيرعاديهزينه و هاي توليدي غيرعاديجريان نقد عملياتي غيرعادي، هزينه(
شوند. بدين منظور پس از محاسبه اين معيارها، در يك شاخص تركيبي با يكديگر تركيب مي

شده تا بدين ترتيب، معيار هاي مذكور با يكديگر جمع مقادير استاندارد شده هر يك از معيار
استفاده از اين معيار تركيبي،  .براي هر شركت بدست آيد) REMتركيبي مديريت سود واقعي (
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را كاهش داده و مديريت سود واقعي چولگي ناشي از بكارگيري مجزاي هر يك از معيارهاي 
  ).523؛ 2016تري را براي آزمون فراهم مي آورد. (ساهن، معيار دقيق

  

  مستقلمتغير 

 از آن گيرياندازه براي كه هاي مالي استمقايسه صورتحاضر، قابليتمستقل پژوهش  متغير

 حسابداري سيستم مدل، اين اساس بر شده است. ) استفاده2011و همكاران ( مدل دي فرانكو
 به را) سهام بازده( اقتصادي رويدادهاي شودكهمي گرفته درنظر تابعي عنوانبه شركت يك

 شركت دو حسابداري تابع هرچه طوريكه،به. كندمي تبديل) سود حسابداري( مالي هايگزارش
 با. بود خواهد بيشتر هاآن مالي هايصورت مقايسه قابليت باشد، داشته هم با بيشتري شباهت
 زير رگرسيوني مدل ابتدا ،j و i شركت دو بين مقايسه قابليت محاسبه براي معيار اين از استفاده

 اخير) فصل 12( ساله سه دوره زماني سري هايداده از استفاده با و سال - شركت هر براي
  ؛شودمي برآورد

Earning�� = �� + ��Return�� + ���      )6(  

  كه در آن؛     

 Earning سود خالص فصلي تقسيم بر ارزش بازار ابتداي دوره سهام شركت و ؛Returnبازده  ؛
  است.سهام فصلي شركت 

 رويدادهاي كه است شركت حسابداري تابع معرف )6( هرابط از برآورد شده ضرايب
� �كند. يعني (سود) تبديل مي به گزارش حسابداري را) بازده(اقتصادي  �و   

 تابع هدهند نشان �

�!�و ضرايب iشركت  حسابداري !�و   
�

 بين است. شباهت  jشركت  تابع حسابداري معرف  
 براي لذا. دهدمي نشان را شركت دو بين همقايس قابليت ميزان شركت، دو حسابداري تابع

 هايرابطه طريق از سال هر در ، j وi  شركت دو حسابداري عمليات و تابع بين تفاوت برآورد
  با يكبار و i شركت خود حسابداري تابع از استفاده با يكبار جداگانه طوربه i شركت سود زير

 زماني دوره براي ،)مشابه رويداد( i شركت خود بازده با اما  j شركت حسابداري تابع از استفاده
  شود؛مي بينيپيش 6 رابطه زماني دوره با مشابه

�(�������)��� = � � + � 
��������,�      (7)  

�(�������)�"� = �!� + �!
��������,�       (8)  

    در رابطه فوق؛  

�(�������با استفاده از تابع حسابداري شركت  tدر دوره  iشده شركت  بينيسود پيش �,��(
i  و	� �������با استفاده از تابع حسابداري  tدر دوره  i شده شركت بينيپيش سود �"�!

  .باشدمي  jشركت 
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 تابع در تفاوت بيانگر شده بينيسودپيش مقادير در تفاوت ميانگين فوق، مقادير محاسبه از پس
 به را شركت دو بين مقايسه قابليت و شباهت ميزان آن، قرينه لذا. است شركت دو حسابداري

  ؛دهدمي نشان زير رابطه شرح

�"#�$$�"� =

�

��
∑ &�(Earning)��,� − �(Earning)�",�&�

�
��       )9(

  

در    jو   iشركتهاي مالي بين دو قابليت مقايسه صورت �"�$$�'#"�	كه در مدل فوق، 
عضو يك   j هايبا شركت iاست. به طريق مشابه، براي هرسال و براي هر جفت شركت  tسال 


	���	صنعت، معيار ��
�"�

در  iمحاسبه شده و سپس ميانه مقادير محاسبه شده براي شركت 
  شود.) تعريف مي�,���(  iمعيار قابليت مقايسه خاص شركت به عنوانt سال 

  

  متغيرهاي كنترلي

عنوان عوامل هاي قبلي بهترين متغيرهايي كه بر مبناي پژوهشدر اين پژوهش برخي از مهم
مدنظر قرار گرفتندكه عبارتند  عنوان متغيرهاي كنترليبه اند،شدهمؤثر بر مديريت سود شناخته

  از؛

؛ 2004( 22براي سنجش اندازه شركت، مطابق با پژوهش هاو و همكاران اندازه شركت؛ •
 است. شده) از لگاريتم خالص فروش شركت استفاده524؛ 2016) و ساهن (435

شود، گيري ميهاي شركت اندازهكل بدهي به دارايياين متغير كه از طريق نسبت اهرم مالي؛ •
) نيز به 631؛ 2003( 23) و آشباق و همكاران64؛ 1392در پژوهش انصاري و همكاران (

  شده است.عنوان متغير كنترلي در نظر گرفته

 و كوهن) و 87؛ 2002( 24در اين تحقيق، همانند پژوهش فرانكل و همكاران سودآوري؛ •
از بازده حقوق صاحبان سهام كه از تقسيم سود خالص بر ارزش بازار  )13؛ 2010( 25نزاروي

 شود، به عنوان معيار سودآوري شركت استفاده شده است.هام محاسبه ميحقوق صاحبان س

از حاصل تقسيم ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام به  نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار؛ •
ن زاروي و كوهنو  )446؛ 2004هاو و همكاران ( شده و در پژوهش ارزش بازار آن محاسبه

   شده است. نيز كنترل )14؛ 2010(

ها، عبارتست از مجموع سهام تحت تملك بانكها و بيمهمالكيت سهامداران نهادي؛  •
هاي هاي تامين سرمايه و صندوقهاي بازنشستگي، شركتگذاري، صندوقهاي سرمايهشركت
هاي دولتي، تقسيم بر كل تعداد سهام منتشره شركت (ساهن، ها و نهادگذاري و سازمانسرمايه
 ).525؛ 2016

هاي رگرسيوني چندمتغيره زير كه برگرفته از هاي تحقيق، از مدلآزمون فرضيه به منظور
  باشد، استفاده شده است؛) مي525؛ 2016پژوهش ساهن (
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 مدل مربوط به آزمون فرضيه اول؛

��(�,�	 = �#	 + ��	COM�,� + 	��	SIZE�,� + 	��	LEV�,� + 	��	ROE�,� 	+
	�$	BTM�,� + 	�%	INST�,� 	+ 	ε�,� 		           

  مدل مربوط به آزمون فرضيه دوم؛

��(�,�	 = �#	 + ��	COM�,� + 	��	SIZE�,� + 	��	LEV�,� + 	��	ROE�,� 	+
	�$	BTM�,� + 	�%	INST�,� 	+ 	ε�,� 		           

  هاي فوق؛ كه در مدل

 i,tAEM، شركت  شاخص مديريت سود تعهديi در سالt   ؛,tiCOM ، قابليت مقايسه
 t در سال iشركت  ، شاخص مديريت سود واقعيtiREM, ؛  tدر سال iشركت هاي مالي صورت

،  اهرم مالي tiLEV,؛  t در سال iشركت لگاريتم فروش ساليانه  اندازه شركت، معادل ،tiSIZE,؛ 
، نسبت سود tiROE,؛   tدر سال iشركت كه برابر است با نسبت بدهي به مجموع دارايي هاي 

، نسبت ارزش دفتري tiBTM,؛   tدر سال iشركت خالص به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 
گذاران ، نسبت مالكيت سرمايه tiINST,؛  tدر سال i به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شركت

  باشد.جزء خطاي مدل رگرسيون مي، i,tε و   tدر سال i نهادي شركت

تركيبي از نظر تعداد مشاهدات، پايين بودن احتمال همخطي بين متغيرها، هاي  از آنجا كه داده
كاهش تورش برآورد و ناهماني واريانس بر مدل هاي مقطعي يا سري زماني برتري 

هاي تركيبي استفاده شده )، لذا براي آزمون فرضيه ها از تكنيك داده2009، 26دارند(گجراتي
  است.

 
  هاي پژوهشيافته -4

  

  آمار توصيفي 

  

منظور بررسي مشخصات عمومي متغيرها، همچنين برآورد مدل و تجزيه و تحليل دقيق آنها، به 
)، آمار توصيفي متغيرهاي مورد 1آشنايي با آمار توصيفي مربوط به متغيرها لازم است. نگاره (

ل از اي متشكآزمون كه شامل برخي شاخص هاي مركزي و پراكندگي مي باشد را براي نمونه
  دهد.نشان مي 1394-1390هاي ي سالسال مشاهده در فاصله زمان -شركت 425

  

 )؛ آماره توصيفي متغيرهاي تحقيق1نگاره (

 معيار انحراف حداكثر حداقل ميانه ميانگين  نماد متغير  متغير

  AEM 043/0-  039/0-  615/0-  703/0  112/0 مديريت سود تعهدي

  REM 000/0  058/0-  369/4-  508/4  913/0 مديريت سود واقعي

  COM 043/0-  039/0-  703/0-  003/0-  106/0 قابليت مقايسه صورتهاي مالي

  SIZE 077/12  966/11  865/9  563/14  781/0 اندازه شركت

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  129/ي مالي، مديريت سود تعهدي و مديريت واقعي سود هاقابليت مقايسه صورت

  

  LEV 613/0  611/0  091/0  565/1  216/0 اهرم مالي

  ROE 103/0  108/0  316/1-  856/1  228/0 سودآوري

  BTM  554/0  459/0  817/1-  528/3  492/0 بازار سهامارزش دفتري به ارزش 

  INST 403/0  352/0  000/0  991/0  323/0 مالكيت نهادي

  

 4طور ميانگين، اقلام تعهدي اختياري حدود شود بهگونه كه در اين نگاره ملاحظه ميهمان
مالي هاي نمونه است. همچنين، ملاحظه مقدار ميانگين متغير اهرم هاي شركتدرصد دارايي

هاي مورد بررسي هاي شركتدرصد از دارايي 61حكايت از آن دارد كه به طور متوسط حدود 
هاي نمونه نيز به طور متوسط، اند. سود خالص شركتاز طريق استقراض، تامين مالي شده

ميانگين  طورهاست. علاوه براين، بهدرصد ارزش بازار حقوق صاحبان سهام آن 10معادل 
 قرار گذاران نهادي سرمايه مالكيت تحت بررسي مورد هايشركت سهام از درصد 40 حدود

 و دارد قرار مالكين نهادي اختيار در تقريباً نيز ها شركت از برخي كه است حالي در اين داشته،
  اند.نگرفته قرار گذارانسرمايه از دسته اين توجه مورد نيز ديگر برخي

  

  هانتايج آزمون فرضيه

كيبي ابتدا از آزمون رهاي تدر دادهباشند، هاي تركيبي ميهاي اين پژوهش به صورت دادهداده 
F گردد. با توجه به نتايج بدست  ها مشخصليمر استفاده مي شود تا تلفيقي يا تابلويي بودن داده

كمتر از براي هر دو مدل ليمر  F آماره ) ارائه شده است، سطح معناداري2كه در نگاره ( آمده
 هايمدلكه براي تخمين  آن استبيانگر آزمون رد شده و  0Hفرضيه  است، بنابراين 05/0

  هاي تابلويي استفاده شود.پژوهش بايد از روش داده

  

  هاي تحقيقبراي مدل ليمر F)؛نتايج آزمون 2نگاره (

  نتيجه  سطح معناداري  درجه آزادي Fآماره   مدل

   0Hرد   000/0  )334،84(  401/5  )1مدل (

   0Hرد   000/0  )334،84(  031/5  )2مدل (

  

هاي تابلويي(روش اثرات ثابت يا ، بايد براي تعيين نوع دادهمدلسپس با توجه به تابلويي بودن 
) نيز ملاحظه مي 3طور كه در نگاره شماره (تصادفي) از آزمون هاسمن استفاده شود. همان

ها فرضيه صفر رد در تمامي مدلآن، سطح معناداري  با توجه به نتايج اين آزمون و شود،
  ها به روش اثرات ثابت برآوردگردد.شود. لذا لازم است كه مدلمي
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  هاسمن براي انتخاب بين اثرات ثابت واثرات تصادفي )؛ نتايج آزمون3نگاره (

  روش تاييد شده  نتيجه  سطح معناداري  درجه آزادي �χآماره   مدل

  اثرات ثابت   0Hرد   009/0  6  976/16  )1مدل (

  اثرات ثابت   0Hرد   014/0  6  361/15  )2مدل (

  

برا  -جارك آزمون اخلال مدل از اجزاي توزيع بودن نرمال بررسي منظور علاوه بر اين، به
 05/0هاي تحقيق بيشتر از سطح معناداري اين آزمون براي مدل كه از آنجا استفاده گرديد.

هاي مورد بررسي تاييد مدل اخلال اجزاي توزيع بودن نرمال است، لذا فرض صفر مبني بر
 استفاده شدكه وولدريج آزمون اخلال، از اجزاي ميان  همبستگي خود منظور بررسي به شود.مي

 ) برايLRنمايي(نسبت درست آزمون آن از عدم وجود خودهمبستگي حكايت دارد. نتايج نتايج

وجود ناهمساني واريانس  از نيز حاكي خلال مدلواريانس در اجزاي ا ناهمساني فرض بررسي
براي برآورد  )GLS(27بوده كه براي رفع اين مشكل، از روش حداقل مربعات تعميم يافته

ها استفاده شده است. همچنين، به منظور اطمينان از عدم وجود مشكل همخطي بين مدل
) مورد بررسي قرار VIFواريانس (متغيرهاي توضيحي، آزمون همخطي با استفاده از عامل تورم 

 است، لذا 10گرفت كه با توجه آنكه مقادير اين آماره براي متغيرهاي توضيحي كمتر از 

  ندارد. ها وجودآن بين خطيهم

  

  ) ارائه شده است؛4) در نگاره (1نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول (برآورد مدل شماره 

  

  )؛ نتايج آزمون فرضيه اول4نگاره(

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرايب متغيرها

C 368/0 112/0 265/3  001/0 

COM 139/0- 036/0 838/3
- 

000/0 

SIZE 097/0- 031/0 132/3
- 

001/0 

LEV 026/0 038/0 681/0 496/0 

ROE 124/0- 033/0 757/3
- 

000/0 

BTM 019/0 016/0 186/1 236/0 

INST 087/0-  024/0  663/3
-  

000/0  

  000/0 معناداريسطح  F 636/11آماره 

تعديل  ضريب تعيين
  شده

 986/1 واتسن -آماره دوربين  558/0

  اثرات ثابت  روش تخمين مدل
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بيانگر معناداري كلي مدل  و سطح معناداري آن  در اين نگاره،  F ملاحظه مقدار آماره
است . همچنين، با توجه ضريب تعيين تعديل  درصد  5سطح خطاي رگرسيوني برازش شده در 

درصد از تغييرات مديريت سود اقلام تعهدي شركت،  56توان ادعا نمودكه حدود شده مدل مي
گونه كه در نگاره فوق نيز مشهود است، ضريب شود. همانتوسط متغيرهاي مدل توضيح داده مي

) مطابق انتظار، منفي COM(هاي ماليمربوط به متغير قابليت مقايسه صورت tآماره  برآوردي و
معنادار بوده كه حاكي از وجود رابطه منفي معنادار بين قابليت مقايسه  05/0و در سطح خطاي 

باشد. بر مبناي اين شواهد، فرضيه اول ها ميمديريت سود تعهدي شركت و هاي ماليصورت
  دهد؛مي را نشان 2) نتايج برآورد مدل 5نگاره ( شود.تحقيق پذيرفته مي

  

  )؛ نتايج آزمون فرضيه دوم5نگاره(

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرايب متغيرها

C 407/0 135/0 002/3 002/0 

COM 133/0 037/0 526/3 000/0 

SIZE 101/0 033/0  004/3 002/0 

LEV 032/0 039/0 832/0 405/0 

ROE 124/0 033/0 719/3 000/0 

BTM 019/0 016/0 183/1 237/0 

INST 102/0  028/0  672/3  000/0  

  000/0 معناداريسطح  F 658/11آماره 

تعديل  ضريب تعيين
  شده

 993/1 واتسن –آماره دوربين  566/0

  اثرات ثابت  روش تخمين مدل

  

كه مدل رگرسيوني برازش  توان دريافتميو سطح معناداري آن  Fبا نگاهي به مقدار آماره 
مدل  تعديل شدهمقدار ضريب تعيين  .درصد به طور كلي معنادار است 5شده در سطح خطاي 

درصد از تغييرات مديريت سود  57دهدكه متغيرهاي مستقل و كنترلي مدل، حدود نيز نشان مي
ريب شود، ضهمانطور كه در اين نگاره نيز ملاحظه ميرا توضيح مي دهند.  واقعي شركت

مثبت و در سطح ) COM(هاي ماليقابليت مقايسه صورتمربوط به متغير  tبرآوردي و آماره 
درصد تأييد  5درصد معنادار است. بنابراين فرضيه دوم تحقيق نيز در سطح خطاي  5خطاي 

هاي مالي، ميزان مديريت با افزايش قابليت مقايسه صورتتوان ادعا نمودكه شود. يعني ميمي
  يابد.واقعي شركت افزايش ميسود 
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  و پيشنهادها گيرينتيجه -5

  

تواند هاي نظارتي در بازار سرمايه ميبر اساس ادبيات موجود، تقويت قوانين و مكانيزم
لذا در اين پژوهش، طلبانه نظير مديريت سود موثر باشد. دركاهش برخي رفتارهاي فرصت

عنوان يكي از ابزارهاي نظارتي بر مديريت سود به هاي مالي قابليت مقايسه صورتتأثير 
با افزايش  دهد كهنتايج آزمون فرضيه اول پژوهش نشان  مي ها مورد بررسي قرارگرفت.شركت

 تأييد يابد.هاي مالي، ميزان مديريت سود تعهدي شركت كاهش ميقابليت مقايسه صورت
قايسه، هزينه جمعاطلاعات حسابداري قابل م فرضيه مذكور مبين اين مطلب است از آنجا كه

هاي قانوني كاهش گذاران، تحليلگران مالي و نهادآوري و پردازش اطلاعات را براي سرمايه
هاي سازد تا با مقايسه اطلاعات مالي شركت مورد نظر با ساير شركتدهد و آنان را قادر ميمي

شناسايي نمايند، مشابه، دستكاري ارقام حسابداري و اقلام تعهدي شركت توسط مديران را بهتر 
نتيجه بدست  .از طريق اقلام تعهدي دارند سود مديريت  اعمال انگيزه كمتري براي  مديران لذا

) مبني بر وجود رابطه منفي 2013گانگ و همكاران (پژوهش  هاييافته آمده در اين تحقيق با
ساهن  دارد. مطابقت هاهاي مالي و مديريت سود تعهدي شركتقابليت مقايسه صورتبين 

نيز در پژوهش خود به نتايج مشابهي با اين تحقيق دست يافته و اذعان داشت كه ) 2016(
نتايج گردد. مي هاهاي مالي باعث كاهش مديريت سود تعهدي شركتقابليت مقايسه صورت

 هاي ماليبا افزايش قابليت مقايسه صورت آزمون فرضيه دوم پژوهش حاكي از آن است كه
با افزايش اين يافته بدان معناست كه  يابد.ها افزايش ميمديريت سود واقعي آن ها، ميزانشركت

 توسط تعهدي  سود  مديريت كشف  به دليل احتمال بيشتر قابليت مقايسه اطلاعات حسابداري،

با  تعهدي  سود مبتني بر اقلام مديريت حسابرسان و نهادهاي قانوني، مديران در استفاده از
داده   كاهش  روش  را اين  از   استفاده بنابراين،  مواجه شده و  بيشتري  هاي ريسك و   محدوديت

كنند؛ زيرا مي تعهدي  اقلام  دستكاري  جايگزين  را  سود  واقعي هاي مديريت و در مقابل، روش
   كشف آن نسبتاً دشوارتر است.

كه در پژوهش مورد اشاره همخواني دارد. چرا ) 2016ساهن (اين يافته نيز با نتايج پژوهش 
مورد ها مديريت سود واقعي آنبر  هاهاي مالي شركتقابليت مقايسه صورت نيز تاثير مثبت

در فرآيند انجام پژوهش علمي، مجموعه شرايطي وجود دارد كه خارج تأييد قرار گرفته است. 
قرار دهد. يكي از  از كنترل محقق است ولي به طور بالقوه مي تواند نتايج پژوهش را تحت تاثير

 تاثير جمله از تحقيق نتايج بر موثر از عوامل بعضي كنترل ترين محدوديت اين پژوهش عدممهم

و ...  مقررات و قوانين اقتصاد جهاني، وضعيت سياسي، شرايط اقتصادي، عوامل متغيرهايي نظير
باشد. علاوه بر اثرگذار  روابط بررسي بر است ممكن و بوده محقق دسترس از خارج كه است

 زماني دوره هايداده از استفاده با مالي هايصورت مقايسه قابليت به مربوط هاياين، مدل
 تابلويي، هايداده تكنيك از استفاده با  اگرچه. گرديد برآورد) قبل فصل 12( كوتاه نسبتا
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 زماني دوره از استفاده اما گرديد، مرتفع زيادي حد تا موضوع اين به مربوط احتمالي مشكلات
  .دهد قرار الشعاع تحت را تحقيق نتايج تواندمي ترطولاني

هاي مالي الزاماً ميزان رسد كه  قابليت مقايسه صورتبه نظر مي هاي پژوهشبر اساس يافته
كلي مديريت سود را كاهش نداده، بلكه باعث تشويق مديران به استفاده از مديريت سود واقعي 

كنندگان بورس اوراق بهادار و تدوين سازمان شود. بنابراين، به مسئولانبه جاي اقلام تعهدي مي
گذاران، سرمايه حقوق  از بهتر  صيانت  شود كه در راستايهاي حسابداري پيشنهاد مياستاندارد

 براي  را نيز  تدابيري  و  دهند   خرج به بيشتري  حساسيت   واقعي  فعاليت هاي دستكاري  به  نسبت 

علاوه بر  .بيانديشند ها آن با  برخورد  و  سود  مديريت  خاص  هاي روش اين كشف  و پيشگيري 
كه آيا مدير به شود كه در بررسي اينگران مالي نيز پيشنهاد ميگذاران و تحليلاين، به سرمايه

بتني آورده است يا خير، به هر دو نوع مديريت واقعي سود و مديريت سود ممديريت سود روي
بر اقلام تعهدي توجه نمايند؛ چرا كه مديران اين دو نوع از مديريت سود را به عنوان جايگزين 

  كنند. يكديگر استفاده مي

 تحقيق انجام  مستلزم  راه   ادامه و  شود  باز مي جديد   مسيري سوي   به راه   تحقيق، هر انجام  با 

  شود؛ پيشنهاد مي زير  شرح   به هايي  تحقيق انجام  ديگري است؛ بنابراين،  هاي 

مفهوم امكان مقايسه اطلاعات يك واحد  از مقايسه قابليت گيرياندازه براي پژوهش اين در - 1
هاي آتي از مفهوم گرددكه در پژوهشمي پيشنهاد تجاري با واحدهاي ديگر استفاده شده است.

  امكان مقايسه اطلاعات

  ديگر آن واحد، استفاده شود.با مقاطع زماني  تجاري واحد يك  

هاي مالي و هاي راهبري شركتي بر رابطه بين قابليت مقايسه صورتبررسي تاثير مكانيزم - 2
  مديريت سود.

  ها.هاي مالي شركتگذاران نسبت به افزايش قابليت مقايسه صورتبررسي واكنش سرمايه  - 3
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