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 دهيچك
 ققانمح از بسياري ايه،سرم بازار در شده مشاهده يهاپديده از كيي عنوان به اطلاعاتي تقارنعدم

 سهمقاي قابليت تأثير آزمون حاضر پژوهش هدف. است واداشته آن ايجاد عوامل جستجوي به را
 اوراق بورس در اطلاعاتي تقارنعدم برهاي نقدي واقلام تعهدي و اجزاي آن شامل جريان سود

 ،است شده ابانتخ سيستماتيك حذف روش به كه پژوهش آماري نمونه. باشدمي تهران بهادار
 يهاسال طي تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته يهاشركت بين از شركت 85 شامل
 ياهفرضيه آزمون جهت و است همبستگي -توصيفي نوع از پژوهش. باشدمي 1393 تا 1380

 زمونآ از حاصل نتايج. است شده استفاده تركيبي هايداده و چندمتغيره رگرسيون از پژوهش
نين همچ. ندارد اطلاعاتي تقارنعدم بر تأثيري سود مقايسه قابليت داد نشان پژوهش يهافرضيه
 اقلام قايسهم قابليت و نقدي يهاجريان مقايسه قابليت ديگر تحقيق حاكي از اين است كه نتيجه

ن و رارسد در بازار سرمايه ايبنابراين به نظر مي .ندارد تأثيري اطلاعاتي تقارنعدم بر نيز تعهدي
هاي مالي ويژگي قابليت مقايسه هنوز از جايگاه لازم در تصميم گيري در تحليل صورت

گذاران برخوردار نيست و عوامل ديگري شكل دهنده رفتار فعالان بازار سرمايه است. سرمايه
بدين ترتيب تهيه گزارشاتي جهت تسهيل امر مقايسه سود از يك سو و آموزش فعالان بازار در 

  د.رسرك اهميت و استفاده از اين  ويژگي كيفي از سوي ديگر ضروري به نظر ميراستاي د

  

 اقلام همقايس قابليت نقدي، يهاجريان مقايسه قابليت سود، مقايسه قابليت :واژگان كليدي
  . اطلاعاتي تقارنعدم و تعهدي
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  مقدمه -1
  

هاي مختلف را با ركتهاي مالي به طور مستمر اطلاعات مالي شكنندگان از صورتاستفاده
هاي حسابداري يكسان، قابليت مقايسه بالاتر حسابداري كنند. در سيستميكديگر مقايسه مي

كنندگان ها و برآوردهاي حسابداري است. حتي اگر استفادهبرخاسته از همگوني بيشتر در انتخاب
ي ص دهند، ارزيابهاي مالي به طور كامل رفتارهاي زيركانه حسابداري شركت را تشخياز صورت

 گذاران بايد دركها دشوار خواهد بود. سرمايهمناسب از قابليت مقايسه حسابداري بين شركت
هاي مختلف و متعدد شركت به هاي حسابداري شركت و خط مشيكنند كه چگونه انتخاب

 ها و برآوردها راشود و سپس بتوانند همه اين انتخابهاي مالي منتهي ميهاي صورتخروجي
  ).1؛ 2012، 1هاي مشابه مقايسه كنند (كمپل و يانگدر بين شركت

گذاري دارد كه تصميمات سرمايه) بيان مي1980( 2هيأت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي
 اي درهاي جايگزين درگير است و اگر اطلاعات مقايسهدهي اساساً با ارزيابي فرصتو قرض

حسابداري شماره  نطقي اتخاذ نمود. براساس بيانيه مفهوميتوان تصميمات مدسترس نباشد، نمي
) قابليت مقايسه يك ويژگي كيفي بااهميت است كه مفيد بودن اطلاعات مالي را ارتقا 2010( 3 8

هاي تجاري مشابه دهد و اگر بتوان اطلاعات مالي يك شركت را با اطلاعات ساير واحدمي
نمايد. از سوي گزارشگري واحد تجاري ارائه مي مقايسه نمود، اطلاعات مفيدتري در خصوص

هاي مالي داراي مهارت كافي براي ارزيابي كنندگان از صورتديگر فرض بر اين است كه استفاده
نند (كمپل كقابليت مقايسه حسابداري هستند و براساس اين اطلاعات تصميمات خود را تعديل مي

كه قابليت مقايسه حسابداري بتواند براي رود ). بنابراين انتظار مي1؛ 2012و يانگ، 
گيري و كاهش هاي مالي از طريق كمك به بهبود فرآيند تصميمكنندگان از صورتاستفاده
هر چه گذاران مفيد باشد. چرا كه هاي مالي توسط سرمايههاي پردازش اطلاعات صورتهزينه

هت اطلاعات بيشتري ج هاي مختلف بيشتر باشدبين شركت هاي ماليصورتقابليت مقايسه 
تقارن اطلاعاتي در بازار گيري به فعالان بازار سرمايه منتقل خواهد شد و اين امر عدمتصميم

) با افزايش 2012( 5). از ديدگاه لو3؛ 2012، 4فانگ و همكارانخواهد داد (سرمايه را كاهش 
ي هاي نقدي آتجريان قابليت مقايسه، هزينه سرمايه كاهش يافته و برآوردهاي قابل اتكاتر از

مر شود كه اين اگذاران مفيدتر ميارائه خواهد داشت. بدين ترتيب صورتهاي مالي براي سرمايه
 تقارن اطلاعاتي را به دنبال خواهد داشت. كاهش عدم

هاي اصلي در خصوص مزاياي قابليت مقايسه در سطح مفهومي، مطالعات اندكي علي رغم بحث
ير قابليت مقايسه حسابداري بر بازارهاي سرمايه پرداخته اند. همچنين در مستقيماً به بررسي تأث

اين پژوهش با تفكيك قابليت مقايسه سود به دو جزء قابليت مقايسه جريان هاي نقدي و اقلام 
ين تقارن اطلاعاتي مي پردازد. از اتعهدي، به بررسي دقيق تر قابليت مقايسه و تأثير آن بر عدم

ن تقارن اطلاعاتي است. همچنيضر بررسي تأثير قابليت مقايسه سود بر عدمرو هدف پژوهش حا
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قابليت مقايسه اين اجزا به طور  تأثير ،تعهدياقلام نقدي و هاي جريانماهيت متفاوت  به دليل
  گيرد.مورد مطالعه قرار مي تقارن اطلاعاتيعدمبر مجزا 

  

  مباني نظري و پيشينه تحقيق -2
  

ت باشد. از اين رو كيفيكنندگان ميرين منبع اطلاعاتي در اختيار استفادهتصورتهاي مالي مهم
هاي مالي از اهميتي خاص برخوردار است. كيفيت حسابداري از دو بعد قابل بررسي صورت

گيري ارقام حسابداري و مطابقت آن با رويدادهاي اقتصادي است. اولين بعد به درستي اندازه
ر به ارائه شود و بعد ديگه اين بعد كيفيت ذاتي حسابداري اطلاق ميبنايي مرتبط است، كه بزير

شود پردازد كه اصطلاحاً قابليت مقايسه ناميده مياطلاعات مشابه پيرامون رويدادهاي يكسان مي
هاي حسابداري مختلف مقايسه اطلاعات ). به دليل استفاده از روش4؛ 2012(فانگ و همكاران، 

هاي حسابداري، ارزيابي ر اغلب دشوار است. اين تفاوت در روشها با يكديگمالي شركت
سازد (چو و همكاران، كنندگان دشوار ميگذاري جايگزين را براي استفادههاي سرمايهفرصت
ها ا آنكنندگان مفيدتر است زيرتر براي استفادههاي مالي قابل مقايسه). بنابراين صورت6؛ 2017
؛ 2011، 6پردازند (ديفرانكو و همكارانآوري و تفسير اطلاعات ميهاي كمتري براي جمع هزينه
) با استفاده از معيارهاي قابليت مقايسه در سطح شركت 2009( 7). برادشاو و همكاران896

عت، هاي مشابه صنتر با ديگر شركتهاي مالي قابل مقايسههايي با صورتدريافتند در شركت
تواند از تر و داراي پراكندگي كمتر است. قابليت مقايسه ميقبيني سود تحليل گران مالي دقيپيش

دو طريق بر محتواي اطلاعاتي قيمت سهام تأثير گذارد. اولاً قابليت مقايسه، مجموعه اطلاعات 
كنند ) چنين استدلال مي2012( 8هاو و همكاران دهد.گذاران را گسترش ميدر دسترس سرمايه

ها در خصوص عملكرد جاري شركت ملات و زيربناي قضاوتكه اطلاعات بيشتر در مورد معا
بيني عملكرد آتي شركت تسهيل نمايد. به عبارت گذاران را براي پيشتواند توانايي سرمايهمي

ها ابهتتوانند به مشگذاران بهتر ميديگر با استفاده از اطلاعات حسابداري قابل مقايسه، سرمايه
صنعت پي برده و بدين ترتيب مقايسه پرمحتواتري بين ها در يك هاي بين شركتو تفاوت

دست دهد كه به). ثانياً شواهد قبلي نشان مي7؛ 2017، 9ها انجام دهند (چو و همكارانشركت
آوردن و پردازش اطلاعات سطح شركت نسبت به اطلاعات سطح صنعت و بازار دشوارتر است. 

كنندگان برون سازماني براي كسب اي كه استفادهكنند هزينه) بيان مي2011ديفرانكو و همكاران (
هاي صنعت قابل مقايسه كه اطلاعات شركت با ديگر شركت شوند هنگامياطلاعات متحمل مي

) قابليت مقايسه سود حسابداري يك سازوكار 2012(فانگ و همكاران باشد كمتر است. به اعتقاد 
. بنابراين انتقال اطلاعات درست و است در بازار سرمايه تقارن اطلاعاتيمهم جهت كاهش عدم

تقارن عدم. گيري نمايندگذاران تصميمباشد تا براساس آن سرمايهاي به بازار ضروري ميمقايسه
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گران اطلاعاتي خصوصي پيرامون ارزش شركت آيد كه برخي معاملهوجود مياطلاعاتي هنگامي به
ه تنها به اطلاعات عمومي دسترسي دارند. هنگامي گران ناآگاداشته باشند، در حالي كه ساير معامله

تواند باعث تقارن ميبرند، اين عدمگران مطلع از اين اطلاعات خصوصي منفعت ميمعاملهكه 
كند در صورتي كه اطلاعات ) استدلال مي1985( 10ايجاد مسأله انتخاب نادرست شود. دياموند

دست گران براي بهتر باشد، انگيزه معاملهدهندهداراي محتواي اطلاعاتي بيشتر و آگاهي عمومي
تر، اطلاعات مهم رود سود قابل مقايسهيابد. انتظار ميآوردن اطلاعات خصوصي كاهش مي

تقارن اطلاعاتي بين ترتيب بر عدمگذاران قرار داده و بدينبيشتري را در اختيار سرمايه
) با استفاده 2011، ديفرانكو (). افزون بر اين130 ؛2017، 11گذاران تأثير گذارد (كيم و ليمسرمايه

هاي رتگران سهام از منافع قابليت مقايسه بيشتر صواز معيار قابليت مقايسه تشريح كرد كه تحليل
گذاران را افزايش داده و تر آگاهي سرمايههاي بهتر و دقيقبرند و با انجام تحليلمالي بهره مي

  شوند.تي ميتقارن اطلاعاباعث كاهش عدم

) 2013( 12اند. ليكن پاركاغلب تحقيقات در حوزه قابليت مقايسه، بر سود شركت تمركز نموده
يد هاي نقدي اشاره نمود. دليل تأكبه اهميت تفكيك قابليت مقايسه سود به اقلام تعهدي و جريان

، بر اين نقدي هاي) بر تفكيك قابليت مقايسه اقلام تعهدي و قابليت مقايسه جريان2013پارك (
) 1د: تواند نشأت گرفته از دو منبع مختلف باشاستدلال مبتني است كه قابليت مقايسه شركت مي

هاي موجود در عمليات زيربنايي تجاري (پارك، ) شباهت2هاي سيستم حسابداري و شباهت
قدي هاي ن). با تفكيك معيار قابليت مقايسه سود به دو جزء قابليت مقايسه جريان3؛ 2013

ها و قضاوت خاص هاي سيستم حسابداري (انتخابتوان شباهتعملياتي و اقلام تعهدي، مي
هاي موجود در زيربناي اقتصادي عمليات (مانند استراتژي و عمليات) را حسابداري) و شباهت

 ها در سيستم حسابداري احتمالاً). از يك سو تفاوت1؛ 2013طور مجزا بررسي نمود (پارك، به
هاي نقدي يك معيار هاي نقدي. در مقابل جريانناشي از اقلام تعهدي است نه جريان بيشتر

ف هاي مختلمناسب براي مقايسه مقطعي قابليت مقايسه عمليات زيربنايي شركت با روش
گيرد (دچو و هاي اختياري حسابداري قرار نميحسابداري است. زيرا آن تحت تأثير انتخاب

هاي نقدي نقش فراهم كننده يك معيار عملكرد را ايفا بنابراين جريان ).151؛ 1998، 13همكاران
يار براي گيرد. اين معتجانس در سيستم حسابداري قرار نميكند كه تحت تأثير ناهمگني و عدممي

گيري قابليت مقايسه عمليات زيربنايي حسابداري مفيد است زيرا در سيستم حسابداري اندازه
ي هاي نقدي مربوط به قابليت مقايسه زيربناي اقتصادبليت مقايسه جريانفرض بر اين است كه قا

ر گران تأثيهاي پردازش اطلاعات در بازار سرمايه و ارزشيابي تحليلشركت است و بر هزينه
). براساس مباني نظري مطرح شده اين پژوهش درصدد آن است كه 4؛ 2013گذارد (پارك، مي

ك قابليت تقارن اطلاعاتي بپردازد. سپس با تفكيمقايسه سود بر عدمابتدا به بررسي تأثير قابليت 
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 هاي نقدي و قابليت مقايسه اقلام تعهدي، تأثير اين دو متغيرمقايسه سود به قابليت مقايسه جريان
 تقارن اطلاعاتي مورد بررسي قرار دهد.را بر عدم

ده هاي انجام شخي پژوهشاگر چه تحقيق مشابهي در اين رابطه صورت نگرفته است، ليكن بر
  شود. در اين حوزه در ادامه ارائه مي

، »هاي ماليقابليت مقايسه صورت مزاياي«) در پژوهشي با عنوان 2011ديفرانكو و همكاران (
ي قابليت گيرهاي مالي تأكيد نموده و همچنين مبنايي براي اندازهبر اهميت قابليت مقايسه صورت

رابطه مثبتي  رانتحليلگ بينيين قابليت مقايسه و دقت پيشدريافتند كه ب مقايسه ارائه نمودند. آنان
د. ي تحليلگران رابطه منفي وجود دارهابينيپراكندگي پيشو  قابليت مقايسه بين وجود دارد و

هاي مالي باعث كاهش هزينه صورت ها نشان داد قابليت مقايسههاي پژوهش آنافتهيهمچنين 
كميت و كيفيت كلي اطلاعات موجود براي تحليلگران درباره شركت  كسب اطلاعات و افزايش

با ارائه ايده تفكيك متغير قابليت مقايسه سود با ) 2013پارك (شود. به دنبال اين پژوهش، مي
هاي نقدي و اقلام تعهدي: شواهدي از قابليت مقايسه جريان«تحت عنوان  پژوهشي انجام

اقلام تعهدي  قابليت مقايسه تأثير بررسي به» ن رتبه اعتباريهاي تعييگران سهام و مؤسسهتحليل
 أثيروي بيانگر تبيني تحليل گران پرداخت. نتايج پژوهش هاي نقدي بر قدرت پيشو جريان

 است.گران بيني تحليلهاي نقدي و اقلام تعهدي بر درستي و پراكندگي پيشقابليت مقايسه جريان
ري هاي نقدي بالاتهايي كه قابليت مقايسه جرياندر شركتاين پژوهش نشان داد  نتيجه ديگر

اما قابليت مقايسه اقلام تعهدي، در  شود،انجام ميتر موقعبه ي،اعتبار دارند تصميمات تنزل رتبه
حمايت گروهي از پژوهشگران  ارزيابي اعتبار، كمتر مؤثر است. موقع بودن تصميمات تنزل رتبهبه

هاي مالي حسابداري بين المللي در راستاي بهبود قابليت مقايسه صورتاز پذيرش استانداردهاي 
هماهنگ سازي «) در پژوهشي با عنوان 2014( 14وانگبوده است. در اين خصوص 

به بررسي اين موضوع پرداخت كه » هاي مالياستانداردهاي حسابداري و قابليت مقايسه صورت
 پذيري اطلاعاتواند سبب ارتقاء سطح مقايسهتآيا هماهنگ سازي استانداردهاي حسابداري مي

دهد كه هماهنگ سازي استانداردهاي مالي در تمام كشورها شود يا خير. نتايج نشان مي
هاي مالي تواند سبب تسهيل انتقال اطلاعات فرا ملّي شود و قابليت مقايسه گزارشحسابداري مي

) در پژوهشي با عنوان 2014( 15ارانمرگنتالر و همككند. عنوان يك مكانيسم مطرح ميرا به
نشان  »گيري درباره فرآيند تحصيل شركتهاي مالي و كارايي تصميمقابليت مقايسه صورت«

ند توانند تصميم بهتري اتخاذ نمايكنندگان زماني ميتحصيل يند خريد سهام شركتآدادند در فر
ند ر باشند. همچنين آنان دريافتها از قابليت مقايسه بيشتري برخورداهاي مالي شركتكه گزارش
ست آورند كه دتوانند امتياز و سود بيشتري را از قابليت مقايسه بهكنندگان زماني ميكه تحصيل

هاي كنندگان، بيشتر باشد و تحصيل كنندگان در محيطبيني شده تحصيلتقارن اطلاعاتي پيشعدم
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) تأثير تجديد 4201( 16و پوري ندر پژوهشي ديگر گوي تري فعاليت كنند.عملكردي پرنوسان
. نتايج را مورد مطالعه قرار دادندتقارن اطلاعاتي هاي مالي بر ارزش شركت و عدمارائه صورت

و  كندمي تضعيفانداز شركت را مالي، چشم هايحاكي از آن است كه اعلان تجديد ارائه صورت
تفاوت معناداري آنان دريافتند شود. يتقارن اطلاعاتي ماطمينان و همچنين عدممنجر به ايجاد عدم

هاي ناشي از تقارن اطلاعاتي و ديگر معيارهاي تجاري مابين تجديد ارائهبين واكنش بازار و عدم
اصلي حاصل نشده است و اين بدان معنا است كه واكنش بازار به هر دو هاي اصلي و غيرحساب

هاي ن آنها مشاهده نمودند كه تجديد ارائههمچني .اي مشابه منفي استارائه به شيوهتجديد نوع 
باشد و بازده تقارن بزرگتر ميمنسوب به حسابرس به مراتب داراي نوسانات غيرعادي و عدم

كند؛ هاي منسوب به مديريت و بورس ايجاد ميتري را نسبت به تجديد ارائهغيرعادي منفي
) 2017( 17كيم و ليم باشد.تر ميس منفيهاي ناشي از حسابربنابراين واكنش بازار به تجديد ارائه

در پژوهشي به بررسي تأثير قابليت مقايسه سود بر معاملات آگاهانه به عنوان شاخصي از 
قايسه اي عكس بين قابليت متقارن اطلاعاتي پرداختند. نتايج تحقيق آنها نشان داد كه رابطهعدم

هاي هاي در شركتبطه معكوس در شركتتقارن اطلاعاتي وجود دارد. همچنين اين راسود و عدم
) از 2017هاي داراي پوشش تحليل گري بالا نيز گزارش شد. چو و همكاران (بزرگ و شركت

ير اي به بررسي تأثاي ديگر به بررسي اهميت قابليت مقايسه شود پرداخت و در مطالعهزاويه
ي ضريب پاسخ سود آت هاي مالي بر آگاهي بخشي قيمت سهام از طريققابليت مقايسه صورت

ي قيمت هاي مالي آگاهي بخشپرداختند. آنها به اين نتيجه دست يافتند كه قابليت مقايسه صورت
آورد كه به نحو بهتري به گذاران فراهم ميسهام را افزايش داده و اين امكان را براي سرمايه

الايي قرار ه در سطح بكه قابليت مقايسبيني عملكرد آتي شركت بپردازند. همچنين هنگاميپيش
هبود تري در بدارد، تحليل گران مالي با فراهم كردن اطلاعات بيشتر در سطح شركت، نقش مهم

  كنند.  آگاهي بخشي قيمت سهام ايفا مي

هاي در پژوهشي به بررسي تأثير قابليت مقايسه صورت )1392 صوفحسن و همكاران (پورعبداالله
هاي براي آزمون فرضيه پرداختند. ينه حقوق صاحبان سهامتقارن اطلاعاتي و هزمالي بر عدم

گيري شده است. نتايج پژوهش از همبستگي پيرسون و تجزيه و تحليل رگرسيون بهره پژوهش
تقارن اطلاعاتي و هزينه حقوق صاحبان هاي مالي بر عدمدهد كه قابليت مقايسه صورتنشان مي

هاي مالي تأثير قابليت مقايسه صورت ) در پژوهشي1394زاد (فروغي و قاسم سهام تأثير ندارد.
 بيانگر اين استهاي پژوهش مورد بررسي قرار دادند. يافته را بر ضريب واكنش سودهاي آتي

 قابليت و دهدهاي مالي ضريب واكنش سودهاي آتي را افزايش ميقابليت مقايسه صورت كه
 هاي جاري سهام منعكست در قيمتشود ميزان بيشتري از اطلاعات خاص شركمقايسه سبب مي

ثير قابليت مقايسه أت) به بررسي 1395( زادقاسم و فروغيدر ادامه پژوهش پيشين  شود.
محتواي اطلاعاتي قيمت سهام به عنوان شاخصي از  هاي مالي بر همزماني قيمت سهامصورت
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قيمت  ي بر همزمانيهاي مالكه قابليت مقايسه صورت پرداختند. آنان به اين نتيجه دست يافتند
تر، هايي با همزماني كمدر شركتداد نشان  نتيجه ديگر پژوهشسهام تاثير منفي و معناداري دارد. 

ود هاي مالي باعث مي شقابليت مقايسه صورت به عبارت ديگرتقارن اطلاعاتي كمتر است. عدم
ين راستا مهرورز گردد. در همهاي سهام منعكس تا ميزان بيشتري از اطلاعات شركت در قيمت

بخشي رابطه بين قابليت مقايسه صورتهاي مالي با آگاهي) در پژوهشي به مطالعه 1395و مرفوع (
سودهاي آتي و همچنين نقش قابليت مقايسه صورتهاي مالي در انعكاس  قيمت سهام در خصوص

 شركت و اطلاعات سودهاي آتي مربوط به صنعت در قيمت سهام اطلاعات سودهاي آتي خاص
ت سهام بخشي قيم آگاهي ،قابليت مقايسه صورتهاي ماليپرداختند. آنان دريافتند كه دوره جاري 

سودهاي  انعكاس اطلاعات برقابليت مقايسه صورتهاي مالي  علاوه بر اين دهد.را افزايش نمي
 تأثيريآتي مربوط به صنعت و انعكاس اطلاعات سودهاي آتي خاص شركت در قيمت سهام 

اي تأثير سود مطالعه مقايسه«) در پژوهشي با عنوان 1395پور (پور و وليولينهايت ندارد. در 
 »عاتيتقارن اطلاحسابرسي شده و حسابرسي نشده بر ارزش سهام با در نظر گرفتن ويژگي عدم

اي محتواي اطلاعاتي سود حسابرسي شده و حسابرسي نشده در رابطه با ابتدا به مطالعه مقايسه
ش سهام پرداخته و سپس تأثيرپذيري محتواي اطلاعاتي سود حسابرسي شده و تغييرات ارز

نشده  سود حسابرسي تقارن اطلاعاتي را بررسي نمودند. آنان دريافتند كهحسابرسي نشده از عدم
همچنين سود و  داري بر ارزش سهام داشته استو سود حسابرسي شده تأثير مثبت و معني

لاعاتي بيشتري نسبت به سود حسابرسي نشده است. ديگر حسابرسي شده داراي محتواي اط
ي بين سود هر كنندگي بر رابطهتقارن اطلاعاتي داراي نقش تعديلدهد كه عدمنشان ميشواهد 

  باشد.ميسهم حسابرسي نشده و حسابرسي شده با تغييرات ارزش سهام 

  اند:شده شرح زير تدوينهاي پژوهش به براساس مباني نظري و پيشينه تحقيق مطرح شده فرضيه

  تقارن اطلاعاتي تأثير منفي دارد.قابليت مقايسه سود بر عدم -1فرضيه 

  تقارن اطلاعاتي تأثير منفي دارد.قابليت مقايسه جزء نقدي سود بر عدم -2فرضيه 

  تقارن اطلاعاتي تأثير منفي دارد.قابليت مقايسه جزء تعهدي سود بر عدم -3فرضيه 

  

  روش پژوهش -3
  
همبستگي  -از نوع توصيفي و روش از لحاظ ماهيت وين پژوهش از لحاظ هدف كاربردي ا

هاي تركيبي هاي پژوهش سه مدل رگرسيون با استفاده از داده. به منظور آزمون فرضيهاست
گردد. پيش از برازش مدل هاي پژوهش به منظور اطمينان از برقراري فروض كلاسيك برازش مي

خطي، جهت بررسي همساني واريانس به منظور بررسي خطاي هم VIF 18رگرسيون، آزمون 
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آزمون و به منظور اطمينان از عدم وجود خودهمبستگي  LR( 19( آزمون نسبت راستنمايي
  انجام گرفته است.  20وولدريج

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو جامعه آماري پژوهش شامل شركت
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. شركت 1393تا  1380اي هزماني بين سال

  هاي زير هستند، به روش حذف سيستماتيك به عنوان نمونه انتخاب شدند:كه داراي ويژگي

 سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند باشد.) 2 در بورس پذيرفته شده باشد. 1380قبل از سال ) 1
گذاري و جزء شركتهاي سرمايه) 4 تغيير سال مالي نداشته باشد. ژوهشپدر قلمرو زماني ) 3

اطلاعات مورد نياز شركت در ) 5 ها و ليزينگ) نباشد.گذاريها، سرمايهگري مالي (بانكواسطه
شركت ديگر در  چهارپس از اعمال شرايط فوق حداقل ) 6 دوره مورد بررسي در دسترس باشد.

شركت به عنوان  85براساس شرايط مذكور تعداد  شته باشد.صنعت مشابه آن شركت وجود دا
  نمونه انتخاب گرديد.

 21تقارن اطلاعاتي متغير وابسته است كه از طريق مدل چيانگ و وينكاتشدر اين پژوهش عدم
  شود:) به صورت زير محاسبه مي1986(

��������                                                    )             1رابطه ( =
�������×	



(�����)÷�
  

:AP�� شركت سهام فروش پيشنهادي قيمت ميانگين i دوره در t  وBP��  پيشنهادي قيمت ميانگين 
  .t دوره در i شركت سهام خريد

تغيرهاي م هاي نقدي و قابليت مقايسه اقلام تعهديقابليت مقايسه سود، قابليت مقايسه جريان
گردد. متغيرهاي كنترلي در مدل پژوهش به مستقل هستند كه نحوه محاسبه آنها در ادامه ارائه مي

  شرح زير هستند:

. به اعتقاد  t سال در i شركت سهام صاحبان حقوق بازار ارزش طبيعي : لگاريتم ������
 هزينه نتيجه در و ركتش به مربوط ريسك شركت، اندازه افزايش ) با1997( 22بوتوسان

 هاي) چنين استدلال مي كند كه شركت2003( 23اين، كيرنيبرافزون يابد.كاهش مي سرمايه

 بين اطلاعاتي تقارنعدم امر موجب كاهش اين و كنندمي افشا بيشتري معمولاً اطلاعات بزرگتر

متغير كنترلي وارد مدل  . از اين رو به منظور كنترل اثر اندازه شركت اينشودمي گذارانسرمايه
 گرديده است.  

����� سهام شركت. افزايش  تعداد اساس بر شده تعديل t سال در i شركت سهام معاملات : حجم 	
ي سهام است كه اين خود باعث كاهش هزينه معاملات نقدشوندگي بالادهنده حجم معاملات نشان

؛ 2011، 24همكاران و جيانگشود (ميروش هاي پيشنهادي خريد و فبين قيمت فاصله كاهش و
دهد همچنين افزايش حجم معاملات، سهام در دسترس را براي خريد و فروش افزايش مي ).49

تأثير گذارد (كاناگارتم و  هاي پيشنهادي خريد و فروشقيمتتواند بر و بدين ترتيب مي
  ).508؛ 2007، 25همكاران
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 اين غير در و كي عدد باشد دهزيان t سال در i شركت اگر كه است مجازي : متغير ������
رسد ابهامات بيشتري در خصوص شود. به نظر ميمي داده اختصاص آن به صفر عدد صورت

تقارن تواند باعث افزايش عدمده وجود داشته باشد كه اين خود ميهاي زيانوضعيت شركت
  شود.اطلاعاتي 

�	
 سهام شركت صاحبان حقوق بازار ارزش به سهام صاحبان حقوق دفتري ارزش : نسبت 	
i سال در t هايي كه داراي نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار بزرگتري هستند، ريسك . شركت

بيشتري دارند و با يك شوك در بازار، ارزش بازار شركت به ارزش دفتري آن نزديك خواهد 
تواند بر رسد افزايش اين نسبت ميبه نظر مي ). از اين رو102؛ 1395زاده و همكاران، شد (قلي

 قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام تأثير گذارد.

  
  نحوه محاسبه قابليت مقايسه سود

) سيستم حسابداري دو شركت زماني قابل مقايسه 2011براساس ديدگاه ديفرانكو وهمكاران (
مالي مشابهي ارائه نمايند. هاي اي از رويدادهاي اقتصادي مشخص، صورتاست كه براي مجموعه

آنان از بازده سهام به عنوان شاخصي از اثرات خالص رويدادهاي اقتصادي شركت (به عنوان 
هاي مالي (به عنوان خروجي ورودي سيستم حسابداري) و از سود به عنوان شاخصي از صورت

) با استفاده از 1ل (گزارشگري مالي) استفاده نمودند. براي محاسبه قابليت مقايسه سود، ابتدا مد
  شود. دوره يك ساله به صورت سري زماني برازش مي 8

  


���                                      )1مدل ( �
��� = ��

��� + ��


��� ∗ �����
�� + ���

���

  

����	�

��

تعديل شده بر اساس ارزش بازار حقوق صاحبان  tدر سال  iسودخالص شركت  :
  سهام در ابتداي سال.

:��
  .tدر سال  iبازده سهام شركت  �����
بيني شده هر شركت ها به طور مجزا، سود پيشپس از برازش مدل بالا براي هريك از شركت

ديگر با استفاده از ) و بار 1يك بار با استفاده از ضرايب برآورد شده همان شركت در مدل (
  گردد:هاي مشابه در آن صنعت به شرح زير محاسبه ميضرايب برآورد شده شركت


���)�     )                             2رابطه (�
��)��� = ��

��� + ��


��� ∗ �����
�� 


���)�                               )    3رابطه (�
��)��� = ��

��� + ��


��� ∗ �����
��  

 :�(����	�
در  iو بازده شركت  iبا استفاده از تابع شركت  iبيني شده شركت سود پيش���(�
  .tسال 

: �(����	�
 iو بازده شركت   jتفاده از تابع شركت با اس  jبيني شده شركت سود پيش ���(�

  .tدر سال 
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توان گفت رويدادهاي ازآن جا كه در هر دو رابطه فوق بازده يكساني به كار رفته است، مي
از تفاوت  jو  iهاي مالي شركت اقتصادي ثابت در نظر گرفته شده است. قابليت مقايسه صورت

آيد. در صورتي كه دو دست مي) به4ق رابطه () و از طري3) و (2بيني شده در رابطه (سود پيش
ابليت دهنده قتر شدن اين تفاوت نشانشركت تابع اقتصادي مشابهي را تجربه نمايند. كوچك

  هاي مالي دو شركت خواهد بود.مقايسه بيشتر صورت

����������              )4رابطه ( = −
	

�
∗ ∑ ������
�
������ − �����
�
��������

���  

باشد. پس از مي tدر سال  jو  iدهنده قابليت مقايسه شركت نشان ����������در رابطه فوق 
ميانگين چهار شركتي كه بيشترين قابليت  ،jو iمحاسبه قابليت مقايسه بر اساس هر دو شركت

(د بهانداشته tدر سال  iمقايسه را با شركت  
���عنوان قابليت مقايسه سود �
� −

  شود.) در نظر گرفته مي����������

  هاي نقدينحوه محاسبه قابليت مقايسه جريان

هاي نقدي همانند متغير قابليت مقايسه سود از منظور محاسبه متغير قابليت مقايسه جريانبه
 هايشود. با اين تفاوت كه به جاي سود، جريانه مي) استفاد2011رويكرد ديفرانكو و همكاران (

  شود.نقدي قرار داده مي

�����                                         )              2مدل ( = ��
���

+ ��
���

∗ �����
�� + ���
���

 

 :	���
��

تعديل شده بر اساس ارزش بازار حقوق  t در سال i كتهاي نقدي عملياتي شرجريان 
عنوان معياري جا كه در اين پژوهش ارزش بازار سهام بهصاحبان سهام در ابتداي سال است. از آن

توان بازده سهام را به دو بخش اخبار اقلام تعهدي و از كل اخبار اقتصادي استفاده شده است مي
هاي نقدي همانند ). قابليت مقايسه جريان43؛ 2013 هاي نقدي تفكيك نمود (پارك،جريان

گردد. بدين ترتيب روابط مربوط به محاسبه قابليت مقايسه قابليت مقايسه سود، محاسبه مي
  باشد.هاي نقدي به شرح زيرميجريان

���(! �)�                                       )       5رابطه ( = ��
���

+ ��
���

∗ �����
��  

���(! �)�                                        )        6رابطه ( = ��
���

+ ��
���

∗ ��
�����  

و بازده شركت  iبا استفاده از تابع شركت  iبيني شده شركت هاي نقدي پيش: جريان���(���)�	
i  در سال .t  

و بازده شركت  jبا استفاده از تابع شركت  iبيني شده شركت هاي نقدي پيشجريان :���(���)�
i در سال t.  

����������                      )       7رابطه ( = −
	

�
∗ ∑ ���� !���� − ��� !������

���  

! �) هاي نقديمقايسه جريان در نهايت قابليت − از طريق ميانگين چهار  (����������
  شود.اند محاسبه مي) داشته7در رابطه ( i شركتي كه بيشترين قابليت مقايسه را با شركت
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  نحوه محاسبه متغير قابليت مقايسه اقلام تعهدي 

هاي مانند متغير قابليت مقايسه جرياندر اين پژوهش متغير قابليت مقايسه اقلام تعهدي نيز ه
) 2شود. با اين تفاوت كه در مدل () محاسبه مي2011نقدي از رويكرد ديفرانكو و همكاران (

) به روش سري 3شود. بدين ترتيب مدل (هاي نقدي، اقلام تعهدي قرار داده ميجاي جريانبه
  شود.ساله تخمين زده مي 8زماني براي دوره 

��""�                                                )3مدل ( = ��
��� + ��

��� ∗ ��
����� + ���
���

  

 : Acc�� اقلام تعهدي شركتi  در سالt  تعديل شده بر اساس ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
د. گردهاي نقدي عملياتي محاسبه مينابتداي سال، اقلام تعهدي از تفاوت سود خالص و جريا

  شود:بيني شده نيز از روابط زير محاسبه مياقلام تعهدي پيش

���(���)�                                  )             8رابطه ( = ��
��� + ��

��� ∗ �����
��  

���(���)�                                   )               9رابطه ( = ��
��� + ��

��� ∗ ��
�����  

 و بازده شركت  iبا استفاده از تابع شركت  iبيني شده شركت اقلام تعهدي پيش: ���(���)�	

i در سالt.  
 iو بازده شركت  jاده از تابع شركت با استف iبيني شده شركت اقلام تعهدي پيش ���(���)�:

  .tدر سال 
����������                            )10رابطه ( = −

	

�
∗ ∑ ���������� − �����������

���  

���) در نهايت قابليت مقايسه اقلام تعهدي − ه چهار شركتي ك ميانگيناز  (����������
  آيد.اند به دست مي) داشته10در رابطه ( i بيشترين قابليت مقايسه را با شركت

  مدل پژوهش

)، به منظور 4تقارن اطلاعاتي (فرضيه اول) مدل (جهت بررسي تأثير قابليت مقايسه سود بر عدم
) و 5تقارن اطلاعاتي (فرضيه دوم) مدل (بررسي تأثير قابليت مقايسه جزء نقدي سود بر عدم

عاتي تقارن اطلارنهايت براي آزمون فرضيه سوم مبني بر تأثيرگذاري جزء تعهدي سود بر عدمد
  شود.) برازش مي6مدل (

�������� = �
 + �	���
�
� − ��������� + ����#��� + ��$����� +
��	%�&�� + ��	�	
�� + ���  

  )4مدل (
�������� = �
 + �	� ! − ��������� + ����#��� + ��$����� + ��	%�&�� +
��	�	
�� + ���  

  )  5مدل (

�������� = �
 + �	��� − ��������� + ����#��� + ��$����� + ��	%�&�� +
��	�	
�� + ���  

  )6مدل (
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بايد منفي و  �αرسد ضريب ) براساس مباني تئوريك به نظر مي6) و (5)، (4درهر سه مدل (
ن زاي نقدي و تعهدي آرود با افزايش قابليت مقايسه سود و اجدار باشد، چرا كه انتظار ميمعني
  يابد.تقارن اطلاعاتي كاهش ميعدم

  هاي پژوهشيافته -4

 گارهنهاي پژوهش ابتدا آمار توصيفي متغيرها استخراج شده و در منظور مرور اجمالي متغيربه
و ميانه  09/0عنوان متغير وابسته داراي ميانگين تقارن اطلاعاتي بهعدم) منعكس گرديده است. 1(

يباً دهد كه توزيع اين متغير تقرنزديك بودن ميانگين و ميانه اين متغير نشان ميباشد. مي 07/0
بليت هاي نقد و قاقابليت مقايسه جريان ،متغير قابليت مقايسه سود سهميانگين نرمال است. 

است. نزديك بودن معيار قابليت  -12/0و  -11/0،  -12/0ترتيب نيز به مقايسه اقلام تعهدي
سود و اجزاي نقدي و تعهدي، از محتواي اطلاعاتي تقريباً مشابه آنها در بازار سرمايه مقايسه 

و انحراف معيار  41/17و  25/9دهد. حداقل و حداكثر اندازه شركت به ترتيب ايران خبر مي
ها به لحاظ اندازه است كه با ورود اين متغير در مدل نسبتاً بالاي آن نشان دهنده پراكندگي شركت

درصد  12دهد كه است و نشان مي 12/0دهي شركت شود. ميانگين متغير كنترلي زيانرل ميكنت
حجم معاملات نيز حاكي از اين نكته است كه  2/0اند. ميانگين ده بودهها زيانشركت -از سال

ش نسبت ارزدرصد از سهام شركت معامله شده است. در نهايت ميانگين متغير  20طور متوسط به
است كه كمتر بودن ارزش دفتري نسبت به ارزش بازار حقوق  69/0 ه ارزش بازاردفتري ب

و حداقل و حداكثر آن به ترتيب  14/0دهد. ميانگين متغير بازده صاحبان سهام را نشان مي
است كه نشان دهنده پراكندگي اين متغير در بين شركتهاست. همچنين ميانگين  61/4و  -87/0

  مي باشد.     19/0و  -06/0، 14/0هدي و جريان هاي نقدي به ترتيب سه متغير سود، اقلام تع

 
   ): آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش1نگاره  (

 متغيرها نماد ميانگين ميانه حداقل حداكثر انحراف معيار

30/0 84/1 96/1- 07/0 09/0 Spread تقارن اطلاعاتيعدم 

30/0 00/0 83/4- 06/0- 12/0- Earning_Compare بليت مقايسه سودقا 

20/0 01/0- 20/2- 07/0- 11/0- CFO_Compare هاي جريان قابليت مقايسه
 نقدي

29/0 00/0 83/4- 07/0- 12/0- ACC_Compare اقلام تعهدي قابليت مقايسه 

42/1 41/17 25/9 11/13 11/13 Size اندازه شركت 

33/0 00/1 00/0 00/0 12/0 Loss دهي شركتزيان 

30/0 35/2 00/0 07/0 20/0 Vol حجم معاملات 

64/0 62/3 47/3- 57/0 69/0 BTM  نسبت ارزش دفتري به ارزش
 بازار

77/0  61/4  87/0-  04/0-  14/0  Return  بازده  

209/0  044/1  82/1-  15/0  14/0  Earnings  سود  

37/0  49/1  61/3-  003/0-  06/0-  ACC  اقلام تعهدي  

28/0  87/1  66/1-  15/0  19/0  CFO  هاي نقديجريان  
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) LR( نتايج آزمون نسبت راستنماييدهنده عدم وجود هم خطي است. نشانVIF آزمون نتايج 
ها به روش حداقل از وجود خطاي ناهمساني واريانس حكايت داشت كه جهت رفع اين خطا، مدل

اي نيز نشان داد كه هر سه مدل دار وولدريجآزمون برازش گرديد.  GLSمربعات تعميم يافته 
  به مدل اضافه شد. AR(1)خطاي خودهمبستگي است كه براي رفع آن متغير 

 ) ارائه شده است.2( نگاره) برآورد و نتايج آن در 4به منظور آزمون فرضيه اول مدل رگرسيون (
 774/0داري سطح معني با 286/0 آن tو آماره  003/0ضريب متغير قابليت مقايسه سود 

ي بر توان گفت قابليت مقايسه سود تأثيرميبنابراين . دار نيستمعنيكه به لحاظ آماري  باشدمي
يرهاي متغ ،بين متغيرهاي كنترلياز . شودو فرضيه اول پژوهش رد مي تقارن اطلاعاتي نداردعدم

  Fباشد. آماره دار مياندازه شركت، حجم معاملات و نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار معني

 .  دهنده معناداري كلي مدل استداري آن نشانو سطح معني 486/21مدل 

  

 : نتايج آزمون فرضيه اول پژوهش)2( نگاره

�����	�� = 
� + 
����
�
� − ��������� + 
������� + 
������� + 
�	����� +


�	����� + ���  
 داريسطح معني tآماره  انحراف استاندارد ضريب نماد متغير رمتغي

 C 333/0 034/0 547/9 000/0 عرض از مبدأ
 Earning_Compare 003/0 013/0 286/0 774/0 قابليت مقايسه سود

 Size 017/0- 002/0 083/7- 000/0 اندازه شركت
 Loss 012/0- 011/0 093/1- 275/0 دهي شركتزيان

 Vol  066/0- 011/0 997/5- 000/0 تحجم معاملا
نسبت ارزش دفتري 

  به ارزش بازار

BTM 019/0- 006/0 189/3- 0016/0 

 AR(1)  222/0 042/0 191/5 0000/0 وقفه متغير وابسته
 F          000/0داري آماره سطح معني   F                                   486/21آماره 

 991/1آماره دوربين واتسون               261/0              ضريب تعيين تعديل شده  

  

) منعكس شده 3( نگاره) برازش و نتايج آن در 5به منظور آزمون فرضيه دوم مدل رگرسيون (
با سطح  784/0آن  t، آماره  010/0هاي نقدي ضريب متغير قابليت مقايسه جريان است.
 شود.رد مينيز فرضيه دوم تحقيق   از اين رو. يستندار باشد كه معنيمي 433/0داري معني

مدل   Fآماره  .باشددار ميدهي شركت معنيزيانبه جز متغير متغيرهاي كنترلي تمامي ضريب 
  معناداري كلي مدل است.  بيانگرباشد كه مي 000/0داري آن و سطح معني 515/20
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  : نتايج آزمون فرضيه دوم پژوهش)3( نگاره

�������� = �� + ����� − ��������� + ���	���,� + �	������ + �
	���� ,� +

��	�� �,� + !�,�  
 داريسطح معني tآماره  انحراف استاندارد ضريب نماد متغير  متغير

 C  328/0 034/0 565/9 000/0 عرض از مبدأ
قابليت مقايسه 

  هاي نقديجريان

CFO_Compare 010/0 013/0 784/0 433/0 

 Size 017/0- 002/0 135/7- 000/0 اندازه شركت
 Loss 010/0- 010/0 976/0- 329/0 دهي شركتزيان

 Vol 063/0- 011/0 386/5- 000/0 حجم معاملات
نسبت ارزش دفتري 

 به ارزش بازار

BTM 019/0- 006/0 174/3- 001/0 

 AR(1) 217/0 043/0 033/5 000/0 وقفه متغير وابسته
 F          000/0داري آماره سطح معني   F                                     515/20آماره 

 975/1آماره دوربين واتسون               252/0        ضريب تعيين تعديل شده          

  

باشد. ) مي4( نگاره) برآورد و نتايج آن به شرح 6دل رگرسيون (به منظور آزمون فرضيه سوم م
،  -004/0داري متغير قابليت مقايسه اقلام تعهدي به ترتيب و سطح معني tآماره  ضريب،

دار است معني 05/0داري بالاتر از باشد و با توجه به اينكه سطح معنيمي 753/0و  -314/0
دهي به جز متغير زيانمتغيرهاي كنترلي همه يب اضر .شودرد مي پژوهشوم سنبوده و فرضيه 

 000/0داري آن و سطح معني 22/22مدل   Fآماره  .باشددار ميمعنيشركت به لحاظ آماري 
  دهد.را نشان ميكلي مدل  بودن باشد كه معنادارمي

  

 : نتايج آزمون فرضيه سوم پژوهش)4شماره ( نگاره

�������� = �� + ����� − ��������� + ���	���� + �	������ + �
	����� +
��	�� �� + !��  

 داريسطح معني tآماره  انحراف استاندارد ضريب  نماد متغير متغير

 C 335/0 034/0 627/9 000/0 عرض از مبدأ
قابليت مقايسه اقلام 

 تعهدي

ACC_Compare 004/0- 013/0 314/0- 753/0 

 Size 017/0- 002/0 140/7- 000/0 اندازه شركت
 Loss 013/0- 011/0 174/1- 241/0 دهي شركتزيان

 Vol 068/0- 010/0 308/6- 000/0 حجم معاملات
نسبت ارزش دفتري 

 به ارزش بازار

BTM 019/0- 006/0 207/3- 001/0 

 AR(1) 220/0 042/0 183/5 000/0 وقفه متغير وابسته
 F          000/0داري آماره سطح معني  F                               22/22ماره آ

 004/2آماره دوربين واتسون               268/0ضريب تعيين تعديل شده          
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  گيري و پيشنهادهانتيجه -5
  
 هايژگيوي كي ازي عنوان نقدي و تعهدي آن به سود و اجزاي مقايسه قابليت پژوهش تأثير اين در

 سود، قايسهم قابليت كه رودمي انتظار تقارن اطلاعاتي مورد بررسي قرار گرفت. زيرابر عدم كيفي
 اين مقايسه همچنين و مشابه صنعت و سال كي درها شركت تعهدي اقلام و نقدي يهاجريان

 نندگانكاستفاده گيريتصميم براي بازار به ائهار جهت اطلاعاتي حاوي قبل يهاسال در اطلاعات
رو در اين پژوهش سه فرضيه مورد آزمون قرار گرفت. نتايج حاصل از آزمون  اين از باشد. مالي

نيست.  ارتأثيرگذ اطلاعاتي تقارنعدم بر مقايسه سود قابليت دهد كهفرضيه اول پژوهش نشان مي
 نتقارعدم كاهش موجب سود مقايسه قابليت زايشاف نيز و مالي صورتهاي اطلاعات رو اين از

 عدوديم دسترسي نيز و اطلاعاتي يهارانت در ريشه اطلاعاتي تقارنشود. زيرا عدمنمي اطلاعاتي
 كه ايمحرمانه اطلاعات بر تكيه با افرادي چنين. دارد مالي صورتهاي از فراتر اطلاعاتي به افراد

 از سوي ديگر عدم .كنندميها شركت سهام فروش و خريد به اقدام نيست افراد ساير اختيار در
 تواند ناشي از حضورتقارن اطلاعاتي ميهاي مالي بر عدمتأثيرگذاري قابليت مقايسه صورت

تايج با ن شود. اينگذاران ناآگاه در بازار سرمايه باشد كه اين خود باعث ناكارايي بازار ميسرمايه
سازگار و برخلاف  )1392( صوفحسن ) و پورعبداالله2011ران (نتايج تحقيق ديفرانكو و همكا

) است. نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم مبني برتأثير منفي قابليت 2017نتايج كيم و ليم (
 تحقيق كند كه با نتايجاز رد اين فرضيه حكايت مي تقارن اطلاعاتيمقايسه جزء نقدي سود بر عدم

ه دهد كه قابليت مقايستايج آزمون فرضيه سوم نيز نشان ميباشد. نناسازگارمي) 2013( پارك
 ناسازگار )2013( تقارن اطلاعاتي تأثير ندارد. كه با نتايج تحقيق پاركاقلام تعهدي بر عدم

اساس اطلاعات گذاران بردر تفسير نتايج فرضيه دوم و سوم نيز بايد گفت كه اكثر سرمايه .باشدمي
ر وار دكنند و رفتار تودهگذاري ميها و توصيه ديگران اقدام به سرمايهها و شايعهمحرمانه، شنيده

هاي اي منعكس شده در صورتشود. لذا اطلاعات مقايسهبازار سرمايه ايران بسيار مشاهده مي
رفت گيرد. افزون بر اين علي رغم اينكه انتظار ميگذاران قرار ميمالي كمتر مورد استفاده سرمايه

 هايهاي نقدي به نحو بهتري شباهتقابليت مقايسه اقلام تعهدي و جريانتفكيك معيار 
هاي حسابداري مورد استفاده و عمليات هاي موجود در يك صنعت را از جنبه روششركت

ذاران گتوان دريافت كه سرمايهزيربنايي آشكار سازد، ليكن با رد شدن فرضيه دوم و سوم مي
  باشند. اين دو جزء سود نميهنوز قادر به درك تفاوت ماهيت 

هاي پژوهش حاضر اين است كه اگرچه در ساير كشورها جهت محاسبه معيار يكي از محدوديت
اي هاي مالي ميان دورههاي صورتهاي نقدي و اقلام تعهدي از دادهقابليت مقايسه سود، جريان

ل اي كالي ميان دورههاي مدليل عدم دسترسي به صورتشد، ليكن در كشور ما بهاستفاده مي
  هاي نمونه در دوره پژوهش، از صورتهاي مالي سالانه استفاده شده است.شركت
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تقارن با توجه به نتايج پژوهش حاضر مبني بر عدم تأثيرگذاري قابليت مقايسه سود بر عدم
 تقارنهاي نقدي و اقلام تعهدي با عدماطلاعاتي و هچنين عدم ارتباط قابليت مقايسه جريان

 تقارن اطلاعاتي مورد بررسي قرار گيرد. ازشود ساير عوامل اثرگذار بر عدماطلاعاتي، توصيه مي
 بورس سازمان به است، گذارانسرمايه آگاهي عدم از ناشي امر اين رسدمي نظر به كه آنجا

 بيشتر اتكاي امر اين كه نمايد اقدام آموزشي يهاكارگاه تشكيل جهت در شودمي پيشنهاد
 واهدخ دنبال به را سرمايه بازار كارايي آن تبع به و مالي صورتهاي اطلاعات به گذارانيهسرما

وار تواند رفتار تودههايي جهت كنترل بازار ميهمچنين در نظر گرفتن سياست .داشت
  تر از سوي فعالان بازار باشد.گذاران را كاهش دهد و زمينه ساز اتخاذ تصميماتي منطقيسرمايه

يت مقايسه كاري بر قابلشود در ادامه اين مسير به بررسي تأثير محافظهشگران پيشنهاد ميبه پژوه
سود، بررسي محتواي اطلاعاتي قابليت مقايسه سود و نيز بررسي تأثير قابليت مقايسه سود بر 

  هزينه سرمايه بپردازند.
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