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بدهي و ريسك -بررسي رابطه ميان تركيب دارايي
 ها در ايران نقدينگي بانك

 چكيده

هايي مواجهند كه قادر به از بين بردن  ها در جريان عمليات خود با ريسك كليه بانك
براي ادامه حيات خود بايد ها  امكان مديريتشان وجود دارد. بنابراين بانكاما  نبودهها  آن
، شناسايي عوامل مؤثر بر اين كاربراي  كه ها را كنترل نموده و كاهش دهند سكري

هاي مرتبط با  ريسكترين  يكي از مهم هاي مختلف بسيار راهگشا خواهد بود. ريسك
فعاليت بانكي، ريسك نقدينگي است. اين تحقيق، به منظور شناخت عوامل مؤثر بر ريسك 

ها  با توجه به دادهها و ريسك نقدينگي را  دهي بانكب-نقدينگي، رابطه ميان تركيب دارايي
 1386هاي فعال در سيستم بانكي كشور از سال  و منابع اطلاعاتي موجود كه ترازنامه بانك

براي بررسي نموده است. باشد، با استفاده از روش تجزيه و تحليل كانوني،  مي 1389تا 
هاي  بدهي، با استفاده از نسبت-ييمتغيرهاي ريسك نقدينگي و تركيب داراانجام بررسي، 

با كمك  اساس محاسبات انجام شدهبر . ه استگيري قرار گرفت مالي مورد تعريف و اندازه
1Fاساسپيافزار اسنرم

با هاي نقدينگي)  وابسته (نسبتدرصد تغييرپذيري متغيرهاي  98، 2
توان گفت  اين ميتبيين گرديد. بنابر بدهي)-مستقل (تركيب داراييتغييرپذيري متغيرهاي 

پذيرد و فرضيه تحقيق ها تاثير مي بدهي بانك-كه ريسك نقدينگي از نحوه تركيب دارايي
 مبني بر وجود رابطه ميان دو مجموعه از متغيرها مورد اثبات قرار گرفت.

 
 

 ؛ها بدهي بانك-تركيب دارايي ؛ريسك نقدينگي ؛مديريت ريسككلمات كليدي: 
 .يه و تحليل كانونيتجز ؛مديريت دارايي و بدهي
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Abstract 

             All banks face the risk in their operations that are not able 
to destroy them but there is possibility to manage them. So banks 
for their survival, should control and reduce the risks that to do 
this, Identification of effective factors on various risks will be 
very helpful.One of the important risks with banks operation, is 
the liquidity risk. This study has been investigated the 
relationship between the composition of asset –liability and 
liquidity risk of the banks to identify factors affecting liquidity 
risk by the available data and information resources that is active 
banking system's balance sheet from ۱۳۸٦ to ۱۳۸۹, by using 
canonical analysis. For the Study,  the combination of liquidity 
risk and asset-liability variables, by using financial ratios were 
defined and measured. According to calculations done with the 
help of software SPSS, was clarified ۹۸ percent of variability 
dependent variables (liquidity ratios) with the variability of 
independent variables (combination of asset - liability). So it can 
be said that the liquidity risk will be affected by the combination 
of assets-liabilities of banks and research hypotheses concerning 
the relationship between two sets of variables were established. 

 
Key words: risk management; liquidity risk; The combination of 
asset-liability banks; management of assets and liabilities; 
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 مقدمه  .1

هاي  حجم عظيم منابع مالي از طريق بانكتخصيص با  زمان همهاي اخير،  در سال
ايم.  ها بوده هاي متعدد بانك ها و حتي ورشكستگي ها، زيان مختلف دنيا، شاهد بحران

نرخ بهره،  هاي نوسانهاي ناشي از  هاي موفق به دلايل مختلفي از قبيل خطر يا هزينه بانك
اند.  روبرو شده يهاي متعدد تسهيلات پرداختي، با بحران نشدن زپرداختتورم، ارز و يا با

هاي مالي را بر آن  هاي اجتماعي و پنهان، مسئولين نهادهاي نظارتي و اجرايي سيستم بحران
تر و  ها را با جديت بيش است تا مديريت ريسك نهادهاي مالي و به خصوص بانك داشته

 . )1380(شايان آراني، ندمورد توجه قرار ده يتر كارشناسانه
هايي است كه  رين چالشت از سوي ديگر امروزه، مديريت نقدينگي يكي از بزرگ

ها  داري با آن روبروست. دليل اصلي اين چالش اين است كه بيشتر منابع بانكسيستم بانك
ها  شود. علاوه بر اين تسهيلات اعطايي بانك هاي كوتاه مدت تامين مالي مي از محل سپرده

پاييني  شود كه درجه نقدشوندگي به نسبت مي هايي گذاري در دارايي رف سرمايهص
هاي  براي شناخت هر چه بيشتر ريسكاز همين رو  .)1388(رستميان و حاجي بابايي، دارند

آيا "درصدد يافتن پاسخ اين پرسش است كه تحقيق  اينها،  بانكي و عوامل مؤثر بر ريسك
ها در ايران  هاي بانك بدهي-ها دينگي و تركيب داراييرابطه معناداري ميان ريسك نق

  "وجود دارد؟
 

 بحث و بررسي .2

 بيان مساله و اهميت آن

هـا بـا آن روبـرو     هايي است كـه بانـك   ترين ريسك ريسك نقدينگي، يكي از متداول
ــتن فرصــت    ــوگيري از هــدر رف ــه منظــور جل هــاي  هســتند و مــديريت صــحيح نقــدينگي ب

گـذاري و اعطـاي تسـهيلات     از مقادير نقدينگي مازاد براي سـرمايه گذاري، استفاده  سرمايه
جديد به منظور كسب بازدهي بيشتر، آمادگي براي رويارويي با شـرايط بحرانـي و كسـري    

 منابع نقد، ضروري است.

Arc
hive

 of
 S

ID

www.SID.ir

www.SID.ir


٥ 
 

براي مديريت صحيح نقدينگي لازم است ابـزار مناسـب و عوامـل مـوثر ايـن كـار بـه        
هـا،   گذار بر نقدينگي بانـك  ترين عوامل تاثير يكي از مهم .درستي مورد شناسايي قرار گيرد

بـدهي يكـي از   -از سوي ديگر، مديريت دارايي است.ها  هاي بانك موقعيت دارايي و بدهي
2F(جايسوال عوامل كليدي در توضيح پايداري مالي بخش بانكي و اقتصاد است

3 ،2010( . 
ها در خصوص سررسيدها و  هيها و بد بدهي تلاشي براي تطابق دارايي-مديريت دارايي

هاي نقدينگي و نرخ بهره از چنين ها نسبت به نرخ بهره است و اساساً ريسك حساسيت آن
3F(مهاپاترا و چاكرابورتيگيرد  چشمه ميهايي سر عدم تطابق

. در اين تحقيق سعي )2009، 4
 شود.بدهي و ريسك نقدينگي توضيح داده -تا رابطه ميان تركيب دارايياست شده 

 

 مباني نظري و پيشينه تحقيق

. هاي مختلفي از ريسك ارائه شده است بندي در مطالعات نظري صورت گرفته، طبقه
4Fبر اساس نظر سينكي

)، ريسك بانك و مديريت آن بر سه ريسك اعتباري، نرخ 1992( 5
 .)1382(مدرس و ذكاوت، بهره و نقدينگي متمركز است

5Fگرونينگ

در بانـك جهـاني صـورت گرفـت،      در تحقيقـي كـه   )1999(و همكـاران   6
بندي با وجود اينكه بـه طـور خـاص در     دند. اين طبقهنموبندي ديگري از ريسك ارائه  طبقه

از لحاظ موضـوعي و محتـوايي قابليـت     ا مطرح شده است،ه در بانك مورد ارزيابي ريسك
 .هاي تجاري را نيز دارد كاربرد براي ساير موسسات و سازمان

                                                            

3 - Jaiswal 
4 - Mohapatra and Chakraborty 
٥ - Sinkey 
٦ - Greuning 
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6Fريسك وقايع به مدل،اين رونينگ در گ

دارد كه به نوعي معناي تغييرات مثبت اشاره  7
به چهار طبقه ريسك مالي، ريسك عملياتي، و  دادهه را مد نظر قرار و منفي در منافع آيند

 كند.  ريسك تجاري، و ريسك وقايع اشاره مي

 

7F(گرونينگ و براتانويكتحليل ريسك بانكداري -1 نمودار شماره

8 ،2000( 

 

                                                            

7 - Exposure Risk 
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هايي هسـتند كـه بـه شـدت بـه يكـديگر وابسـته بـوده و در          ريسك ،اليهاي م ريسك
بـه دو دسـته ريسـك     و )1384(اسدي پـور،  دهند يسك كلي بانك را افزايش ميمجموع ر
هـاي نقـدينگي، اعتبـاري و    . ريسـك خـاص شـامل ريسـك    شـوند  مـي بازار تقسيم خاص و 

هـره، ارزي و قيمـت   هاي نوسان نـرخ ب ريسك شاملريسك بازار  و ريسك ساختار سرمايه
8F(جولاست 

9 ،1999( . 
 نقدينگي قابل بيان هستند:ريسك تعاريف مختلف زير از 

ريسك نقدينگي عدم توانايي بانك در تامين وجوه براي اعطاي تسهيلات يا پرداخت 
9F(ترايپها است وقع ديون خود نظير سپردهبه م

10 ،1999(.  
منشا  شود و ها ناشي مي بانك هاي و بدهي ها اين ريسك عمدتا از ساختار دارايي

 از اين رو هاي ورودي و خروجي به بانك است؛ ن، عدم تطابق زماني بين جرياآناصلي 
ها و منابع تقسيم  توان به دو دسته ريسك نقدينگي دارايي ريسك نقدينگي را مي

10F(كروهي و ماركنمود

11 ،2000(. 
هـاي خـود جهـت     رايـي ها به عدم توانايي بانك در فـروش دا  ريسك نقدينگي دارايي

برآوردن نيازهاي نقدي غيرمنتظره اشاره دارد. ريسك نقـدينگي منـابع نيـز بـه عـدم جـذب       
ها و يا استفاده از تسـهيلات و خطـوط    منابع توسط بانك به طريق عادي (مانند جذب سپرده

 .)1384(اسدي پور، گردد ها) باز مي اعتباري بانك
توان گفـت   هاي وجه نقد است. پس مي ادلنقدينگي، در دسترس بودن وجه نقد يا مع

ريسك نقدينگي عبارت است از ريسك عدم آمادگي بانك براي تامين تسهيلات اعطـايي  
11F(بنكزيا پرداخت به موقع ديون بانك

12 ،2005( . 
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هـا   ها است كه به زمان و هزينه تبديل آن از نگاهي ديگر، نقدينگي خاصيتي از دارايي
پـول، معيـاري بـراي سـنجش      يـك دارايـي بـا    تي، هزينه مبادلـه به پول بستگي دارد. به عبار

 .)1382(فرجي، نقدينگي آن دارايي است
زماني نقدينگي كافي دارد كه بتواند وجوه كافي را هم از طريق افزايش  ،يك بانك

هاي نقد به وجوه نقد، به سرعت و با يك هزينه قابل  ها و هم از طريق تبديل دارايي بدهي
12F(فالكونردقبول بدست آور

13 ،2001( . 
13Fريسك نقدينگي به وجوه غيرمتمركز

عبارتسـت از   ط اسـت كـه  يك بانك نيز مربو 14
هـا در   دار كوچك. اين حسـاب  هاي مدت انداز و سپرده هاي پس هاي جاري، حساب حساب

(بهرامي و عقيلـي  غيرحسـاس هسـتند   ،برابر تفاوت ميان نرخ بهره بـانكي و نـرخ بهـره بـازار    
 .)1381كرماني، 

هـاي   ، انـواع ريسـك در نظـام بـانكي و روش    1شـماره  در جدول  :مديريت ريسك
 .)1389(محرابي، مديريت آن ارائه شده است
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 )1389(محرابي، انواع مختلف ريسك در نظام بانكي و روش مديريت آن  -1جدول شماره 
0B1 انواع ريسكBهاي مديريتروش 

2B ريسك
 اعتباري

3B دهندگان،  هاي لازم براي حفاظت از منافع وامب وام دهي و احتياطساختار مناسايجاد
14Fهاي اعتباري استفاده از مشتقه

هاي بانك،  اي دارايي با قرارداد تسهيلات، بازنگري دوره 15
دهد يا گرفتن وثايق  مديريت تركيب تسهيلات به علت اتفاقاتي كه در بازار رخ مي

 .اضافي

4Bريسك بازار 
5Bهاي اعلام شده بازار شامل ريسك نرخ بهره، ريسك  اييد ريسكارزيابي، آزمايش و ت
 رخ ارز، ريسك تعديلات و ريسك جاري.ن

6B ريسك
 عملياتي

7Bهاي ناشي از قصور و عدم كارايي نيروي انساني، شكست تدابير امنيتي،  پوشش زيان
هاي ناشي از عدم آگاهي و يا عدم صحت اطلاعات، ارتباطات،  ها و فناوري، زيان كنترل

تمركز كنترل در  با ها و ريسك اعتماد و اعتبار ريسك اجرايي قراردادها و آيين نامه
اي بر اطلاعات وارد نشود  عمليات متقابل. اين كنترل به اين منظور است كه هيچ خدشه

 و از سوي ديگر از دسترسي اشخاص سوء استفاده كننده ممانعت نمايد.

8B ريسك
 نقدينگي

9B تواند بر مبناي سه روش زير انجام  اين برآوردها مي .در آيندهبرآورد نيازهاي نقد بانك
ها و  برآورد بر مبناي ساختار دارايي برآورد بر مبناي منابع و مصارف وجوه نقد، گيرد:
 هاي نقدينگي. ها به وجوه نقد، و برآورد بر مبناي شاخص ها و سرعت تبديل آن بدهي

بيني حجم تقاضا براي وجوه  يعني پيش مديريت نقدينگي هاي مديريت نقدينگي: نظريه
ها و  پردهبرداشت از س به دو صورت قادير كافي وجوه براي اين نيازهاتوسط مردم و تامين م

 :استمطرح شده زير هاي  با مديريت نقدينگي، نظريهتقاضا براي تسهيلات. در رابطه 
 هاي مديريت نقدينگي نظريه -2نمودار شماره 
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15Fريهاي تجا نظريه وام

هاي سررسيد شده به صورت خودكار نقدينگي مورد نياز  وام :16
گذاري و دادن اعتبار،  كند. بر اساس اين نظريه، بهترين نوع سرمايه بانك را تامين مي

16F(وود ورث مدت است گذاري كوتاه ت و سرمايهتسهيلا

17 ،1968(. 
17Fپذيرينظريه انتقال

قدار قابل توجهي از ها بايد م طرفداران آن بر اين باورند كه بانك :18
مدت درجه يك و قابل معامله فوري نگهداري  وجوه خود را به صورت اوراق بهادار كوتاه

تواند بدون  گونه اوراق بهادار مي نمايند. در صورت بروز مشكل نقدينگي براي بانك، اين
18F(رزضرر و زيان قابل توجهي فروخته شود 

19 ،1999(. 
19Fنظريه درآمد مورد انتظار

هاي تجاري و  ان اين نظريه باور داشتند كه اغلب وامطرفدار :20
هاي درآمدي اعطا شده است. اين جريان عظيم  اي از جريان مصرفي در مقابل مجموعه

گذاشت تا بتواند  هاي تسهيلات، وجوه مداومي را در اختيار بانك مي ها از حساب وصولي
 .)1968د ورث، (وواشد جوابگوي نيازهاي نقدينگي و تقاضاي تسهيلات جديد ب

طرفداران اين نظريه بر اين باورند كه نبايد تمام نقدينگي مورد  نظريه مديريت تعهدات:
نياز را در خود بانك نگهداري نمود. در هر زمان كه نقدينگي مورد نياز باشد، مديريت 

 . )1968(وود ورث، ز بازار تامين و يا خريداري كند تواند آن را ا تعهدات مي
ميلادي،  1960از اواخر جنگ جهاني دوم تا آغاز دهه  بدهي:-يت دارايينظريه مدير

مدت تامين  هاي ديداري و كوتاه ها وجوه مورد نياز خود را اغلب از محل سپرده بانك
و  هاي آن متمركز بود كنترل دارايي كردند. در چنين شرايطي مديريت وجوه بانك بر مي

(بانك بود جوه خريداري شدهو هاي اصلي و پردهها دو منبع وجوه داشتند كه شامل س بانك
 .)1387اقتصاد نوين، 

هاي نقدي در ارتباط  كه با جرياناي  هاي ترازنامه ترين حساب شش دسته از مهم
مدت و تسهيلات  هاي بلند گذاري اي، سرمايه شامل نقدينگي، تعهدات سپردههستند 

                                                            

16 - Commercial Loan Theory 
17 - Wood Worth 
18 - Shiftability Theory 
19 - Rose 
20 - Anticipated Income Theory 
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مدت  مدت، و تعهدات كوتاه قد كوتاههاي غيرن مدت و سرمايه، دارايي اعطايي، تعهدات بلند
عدادي تواند بر ت مدت فقط مي مذكور، بانك در كوتاه هايحساب از باشد.اي مي غيرسپرده

مدت  مدت و تعهدات كوتاه هاي غيرنقد كوتاه داراييمانند  ها كنترل داشته باشد از آن
 .)1376(عرب مازار و قنبري، اي سپرده

20F، هري ماركويتز1952سال  در گيري ريسك: تاريخچه اندازه

با ارائه مدلي كمي، به  21
گيري ريسك پرداخت و با معرفي مدلي مبتني بر ريسك و بازده و ارائه خط مرز  اندازه
21Fكارا

براي اولين بار مقوله ريسك را در كنار بازده و انحراف معيار قرار داد. شاگرد او  22
22Fويليام شارپ

ك سهم در قبال تغيير ارزش بازار شاخص بتا را براي تغييرات نسبي ارزش ي 23
اي، مديريت علمي پرتفوي را  هاي سرمايه گذاري دارايي و با معرفي مدل قيمتارائه 

23Fد. مك كالينموگذاري  پايه

گيري ريسك اوراق  سنجه ديرش را به عنوان ملاك اندازه 24
طراحي ها و  ها و بدهي بهادار با درآمد ثابت معرفي كرد و بر اساس آن مديريت دارايي

سازي ارائه گرديد. ادامه  هاي مديريت ريسك از جمله تطابق ديرش و مصون استراتژي
كارهاي مك كالي به رابطه غيرخطي ارزش اوراق بهادار با درآمد ثابت و نرخ سود بازار 

تر براي محاسبه ريسك اين اوراق معرفي  منتهي شد و معيار تحدب به عنوان شاخصي دقيق
 .)1388اران، (رادپور و همكگرديد

24Fهاي ديگري از جمله واريانس و انحراف معيار هاي بعد، روش در سال

، نيمه 25
25Fواريانس

26F، ميانگين انحرافات مطلق26

، ضريب تغيير، دامنه و احتمال بازدهي منفي مورد 27
 .)1380(برزنده و حسيني، استفاده قرار گرفت

                                                            

21 - Harry Markowitz 
22- Efficient Frontier Line  
23 - William Sharoe 
24 - Mac caulai 
25 - Variance and Standard Deviation 
26 - Semivariance 
27 - Mean Absolute Deviation 
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ها  ملاك ارزيابيهاي بازدهي تعديل شده بر اساس ريسك،  ، نرخ1970بعد از دهه 
27Fموسسه جي پي مورگان 1996در سال . قرار گرفت

28Fمدل ارزش در معرض خطر 28

را  29
معرفي كرد. اين معيار تمامي انواع ريسك را در يك عدد خلاصه و مقداري از سرمايه 

(رادپور و همكاران، نمود گرفت، تعيين مي يك موسسه را كه در معرض زيان قرار مي
1388(. 
تعيين منابع و ها شامل  روشاين به طور كلي  :گيري ريسك نقدينگي هاي اندازه روش

هاي نقدينگي،  ، استفاده از نسبتمصارف نقدينگي و محاسبه خالص وضعيت نقدينگي
، محاسبه شكاف تامين مالي و تخمين وجه نقد لازم براي تامين آن، شاخص نقدينگي

 .)1383گريگوريان، (درشوندمي گيري ارزش فعلي خالص ترازنامه بانك اندازه
روند ارزيابي ريسك نرخ بهره و ريسك نقدينگي و  ها: ها و بدهي مديريت دارايي

بدهي -ها در سيستم تامين و تخصيص منابع بانكي به عنوان مديريت دارايي بكارگيري آن
29Fاي به همين نام شناخته شده و در كميته

 .)2003(گرونينگ و براتانويك، پذيرد  انجام مي 30
هاي بازپرداخت وام و  كاهش جريان دارايي براي كاهش ريسك نقدينگي: مديريت

دهنده تحليل بالقوه وجوه نقد بانك است. رشد بازارهاي  هاي جديد وام نشان نيز درخواست
ها، فرصت بانك را براي فروش يا تبديل حجم بالاتري  ثانويه براي طبقات مختلف دارايي

هاي استهلاك پذير،  دهد. دارايي تر افزايش مي سرعت بيش بهادار و با ها به اوراق از دارايي
تري را قبل از سررسيد ايجاد  هاي نقد بيش جريان ،هاي استهلاك ناپذير نسبت به دارايي

هاي استهلاك پذير و در مقابل كاهش  اي را كه با افزايش نگهداري وام كنند. برنامه مي
رنامه بهبود نقدينگي در نظر ه عنوان يك بتوان ب هاي استهلاك ناپذير همراه است، مي وام

 .)1387(بانك اقتصاد نوين، گرفت
هاي نقدي  به منظور ارزيابي جريان مديريت بدهي براي كاهش ريسك نقدينگي:

هايش را در شرايط عادي تجاري  ها، بانك بايد در وهله اول رفتار بدهي ناشي از بدهي

                                                            

28 - J.P.Morgan 
29 - Value at Risk (VaR) 
30 - Asset Liability Committee (ALCO) 
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 هاي غيرتضميني وامو ها  سازي در بدهي هاي تنوع استفاده از روشهمچنين بررسي كند. 
هاي  دار و قرض هاي مدت تواند منجر به كاهش ريسك نقدينگي بانك شود. سپردهمي

بدون سررسيد، يكي از پايدارترين منابع تامين مالي در هنگام بروز مشكل مالي 
 . )1382پور و شيوا،  (ميكاييلهستند

 

 فرضيه تحقيق

آيا رابطه معناداري ميان ريسك "اين پرسش است كه اين تحقيق درصدد يافتن پاسخ 
 "ها در ايران وجود دارد؟ هاي بانك بدهي-ها نقدينگي و تركيب دارايي

 

 شناسي تحقيق روش

بندي تحقيق بر مبناي هدف، اين پژوهش از نوع تحقيقات كاربردي است؛  از نظر طبقه
. رايي و واقعي بكار گيردمسائل اج چرا كه در پي آن است كه نتيجه تحقيق را براي حل

ها مورد استفاده  بدهي بانك-گيري ريسك نقدينگي و ارتباط آن با تركيب دارايي اندازه
باشد؛ به همين خاطر نيز ماهيت كاربردي و عملي اين گران مالي و بانكي مي كليه تحليل

 پژوهش غير قابل انكار است.
هاي مالي  هاي صورت دادهو با استفاده از  1390اين پژوهش در نيمه دوم سال 

شامل بيست بانك دولتي و خصوصي  1389تا  1386هاي  هاي فعال كشور طي سال بانك
شماري اعضاي جامعه نموده و  گيري اقدام به تمام محقق براي نمونهانجام پذيرفته است. 

بدهي براي -آوري شده شامل پنج نسبت نقدينگي و چهار نسبت داراييمشاهدات جمع
 مشاهده است. 711و طي چهار سال متوالي و به طور كلي شامل  بيست بانك

كه اجراي اين تحقيق مستلزم انجام مطالعات نظري و ميداني بود، اطلاعات  از آنجا 
ها بيشتر به صورت  لازم در حوزه مباني نظري مديريت نقدينگي و دارايي و بدهي بانك

Arcهاي فارسي و  علمي (به زبان اي، مقالات، كتب و نشريات داخلي و خارجي كتابخانه
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انگليسي) و همچنين مصاحبه با افراد مطلع در حوزه مالي و بانكي و استفاده از نظرات 
 آوري شد.  ها جمع كارشناسانه آن

هاي  ها و شاخص ها كه با استفاده از نسبت بدهي بانك-در اين تحقيق، تركيب دارايي
به عنوان متغير مستقل و ريسك  مالي خاصي مورد تعريف قرار گرفته و كمي شده،

هاي مالي محاسبه گرديده نيز به عنوان متغير وابسته تحقيق  نقدينگي كه با استفاده از نسبت
 رود. به شمار مي

در اين روش، محاسبه  :هاي مالي نقاط ضعف و قوت روش تجزيه و تحليل نسبت
دهد  قطع زماني بدست ميها در يك م معياري براي مقايسه ميان فعاليت ؛است  اي سادهكار 

تعيين روند سنواتي موسسه و تغييراتي كه در اين  ؛كه قابل مقايسه با متوسط صنعت است
در شناخت  پذير است؛ ادي، از اين طريق امكانروند رخ داده و نيز تشخيص ارقام غيرع

با گيرد و در نهايت اگر  ساز در يك موسسه مورد استفاده قرار مي هاي مسئله زمينه
 د در يك فرايند ارزيابي و قضاوت نسبت به عملكردتوان هاي ديگر ادغام شود، مي شرو

 د.مالي موسسه نقش مهمي را ايفا كن
باشند و  حل مسائل مي ها توجه شود، به ندرت راه در مقابل، چنانچه تنها به اين نسبت

سادگي  ها به گر در تحليل داده سازند. تحليل علل اصلي مشكلات موسسه را روشن نمي
استاندارد  ،دارد. نكته ديگر اينكه اغلب شود و احتمال تفسير غلط وجود دچار اشتباه مي

 .)1376(جهانخاني و پارسائيان، ها وجود ندارد قابل قبولي در مورد نسبت
ها در ايران  بانكهاي مالي در اين تحقيق بر اساس اطلاعات مندرج در ترازنامه  نسبت
ها است؛  ها و بدهي تركيب دارايي مه بيانگر تغييرات مستمر درچرا كه ترازنا محاسبه شد

(وفادار، دهد مانند تصويري كه در يك لحظه از زمان وضعيت مالي بانك را نشان مي
1377(. 

قابل  ها در ايران هاي مندرج در ترازنامه بانك اي از سرفصل نمونه ،2 شماره جدولدر 
 :اندقرار گرفتهاستفاد  موردي هاي مالكه براي محاسبه نسبت مشاهده است
 )1390(موسسه عالي آموزش بانكداري ايران، ها هاي مندرج در ترازنامه بانك سرفصل  -2 جدول شماره

ها دارايي ها و حقوق صاحبان سهام بدهي   
 بدهي به بانك مركزي نقد 
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 ها و مؤسسات اعتباري بدهي به بانك هاي مركزي مطالبات از بانك
 هاي ديداري سپرده ها و مؤسسات اعتباري نكمطالبات از با

 انداز و مشابه هاي پس سپرده تسهيلات اعطايي و مطالبات
 دار  گذاري مدت هاي سرمايه سپرده تسهيلات اعطايي و مطالبات از بخش دولتي           
 ذاري بلندمدت                                                     گ هاي سرمايه سپرده           تسهيلات اعطايي و مطالبات از بخش غيردولتي           

 مدت                                  گذاري كوتاه هاي سرمايه سپرده           اوراق مشاركت و ساير اوراق مشابه
 ها  ساير سپرده ها ها و مشاركت گذاري سرمايه

 ها ذخاير و ساير بدهي لتيحساب مشاركت حقوقي / بخش دو          
 اقلام در راه حساب مشاركت حقوقي / بخش غيردولتي          
 حقوق صاحبان سهام گذاري مستقيم حساب سرمايه          
 ها و حقوق صاحبان سهام  جمع بدهي هاي خارجي حساب سهام و مشاركت          

  ساير موارد
  حساب ذخيره كاهش ارزش سهام          

  هاي ثابت دارايي
  ها ساير دارايي
  اقلام در راه

  ها جمع دارايي
: هاي مالي ها با استفاده از نسبت بدهي بانك-تحليل كمي تركيب دارايي

دهند. در اين  بدهي را تشكيل مي-ها، ابزار تحليل كمي دارايي هاي مالي و روند آن نسبت
هاي  ها، از نسبت ا و بررسي روند تغييرات آنه ها و بدهي تحقيق براي تعريف تركيب دارايي

 گيري بودند؛ استفاده شده است: هاي موجود قابل اندازه زير كه با توجه به داده
كه براي پرداخت وام را هايي  اين نسبت ميزان دارايي ها: ها به كل دارايي خالص وام

اي جلوگيري از . مديريت بايد برنمايد ها مشخص مي نسبت به كل داراييتخصيص يافته 
(جايسوال،  مشكلات نقدينگي، يك مقدار حداكثري را براي اين نسبت تعريف كند

2010(.  
ها را كه در  اين نسبت درصدي از كل داراييها:  هاي نقد به كل دارايي نسبت دارايي

اند و  هاي نقد اغلب بدون بهره دهد. دارايي اند، نشان مي گذاري شده هاي نقد سرمايه دارايي
هاي بسيار پاييني دارند و تنها براي پاسخگويي به نياز نقدينگي، به صورت نقدي و به  ا بهرهي

Arc . )2010(جايسوال، شوند  داري ميميزان كافي نگه
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اين نسبت از تقسيم تفاوت بهره دريافتي (از تسهيلات) و سود حاشيه بهره خالص: 
شود. اين نسبت مهم نشان  ها) بر كل تسهيلات اعطايي محاسبه مي پرداختي (به سپرده

 دهد كه متوسط حاشيه سود بانك از بابت دريافت سپرده و اعطاي وام چقدر است مي
  .)2010(جايسوال، 
ها  هايي كه از محل بدهيدرصدي از دارايياين نسبت با  ها: ها به كل دارايي كل بدهي

وان شاخصي براي شود. اين نسبت براي واحدهاي تجاري به عن تامين شده است محاسبه مي
شود شركت بخش بيشتري  شود يعني هر استقراض باعث مي تعيين ريسك مالي استفاده مي

ود هاي خ از منابع خود را از محل وام تامين كند و احتمال اينكه در بازپرداخت برخي از وام
  .)1385(پي نو، يابد ناتوان بماند افزايش مي

وضعيت  :ها ريسك نقدينگي بانكهاي نقدينگي جهت ارزيابي  بكارگيري نسبت
تواند توسط آزمون معيارهايي از ترازنامه، صورت سود و زيان و  نقدينگي يك موسسه مي

هاي مختلف  جريان وجوه نقد تعيين شود. چرا كه وقتي اطلاعات تاريخي در زمان
كنند وضعيت يك شركت در  آيد كه تعيين مي شوند، روندهايي بدست مي آوري مي جمع

 . )2005(بنكز، ان از نظر نقدينگي بهتر شده است يا بدترطول زم
هاي  ترين نسبت براي ارزيابي ريسك نقدينگي، از اساسيمحقق در اين ميان، 

هاي ايران قابل  هاي موجود در ترازنامه بانك بندي ها و طبقه نقدينگي كه با توجه به داده
 :به شرح زير بهره برده است بودهمحاسبه 

30Fها ه سپردهها ب نسبت وام

ها.  ها تقسيم بر كل سپرده ها و اجاره برابر است با خالص وام :31
هاي پرداختي هستند. اين  ها است كه پشتوانه وام دهنده قسمتي از سپرده اين نسبت نشان

خود را از دهي  تواند كسب و كار وام دهد كه يك بانك مي اي را نشان مي نسبت درجه
 .)2005كز، (بندماينهايش تامين  محل سپرده

هاي جاري به حقوق صاحبان سهام، به جمع  شامل نسبت بدهي :هاي بدهي جاري نسبت
مدت را  هاي بدهي جاري، وزن تعهدات كوتاه نسبت باشد.مي ها ها و به جمع بدهي دارايي

                                                            

31 - Loans to Deposits Ratio 
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تر باشد، وزن  ها كم دهند. هر چه اين نسبت هاي مختلف ترازنامه شركت نشان مي در جنبه
 .)2005(بنكز، تر است مدت كم ههاي كوتا يبده

31Fنسبت تركيب سپرده

هاي  هاي ديداري تقسيم بر سپرده اين نسبت برابر است با سپرده :32
دهد. كاهش اين نسبت، نشانگر افزايش  ميزان وجوه ثابت هر بانك را نشان مي و دار مدت
 .)1999(رز، دار و كاهش در نيازهاي نقدينگي است  هاي مدت سپرده

(مومني و آذر، است رگرسيون تحليل همراه به معمولا همبستگي تحليل كه آنجا از
 استفاده رگرسيوني تاييد نتايج تحليل كانوني از الگوهاي منظور به تحقيق اين در ،)1387

 .شود مي

از  حاضر تحقيقبا توجه به اينكه دو يا چند دسته اطلاعات در اختيار محقق قرار دارد، 
با استفاده از اطلاعات  "همخواني"يا  "همبستگي"از نوع  بندي بر حسب روش، نظر طبقه

 تحقيقاتيكليه  شامل همبستگي تحقيقات ي است.رويداد تاريخي (مربوط به گذشته) و پس

 ضريب از استفاده با مختلف متغيرهاي بين رابطه است كه آن بر سعي ها آن در كه شود مي

 .)1381(دلاور، شود و تعيين كشف همبستگي،
ري مورد استفاده در اين تحقيق، آزمون همبستگي كانوني متغيرها است. روش آما

افزارهاي اكسل و  هاي مالي و استفاده از اين روش آماري، نرم براي محاسبه نسبت
32Fاس اس پي  اس

هاي مورد نياز محقق در اين نرم افزارها، بكار گرفته  به دليل وجود قابليت 33
  شده است.

33Fهمبستگي كانوني

توان رابطه علت و معلولي در مورد  تجزيه و تحليل نميدر اين : 34
متغيرها استنتاج نمود. همبستگي كانوني تعميمي از همبستگي چندگانه براي تحليل رابطه 

در همبستگي كانوني، ارتباط بين يك تركيب خطي از  بين دو مجموعه از متغيرهاست.
شود. اين  د بررسي واقع ميمور Yو تركيب خطي از مجموعه متغيرهاي X مجموعه متغيرها

شود. همبستگي  تركيب خطي از متغيرها، متغيرهاي كانوني يا تغييرات كانوني ناميده مي

                                                            

32 - Composition of deposits 
33 - SPSS 
34 - Canonical Correlation 
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يك يا هر دو  ،ساده و چندگانه حالت خاصي از همبستگي كانوني هستند كه در آن
 مجموعه شامل يك متغير هستند.

ه دوم گي را با مجموعتحليل كانوني، تركيب خطي از متغيرهايي كه بيشترين همبست
34F(وينينك كند متغيرها دارند پيدا مي

35 ،2003( . 
بدهي براي بيست -در اين تحقيق به بررسي پنج نسبت نقدينگي و چهار نسبت دارايي

هاي اين تحقيق شامل دو  بانك و طي چهار سال متوالي پرداختيم؛ بنابراين ماتريس داده
 باشد.  مي 4×80و  5×80با ابعاد  Xستقل يا و متغيرهاي م Yمتغيرهاي وابسته يا ماتريس 

35Fپيش زمينه رياضي همبستگي كانوني، توسط هتلينگ

) ارائه شده است و دو 1936( 36
 كنند به شرح زير هستند: اي كه تجزيه تحليل را اداره مي معادله

(∑xy’ ∑xx-1 ∑xy–ρ2 ∑yy)y=0     ) 3-13رابطه(  

(∑xy ∑yy-1 ∑xy’–ρ2 ∑xx)x=0     ) 3-14رابطه(  

xy’∑  ترانهاده ماتريسxy∑ 2003(وينينك،  است(. 
در حقيقت، هدف از اجراي روش تحليل كانوني، يافتن ضرايبي است كه رابطه ميان 

بدهي را به بيشترين مقدار ممكن نشان داده و -متغيرهاي ريسك نقدينگي و تركيب دارايي
نهايت متغيرهاي كانوني يا  ترين تركيب خطي از رابطه ميان متغيرها را بسازد و درمناسب

 تبيين نمايد.تغييرات كانوني را 
هاي در اين تحقيق براي پي بردن به ميزان همبستگي متغيرها با يكديگر، از آماره

هاي اصلي در تحليل واريانس چند آماره .شده استتحليل واريانس چند متغيره استفاده 

                                                            

35 -Wenink 
36 - Hotelling 
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36Fاثر پيللاييشامل  متغيره

37Fلانداي ويلك، 37

38 ،38تلينگاثر هF

39Fبزرگترين ريشه رويو  39

-مي 40

40F(اولسون باشد

41 ،1974(. 

 ها تجزيه و تحليل داده

و  از ضريب همبستگي پيرسون ابتدابراي بررسي رابطه ميان متغيرها در هر گروه، 
براي بررسي رابطه ميان متغيرهاي مستقل و وابسته با يكديگر، روش تحليل همبستگي  سپس

 كانوني بكار رفت. 
ترين   همبستگي پيرسون: پس از بدست آوردن اين شاخص، قوي نتايج تحليل

ي حاشيه بهره ميان متغيرهادر مجموعه متغيرهاي مستقل، هاي مشاهده شده  همبستگي
وابسته، ميان متغيرهاي  متغيرهاي در مجموعه ها و ها به كل دارايي خالص و خالص وام

  باشد. رمايه ميهاي جاري به س ها و بدهي هاي جاري به كل دارايي بدهي
 

 گيري نتيجه .3

هاي لانداي ويلك و اثر پيلايي،  مطابق جدول زير، از نظر آماري و بر اساس آزمون
  دار است.معني 0,01روي و هتلينگ، تابع كانوني در سطح 

 داري تابع كانوني  هاي معني آزمون -3 شمارهجدول 

 Fآماره  مقدار آماره نام آزمون
 9,7 1,64 اثر پيلايي

 167,75 51,22 تلينگه
 35,3 0,0088 لانداي ويلك

 - 0,98 روي

                                                            

37 - Pillai’s trace 
38 - Wilk’s Lambda 
39 - Hotelling’s trace 
40 - Roy’s largest root 
41 - Olson 
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افزار آماري، ضرايب كانوني مدل تحقيق به شكل بر اساس نتايج بدست آمده از نرم

 زير خواهد بود:

 

 

 همبستگي كانوني و بار كانوني براي متغيرهاي كانوني (زوج اول) -3نمودار شماره 

 

 

 

 

 

 
 

 قابل مشاهده است: زيرهاي رگرسيوني در جدول خلاصه نتايج مدل
 هاي رگرسيوني خلاصه نتايج مدل -4جدول شماره 

 متغير وابسته
تعداد 

متغيرهاي 
41Fمتغيرهاي مستقل معني دار

 مدل 42

                                                            

است  دار متغير مستقلي است كه تاثير شان بر روي متغير وابسته به لحاظ آماري معني دارمنظور از متغير مستقل معني 42-
 ). Sig<۰٫۰٥(است 0,05سطح معني كمتر از  Tيعني براي آمار آزمون

0,98 

0,74 
0,52-

 0,34-

 

0,25 
0,65 

0,12- 

0,23- 

0,02 

0,99- 

متغير كانوني 

 )اول(وابسته
متغير كانوني 

 مستقل )(اول

 ها ها به سپرده نسبت وام

هاي جاري تقسيم بر  بدهي

 ها جمع دارايي

هاي  بدهي

جاري تقسيم 

بر جمع 

 ها بدهي

هاي  بدهي

جاري 

تقسيم بر 

 سرمايه

 تركيب سپرده

 ها ها به كل دارايي خالص وام

 ها هاي نقد به كل دارايي دارايي

 حاشيه بهره خالص

 ها ها به كل دارايي كل بدهي
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مستقل 
 دار معني

 2 ها ها به سپرده نسبت وام
 ها ها به كل دارايي كل بدهي

ها به كل  خالص وامو 
 ها ييدارا

Y1=3,027 x1-5,11 x2-1,58 

x3-5,59 x4 

هاي جاري تقسيم  بدهي

 2 بر سرمايه
 ها ها به كل دارايي كل بدهي

هاي نقد به  نسبت دارايي و 
 ها كل دارايي

Y2=8,86 x1+324,46 x2-

14,38 x334,54 x4 

هاي جاري تقسيم  بدهي

 2 ها بر جمع دارايي
 ها ها به كل دارايي كل بدهي

هاي نقد به  ايينسبت دارو 
 ها كل دارايي

Y1=0,39 x1+10,66x2+0,06 

x3+0,36 x4 

هاي جاري تقسيم  بدهي

 2 ها بر جمع بدهي
 ها ها به كل دارايي كل بدهي

هاي نقد به  نسبت داراييو 
 ها كل دارايي

Y1=0,41 x1+11,61 

x2+0,03x3-0,6 x4 

 تمام متغيرهاي مستقل 4 نسبت تركيب سپرده
Y1=-6,95 x1+80,6 x2+6,14 

x3-11,72 x4 

درصد تغييرپذيري  98پس از انجام تحليل كانوني، ، 3با توجه به نمودار شماره 
-هاي نقدينگي) با تغييرپذيري متغيرهاي مستقل (تركيب دارايي متغيرهاي وابسته (نسبت

توان گفت كه فرضيه تحقيق مبني بر وجود رابطه معنادار ميان  بنابراين ميبدهي) تبيين شد. 
 .ه استها مورد اثبات قرار گرفت ها در بانك بدهي-ها ريسك نقدينگي و تركيب دارايي
بدهي -ميان متغيرهاي ريسك نقدينگي و تركيب داراييدر بيان علت وجود رابطه 

ها دانست. يعني عامل ها و بدهيدر خاصيت دارايي توانميرا  دلايل احتماليا، هبانك
توان ميو بر اين اساس دارايي و ماهيت بدهي بانكي است. تاثيرگذار بر اين رابطه ماهيت 

هاي كشور ما، بلكه در سيستم بانكي ساير بيني نمود اين ارتباط نه تنها در بانكپيش
 كشورها نيز مشاهده شود. 

اي جديد از ارتباطات ميان در پيوستگي موضوع تحقيق با مطالعات گذشتگان، شاخه
با كشف روابطي جديد ميان دو مجموعه از  كه هاي بانكي مطرح شده استريسك

Arcبدهي و ريسك نقدينگي، روابط شناخته شده موجود ميان متغيرهاي -متغيرهاي دارايي
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اندازي تازه پيش روي دهد و چشمها در صنعت بانكداري را گسترش ميمرتبط با ريسك
 آفريند.مطالعات صنعت بانكداري مي

 

 هاي تحقيق محدوديت .4

به شرح زير مشاهده هاي مختلفي  ق، مشكلات، موانع و محدوديتدر اجراي تحقي
 :گرديد

تر از  اي كوتاه هاي مورد بررسي در مقاطع ميان دوره هاي مالي بانك نبود صورت •
هاي دولتي، براي  يكسال (به عنوان مثال به صورت فصلي يا ماهانه) بويژه براي بانك

بدهي -تغيير تركيب دارايي تر پژوهش و محاسبه ريسك نقدينگي و انجام دقيق
 ها در اين مقاطع. بانك

هاي كشور در خصوص محاسبه ريسك نقدينگي به دليل عدم  ضعف اطلاعاتي بانك •
 ها. ها و بدهي بندي صحيح دارايي طبقه

هاي بانكي و عدم افشاي اطلاعات كافي براي  عدم افشاي محاسبات مربوط به ريسك •
 هاي كشور. نقدينگي، از سوي بانك هاي بانكي از جمله ريسك محاسبه ريسك

ها جهت بررسي  هاي بانك نبود دسترسي به اطلاعات طبقات مختلف مطالبات و بدهي •
 عدم تطابق سررسيدها.

 

 پيشنهادها .5

ها بايد اقدام به ، مديران بانكهاي بعمل آمدهساس نتايج و بررسيبر ا پيشنهادات:
42Fبدهي-راييهاي مديريت ريسك و مديريت داكميتهاندازي راه

نمايند تا با تعامل  43
وه بر تهيه و علا بسازندها با كمترين ريسك ممكن يكديگر، تركيبي بهينه از دارايي

هاي گيري ريسكهاي مديريتي را به منظور اندازه، ساير گزارشگزارشات مالي سالانه

                                                            

43 - Asset Liability Committee (ALCO)  
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در موضوعات زير  شودپيشنهاد ميهمچنين نمايند.  ارائههاي بانكي مرتبط با فعاليت
 :تحقيقات آتي مورد بررسي قرار گيرد

هاي موجود در ها با ساير ريسكبدهي بانك-بررسي رابطه ميان تركيب دارايي •
 صنعت بانكداري.

هاي ها با توجه به ريسكبدهي بانك-طراحي مدلي براي تعيين تركيب بهينه دارايي •
 بانكي در شرايط مختلف زماني و در سناريوهاي مختلف.

گيري و برقراري ارتباط هاي اندازهگيري ريسك نقدينگي با كمك ساير روشاندازه •
 ها.بدهي بانك-آن با تركيب دارايي

و ارتباط ميان اقلام هاي بانكي اي ريسك نقدينگي و ساير ريسكبررسي مقايسه •
-هاي ايران و بانكدر بانكبا ريسك هاي بانكي ها هاي مالي بانكمختلف صورت

 ير كشورها.هاي سا
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 اس اس پي اس افزارنرم ل کانونی دريتحل نتايج -مستندات پشتيبان
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
The default error term in MANOVA has been changed from WITHIN CELLS to       
WITHIN+RESIDUAL.  Note that these are the same for all full factorial designs.      
               
* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e * * * * * * * * * * * * * * * * *  
               
               
        ۷٦ cases accepted.            
         ۰ cases rejected because of out-of-range factor values.       
         ٤ cases rejected because of missing data.         
         ۱ non-empty cell.            
               
         ۱ design will be processed.           
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
               
* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e -- Design   ۱ * * * * * * * * * * * * * * * * 
* 
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 EFFECT .. WITHIN CELLS Regression           
 Multivariate Tests of Significance (S = ٤, M = ۰, N = ۳۲ ۱/۲)        
               
 Test Name             Value        Approx. F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F   
               
 Pillais               ۱٫٦۳۸۲٦          ۹٫۷۱۱۳٦            ۲۰٫۰۰           ۲۸۰٫۰۰             .۰۰۰   
 Hotellings           ٥۱٫۲۲۲۳٥        ۱٦۷٫۷٥۳۱۹            ۲۰٫۰۰           ۲٦۲٫۰۰             .۰۰۰   
 Wilks                  .۰۰۸۸۰         ۳٥٫۳۲۷۱٥            ۲۰٫۰۰           ۲۲۳٫۱٦             .۰۰۰   
 Roys                   .۹۸۰٤۸            
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Eigenvalues and Canonical 
Correlations           
               
 Root No.       Eigenvalue           Pct.      Cum. Pct.     Canon Cor.        Sq. Cor     
               
        ۱         ٥۰٫۲۳٥٦۸       ۹۸٫۰۷۳۷٦       ۹۸٫۰۷۳۷٦         .۹۹۰۱۹         .۹۸۰٤۸     
        ۲           .٦۹۰۳۷        ۱٫۳٤۷۷۹       ۹۹٫٤۲۱٦.         ٥٥۳۹۰۷         .٤۰۸٤۱     
        ۳           .۲۲۹۰۷         .٤٤۷۲۰       ۹۹٫۸٦۸۷٤.         ٦۳۱۷۱         .۱۸٦۳۸     
        ٤           .۰٦۷۲۳         .۱۳۱۲٤      ۱۰۰٫۰۰۰۰۰         .۲٥۰۹۸         .۰٦۲۹۹     
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
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- 

 Dimension Reduction Analysis            
               
 Roots              Wilks L.                F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F   
               
 ۱ TO ٤               .۰۰۸۸۰         ۳٥٫۳۲۷۱٥            ۲۰٫۰۰           ۲۲۳٫۱٦             .۰۰۰   
 ۲ TO ٤٥.               ٤۱۰۱          ٥٫۲۷۳۲۷            ۱۲٫۰۰           ۱۸۰٫۲۰             .۰۰۰   
 ۳ TO ٤               .۷٦۲۳۷          ۳٫۳٤۱۷۲             ٦٫۰۰           ۱۳۸٫۰۰             .۰۰٤   
 ٤ TO ٤               .۹۳۷۰۱          ۲٫۳٥۲۹۳             ۲٫۰۰            ۷۰٫۰۰             .۱۰۳   
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 EFFECT .. WITHIN CELLS Regression (Cont.)          
 Univariate F-tests with (٤،۷۱) D. F.           
               
 Variable       Sq. Mul. R     Adj. R-sq.     Hypoth. MS       Error MS              F      Sig. of F   
               
 loan_dep           .٦٥۹۹۱         .٦٤۰۷٥    ۹۸۲٤۹٫٤۷۷٤٥     ۲۸٥۲٫٥۷۱۷۸       ۳٤٫٤٤۲٤۲           .۰۰۰   
 debt_cur           .۳۱۹۲۰         .۲۸۰۸٥  ٤۲۲٦۱۰٤٫۸٦۰۱۱   ٦۲۷۹۷٦٫۱۲۰٤۰        ۸٫۳۲۲۱٤           .۰۰۰   
 debt_c_۱           .۲۷٤۹۰         .۲۳٤۰٥     ۱۹۳٥٫٦۰٥۲۰      ۲۸۷٫٦۳٤٦۰        ٦٫۷۲۹۳۹           .۰۰۰   
 debt_c_۲           .۲۳۰۰٦         .۱۸٦٦۸     ۱۸۹٦٫۸۹٤۲٥      ۳٥۷٫٦٥۱۹۸        ٥٫۳۰۳۷٤           .۰۰۱   
 com_depo           .٥٦۳۳۱         .٥۳۸۷۱   ٥۱٤۹۰۰٫٤٤۹٥۷    ۲۲٤۸۷٫۹۸٤٦٥       ۲۲٫۸۹٦٦۹           .۰۰۰   
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 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Raw canonical coefficients for DEPENDENT variables         
           Function 
No.             
               
 Variable                  ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 loan_dep            -.۰۰۰۹۱           .۰۱۰۸٥          -.۰۰۰٤٦           .۰۰۷٦۹      
 debt_cur            -.۰۰۰۰۲           .۰۰۰۰۲          -.۰۰۰۳۱          -.۰۰۱۲۷      
 debt_c_۱            -.۰۹۷٤۰           .۰۱۱٥٥           .۰٤۰٦٦           .۱٤۱۱٥      
 debt_c_۲             .۰۹۰٥٤          -.۰۰٦۳٦           .۰۱۷۰۳          -.۱۳۱۹۱      
 com_depo            -.۰۰۰٤٥          -.۰۰٤۲۲           .۰۰۰٤۳           .۰۰۳٤۱      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Standardized canonical coefficients for DEPENDENT variables        
           Function 
No.             
               
 Variable                  ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 loan_dep            -.۰۸۰۹۳           .۹٦۷۰۷          -.۰٤۱۱۸           .٦۸٥۳٦      
 debt_cur            -.۰۱۷٦۸           .۰۱۷۳۰          -.۲۸٥۸۲         -۱٫۱۸٦۳٤      
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 debt_c_۱           -۱٫۸۸۷٤٦           .۲۲۳۸۲           .۷۸۸۰۱          ۲٫۷۳٥۲۲      
 debt_c_۲            ۱٫۸۹۸٦۱          -.۱۳۳۳۳           .۳٥۷۱٦         -۲٫۷٦٦۱۲      
 com_depo            -.۰۹۸۹٦          -.۹۳۱٦۰           .۰۹٥۳٦           .۷٥۲٤۷      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Correlations between DEPENDENT and canonical 
variables         
           Function 
No.             
               
 Variable                  ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 loan_dep             .۷٤٦٤۱           .٤۹۳۱۷           .۲٦۸٥۸           .۱۱۸٤۲      
 debt_cur            -.٥۲۳٤۳          -.۰٤۸۷۲           .۳۰۰۱۰          -.۷۲۱٦۸      
 debt_c_۱            -.۳٤۱٥٦           .۰٥٤٥۸           .۹۱۸۲٦          -.۱۸٤۷٤      
 debt_c_۲             .۲٤۷۸٤           .۰٤٥۸٦           .۹٤٦۳٦          -.۱۸۰٥۸      
 com_depo             .٦٤۷٥۷          -.٥٥٥۸۳           .۳٦۹٥٤           .۰۹۰۹۹      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Variance in dependent variables explained by canonical variables       
               
 CAN. VAR.       Pct Var DEP      Cum Pct DEP      Pct Var COV      Cum Pct COV      
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        ۱           ۲۸٫٥۷۰۷۸         ۲۸٫٥۷۰۷۸         ۲۸٫۰۱۳۱٤         ۲۸٫۰۱۳۱٤      
        ۲           ۱۱٫۱۹۲۳۷         ۳۹٫۷٦۳۱٤٫٥          ٥۷۱۱۱         ۳۲٫٥۸٤۲٦      
        ۳           ٤۰٫۷٥۱۰٦         ۸۰٫٥۱٤۲۰          ۷٫٥۹٥۰۰         ٤۰٫۱۷۹۲٦      
        ٤           ۱۲٫۱۹۷۲٥         ۹۲٫۷۱۱٤٥           .۷٦۸۳۳         ٤۰٫۹٤۷٥۸      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Raw canonical coefficients for COVARIATES          
           Function 
No.             
               
 COVARIATE                 ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 net_loan            -.۰۰۱۰٥           .۱۰۰٦٥           .۰۳٦٥۱          -.۰٤۰٥۲      
 cash_ass            -.۰۲٤٦۲          -.٥۳۲٥۳          ۱٫۳۱۸۰۲          -.۸۱۲۲۷      
 net_int             -.۰۰٤٤۳          -.۰٦٦۹۷           .۰۲٤۸۸           .۱۲٦۹۸      
 T_debt_a            -.۰۸۰٥۲          -.۰۰٤۲۰          -.۰۲۰۳٤           .۰۱۲٥٤      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Standardized canonical coefficients for COVARIATES         
           CAN. VAR.             
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 COVARIATE                 ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 net_loan            -.۰۱۲۲۲          ۱٫۱۷۳۸٤.           ٤۲٥۸٤.-          ٦۷۲٥٦      
 cash_ass            -.۰۱٥٦۱          -.۳۳۷٥۱           .۸۳٥۳٥.-          ٥۱٤۸۲      
 net_int             -.۰٤۰٦.-          ٤٥۱۱۳۹           .۲۲۷۱۰          ۱٫۱٥۹۱۹      
 T_debt_a            -.۹۹٥٤۳          -.۰٥۱۹٥          -.۲٥۱٤٦           .۱٥٤۹۸      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Correlations between COVARIATES and canonical variables        
           CAN. VAR.             
               
 Covariate                 ۱                ۲                ۳                ٤      
               
 net_loan            -.۱۲۱٥۲           .۷۹۱٥۰           .٥۱۰٥٥           .۳۱۳۲۰      
 cash_ass            -.۲۳۳۳۲          -.٤٤۰۷۲           .۷۷۳۰۷          -.۳۹۲۰٤      
 net_int             -.۰۱۹٦٥           .۱۲۸۰۱           .٥٥٦۹٥           .۸۲۰۳۹      
 T_debt_a            -.۹۹۸٦٤          -.۰۰۸۰۱          -.۰٤۱۰۲          -.۰۳۱۰۳      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Variance in covariates explained by canonical variables        
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 CAN. VAR.       Pct Var DEP      Cum Pct DEP      Pct Var COV      Cum Pct COV      
               
        ۱           ۲٦٫۱٥۱٥۱         ۲٦٫۱٥۱٥۱         ۲٦٫٦۷۲۰۹         ۲٦٫٦۷۲۰۹      
        ۲            ۸٫٥٤۷٦۷         ۳٤.٦۹۹۱۸         ۲۰٫۹۲۸۹۷         ٤۷٫٦۰۱۰٥      
        ۳            ٥٫٤٥۲۲٤         ٥۰٫۱٥۱٤۳         ۲۹٫۲٥٤۱۰         ۷٦٫۸٥٥۱٦      
        ٤            ۱٫٤٥۷۹٤         ٤۱٫٦۰۹۳٦         ۲۳٫۱٤٤۸٤        ۱۰۰٫۰۰۰۰۰      
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Regression analysis for WITHIN CELLS error term         
 --- Individual Univariate .۹٥۰۰ confidence intervals         
 Dependent variable .. loan_deposit           ها ها به سپرده نسبت وام        
               
 COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -۹٥٪     CL- Upper 
               
 net_loan     ۳٫۰۲۷٥٥٤۸۲۸۲    .۳۹٦۲٦٥۰۸٥۸         .۷۰٦۰۲        ٤٫۲۸۸۲۳           .۰۰۰        ۱٫٦۱۹۸۰        ٤٫٤۳٥۳۱ 
 cash_ass    -٥٫۱۱۱۰٥۷٦۷۹٤   -.۰۳٦۳٥۲۷۸۹٦       ۱۰٫۰۹۸۳۰        -.٥۰٦۱۳           .٦۱٤      -۲٥٫۲٤٦٤۹       ۱٥٫۰۲٤۳۸ 
 net_int     -۱٫٥۷۹٤۱٥۷٦۹۷   -.۱٦۱۸۰۲۸۱۷۷         .۸۹۸۹۹       -۱٫۷٥٦۸۸           .۰۸۳       -۳٫۳۷۱۹٤         .۲۱۳۱۱ 
 T_debt_a    -٥٫٥۹۸۲٥۱٥٤۲۸   -.۷۷٦٦۳۲۲۷۹٥.         ٦۱۸٦٦      -۱۰٫۷۹۳۷۲           .۰۰۰       -٦٫٦۳۲٤۳       -٤٫٥٦٤۰۸ 
 Dependent variable .. debt_current۱           هاي جاري تقسيم بر سرمايه بدهي       
               
 COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -۹٥٪     CL- Upper 
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 net_loan     ۸٫۸٥۷٤۷٥۲۱٦۹    .۱۱۰٥٥۱۸۰۷۹       ۱۰٫٤۷٥۳۲         .۸٤.           ٤٥٥٦۰۱      -۱۲٫۰۲۹۷۲       ۲۹٫۷٤٤٦۷ 
 cash_ass   ۳۲٤٫٤٦٦۳۱٤٥۲۸٦    .۲۲۰۰٦۸۹۰۷۸      ۱٤۹٫۸۳۰۹۱        ۲٫۱٦٥٥٥           .۰۳٤       ۲٥٫۷۱۱۹٦      ٦۲۳٫۲۲۰٦۷ 
 net_int    -۱٤٫۳۸٦۳٤۰۸٦۱۷   -.۱٤۰٥٤۰٦۸٥٥       ۱۳٫۳۳۸٤۸       -۱٫۰۷۸٥٦           .۲۸٤-      ٤۰٫۹۸۲٥۲       ۱۲٫۲۰۹۸٤ 
 T_debt_a    ۳٤٫٥۳۷۹۱۰٦۹۳۸    .٤٥٦۹۰۰۰٤٦۳        ۷٫٦۹٤٫٤        ٥٤٦۸۸۰۹           .۰۰۰       ۱۹٫۱۹۳٦۰       ٤۹٫۸۸۲۲۲ 
 Dependent variable .. debt_current۲          ها هاي جاري تقسيم بر جمع دارايي بدهي      
               
 COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -۹٥٪     CL- Upper 
               
 net_loan      .۳۹۱۸۰۱۳۹٤۲    .۲۳٥۸۰۹۲۹۹۲         .۲۲٤۱۹        ۱٫۷٤۷٦۳           .۰۸٥        -.۰٥٥۲۲         .۸۳۸۸۲ 
 cash_ass    ۱۰٫٦٥٦۳٤۹۳۷۰۹    .۳٤۸٥۲۷۱۱٤۰        ۳٫۲۰٦٦٤        ۳٫۳۲۳۲۱           .۰۰۱        ٤٫۲٦۲٤۹       ۱۷٫۰٥۰۲۱ 
 net_int       .۰٦۰۷۸۰۷۱٥٥    .۰۲۸٦۳۲۳۲۲٥         .۲۸٥٤۷         .۲۱۲۹۲           .۸۳۲        -.٥۰۸٤۲         .٦۲۹۹۹ 
 T_debt_a      .۳٥۷۳۷۷۲٤٤۷    .۲۲۷۹۷۷۰۲٥۸         .۱٦٤۷۰        ۲٫۱٦۹۹۲           .۰۳۳         .۰۲۸۹۸         .٦۸٥۷۷ 
 Dependent variable .. debt_current۳           ها هاي جاري تقسيم بر جمع بدهي بدهي       
               
 COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -۹٥٪     CL- Upper 
               
 net_loan      .٤۰۷۷۹۸٥٤۲۷    .۲۲٦۸۰۹۰۷٦۰         .۲٤۹۹۹        ۱٫٦۳۱۲٥           .۱۰۷        -.۰۹۰٦۷         .۹۰٦۲۷ 
 cash_ass    ۱۱٫٦۱۰۰۹۹٦۰۷٤    .۳٥۰۹۰۰٤۰۹۱        ۳٫٥۷٥٦۹        ۳٫۲٤٦۹٥           .۰۰۲        ٤٫٤۸۰۳۷       ۱۸٫۷۳۹۸۳ 
 net_int       .۰۲۸٤۸٤۸۳٥۸    .۰۱۲٤۰۰۰۷٤٦         .۳۱۸۳۲         .۰۸۹٤۸           .۹۲۹        -.٦۰٦۲۳         .٦٦۳۲۰ 
 T_debt_a     -.٦۰۳۱۷۹۲۸٤٦   -.۳٥٥٥۷٤۳٤۱٤         .۱۸۳٦٥       -۳٫۲۸٤۳۸           .۰۰۲        -.۹٦۹۳۷        -.۲۳٦۹۹ 
 Dependent variable .. com_deposit          نسبت تركيب سپرده        
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 COVARIATE               B           Beta      Std. Err.        t-Value      Sig. of t     Lower -۹٥٪     CL- Upper 
               
 net_loan    -٦٫۹٥۹۹۷۸۹۹۲۹   -.۳٦۷٦٥۱۰۹٤۱        ۱٫۹۸۲۳۱       -۳٫٥۱۱۰٥           .۰۰۱      -۱۰٫۹۱۲٥۹       -۳٫۰۰۷۳۷ 
 cash_ass    ۸۰٫٦۰۹۹۸۰۲۲۰۱    .۲۳۱۳۹۲۸٤۰٦       ۲۸٫۳٥۳٤۰        ۲٫۸٤۳۰٤           .۰۰٦       ۲٤٫۰۷٤۹۱      ۱۳۷٫۱٤٥۰٥ 
 net_int      ٦٫۱٤۲۰٥٦۱۳۷۳    .۲٥۳۹٤۳۷٥۳۰        ۲٫٥۲٤۱۲        ۲٫٤۳۳۳٤           .۰۱۷        ۱٫۱۰۹۱۰       ۱۱٫۱۷٥۰۱ 
 T_debt_a   -۱۱٫۷۲٤۰۸٤۳٦٥٦٤.-   ٦٦٤۱۱۳۸٥۹        ۱٫٤٥٦۲٦       -۸٫۰٥۰۸۳           .۰۰۰      -۱٤٫٦۲۷۷۸       -۸٫۸۲۰۳۹ 
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
               
* * * * * * * * * * * * * * * * * A n a l y s i s   o f   V a r i a n c e -- Design   ۱ * * * * * * * * * * * * * * * * 
* 
               
 EFFECT .. CONSTANT             
 Multivariate Tests of Significance (S = ۱, M = ۱ ۱/۲, N = ۳۲ ۱/۲)       
               
 Test Name             Value          Exact F       Hypoth. DF         Error DF        Sig. of F   
               
 Pillais                .۹٦۸۲۰        ٤۰۸٫۰۳۰۱٥٫             ٥۰۰            ٦۷٫۰۰             .۰۰۰   
 Hotellings           ۳۰٫٤٥۰۰۱        ٤۰۸٫۰۳۰۱٥٫             ٥۰۰            ٦۷٫۰۰             .۰۰۰   
 Wilks                  .۰۳۱۸۰        ٤۰۸٫۰۳۰۱٥٫             ٥۰۰            ٦۷٫۰۰             .۰۰۰   
 Roys                   .۹٦۸۲۰            
 Note.. F statistics are            
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exact. 

               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Eigenvalues and Canonical 
Correlations           
               
 Root No.       Eigenvalue           Pct.      Cum. Pct.     Canon 
Cor.       
               
        ۱         ۳۰٫٤٥۰۰۱      ۱۰۰٫۰۰۰۰۰      ۱۰۰٫۰۰۰۰۰         
.۹۸۳۹۷       
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 EFFECT .. CONSTANT (Cont.)            
 Univariate F-tests with (۱،۷۱) D. F.           
               
 Variable         Hypoth. SS         Error SS       Hypoth. MS         Error MS                F        Sig. of F 
               
 loan_dep       ۱٥۰۰۰۹٫۷۳۰۱۰     ۲۰۲٥۳۲٫٥۹٦٤٥     ۱٥۰۰۰۹٫۷۳۰۱۰       ۲۸٥۲٫٥۷۱۷۸         ٥۲٫٥۸۷٥٤             .۰۰۰ 
 debt_cur      ٦۲٤۱۷٥٦٫۸۳۳٤٤٥   ٦٥۸٦۳۰٤٫٥٤۸۳۷    ٦۲٤۱۷٥٦٫۸۳۳٦     ٦٥۲۷۹۷٦٫۱۲۰٤۰          ۹٫۹۳۹٤۸             .۰۰۲ 
 debt_c_۱           ۱٤٫٦۲۰۱۷      ۲۰٤۲۲٫۰٥٦٥۷         ۱٤٫٦۲۰۱۷        ۲۸۷٫٦۳٤٦۰           .۰٥۰۸۳             .۸۲۲ 
 debt_c_۲         ٦۳۲۳٫۰٥٥۱۹      ۲٥۳۹۳٫۲۹۰۷٦       ٦۳۲۳٫۰٥٥۱۹        ۳٥۷٫٦٥۱۹۸         ۱۷٫٦۷۹۳٥             .۰۰۰ 
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 com_depo      ۱۸۷۲۱۷۷٫٤۰٤۷۰    ۱٥۹٦٦٤٦٫۹۰۹۹۱    ۱۸۷۲۱۷۷٫٤۰٤۷۰      ۲۲٤۸۷٫۹۸٤٦٥         ۸۳٫۲٥۲۳٤             .۰۰۰ 
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 EFFECT .. CONSTANT (Cont.)            
 Raw discriminant function 
coefficients           
           Function 
No.             
               
 Variable                  ۱            
               
 loan_dep             .۰۰۷۳٥            
 debt_cur             .۰۰۰۱٥            
 debt_c_۱             .٦۷٦۳٤            
 debt_c_۲            -.٦۳۲۱۳            
 com_depo             .۰۰۲۸٤            
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Standardized discriminant function coefficients         
           Function 
No.             
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 Variable                  ۱            
               
 loan_dep             .۳۹۲۳٦            
 debt_cur             .۱۲۰٤۳            
 debt_c_۱           ۱۱٫٤۷۰٦۳            
 debt_c_۲          -۱۱٫۹٥٤۷۳            
 com_depo             .٤۲٦۲۸            
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Estimates of effects for canonical variables          
           Canonical Variable            
               
  Parameter                ۱            
               
        ۱          -٥۱٫٥۱۰۷٥            
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
 Correlations between DEPENDENT and canonical 
variables         
           Canonical Variable            
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 Variable                  ۱            
               
 loan_dep            -.۱٥٥۹٦            
 debt_cur             .۰٦۷۸۰            
 debt_c_۱             .۰۰٤۸٥            
 debt_c_۲            -.۰۹۰٤۳            
 com_depo            -.۱۹٦۲۳            
               
 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 
- 
               
Abbreviated  Extended             
Name         Name             
               
cash_ass     
cash_asset             
com_depo     com_deposit            
debt_c_۱     debt_current۲            
debt_c_۲     debt_current۳            
debt_cur     debt_current۱            
loan_dep     loan_deposit            
T_debt_a     T_debt_asset            
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