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مطالعه رابطه مدیریت سود و امکان تقلب در صورت‌های 
مالی شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

   کامبیز فرقاندوست حقیقی*
   سید عباس هاشمی **

   امین فروغی دهکردی  ***

چكيده 

پژوه��ش حاضر با هدف مطالعه تاثیر مدیریت س��ود بر ام��کان تقلب در صورت‌های مالی انجام 
ش��ده است. در راس��تای اهداف پژوهش، 3 فرضیه تدوین گردیدک ه جهت آزمون آن‌ها، نمونه‏ای 
‌از ش��رکت‏های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران )۱۱۵ ش��رکت متقلب و ۱۱۵ شرکت 
غیر‌متقلب( طی سال‏های ۱۳۸۶ تا ۱۳۹۱ انتخاب شد. به منظور آزمون فرضیه‌های پژوهش، مدل 
رگرس��یونی لجس��ت کیبهک ار گرفته شد. نتایج پژوهش نشان می‌دهدک ه در شرکت‌های با سابقه 
مدیریت س��ود، احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مال��ی وجود دارد. به علاوه نتایج، بیانگر این 
مطلب اس��تک ه در زمان وجود سابقه مدیریت س��ود در شرکت‌ها، وجود عوامل انگیزشی، سبب 
افزایش احتم��ال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی می‌گردند. همچنینی افته‌های پژوهش حاکی 
از فقدان ارتباط معنادار وجود عوامل انگیزشی بدون سابقه مدیریت سود و احتمال ارتکاب تقلب 
در صورت‌های مالی بود. در ‌‌نهایت مدل ارائه ش��ده پژوهش می‌تواند به گروه‌های استفاده‌کننده و 
ناظر بر صورت‌های مالی همچون حسابرسان، درک شف احتمال ارتکاب تقلب در گزارشگری مالی 

کم کشایانی بنماید. 
کلید واژه‌ها: تقلب در صورت‌های مالی، مدیریت س��ود، دس��تیابی به پیش‌بینی تحلیلگرانی ا 

عبور از آنها، متورم‌سازی درآمد‌ها

* استادیار گروه حسابداری دانشکده اقتصاد و حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی

a.hashemi2@yahoo.comدانشیار گروه حسابداری دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهان  **
* * *ک ار‌شناس ارشد حسابداری دانشکده مدیریت و حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد مبارکه
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مقدمه 
تکمیل روش‌های حسابرسی به منظور شناخت و ارزیابی عوامل و مصادیق و همین‌طور پیشگیری 
‌وک ش��ف تقلب1 س��بب گردیدهک ه این معضل اقتص��ادی همواره به عنوان موضوع��ی بحث‌برانگیز و 

حائز اهمیت در حرفه حسابداری و حسابرسی باقی بماند. 
رس��وایی‌های مالی ش��رکت‌هایی همچون انرون، ورلدکام و... تنها نمونه‌هایی از رسوایی‌های بزرگی 
اس��تک ه بازار س��رمایه آمریکا را در آغاز هزاره س��وم دچار نوس��انک رد و حرفه حسابرس��ی را در 
اعتبار بخش��ی به صورت‌های مالی زیر س��وال بردک ه نهایتا به س��لب اعتماد جامعه از حس��ابداران و 
حسابرس��ان انجامید. رسوایی‌های اخیر علاوه بر آسیبیک ه به س��رمایه‌گذاران، تامین‌کنندگان منابع 
مالی، حسابرسان و... وارد آورد، موجب تحمیل هزینه‌های گزافی بر دوش اقتصاد، خصوصا در جامعه 
آمریکا ش��دک ه می‌توان آنها را در رده‌های اول هزینه‌هایک کی ش��ور جستجو نمود. علاوه بر آسیب 
افراد داخل و خارج از ش��رکت از ارتکاب تقلب،ک اس��تن اعتبار صورت‌های مالی مس��تقل و بازارهای 
مالی اثر منفی گسترده‌تری استک ه تقلب بر رویک ارکردهای بازار دارد و نهایتاً به افزایش ریس کو 

کاهشک ارآمدی بازار منتج می‌گردد )پرولز و لوجی، ۲۰۱۱(. 
ایران نیز از رش��د و آسیب این پدیده اقتصادی مستثنی نبوده است؛ به‌گونه‌ایک ه در دو دهه اخیر 
ارت��کاب تقلب، بح��ث غالب مطرح بازارهای مالی و نهادهای اقتصادی- اجتماعی داخلی بوده اس��ت. 
همچنین تقلب‌های مالی سال‌های اخیرک ه نمونه بارز آن اختلاس‌ 3 هزار میلیاردی گروه آریا است؛ 

تاثیر بسزای مستقیم و غیر‌مستقیمی روی بازارهای مالی داخلی داشته‌اند. 
با توجه به مطالب فوق، در این پژوهش به موضوع ارزیابی و شناس��ایی خطر تقلب در صورت‌های 
مالی پرداخته می‌شودک ه هم از جنبه بدیع بودن حائز اهمیت است و هم در جهتک نترل و پیشگیری 
از تقلب در صورت‌های مالی، در افزایش توانایی حسابرسان، سازمان‌های ذیربط همچون بورس اوراق 

بهادار و تمامی افراد درگیر با این مسئله، قابلک اربرد خواهد بود. 

مبانی نظری
تعریف‌ه��ای زیادی از تقلب در مفهومک لی خود از طرف حرفه و مجامع بین‌المللی و افراد ش��اغل 
در حرفه وجود داردک ه هرک دام از آنها به نوعی به خصوصیات تقلب اش��اره می‌کنند. حال آنکه کی 
درک کامل از طبیعت، معنا و پیامدهای تقلب نیازمند کی تعریف صحیح و مربوط از تقلب می‌باشد. 
تقلب در مفهومک لی خود دربرگیرنده تمام ابزاری استک ه ساخته انسان است و فرد با استفاده از 
آن مزیتی را نسبت به دیگری از طریق توصیه‌های دروغینی اک تمان حقیقتک سب می‌کند و شامل 
تمام رویدادهای ناگهانی، ترفند‌ها، مخفیکاری‌ها و دیگر راه‌های غیر‌منصفانه برای فریب دیگری است 
)رضای��ی و ریلی، ۴: ۲۰۰۹(. همین‌طور بر طبق بخش ۲۴ اس��تانداردهای حسابرس��ی ایران، تقلب، ‌ 
عبارتس��ت‌ از هرگونه‌ اقدام‌ عمدی‌ی ا فریبکارانه‌کی ‌ی ا چند نفر از مدیران‌،ک ارکنان‌ی ا اش��خاص‌ ثالث‌، 
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ب��رای‌ برخورداری‌ از‌ مزیتی‌ ن��اروای ا غیرقانونی‌. هرچن��د تقلب‌کی ‌ مفهوم‌ قانونی‌ گس��ترده‌ دارد، اما 
آنچه‌ به‌ حس��ابرس‌ مربوط‌ می‌ش��ود، اقدامات‌ متقلبانه‌ای‌ است‌ک ه‌ به‌ تحریف‌ با اهمیت‌ در صورت‌های‌ 
مالی‌ می‌انجامد. هدف‌ برخی‌ از تقلبات‌ ممکن‌ اس��ت‌ تحریف‌ صورت‌های‌ مالی‌ نباش��د )کمیته تدوین 
استانداردهای حسابرسی، ۱۰۵: ۱۳۹۱(. در این استاندارد، حسابرس‌ در بررسی‌ تقلب‌ دو نوع‌ تحریف‌ 
را مدنظ��ر داردک ��ه عبارتند از »تحریف‌ ناش��ی‌ از گزارش��گری‌ مالی‌ متقلبانه )تقل��ب در صورت‌های 
مالی(«2 و »تحریف‌ ناشی‌ از سوء‌استفاده‌ از دارایی‌ها«3. حال آن‌که انجمن بازرسان رسمیک شف تقلب 

)ACFE( )۲۰۰۸(، »فساد مالی« 4را به عنوان نوع دیگری از تقلب نام می‌برد. 
 »تقل��ب در صورت‌های مال��ی« )از این پس تقلب( زمانی اتفاق می‌افتدک ه مدیران، با اس��تفاده از 
روش‌های غیر‌منطبق بر اصول پذیرفته ش��ده حسابداری )GAAP( به منظورگمراهک ردن گروهی از 
سهامداران درباره عملیات اساسی و زیرساختی شرکتی ا نفوذ و تاثیر در نتایج فعالیت‌های قراردادی 
ش��رکت، مشهود در ارقام حس��ابداری، سعی در دستکاری صورت‌های مالی دارند )پرولز و لوجی، ۴۰: 
۲۰۱۱(. انجمن بازرس��ان رسمیک ش��ف تقلب )۱۲: ۱۹۹۵( نیز این نوع تقلب را ارائه نادرست وی ا از 
قلم انداختن آگاهانه اقلام اساسی و با اهمیتی ا اطلاعات حسابداری به گونه‌ای گمراه‌کننده می‌دانند 
که باعث تغییر وی ا تعدیل تصمیم و قضاوت خوانندگان صورت‌های مالی می‌شود. اماک میته ترید وی 
)۲: ۱۹۸۷( تعریف��ی دیگ��ر از تقلب در صورت‌های مالی ارائه می‌کند و آن را عبارت از هر نوع فعالیت 
یا حذف وی ا ارایه نادرس��تی می‌داندک ه به صورت عمدی وی ا همراهی ا بی‌ملاحظگی به طور اساس��ی 

منتج به گمراه‌کننده شدن صورت‌های مالی شود. 
 »تقلب در صورت‌های مالی«، »مدیریت س��ود« و »دس��تکاری صورت‌های مالی« 3 عامل در تعامل 
بای کدیگر اما متفاوت از هم می‌باشند. در کارتباط هر کی از این عوامل بای کدیگر لازمه پژوهش‌های 
مرتبط با موضوع تقلب است. تقلب و مدیریت سود خصوصیات شبیه به هم دارند اما با همی کی نیستند 
چراک ه تقلب خارج از اصول پذیرفته شده حسابداری )GAAP( قرار دارد حال آن‌که مدیریت سود در 
چارچوب این اصول عمل می‌کند )اریکسون و همکاران، ۲۰۰۶(. لذا با این فرضک ه شرکت‌ها می‌توانند 
هم با استفاده از روش‌های منطبق بر اصول حسابداری و هم با استفاده از روش‌های غیر‌منطبق بر این 
اصول اقدام به دس��تکاری صورت‌های مالیک نند، می‌توان بیانک رد دس��تکاری صورت‌های مالی برابر 

است با اقدام مدیران به مدیریت سود وی ا تقلب )پرولز و لوجی، ۲۰۱۱(. 
به‌طورک لی در مطالعات گذش��ته عوامل ارتکاب به تقلب در قالب کی مثلث بررس��ی گردیدهک ه به 
مثلث تقلب معروف شده است و دارای ۳ ضلع »انگیزهی ا فشار«5 به ارتکاب تقلب، »توجیهی ا نگرش«6 

انجام آن و »فرصت«7 برای انجام آن می‌باشد )راموس، ۱۳۸۲(. 
در پژوهش حاضر ارتباط س��ابقه مدیریت سود شرکت‌ها و تقلب مورد سنجش قرار خواهد گرفت و 
نقش و تاثیر دو عامل انگیزش��ی در ارتباط مذکور در دو بخش جداگانه بازار س��رمایه و حساب درآمد 

بررسی می‌شود. 
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همان‌طورک ه ذکر ش��د، شرکت‌های ا با اس��تفاده از مدیریت سود از طریق به‌کارگیری اقلام تعهدی 
اختیاری و معکوس‌سازی8 آنها در آینده )هیلی، ۱۹۸۵( وی ا با استفاده از ارتکاب تقلب می‌توانند اقدام 
به دس��تکاری صورت‌ه��ای مالیک نند. اما با توجه به محدودیت‌های معکوس‌س��ازی اقلام تعهدی در 
دوره‌های آتی، شرکت‌هاییک ه اقدام به مدیریت سود می‌کنندی ا باید با پیامدهای اقتصادی این عمل 
روبه‌رو ش��وندی ا بوس��یله تقلب اثرات آن را خنثی نمایند )دچو و همکاران، ۱۹۹۶(. زمانیک ه مدیران 
طی چند س��ال متوالی از طریق اقلام تعهدی به ایجاد س��ودهای مدیریت ش��ده اقدامک رده و پس از 
آن مجبور به برگش��ت نمودن و اس��تهلا کسودهای گذشته می‌ش��وند، محدودیت در انعطاف‌پذیری 
مدیریت سود این احتمال را به وجود خواهد آوردک ه برای حفظ اهداف مورد نظر خود، به فعالیت‌های 
تقلب‌آمیز متوسل شوند؛ لذا می‌توان بین اقلام تعهدی اختیاری ایجاد شده و تقلب کی ارتباط مثبت 

در نظر گرفت )بنیش، ۱۹۹۹؛ جونز و همکاران، ۲۰۰۸(. 
بازار سرمایهی کی از عوامل انگیزشی در جهت تحر کیبه ارتکاب تقلب است. در متون مدیریت سود 
»فرضیه انتظارات بازار س��رمایه« 9پیش‌بینی می‌کندک ه مدیران در جهت دستیابی به پیش‌بینی‌های 
تحلیلگرانی ا عبور از آنها انگیزه دستکاری صورت‌های مالی را پیدا می‌کنند )برگستلر و ایمز، ۲۰۰۶(. 
دچو و همکاران )۲۰۱۱( نش��ان می‌دهندک ه ش��رکت‌های متقلب قبل از ارتکاب تقلب عملکرد قوی 
غیرمنتظره قیمت س��هام را ارائه می‌دهندک ه باعث ایجاد فش��ار روی شرکت به انجام تقلب به منظور 
اجتناب از دلس��ردی س��رمایه‌گذاران و رکود قیمت بالای سهام می‌ش��ود. به علاوه بیانیه‌های اجرایی 
حس��ابداری و حسابرس��ی بورس اوراق بهادار آمریکا )AAER( آمار غیر دقیقی را از موارد تقلبک ه 
به منظور دس��تیابی به پیش‌بینی‌های انجام شدهی ا عبور از آنها انجام شده‌اند، فراهم می‌کند )پرولز و 

لوجی، ۲۰۱۱(. 
با ادغام این دو مطلبی عنی اثرات س��ابقه مدیریت س��ود بر روی تقلب و پیش‌بینی تحلیلگران به 
عن��وان انگی��زه‌ای در جهت ارتکاب تقلب می‌توان حدس زدک ه ش��رکت‌هاییک ه برای دس��تیابی به 
پیش‌بینی‌ه��ای انجام ش��دهی ا عبور از آنها اقدام به دس��تکاری صورت‌های مال��ی می‌کنند، زمانیک ه 
س��ابقه مدیریت سود داشته باش��ند، احتمال بیش��تری در بکارگیری اعمال متقلبانه خواهند داشت. 
چنین شرکت‌هایی با محدودیت در مدیریت سود روبه‌رو می‌شوند و توانایی خود را در ادامه این روند 

محدود می‌بینند. 
عامل انگیزش��ی دیگر در ارتکاب تقلب، حس��اب‌های درآمدی اس��ت. پژوهش‌های گذشته حساب 
درآم��د را ب��ه عنوان اولین هدف ارت��کاب تقلب مطرح می‌کنند )بنی��ش، ۱۹۹۷( و بیان می‌کنندک ه 
سطوح غیر‌عادیی ا تغییرات غیر‌عادی درآمد می‌تواند به عنوان سرنخی از وجود تقلب در این حساب 
باش��د. چن و س��نتی )۲۰۰۵( و فنینگ وک اگر )۱۹۹۸( رابطه‌ای مثبت را بین حاشیه سود ناخالص و 
تقلب گزارش می‌کنندک ه خود دلیلی برای متورمک ردن درآمد اس��ت )یا دس��تکاری بهای تمام شده 
کالای ف��روش رفته(. برازل و همکاران )۲۰۰۹( با مس��تندک ��ردن رابطه‌ای مثبت بین تقلب و تفاوت 
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بین تغییرات درآمد و تغییرات تعداد نیرویک ار، عنوان می‌کنندک ه مقادیر غیر‌مالی شدیداً هم بسته 
به عملکرد واقعی شرکت هستند و دستکاری آنها نسبتاً مشکل است لذا می‌توانند در ارزیابی عملکرد 

مورد استفاده قرار گیرند. 
در همین راستا، انجمن حسابداران رسمی آمریکا )۲۰۰۲(، به منظورک شف و بررسی تقلب درآمدی، 
استفاده از میزان بهره‌وری نیرویک ار10 راک ه میزان برونداد هر کی ازک ارکنان را اندازه‌گیری می‌کند؛ 
به عنوان عاملی غیر مالی توصیهک رده است. این مقدار مانند مقدار بهره‌وری سرمایه، موارد نامطلوب 
مرتبط با فروش در زمینه مقیاس اندازه‌گیری و در زمینه داده‌های اس��تفاده ش��ده در ایجاد فروش را 

کاهش می‌دهد و مخرج آن تحت تاثیر حسابداری دوطرفه قرار نخواهد گرفت. 
در ‌‌نهایت می‌توان حدس زد ش��رکت‌هاییک ه در اثر تقلبی ا مدیریت س��ود به‌طور ساختگی درآمد 
خود را بیش��تر نشان می‌دهند با فرض ثابت بودن سایر شرایط دارای درآمد غیر منتظره نسبتاً بالایی 
به ازای هر کی ازک ارکنان هس��تند. به دنبال آن ش��رکت‌هاییک ه در گذش��ته اقدام به مدیریت سود 
کرده‌اند اکنون با محدودیت برای ادامه این روند روبه‌رو هستند بنابراین احتمال بیشتری برای ارتکاب 

تقلب در جهت نشان دادن درآمد بالای ساختگی دارند )پرولز و لوجی، ۲۰۱۱(. 
علاوه بر آنچه تاکنون در ارتباط با امکان ارتکاب تقلب همزمان با وجود س��ابقه مدیریت سود گفته 
ش��د، این احتمال وجود خواهد داشتک ه ش��رکت‌ها حتی بدون وجود سابقه مدیریت سود و تنها به 
عل��ت انگیزه‌های تقلب مرتکب این عمل گردند. برای مثال اگر س��ود واقعی ش��رکت به طورعمده‌ای 
پایین‌تر از سطح مناسب سود باشد آنگاه امکان رساندن آن به سطح مورد نظر از طریق مدیریتک ردن 

سود مشکل خواهد بود؛ لذا شرکت‌ها ممکن است از راه تقلب وارد شوند )پرولز و لوجی، ۲۰۱۱(. 
حال با توجه به مطالب گفته ش��ده پژوهش حاضر درصدد پاس��خ به این س��وال اس��تک ه آیا بین 
مدیریت س��ود ش��رکت‌ها و امکان تقلب آنها در صورت‌های مالی ارتباطی وجود دارد؟ همچنین نقش 
و تاثیر عوامل انگیزشی درآمد و دستیابی به پیش‌بینی‌های تحلیل‌گرانی ا عبور از آنها در این ارتباط 

چگونه خواهد بود؟ 

پیشینه پژوهش
اگرچه در سال‌های اخیر موضوع تقلب در گزارشگری مالی بیش از گذشته مورد توجه پژوهشگران 
و سازمان‌های حرفه‌ای بوده است ولیکن، آنچنانک ه شایسته است مورد پژوهش و بررسی قرار نگرفته 
اس��ت. از طرف دیگر در داخلک شور مشکلاتی همانند عدم دسترسی به اطلاعات شرکت‌های متقلب 
در گزارشگری مالی باعث شده استک هک مبود پژوهش در این مبحث مهم بیش بیش از سایرک شور‌ها 
باشد. لذا در پژوهش حاضر سعی شده است از منابع داخلی و خارجی تا حد امکان استفاده گردد. در 
ادامه پژوهش‌های پیش��ین مرتبط با موضوع پژوهش حاضر به طور خلاصه به ش��رح نگاره )۱( آورده 

شده‌اند: 
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نگاره )۱( خلاصه پژوهش‌های پیشین مرتبط با موضوع پژوهش حاضر
نتیجهموضوعسالنام پژوهشگران

۱۳۹۲اعتمادی و زلقی
کاربرد رگرس��یون لجس��ت کیدر شناسایی 

گزارشگری مالی متقلبانه

ش��رکت‌های با نس��بت بالای بدهی به حقوق صاحبان سهام 
و نس��بت ب��الای بدهی بلند‌م��دت به دارایی‌ه��ا از مهم‌ترین 
ش��اخص‌های پیش‌بینی‌کنن��ده تقل��ب در صورت‌های مالی 
می‌باش��ند. همچنی��ن مدل ارائه ش��ده پژوهش ب��ا احتمال 
تقریب��ی ۸۴ درصد قادر به پیش‌بینی تقلب در گزارش��گری 

مالی می‌باشد. 

۱۳۸۹صفرزاده
توانایی نس��بت‌های مالی درک ش��ف تقلب 

صورت‌های مالی: تحلیل لاجیت

10 نسبت مال ىبه عنوان پیش‌بینی‌کننده‌ها ىبالقوه گزارشگر ى
مال ىمتقلبانه معرف ىشدند. نتایج تحقیق حکایت از آن داردک ه 
درصد صحت طبقه بندی الگو از ۸۲/۹۸ درصد تجاوز نمود و الگو 

تواناییک شف تقلب در گزارشگری مالی را دارد. 

فرقاندوست 
حقیقی و برواری

۱۳۸۸
بررسی رابطه روش‌های تحلیلی در ارزیابی 
ریس�� کتحری��ف صورت‌های مال��ی: تقلب 

مدیریت

دو متغیر »فروش س��ال جاری به فروش سال قبل« و »مجموع 
کل بدهی‌های سال جاری به مجموعک ل دارایی‌های سال قبل« 
قادر ب��ه پیش‌بینی خطر تحریف عم��دی در صورت‌های مالی 
هستند و درصد مدل پیشنهادی نهایی برای پیش‌بینی حضور 
 کیشرکت در گروه متقلبی ا غیر متقلب ۹۰/۵ درصد می‌باشد. 

۱۳۸۴سنجابی
شناسایی عوامل موثر بر احتمال وقوع تقلب 

در گزارشگری مالی

 4 گ��روه عوامل خطر بای کس��ری از زی��ر مجموعه‌ها از نظر 
جامعه حسابرس��ان ب��ه عن��وان عوامل خطرک لی ش��ناخته 

می‌شوند. 

۲۰۱۱پرولز و لوجی
ارتباط مدیریت سود و تقلب در صورت‌های 

مالی

س��ابقه مدیریت س��ود و احتمال تقل��ب در صورت‌های مالی 
دارای رابطه مس��تقیم و معناداری هس��تند. همچنین عوامل 
انگیزشی در صورت وجود سابقه مدیریت سود سبب افزایش 

این احتمال می‌شوند. 

یاتریدیس و 
کدورینیس

مدیریت سود و انگیزه‌های مالی شرکت۲۰۰۹

مدی��ران ش��رکت‌هاییک ��ه افش��ای اطلاعات را ب��ه صورت 
داوطلبان��ه انجام می‌دهند، تمایلک مت��ری به انجام مدیریت 
سود دارند و از طرف دیگر، مدیران به خاطر افزایش پاداش و 
جلوگیری از فسخ قراردادهای بدهی تمایل بیشتری به انجام 

مدیریت سود دارند. 

۲۰۰۸لیو
مدل‌ه��ای پیش‌بینی شکس��ت تج��اری و 

کشف تقلب در گزارشگری مالی

در حالیک ه بسیاری از متغیر‌ها برای هر دوی مدل‌هایک شف 
تقلب در صورت‌های مالی و پیش‌بینی شکس��ت تجاری موثر 
واقع ش��دند، از نظر دقت و صحت مدل رگرسیون لجست کی

برایک شف تقلب در صورت‌های مالی مفید‌تر می‌باشد. 

۲۰۰۷تیلور و بایلی
شناس��ایی گزارش‌های اغراق‌آمیز درآمدی: 

 کیبررسیک اربردی

مقادیر س��اده اقلام تعهدی به علاوهی کس��ری از شاخص‌های 
صورت‌های مالی موفقیت بیشتری را در شناسایی دستکاری 
درآم��دی صورت‌ه��ای مالی نس��بت ب��ه اقلام تعه��دی غیر 
منتظره‌ای را دارندک ه محققان معمولا بر آنها تکیه می‌کنند. 
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فرضیه‌های پژوهش
با توجه به مبانی نظری و پیش��ینه پژوهش بیان ش��ده در بخش قبلی و در راستای پاسخ به سوال 

پژوهش، فرضیه‌های پژوهش به شرح زیر تدوین گردیده‌اند: 
فرضیه ۱( در ش��رکت‌های با س��ابقه مدیریت سود احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی وجود 

دارد. 
فرضیه ۲( در ش��رکت‌های با س��ابقه مدیریت س��ود وجود عوامل انگیزشی س��بب افزایش احتمال 

ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی آنها می‌شود. 
فرضیه ۲-۱( در ش��رکت‌های با سابقه مدیریت سود دستیابی به پیش‌بینی‌های انجام شدهی ا عبور 

از آن‌ها، احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی را افزایش خواهد داد. 
فرضیه ۲-۲( در شرکت‌های با سابقه مدیریت سود گزارش درآمد متورم، احتمال ارتکاب تقلب در 

صورت‌های مالی را افزایش خواهد داد. 
فرضیه ۳( در ش��رکت‌های فاقد س��ابقه مدیریت س��ود در صورت وجود عوامل انگیزش��ی، احتمال 

ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی وجود دارد. 
فرضیه ۳-۱( در ش��رکت‌های فاقد سابقه مدیریت سود در صورت دستیابی به پیش‌بینی‌های انجام 

شدهی ا عبور از آن‌ها، احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی وجود دارد. 
فرضیه ۳-۲( در شرکت‌های فاقد سابقه مدیریت سود در صورت گزارش درآمد متورم شده، احتمال 

ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی وجود دارد. 

جامعه و نمونه آماری
جامعه آماری و قلمرو مکانی این پژوهش، ش��رکت‏های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران 
انتخاب ش��ده‌اند. قلمرو زمانی پژوهش نیز از ابتدای س��ال ۱۳۸۶ تا پایان س��ال ۱۳۹۱ می‌باش��د. در 
این پژوهش برای نمونه‏گیری از روش حذف سیس��تمات کیاس��تفاده شده اس��ت، بدین منظورک لیه 
شرکت‏های جامعه آماریک ه دارای شرایط زیر بوده‏اند به عنوان نمونه انتخاب و بقیه حذف شده‏اند: 
 ب��ه منظور گزینش ش��رکت‌های متقلب در صورت‌های مالی، روش فرقاندوس��ت حقیقی و برواری 
)۱۳۸۸(، م��ورد اس��تفاده قرار گرفته اس��ت. در این روش فرض گردیده اس��تک ه ش��رکت‌هاییک ه 
گزارش‌ه��ای حسابرس��ی آنها مردود، عدم اظهار نظری ا مش��روط بوده‌اند دارای احتمال بیش��تری به 
ارتکاب تقلب نس��بت به شرکت‌هایی می‌باشندک ه گزارش حسابرس��ی مقبول دارند. بنابراین در ابتدا 
شرکت‌هاییک ه گزارش حسابرسی آنها مردود، عدم اظهار‌نظری ا مشروط بوده شناسایی می‌شود. سپس 
از بین موارد شناس��ایی شده، ش��رکت‌هاییک ه در گزارش حسابرسی آنهای کی از مصادیق تقلب ذیل 
علت نوع اظهار نظرش��ان ذکر گردیدند، با احرازی کی از مصادیق، به عنوان ش��رکت متقلب شناسایی 
می‌ش��وند. پنج مصداق اول بر مبنای پژوهش‌های ماهر و همکاران )۲۰۰۷(، فرقاندوس��ت حقیقی و 
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برواری )۱۳۸۸(، ویکلی‌فرد و همکاران )۱۳۸۸( و حسینی )۱۳۹۰( انتخاب گردیدندک ه عبارتند از: 
۱(  شناسایی نادرست درآمد‌ها و اندازه‌گیری درآمدهای تحققی افته، 

۲(  بیش‌نمایی در دارایی‌ها و موجودی‌های پایان دوره، 
۳(  شناسایی نادرست هزینه‌ها و عدم اندازه‌گیری هزینه‌های محقق شده، 

۴(ک  م‌نمایی در بدهی‌ها و استفاده نادرست و متقلبانه از حساب‌های ذخیره، 
۵(  عدم تهیه صورت‌های مالی با فرض توقف فعالیت ش��رکت‌هاییک ه فرض تداوم فعالیت آنها به 

شکل اساسی زیر سوال رفته و در گزارش‌های حسابرسی بازتابی افته، 
همچنین ششمین مصداق بر اساس بخش ۲۴ استانداردهای حسابرسی ایران عبارت است از: 

۶(  به‌کارگیری‌ نادرس��تی ا عدم رعایت رویه‌ها، برآورد‌ها و استانداردهای پذیرفته شده حسابداری‌ 
مرتبط‌ با اندازه‌گیری‌، شناس��ایی‌، طبقه‌بندی‌، ارائهی ا افش��ا اقلام با اهمیت صورت‌های مالی )کمیته 

تدوین استانداردهای حسابرسی، ۱۳۹۱(، 
پس از این‌که ش��رکت‌های متقلب بر اس��اس مصادیق ذکر ش��ده مشخص ش��د، نمونه‌ای به تعداد 
مساوی از شرکت‌های غیرمتقلب نیزک ه دارای خصوصیات بالا نباشند به عنوان گروهک نترل از جامعه 
آمار ىانتخاب می‌گردد. ش��رکت‌ها ىغیرمتقلب، دارای دوره زمان ىمش��ابه ىبا ش��رکت‌ها ىمتقلب 
هس��تند؛ در صنعتی کس��انی از ش��رکت‌های گروه اول قرار دارند و اطلاعات آنها در دس��ترس است. 
همچنین ش��رکت‌های منتخب چه متقلب و‌ چه غیر‌متقلب باید قبل از س��ال ۱۳۸۶ در بورس اوراق 
بهادار تهران پذیرفته ش��ده باش��ند؛ از ابتدای سال ۱۳۸۶ سهام آنها در بورس مورد معامله قرار گیرد؛ 
کلیه اطلاعات مورد نیاز شرکت در دسترس باشد و نهایتا جزء شرکت‌ها ىسرمایه‌گذارى، واسطه‌گر ى

مالى، لیزینگ و نهادهای پولی و مالی نباشند. 
با توجه به شرایط و محدودیت‏های فوق، از بین ۲۱۰۶ مورد مطالعاتی در مجموع تعداد ۱۱۵ نمونه 
متقلبی افت ش��د و به دنبال آن تعداد ۱۱۵ مورد غیر متقلب نیز به عنوان گروهک نترل انتخاب ش��ده 

است. 

روش پژوهش
پژوه��ش حاضر از لح��اظ هدف،ک اربردی و از لحاظ ماهیت، توصیفی-همبس��تگی اس��ت. در این 
مطالع��ه تجزی��ه و تحلیل داده‌های پژوهش ب��ه منظور آزمون فرضیه‌ها ب��ه روش تحلیل لاجیت و با 
اس��تفاده از رگرسیون لجست کیانجام گرفته است. روش مرحله‌ای پیشرو11 به منظور ورود داده‌ها در 
این مدل رگرس��یونی انتخاب ش��ده است. پس از ورود داده‌ها، با اس��تفاده از آزمون امنیباس12، آماره 
والد 13و نس��بت بخت‌ها14 به ارزیابی مدل پرداخته می‌شود. سپس از ضرایب تعیینک اکس-اسنل15 و 
نگلکرک16به منظور میزان توضیح متغیر وابس��ته پژوهش توسط متغیرهای مستقل استفاده می‌گردد. 
در ‌‌نهایت باک م کآزمون هاس��مر و لمش��و17 به مقایسه مقادیر واقعی با مقادیر پیش‌بینی شده توسط 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID
55

ران
 ته

دار
بها

ق 
ورا

س ا
بور

در 
ده 

 ش
ته

یرف
 پذ

ای
ت‌ه

رک
 ش

لی
 ما

ای
ت‌ه

صور
در 

ب 
تقل

ن 
مکا

و ا
ود 

 س
ت

یری
مد

طه 
 راب

عه
طال

م

سال چهاردهم | شماره 56 |  پاييز 93

مدل استخراجی پرداخته خواهد شد. 
بعد از شناس��ایی ش��رکت‌های متقلب و غیرمتقلب با اس��تفاده از روش ارائه شده در بخش جامعه 
و نمون��ه آم��اری، به منظور تجزیه و تحلی��ل داده‌ها و آزمون فرضیه‌های پژوهش از مدل رگرس��یون 

لجست کیبر اساس پژوهش پرولز و لوجی )۲۰۱۱( به شرح مدل )۱( استفاده شده است. 
Fraud = β0 + β1 PDA + β2 (PDA * MBAF) + β3 (PDA * URE) 
+ β4 MBAF + β5 URE + βn Control Variables + ε

در مدل )۱(: 
Fraud : عبارت اس��ت از متغیر »تقلب در گزارش��گری مالی«ک ��ه دارای ماهیتیک فی و مقیاس 
سنجش اسمی است. به منظور سنجش این متغیر، به شرکت‌هاییک ه در گروه متقلب جای می‌گیرند، 

در مدل تحقیق عدد کی و به شرکت‌های غیر متقلب، عدد صفر نسبت داده می‌شود. 
18PDA: متغیر »اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین« بر مبنای پژوهش جونز و همکاران )۲۰۰۸( و به 
ش��رح مدل )۲(، اقلام تعهدی اختیاری )DAj،( در کی س��ال ما قبل از اولین سال تقلب )t«( تعریف 
( تعدیل داده شده‌اند. اقلام تعهدی اختیاری بر  می‌ش��ودک ه توسط دارایی‌ها در آغاز آن س��ال )
اساس مدل )۳( از طریق تفاوت بین مجموع اقلام تعهدی19 )TAj، t( و اقلام تعهدی غیر اختیاری20 

)NDAj، t( بدست می‌آید. 

PDAj,t =     , t=t’-1      				                  (2)

(3) 
 = 

مجموع اقلام تعهدی )TAj، t( از طریقک سر جریان نقدی حاصل از عملیات از سود قبل از اقلام غیر 
عادی تعریف می‌شوند. اقلام تعهدی غیر اختیاری برای شرکت j در سال t۰ برآوردی از مدل تعدیل شده 
جونز می‌باش��د )جونز، ۱۹۹۱؛ دچو و همکاران، ۱۹۹۵(ک ه توس��طک ازن کی)۱۹۹۹( پیشنهاد شده است. 
برای استنتاج اقلام تعهدی غیر اختیاری )NDAj، t( برای شرکت j در سال t ابتدا پارامترهای رگرسیونی 
اس��تفاده شده در مدل )۴( با استفاده ازک لیه شرکت‌های صنایع متقلب برآورد خواهد شد. در ‌‌نهایت این 

برآورد‌ها برای محاسبه اقلام تعهدی غیر اختیاری شرکت j در سال t در مدل )۵( آورده می‌شوند. 
   + α0/Aj,t-1 =  

							       (4)	
	

  
=

  
							       (5)	
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در مدل )NDAj، t )۵ اقلام تعهدی غیر اختیاری شرکت j در سال t،  تفاوت درآمد‌ها، 
تفاوت جریان نقدی حاصل از عملیات شرکت 

 
تفاوت در حساب‌های دریافتنی، 

j از سال t-۱ به سال t۰ می‌باشند.  اموال، تجهیزات و ماشین آلات ناخالص شرکت j در سال  
t۰ تعریف می‌ش��ود؛ همه مقادیر با اس��تفاده از  تعدیل ش��ده‌اندک ه عبارت است از دارائی‌های 

 .۱-t در زمان j شرکت
از آنجای��یک ه مدل )۵( کی رگرس��یون خطی چند متغیره می‌باش��د، به عل��ت نوع داده‏های مورد 
مطالعه، روش داده‌های مقطعی برای ارزیابی این مدل بهک ار رفته است. نتایج رگرسیونی مدل مزبور 
نیز بر اس��اس تحلیل واریانس )ANOVA(، آزمون ضرایب ‌بر اس��اس آم��اره t و R۲ مورد تجزیه و 

تحلیل قرار گرفته است. 
21MBAF: متغیر »دستیابی به پیش‌بینی‌های تحلیل‌گرانی ا عبور از آن‌ها« می‌باشد. متغیر مذکور 

بر طبق مدل )۶(ک ه توسط پرولز و لوجی )۲۰۱۱( معرفی گردیده، محاسبه می‌گردد. 

 		  )۶(

  .t در سال j برابر است با دستیابیی ا عبور از پیش‌بینی‌های تحلیل‌گران شرکت 
عبارت است از درآمد واقعی هر سهم  22 در سال t۰ برای شرکت j و عبارت است از درآمد پیش‌بینی 

 .t۰ برای سال j شده هر سهم در کی سال پیش رو برای شرکت
URE 23: متغیر »درآمد غیر منتظره به ازای هر کی ازک ارکنان« اس��تک ه توس��ط پرولز و لوجی 

)۲۰۱۱( تدوین گردیده و به شرح مدل )۷( به دست می‌آید. 

					   
)7( 

در م��دل )۷(  برابر اس��ت با درآم��د غیر منتظره به ازای هر کی ازک ارکنان ش��رکت j در 
س��ال t. همچنین  عبارت اس��ت از درصد تغییرات درآمد به ازای ه��ر کی ازک ارکنانک ه از 
 J و صنعت j ۱ برای شرکت-t و t۰ طریق تفاوت نس��بت مجموع درآمد به تعدادک ارکنان بین س��ال

اندازه‌گیری می‌گردد. 
PDA*MBAF: متغیر »اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین و دستیابی به پیش‌بینی‌های 

تحلیل‌گرانی ا عبور از آن‌ها« استک ه از حاصل‌ضرب دو متغیر مذکور به‌دست می‌آید. 
PDA*URE: متغیر »اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین و درآمد غیرمنتظره به ازای هر 

 کیازک ارکنان« استک ه از حاصل‌ضرب دو متغیر مذکور به‌دست می‌آید. 
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متغیرهایک نترل 24شامل ۸ متغیرک ه عبارتند از: 
 ۱( بهره‌وری سرمایه )CP(: این متغیر از حاصل تقسیم دارایی‌ها به فروش شرکت به‌ دست می‌آید. 
 ۲( رش��د حساب‌های دریافتنی )AG(: متغیری اس��ت مجازی برابر با کی اگر رشد حساب مذکور 
نسبت به سال قبل بیش از ۱۰ درصد )پرولز و لوجی ۲۰۱۱( باشد و در غیر این‌صورت صفر خواهد بود. 
 ۳( رش��د حاشیه س��ود ناخالص )GMG(: متغیر مجازی دیگری استک ه در صورت رشد بیش از 
۱۰ درصد سود ناخالص در سال تقلب نسبت به سال قبل از آن )پرولز و لوجی ۲۰۱۱( عدد کی و در 

غیر اینصورت عدد صفر را اختیار خواهدک رد. 
 ۴( بدهی به حقوق صاحبان سهام )DE(: حاصل تقسیم بدهی‌ها به حقوق صاحبان سهام است. 
 ۵( رش��د فروش )SG(: بوس��یله درصد تغییرات درآمد از س��ال تقلب به سال قبل آن اندازه‌گیری 

می‌شود. 
 ۶( بازده دارایی‌ها )ROA(: عبارت است از تقسیم سود خالص شرکت به دارایی‌های آن. 

 ۷( مجموع دارایی‌ها )TA(: مجموع دارایی‌های در پایان سال منعکس در ترازنامه. 
 ۸( مجموع فروش شرکت )TS(: مجموع فروش در پایان سال منعکس در صورت سود و زیان. 

یافته‌های پژوهش 
همان‌ط��ورک ه گفته ش��د، جهت تجزی��ه و تحلیل داده‌ها و آزمون فرضیه‌های اول، دوم و س��وم در 
این پژوهش از مدل )۱( اس��تفاده ش��ده اس��ت. برای آزمون فرضیه اول از ضریب β۱ استفاده خواهد 
ش��دک ��ه در صورتیک ه این ضریب مثبت و معنادار باش��د به معنی تایید فرضی��ه اول خواهد بود. به 
همی��ن صورت ضرای��ب β۲ و β۳ در جهت آزمون فرضیه دوم و ضرای��ب β۴ و β۵ در جهت آزمون 
فرضیه س��وم، استفاده خواهند ش��دک ه در صورت مثبت و معنادار بودن این ضرایب، فرضیه‌های دوم 
و س��وم نیز تایید می‌گردند. با استفاده از روش مرحله‌ای پیش��رو، طی پنج مرحله متغیرهای معنادار 
‌به ترتیب میزان معناداری وارد مدل گردیدندک ه نهایتا طبق نتایج مندرج در نگاره )۲( مرحله پنجم 

نشان دهنده بهترین حالت از وجود متغیرهای معنادار در مدل می‌باشد. 
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نگاره )۲( متغیرهای موثر در مدل در مرحله نهایی )پنجم( ورود داده‌ها
Fraud = β0 + β1 PDA + β2 (PDA * MBAF) + β3 (PDA * URE(

βn Control Variables+ ε  + β4 MBAF + β5 URE +  

نسبت بخت‌هااحتمالدرجه آزادیآماره والدانحراف معیارضریبنماد متغیر
PDA۰/۰۹۹۰/۰۴۶۴/۸۸۹۱۰/۰۲۷۱/۱۰۴

PDA*URE۰/۱۹۶۰/۰۹۵۴/۱۶۶۱۰/۰۴۱۱/۲۱۴
PDA*MBAF۰/۰۷۱۰/۰۴۵۳/۸۵۳۱۰/۰۴۵۱/۰۷۴

ROA-۳/۶۷۰۱/۱۹۳۷/۳۹۵۱۰/۰۱۱۰/۰۲۰
SG۰/۰۰۶۰/۰۰۲۵/۴۹۰۱۰/۰۱۸۱/۰۰۰

Constant-۰/۲۵۰۰/۳۶۵۰/۶۶۸۱۰/۳۴۸۰/۸۰۷
 منبع: یافته‌های پژوهش

در نگاره ش��ماره )۲(، ضرایب متغیرهای معنادار در س��تون ضریب آورده ش��ده‌اند و علامت مثبت 
یا منفی ضریب‌های مذکور به ترتیب حاکی از ارتباط مس��تقیم وی ا غیر مس��تقیم متغیر مس��تقل و 
وابس��ته می‌باش��د. از طریق س��تون آماره والد و احتمال )Prob( آن به آزمون معنادار بودن ضرایب 
متغیر‌ها پرداخته می‌شود. در صورتیک ه مقدار عددی احتمال )Prob( از ۵ درصدک متر باشد متغیر 
مس��تقل مربوط با س��طح اطمینان ۹۵ درصد معنادار خواهد بود. بر این اساس 3 متغیر مستقل اقلام 
تعهدی اختیاری پیشین )PDA(، اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیشین و دستیابی به پیش‌بینی 
تحلیل‌گرانی ا عبور از آنها )PDA*MBAF( و اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین و درآمد 
غیر منتظره به ازای هر کی ازک ارکنان )PDA*URE( در سطح اطمینان ۹۵ درصد معنادار شناخته 
می‌ش��وند. دو متغیرک نترل بازده دارایی‌ها )ROA( و رش��د فروش )SG(، نیز در سطح اطمینان ذکر 
ش��ده به عنوان متغیرهایک نترل معنا‌دار در مدل ش��ناخته شده‌اند. س��ایر متغیر‌ها به دلیل معنادار 
نبودن حذف گردیده و وارد مدل نش��دند. همچنین در نگاره مذکور مقدار نس��بت بخت‌ها، ش��انس و 
احتمال مشاهده کی )متقلب( نسبت به صفر )غیر متقلب( را به ازای کی واحد افزایش )یاک اهش( در 
متغیر مس��تقل مورد نظر را نشان می‌دهد. در ادامه، نتایج حاصل از آزمون امنیباس به منظور بررسی 
نیکویی برازش ضرایب متغیر‌ها از طریق آمارهک ای-دو در نگاره شماره )۳( آورده شده است. فرضیه‌ها 

در این آزمون به صورت زیر تعریف می‌گردند: 
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بر اساس این آزمون، مدل در مرحله پنجم دارای میزان عددی بیشتری ازآمارهک ای-دو هستک ه 
با توجه به احتمال آنکهک وچک‌تر از ۵ درصد می‌باش��د می‌توان نتیجه گرفتک ه در س��طح اطمینان 
۹۵ درصد فرض صفر رد ش��ده، داده‌های مشاهده شده با مدل تطابق خوبی داشته و الگوی معناداری 

وجود دارد. 

نگاره )۳( نتایج حاصل از آزمون امنیباس در مرحله نهایی
احتمالدرجه آزادیآمارهک ای-دو

۲/۷۵۰۱۰/۰۹۷مرحله
۸۶/۳۹۰۵۰/۰۰۰بلوک
۸۶/۳۹۰۵۰/۰۰۰مدل

 منبع: یافته‌های پژوهش
همچنین مطابق نگاره )۴( ضرایبک اکس-اس��نل و نگلکر کدر مرحله پنجم نشان می‌دهندک ه به 
ترتیب ۴۰/۷ و ۵۴/۲ درصد از تغییرات متغیر وابس��ته توسط متغیرهای مستقل توضیح داده شده‌اند. 
به علاوه، آزمون هاس��مر و لمشو آزمون دیگری استک ه برای سنجش نیکویی برازش مدل نهایی در 
مراحل پنج‌گانه اس��تفاده ش��ده است. بر اس��اس این آزمون خاص، بالا بودن احتمال، نشان از تطابق 
بهتر موارد مش��اهده شده و مورد انتظار متغیر وابسته داردک ه در نگاره )۴( مرحله نهایی نشان‌دهنده 

بهترین تطابق رابطه مذکور می‌باشد. 
نگاره )۴( خلاصه نتایج حاصل از آزمون هاسمر و لمشو و ضرایب تعیین مدل پژوهش

ضریب تعیین مراحل
کاکس-اسنل

ضریب تعیین 
نگلکرک

آمارهک ای-دو در آزمون 
هاسمر و لمشو

احتمال آزمون هاسمر 
و لمشو

۱۰/۲۹۰۰/۳۸۶۲۳/۳۷۲۰/۰۰۱
۲۰/۳۴۴۰/۴۵۷۹/۶۷۸۰/۲۸۹
۳۰/۳۷۸۰/۵۰۳۹/۳۳۴۰/۳۱۷
۴۰/۳۹۵۰/۵۲۷۶/۱۵۰۰/۵۸۶
۵۰/۴۰۷۰/۵۴۲۶/۰۴۰۰/۶۰۳

منبع: یافته‌های پژوهش
پ��س از انج��ام آزمون‌های فوق، مطاب��ق با تحلیل ص��ورت گرفته به منظور بررس��ی میزان قدرت 
پیش‌بینی‌کنندگ��ی م��دلک ه نتایج آن در نگاره )۵( ذکر گردیده اس��ت، مرحله پنجم دارای بالا‌ترین 
قدرت پیش‌بینی‌کنندگی صحیح را دارا می‌باشد به‌گونه‌ایک ه در حدود ۸۳ درصد از موارد عدم تقلب 
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و ۷۷ درصد از موارد تقلب و به طور میانگین ۸۰ درصد مواردک ل را به درس��تی تش��خیص داده است 
)میانگی��ن درص��د پیش‌بینی‌کنندگی مدل در مراحل اول تا پنجم به ترتیب برابر ۶۹/۳، ۷۳، ۷۵، ۷۳ 

و ۸۰ درصد می‌باشد(. 
نگاره )۵( قدرت پیش‌بینی کنندگی متغیرهای موجود در مدل در مرحله نهایی

پیش‌بینی شدهمشاهدات
درصد صحیح تقلبی ا عدم تقلبتقلبی ا عدم تقلب

پیش‌بینی متقلبغیر متقلب
۹۵۲۰۸۲/۶غیر متقلب
۲۶۸۹۷۷/۴متقلب

۸۰درصدک ل
 منبع: یافته‌های پژوهش

در ‌‌نهای��ت ب��ا توجه به نتایج به دس��ت آمده در نگاره ش��ماره )۲( و آزمون‌های انجام ش��ده، مدل 
لجست کینهایی استخراج شده به صورت زیر ارائه می‌شود: 

 

			 
(8)

 نتایج‌ آزمون فرضیه‌ها
در راستای اهداف این پژوهش 3 فرضیهک ه پیش‌تر نیز به آنها اشاره شد؛ تدوین گردید و در بخش 
قبل به آزمون هر کی از این فرضیه‌ها پرداخته شد. در این قسمت نتایج حاصل از آزمون این فرضیه‌ها 

به طور خلاصه ذکر می‌شوند. 
نتا�یج آزم�ون فرضیه اول: در فرضیه‌ اول رابطه س��ابقه مدیریت س��ود و احتمال ارتکاب تقلب در 
صورت‌ه��ای مالی آزمون ش��د. بر اس��اس نتایج مندرج در ن��گاره )۲( در مرحله نهای��ی ورود داده‌ها، 
معناداری ضریب متغیر مس��تقل اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین )PDA( از طری��ق آماره والد مورد 
آزمون قرار گرفت و مش��خص گردیدک ه متغیر مذکور با ضریب مثبت و احتمال )Prob( ۰/۰۲۷ در 
س��طح اطمینان ۹۵ درصد معنادار شناخته می‌ش��ود. بنابراین نتایج پژوهش بیانگر ارتباط مستقیم و 
معنادار وجود س��ابقه مدیریت سود و احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی می‌باشدک ه حاکی از 

تایید فرضیه اول و هماهنگی با مبانی نظری و پیشینه پژوهش است. 
در ‌‌نهایت می‌توان چنین اس��تدلالک ردک ه مدیران ش��رکت‌ها در صورت دارا بودن سابقه مدیریت 
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س��ود متوالی در راس��تای دس��تکاری گزارش‌های مالی، برای ادامه روند مدیریت س��ود با محدودیت 
روبه‌رو می‌ش��وند، از این رو به منظور برگش��ت س��ودهای مدیریت شده قبلی و همچنین حفظ منافع 

ایجاد شده ناچار به ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی می‌گردند. 
نتا�یج آزمون فرضیه دوم: در فرضیه‌ دوم ارتباط وجود عوامل انگیزش��ی همزمان با وجود س��ابقه 
مدیریت س��ود و افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورتهای مالی بررسی گردید. فرضیه دوم در قالب 

دو فرضیه فرعی ۲-۱ و ۲-۲ به شرح زیر آزمون گردید: 
نتا�یج آزم�ون فرضیه فرعی ۲-۱: در فرضیه‌ ۲-۱ ارتباط عامل انگیزش��ی دس��تیابی به پیش‌بینی 
تحلیل‌گ��رانی ا عبور از آنها همزمان با وجود س��ابقه مدیریت س��ود و افزای��ش احتمال ارتکاب تقلب 
در صورتهای مالی بررس��ی گردید. بر اس��اس نتایج به دس��ت آمده از نگاره )۲( در مرحله نهایی ورود 
داده‌ها، معناداری ضریب متغیر مس��تقل اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین و دس��تیابی به 
پیش‌بینی تحلیل‌گرانی ا عبور از آنها )PDA*MBAF( از طریق آماره والد مورد آزمون قرار گرفته 
و مشخص گردیدک ه متغیر مذکور با ضریب مثبت و احتمال )Prob( ۰/۰۴۵ در سطح اطمینان ۹۵ 
درصد معنادار ش��ناخته می‌ش��ود. بنابراین نتایج پژوهش بیانگر ارتباط مستقیم و معنادار دستیابی به 
پیش‌بینی تحلیل‌گرانی ا عبور از آنها همزمان با وجود س��ابقه مدیریت سود و افزایش احتمال ارتکاب 
تقلب در صورتهای مالی می‌باشدک ه حاکی از تایید فرضیه ۲-۱ و هماهنگی با مبانی نظری و پیشینه 

پژوهش است. 
نتا�یج آزم�ون فرضیه فرعی ۲-۲: در فرضیه‌ ۲-۱ ارتباط عامل انگیزش��ی متورم س��ازی درآمد‌ها 
همزمان با وجود سابقه مدیریت سود و افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورتهای مالی بررسی گردید. 
بر اس��اس نتایج به دس��ت آمده از ن��گاره )۲( در مرحله نهایی ورود داده‌ه��ا، معناداری ضریب متغیر 
مس��تقل اثر همزمان اقلام تعهدی اختیاری پیش��ین و درآمد غیرمنتظره به ازای هر کی ازک ارکنان 
)PDA*URE( از طری��ق آم��اره والد مورد آزمون قرار گرفته و مش��خص گردیدک ه متغیر مذکور با 
ضری��ب مثبت و احتمال )Prob( ۰/۰۴۱ در س��طح اطمینان ۹۵ درصد معنادار ش��ناخته می‌ش��ود. 
بنابراین نتایج پژوهش بیانگر ارتباط مستقیم و معنادار متورم سازی درآمد‌ها همزمان با وجود سابقه 
مدیریت س��ود و افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورتهای مالی می‌باش��دک ه حاکی از تایید فرضیه 

۲-۲ و هماهنگ با مبانی نظری و پیشینه پژوهش است. 
با توجه به تایید دو فرضیه فرعی بالا فرضیه دوم نیز تایید می‌گردد، لذا ارتباط مستقیم وجود عوامل 
انگیزشی همزمان با سابقه مدیریت سود و افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی با مبانی 

نظری و پیشینه پژوهش هماهنگ می‌باشد. 
در ‌‌نهایت می‌توان چنین اس��تدلالک ردک ه شرکت‌هاییک ه به دلیل وجود عوامل انگیزشی اقدام به 
دس��تکاری صورت‌های مالی می‌کنند، زمانیک ه سابقه مدیریت س��ود داشته باشند، با محدودیت در 
ادامه روند مدیریت س��ود روبه‌رو می‌شوند و توانایی خود را در ادامه این روند محدود می‌بینند. از این 
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رو برای خنثیک ردن اثر سودهای مدیریت شده قبلی و حفظ منافع ساختگی با احتمال بیشتری ناچار 
به ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی می‌گردند. به عبارتی دیگر در شرایط محدودیت برای ادامه روند 
مدیریت س��ود در شرکت‌هاییک ه س��ابقه چنین مدیریتی را در گذشته دارند، عوامل انگیزشی سبب 

افزایش احتمال ارتکاب به تقلب در صورت‌های مالی خواهد شد. 
نتایج آزمون فرضیه سوم: در فرضیه‌ سوم به آزمون رابطه وجود عوامل انگیزشی بدون وجود سابقه 
مدیریت س��ود و احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی پرداخته ش��د. فرضیه س��وم در قالب دو 

فرضیه فرعی ۳-۱ و ۳-۲ به شرح زیر آزمون گردید: 
نتا�یج آزم�ون فرضیه فرع�ی ۳-۱: در فرضیه‌ ۳-۱ به آزمون رابطه دس��تیابی ب��ه پیش‌بینی‌های 
تحلیلگ��رانی ا عبور از آنها بدون س��ابقه مدیریت س��ود و احتمال ارتکاب تقل��ب در صورت‌های مالی 
پرداخته ش��د. بر اس��اس نتایج برازش م��دل پژوهش در مرحله نهایی ورود داده‌ه��اک ه در نگاره )۲( 
منعکس ش��ده است، معناداری ضریب متغیر مستقل دستیابی به پیش‌بینی تحلیلگرانی ا عبور از آنها 
)MBAF( مورد آزمون قرار گرفته و به دلیل حذف این متغیر در مرحله نهایی مش��خص گردیدک ه 
برخلاف مفاد مبانی نظری و پیش��ینه پژوهش، دس��تیابی به پیش‌بینی تحلیلگ��رانی ا عبور از آنها به 
تنهایی و بدون وجود س��ابقه مدیریت س��ود ارتباط معناداری با احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های 

مالی ندارد. 
ساز وک ارهایک نترل و پیشگیری‌کننده تقلب در بازار سرمایه همچون اجبار به انجام حسابرسی‌های 
میان‌دوره‌ای، الزام به ش��فافیت اطلاعات و س��ختگیری نمودن در این رابطه می‌تواند تاثیر بسزایی در 
عدم ایجاد احتمال ارتکاب به تقلب به دلیل انگیزه دس��تیابی به پیش‌بینی‌های انجام ش��ده داش��ته 
باش��د. علاوه بر موارد گفته ش��ده، این امکان وجود داردک ه علت نتیجه به دست آمده، سایر عوامل و 

متغیرهایی باشندک ه در پژوهش حاضر مورد بررسی قرار نگرفته‌اند. 
نتایج آزمون فرضیه فرعی ۳-۲: در فرضیه‌ ۳-۲ به آزمون رابطه متورم سازی درآمد‌ها بدون وجود 
س��ابقه مدیریت سود و احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی پرداخته شد. بر اساس نتایج برازش 
مدل پژوهش در مرحله نهایی ورود داده‌هاک ه در نگاره )۲( منعکس ش��ده اس��ت، معناداری ضریب 
متغی��ر مس��تقل درآمد غیر‌منتظره به ازای هر کی ازک ارکن��ان )URE( مورد آزمون قرار گرفته و به 
دلیل حذف این متغیر در مرحله نهایی مش��خص گردیدک ه برخلاف مبانی نظری و پیشینه پژوهش، 
متورم سازی درآمد‌ها به تنهایی و بدون وجود سابقه مدیریت سود ارتباط معناداری با احتمال ارتکاب 

تقلب در صورت‌های مالی ندارد. 
همواره این‌گونه نیس��تک ه ش��رکت‌ها با توجه به دلایل مختلف تمایل به متورم سازی درآمد خود 
داشته باشند و گاهی ممکن است این تمایل بهک متر نشان دادن درآمد‌ها باشد. همان‌طورک ه فنینگ 
وک اگ��ر )۱۹۹۸( ارتب��اط تقلب در صورت‌های مالی و نس��بت درآمد‌ها به فروش را منفی شناس��ایی 
می‌کنند. بنابراین ممکن اس��ت تمایلات مختلف مدیریت در افش��ای درآمد‌ها س��بب عدم معناداری 
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ارتباط مورد نظر باش��د. گذش��ته از موارد ذکر ش��ده، علت نتیجه حاصل ش��ده می‌تواند سایر عوامل، 
شرایط و متغیرهای دیگری باشندک ه در پژوهش حاضر مورد بررسی قرار نگرفته‌اند. 

با توجه به عدم تایید دو فرضیه فرعی بالا فرضیه ۳ نیز رد می‌گردد لذا نبود ارتباط معنادار احتمال 
ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی و وجود عوامل انگیزش��ی بدون وجود س��ابقه مدیریت سود با مبانی 

نظری و پیشینه پژوهش هماهنگ نمی‌باشد. 
دلیل نتیجه حاصل ش��ده را می‌توان اینگونه ارائه نمودک ه احتمالا انگیزه‌های خاص به تنهایی قادر 
به ایجاد توجیه و نگرشک افی در ارتکاب تقلب نیس��تند. همان‌طورک ه در بخش‌های قبلی ذکر ش��د، 
مثلث تقلب برای تکمیل شدن به 3 ضلع توجیه، انگیزه و فرصتک افی نیاز دارد لذا ممکن است علت 
نتیجه به دست آمده این باشدک ه مدیریت نتواند تنها به دلیل عوامل انگیزشی خاص، توجیه منطقی 
کافی را برای خود به منظور ارتکاب تقلب پیداک ند. بنابراین س��ابقه مدیریت س��ود به مانند توجیهی 
تکمیل‌کننده عمل خواهدک ردک ه عدم وجود آن س��بب می‌ش��ود مدیریت راهی جز ارتکاب تقلب نیز 
داش��ته باشد. در این راستا نباید نقش سایر عوامل، ش��رایط و متغیرهایی راک ه در این پژوهش مورد 

بررسی قرار نگرفتند را در امکان به وجود آمدن چنین نتیجه‌ای نادیده گرفت. 

نتیجه‌گیری و پیشنهاد‌ها
نتایج پژوهش نش��ان دادک ه مطابق فرضیه اول س��ابقه مدیریت س��ود و احتمال ارتکاب در تقلب 
در صورت‌ه��ای مالی رابط��ه مثبت و معناداری دارن��د؛ بنابراین می‌توان گفتک ه در ش��رکت‌های با 
س��ابقه مدیریت سود، احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی وجود دارد.ی افته‌های پژوهش بنیش 
)۱۹۹۹(، جون��ز و هم��کاران )۲۰۰۸(، دچو و همکاران )۲۰۱۱( و پرولز و لوجی )۲۰۱۱( موید نتیجه 
به دس��ت آمده از فرضیه اول می‌باشد. به علاوه، نتایج در فرضیه دوم بیانگر ارتباط مستقیم و معنادار 
وجود عوامل انگیزش��ی همزمان با سابقه مدیریت سود و افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های 
مالی اس��ت و می‌توان این‌گونه نتیجه گرفتک ه در صورت وجود س��ابقه مدیریت س��ود در شرکت‌ها، 
وجود عوامل انگیزش��ی، س��بب افزایش احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌ه��ای مالی می‌گردند. نتیجه 
حاصل ش��ده بای افته‌ه��ای حاصل از پژوهش پرولز و لوجی )۲۰۱۱( همخوان��ی دارد. اما در ارتباط با 
فرضیه س��وم، بررس��ی‌ها حاکی از فقدان ارتباط معنادار وجود عوامل انگیزش��ی بدون سابقه مدیریت 
س��ود و احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی بودک ه با نتایج پژوهش پرولز و لوجی )۲۰۱۱(ک ه 

این ارتباط را مستقیم و معنادار توصیفک رده بودند مطابقت نداشت. 
ب��ا توج��ه به اهمی��ت موض��وع وی افته‌ه��ای پژوهشک ه به آنها اش��اره ش��د، پیش��نهاد می‌گردد 
اس��تفاده‌کنندگان صورت‌های مالی و نهادهای ناظر بر آنها همانند حسابرس��ان داخلی و مس��تقل و 
بازرس��ان، این مس��ئله را مد نظر قرار دهندک ه وجود سابقه مدیریت سود می‌تواند به عنوان هشداری 
ب��رای وجود احتمال تقلب مدیریت باش��د. به علاوه، با توجه به نتای��ج حاصل از فرضیه دوم پژوهش، 
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در صورت وجود س��ابقه مدیریت س��ود، عوامل انگیزشی به عنوان محرک‌های ارتکاب تقلب در جهت 
شکل‌گیری عوامل مثلث تقلب عمل خواهندک رد و موجب قوی‌تر شدن احتمال ارتکاب آن می‌شوند. 
بنابراین پیشنهاد می‌شود حسابرسان در زمان برخورد با چنین عواملی در زمانیک ه به سابقه مدیریت 
س��ود در شرکت مورد بررس��ی آگاهی دارند، روش‌ها و آزمون‌های خود را با توجه به افزایش احتمال 

ارتکاب تقلب مدیریت در گزارشگری مالی، برنامه‌ریزی و اجراک نند. 
علاوه بر پیش��نهادهای مطرح ش��ده، مدل نهایی این پژوهش به ش��رح مدل )۸( می‌تواند از طریق 
قابلیت ارزیابی و س��نجش خطر صورت‌های مالی تحریف ش��ده به پیش‌بینی احتمال وجود تقلب در 
گزارش��گری مالی بپ��ردازد و به گروه‌های ناظ��ر، تایید‌کننده و اس��تفاده‌کننده صورت‌های مالی ارائه 
خدمتک ند. س��نجش در این مدل توسط محاس��به رقم متغیر وابسته می‌باشد به این صورتک ه اگر 
رقم حاصل شده برای متغیر وابسته منفی بود احتمال بر فقدان تقلب، اگر مثبت بود احتمال بر وجود 

تقلب و اگر صفر بود احتمال بین وجود و فقدان تقلب در صورت‌های مالی مساوی خواهد بود. 
همچنین پیشنهاداتی برای پژوهش‌های آتی به شرح زیر ارائه می‌شود: 

- در پژوهش‌های آتی در صورت امکان ش��رکت‌های متقلب از طریق دس��تیابی به فهرست رسمی 
‌تایید ش��ده از نظر مراجع ذی‌صلاح همچون س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار تهران انتخاب ش��وند و 
در غیر این‌صورت معیار‌ها و روش‌های دیگری نیز جهت شناسایی این شرکت‌ها در نظر گرفته شوند. 
- می‌توان در پژوهش��ی جداگانه فهرس��تی از شرکت‌های متقلب در گزارشگری مالی بر اساس و به 
تفک کیمعیارهای شناخته شده ارتکاب این نوع تقلب، تهیهک رد و در دسترس پژوهشگران قرار داد. 
- در پژوهش‌ه��ای آتی به مطالعه و بررس��ی ارتباط عوامل و متغیره��ای دیگری به جز متغیرهای 
مس��تقل بیان ش��ده در این پژوهش و احتمال ارتکاب تقلب در صورت‌های مالی پرداخته ش��ود. این 
عوام��ل می‌توانند عواملی مانند ش��مول ماده ۱۴۱ قان��ون تجارت ایران بر ش��رکت، پاداش و مزایای 

مدیریت، انگیزه حفظی ا افزایش قیمت بازار سهام، ضعفک نترل‌های داخلی و... باشند. 
فقدان پایگاه اطلاعاتی قابل اتکا و معتبر در زمینه شناسایی و معرفی شرکت‌های متقلب و متخلف 
که گاهی با دعاوی حقوقی و آرای دادگاهی قطعی نیز روبه‌رو می‌باشند؛ از جانب سازمان‌های مربوط 

از جمله سازمان بورس و اوراق بهادار، عمده‌ترین محدودیت در راه انجام این پژوهش بوده است. 

فهرست منابع
الف( منابع فارسی

اعتمادی، حس��ین و حسن زلقی )۱۳۹۲(. »کاربرد رگرسیون لجس��ت کیدر شناسایی گزارشگری 
مالی متقلبانه«. دانش حسابرسی. ۱۳ )۵۱(: ۸۹-۱۰۶. 

حس��اسی گانه،ی حیی و آزاده مداحی )۱۳۸۸(. »اثربخش��ی فرآیند حسابرسی درک شف اشتباهات 
و تحریف‌های با اهمیت در صورت‌های مالی«. فصلنامه پژوهش��نامه حس��ابداری مالی و حسابرسی. ۱ 
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 .۴۹-۷۶ :)۴(
حس��ینی، علی. )۱۳۹۰(. مهم‌ترین تقلب در شرکت‌های بورسی. مجموعه مقالات دومینک نفرانس 

سالانه پیشگیری از تقلب و سوءاستفاده‌های مالی. ۲۹ و ۳۰ آذر. تهران. 
حس��ینی، عل��ی. )۱۳۹۰(. »مهم‌ترین تقلب در ش��رکت‌های بورس��ی«. روزنامه جه��ان صنعت. ۸ 

 .۵ :)۲۱۳۴(
راموس، مایکل. )۱۳۸۲(. »مس��ئولیت حسابرسان برایک ش��ف تقلب«، ترجمه قاسم بولو. فصلنامه 

حسابرس. ۵ )۲۰(: ۳۷-۴۵. 
س��نجابی، آرش. )۱۳۸۴(. شناس��ایی عوامل موثر بر احتمال وقوع تقلب در گزارشگری صورت‌های 

مالی. پایان‌نامهک ار‌شناسی ارشد، دانشکده علوم انسانی، دانشگاه تربیت مدرس تهران. 
ش��یخ، محمدجواد. )۱۳۸۳(. بررس�� ىاهمیت ش��اخص‌ها ىتقلب بالقوه مال ىبا استفاده از تکن کی

تحلیل عامل ىدرشرکت‌ها ىایرانى. پایان‌نامهک ار‌شناسی ارشد، دانشکده مدیریت، دانشگاه تهران. 
صفرزاده، محمد حس��ین. )۱۳۸۹(. »توانایی نس��بت‌های مالی درک ش��ف تقلب صورت‌های مالی: 

تحلیل لاجیت«. فصلنامه دانش حسابداری ۱ )۱(: ۱۳۷-۱۶۳. 
فرقاندوس��ت حقیقی،ک امبیز و فرید برواری. )۱۳۸۸(. »بررسی رابطه روش‌های تحلیلی در ارزیابی 
ریس کتحریف صورت‌های مالی: تقلب مدیریت«. فصلنامه دانش و پژوهش حسابداری ۵ )۱۶(: ۷۰-

۶۵ و ۱۸-۲۳. 
کمیت��ه تدوی��ن اس��تانداردهای حسابرس��ی. )۱۳۹۱(. اصول و ضوابط حس��ابداری و حسابرس��ی: 

استانداردهای حسابرسی. تهران: سازمان حسابرسی. 
ویکلی‌فرد، حمیدرضا و سعید جبارزادهک نگرلویی و اکبر پوررضا سلطان احمدی. )۱۳۸۸(. »بررسی 

ویژگی‌های تقلب در صورت‌های مالی«. ماهنامه حسابدار ۲۴ )۳(: ۳۶-۴۱. 
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پي نوشت:
1 - Fraud
2 - Financial Statements Fraud
3 - Asset Misappropriation
4 - Corruption
5 - Pressure or Incentive
6 - Rationalization or Attitude
7 - Opportunity
8 - Accrual Reversal
9 - Capital Market Expectation Hypothesis
10 - Labor Productivity
11 - Forward Stepwise
12 - Omnibus Test
13 - Wald Value
14 - Odds Ratio
15 - Cox and Snell
16 - Nagelkerke
17 - Hosmer and Lemeshow Test
18 - Prior Discretionary Accruals
19 - Total Accruals
20 - Non Discretionary Accruals
21 - Meeting or Beating Analyst Forecasts
22 - Earnings per Share
23 - Unexpected Revenue per Employee
24 - Capital Productivity، AR Growth، Gross Margin Growth، Debt to Equity، 
Sales Growth، Return on Assets، Total Assets، Total Sales
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