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چکیده:

صورت های مالی اکثر شرکتهای فعال در ایران حاوی تعدیلات سنواتی به دلیل اصلاح اشتباهات 
گذشته است و این بدان معنی است که صورت های مالی دوره‌های گذشته حاوی اشتباهات بااهمیت 
بوده است. هدف این تحقیق، بررسی تاثیر تعدیلات سنواتی بر هموارسازی سود است. بدین منظور 
از داده‌های آماری 75 شرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی 1385 تا 1389 
استفاده شد. ابتدا بوسیله شاخص ایکل، شرکت‌ها به دو گروه هموارساز و غیر هموارساز تقسیم 
شدند. سپس با استفاده ازمدل رگرسیونی لجستیک، ارتباط بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود 
بررسی شد. نتایج حاکی از آن است که درسطح کل شرکت‌های نمونه رابطه معنی‌داری بین تعدیلات 

سنواتی و هموارسازی سود وجود ندارد؛ اما در سطح هر صنعت نتایج متفاوتی بدست آمده است.
واژگان کلیدی: تعدیلات سنواتی، تغییر رویه حسابداری، اصلاح اشتباهات گذشته، تجديد ارائه 

صورتهاي مالي، هموارسازی سود
G32, M41 :طبقه‌بندی موضوعی
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1- مقدمه

سود به عنوان راهنمای پرداخت سود تقسیمی، ابزار سنجش اثر بخشی مدیریت و وسیله پیش‌بینی و 
ارزیابی تصمیم‌گیری‌ها همواره مورد استفاده سرمایه‌گذاران، مدیران و تحلیل‌گران بوده است. سرمایه‌گذاران 
و قانون‌گذاران خواستار شفافیت و سخت‌گیري روز افزون نسبت به خطاها و سوء استفاده‌هاي مدیریت در 
گزارشگری سود هستند. مدیریت نیز براي تامین انتظارات تحلیل‌گران، سرمایه‌گذاران یا حتی مدیران ارشد 
تحت فشار هستند که گاهی براي رهایی از این فشار جهت ساختن ارقام مصنوعی از مکانیزم هموارسازی 
سود استفاده می‌کنند. اگر شركتي سود باثباتي گزارش كند، سهامداران احساس اطمينان بيشتري خواهند 
كرد. از طرفی تعديلات سنواتي موجب تعدیل سود می‌شود. مدیریت می‌تواند به دلیل تغییر روش حسابداری 
یا اصلاح اشتباهات دوره‌های گذشته، صورت های مالی گذشته را مجددا ارائه کند. با توجه به این دو موضوع، 
در این تحقیق بر آنیم تا رابطه بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود را در بین شرکت‌های پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران مورد کند وکاو قرار دهیم.

2- هموارسازی سود
دی جورج و همکاران )Degeorge, et al.,1999(، مدیریت سود را به عنوان نوعی دستکاری مصنوعی 
سود توسط مدیریت جهت حصول به سطح مورد انتظار سود برای بعضی تصمیمات خاص )از جمله پیش‌بینی 
تحلیل‌گران و یا برآورد روند سودهای قبلی برای پیش‌بینی سودهای آتی( تعریف می‌کند. در واقع انگیزه اصلی 
مدیریت سود، مدیریت کردن تصور سرمایه‌گذاران در مورد واحد تجاری است.) مشایخی و همکاران، 1384(

اصولاً سرمايه‌گذاران معتقدند كه سود ثابت در مقايسه با سود داراي نوسان، پرداخت سود تقسيمي 
بالاتري را تضمين ميك‌ند. همچنين نوسان‌هاي سود به عنوان معيار مهم ريسك كلي شركت قلمداد مي‌شود 
و شركت هاي داراي سود هموارتر داراي ريسك كمتري هستند. بنابراين، شركت هايي كه داراي سود 
هموارتري هستند، بيشتر مورد علاقه سرمايه‌گذاران بوده، از نظر آنها محل مناسبتري براي سرمايه‌گذاري 
محسوب مي‌شوند. اين موضوع باعث مي‌شود برخي مديران با روشهاي مختلفي مثل كنترل فعاليتهاي 
تجاري، تسريع و تاخير در ارسال كالا و صدور صورتحساب، افزايش و كاهش موجودي در پايان دوره، تغيير 
روش محاسبه استهلاك و به طور كلي، تغيير در روشهاي گزينشي حسابداري، اقدام به هموار كردن سود 
نمايند.)انصاری، 1390( در واقع هموارسازی سود، كيي از اشكال مديريت سود است. فرضيه هموارسازي سود 
پيشنهاد ميك‌ند كه سود براي كاهش نوسان‌هاي آن حول سطحي كه براي شركت نرمال به نظر مي‌رسد، به 
طور آگاهانه دستكاري مي‌شود.) Ronen and Sadan, 1975( مديران در محدوده اصول پذيرفته شده 
حسابداري از سياستها و روش‌هايي استفاده ميك‌نند كه واريانس سود گزارش شده را كاهش دهند. )دموری 
و همکاران، 1390( وجود این نوع دستکاری نیازمند آن است كه شركت سود زیادی داشته باشد تا بتواند 
ذخایر لازم را برای منظم كردن جریان‌ها در هنگام نیاز تامین كند. به طوركلی هدف آن، كاهش تغییرات 
سود است. محققان هموارسازی سود از این  باور تبعیت می‌کنند كه اعضای بازار با جریان ثابت سود گمراه 
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می‌شوند. این باور بر اساس مشاهدات علی و روش تخمین ریسك است. تغییرات سود معیاری برای ریسك 
است. بنابراین، اگر برای كل سود، ما تغییرات را كاهش دهیم، تصور بازار را از ریسك تغییر خواهیم داد. 

)اعتمادی و جوادی، 1389( 
به طور كلي، جريان سود هموار را مي‌توان به دو گروه تقسيم كرد كه عبارتند از: هموارسازي طبيعي و 
هموارسازي تعمدي. جريان هموارسازي طبيعي بر فرايندي دلالت ميك‌ند كه ايجاد سود به طور ذاتي جريان 
سود هموار توليد ميك‌ند و از اقدام‌هاي مديريت ناشي نمي‌شود. هموارسازي تعمدي نتيجه اقدام‌‌‌‌هاي مديريت 
است كه به دو دسته هموارسازي واقعي و هموارسازي مصنوعي تقسيم مي‌شود هموارسازي واقعي سود نشان 
دهنده اقدام‌هاي مديريت براي كنترل و تاثيرگذاري بر رويدادهاي اقتصادي است. هموارسازي واقعي بر خلاف 
هموارسازي مصنوعي بر جريان‌هاي نقدي تأثير مي‌گذارد. براي مثال، شركت پروژه‌هاي سرمايه‌اي را بر مبناي 
كوواريانس مجموعه سود مورد انتظار انتخاب نمايد. اين تصميم كنترل واقعي رويدادهاي اقتصادي را نشان 
مي‌دهد كه به صورت مستقيم بر سودهاي آتي تأثير مي‌گذارد و بنابراين، از آن به عنوان هموارسازي واقعي 
نام برده مي‌شود. هموارسازي مصنوعي نشان‌ دهنده دستكاري در حساب‌ها توسط مديريت به منظور هموار 
نمودن سود است. اين دستكاري نتيجه رويدادهاي اقتصادي نبوده و بر جريان‌هاي نقدي تأثيرگذار نيست، اما 
درآمدها و يا هزينه‌ها را از كي دوره به دوره ديگر منتقل مي‌نمايد. )نوروش و ذاکری، 1390( اين تحقيق به 

بررسي هموارسازي مصنوعی سود مي‌پردازد.
حوزه‌هاي مدیریت سود اغلب خاص صنعت است. برآورد کمتر از واقع بدهی‌هاي مرتبط با تضمین 
کالا در شرکتهاي تولیدي، زیان‌هاي اعتباري و ذخیره زیان وام‌ها در بانک‌ها، تغییرات تکنولوژي به ویژه 
در شرکت‌هایی که از تکنولوژي پیشرفته‌اي برخوردارند، دعاوي حقوقی احتمالی در شرکت تولید‌‌‌کننده 
تنباکو، مطالبات مشکو‌كالوصول و حسابهاي دریافتنی زیاد را در خورده فروشی‌ها و تعهداتی که شرکتهاي 
تولید‌کننده محصولات شیمیایی و دارویی دارند به طور بالقوه حوزه مدیریت سود را تشکیل می‌دهند. 
)کردستانی و همکاران، 1389( به همین جهت نتایج این تحقیق جداگانه در سطح هر صنعت بررسی می‌شود.

3- تعدیلات سنواتی
طبق استاندارد حسابداری ایران، تعدیلات سنواتی یعنی تعدیل سود انباشته اول دوره و ارائه مجدد اقلام 
مقایسه‌ای صورت های مالی شرکتها، که از تغییر در رویه حسابداری و اصلاح اشتباه ناشی می‌شود. به بیان 

دیگر وجود تعدیلات سنواتی بدین معنی است که:
1. شرکت رویه حسابداری جدیدی را اتخاذ کرده که به علت رجحان محتوا بر شکل، از نظر ارائه مطلوبتر 
صورت های مالی، تغییر در رویه حسابداری قابل توجیه است و یا اینکه به علت تغییر در  استاندارد حسابداری، 

الزامی شده است.
2. در دوره جاری اشتباهاتی در ارتباط با صورت های مالی یک یا چند دوره مالی قبل کشف شده است. 

)کمیته فنی سازمان حسابرسی، 1391( 
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شركت ها هنگام اصلاح اشتباهات دوره‌هاي گذشته يا تغيير رويه‌هاي حسابداري بايد صورتهاي مالی 
مقايسه‌اي را تجديد ارائه كنند. تجديد ارائه صورتهاي مالي بر مربوط بودن و توان اتكاي اطلاعات صورتهاي 
مالي اثر منفي دارد.)نیکبخت و رفیعی، 1391( تحقيقاتي كه پيشتر در ايران انجام گرفته است نشان 
مي‌دهدكه درصد بالايي از  شركت هاي ايراني به دليل اصلاح اشتباهات حسابداري، صورتهاي مالي را تجديد 
ارائه و  رقمي را تحت عنوان تعديلات سنواتي گزارش ميك‌نند. )سروری‌مهر، 1385( این موضوع نشانه‌هایی 
از بازی با ارقام صورت های مالی بخصوص بیش‌نمایی سود را به نمایش می‌گذارد. اگرچه این بیش‌نمایی، در 
دوره‌های بعد با استفاده از تعدیلات سنواتی جبران می‌شود، ولی موجب گمراهی استفاده‌کنندگان صورت 
های مالی خواهد شد؛ زیرا سود بنحو منصفانه ارائه نشده و شاخص‌های تصمیم‌گیری مهمی مانند سود هر 

سهم و نسبت قیمت به سود فاقد محتوای لازم خواهد شد. 
كيي ديگر از پيامدهاي منفي تعديلات سنواتي، اثر آن بر اعتبار حسابرسان است. هدف حسابرسان اعتبار 
بخشي به صورتهاي مالي است و زماني كه صورتهاي مالي حسابرسي شده دوره‌هاي گذشته به دليل اشتباهات 
حسابداري قابل توجه بار‌ها تجديد ارائه شود، اعتماد جامعه نسبت به اظهارنظر حسابرسان كاهش ميي‌ابد. 
)نیکبخت و رفیعی، 1391( افزون بر این برخی معتقدند که مدیران از اختیارشان برای استفاده از رویه‌های 
حسابداری متفاوت، برای تحت تاثیر قراردادن توافقات قراردادی و یا ارزش سهام استفاده می‌کنند. آنها از 
طریق برآوردها و گزینش رویه های حسابداری، سود را مدیریت کرده و تصمیمات مربوط به تخصیص منابع، 
 Yoon, Miller, ( .جبران خدمات کارکنان و اجتناب از نقض قراردادهای بدهی را تحت تاثیر قرار می‌دهند

)2002 - Fridson Alvara, 2002

4- پیشینه تحقیق
تا به حال درمورد ارتباط تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود تحقيقي صورت نگرفته است .لذا به تعدادی 

از تحقیقات مرتبط اشاره می‌شود.
هیلی )Healy, 1985( بر مبنای فــرضیه حداکثــر سازی پــاداش و حق‌الزحمه مدیریت انجام شده 
معتقد است در شرایطی که بین حق‌الزحمه و پاداش مدیریت با ارقام سود حسابداری رابطه وجود دارد، 
مدیریت آن دسته از روش‌های حسابداری را انتخاب می‌کند که هموارسازی سود را در پی داشته باشد و 
همچنين به این نتیجه رسید که اگر حق‌الزحمه و پاداش مدیران بر مبنای سود حسابداری باشد در این حالت 
هموارسازی سود وجود دارد و بیشتر از حالتی است که سود حسابداری مبنای حق‌الزحمه و پاداش مدیران 
نیست. همچنین، اختیار مدیران برای استفاده از رویه‌های حسابداری متفاوت و تغییر آن، آن‌ها را برای انتقال 
اطلاعات مربوط‌تر به بازار توانمندتر می‌سازد. با اینحال تعدیلات سنواتی ثبات رویه ‌درگزاشگری مالی و توانایی 

استفاده‌کننده در ارزیابی دقیق‌ عملکرد شرکت را کاهش می‌دهد.
آشاری و همکارانش )Ashari, et al., 1994( در یک تحقیق گسترده به شناسایی عوامل موثر در 
هموارسازی سود پرداختند و متغیرهای اندازه، سودآوری، نوع صنعت و ملیت را مورد بررسی قرار دادند و به 
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این نتیجه رسید که به غیر از متغیر اندازه سایر متغیرها در هموارسازی سود موثر بوده‌اند. 

سیو هانگ و همکاران )SiewHong, et al., 1998( با استفاده از راهبرد خرید و نگهداری سهام، 
شرکتهای دارای تغییر رویه حسابداری و یا تغییر در برآورد را بررسی نمودند. نتایج تحقیق آنها نشان داد که 
در یک دوره نگهداری پنج ساله، بازده سهام منفی است و به عقیده آنان وجود تغییرات حسابداری در صورت 

های مالی شرکتها، هشداری درباره عملکرد ضعیف آینده است. 
بیشاپ و اچر )2000( به بررسی ارزشیابی تغییرات حسابداری توسط سرمایهگذاران پرداختند و دریافتند 
که سرمایه‌گذاران در سال تغییر، آثار مثبت تغییرات حسابداری را تقلیل و آثار منفی آن را افزایش می‌دهند 
و همچنین در سالهای بعد، هنگام ارزشگذاری سهام شرکتها تغییرات حسابداری را از یاد نمی‌برند.‌ )نیکبخت 

و رفیعی،1391(
مطالعات انجام شده توسط آجينيكا و همکاران )Ajinkya, er al., 2005( نشان مي‌‌دهد شركت ها 
براي اجتناب از گزارش سود هر سهم كمتر از سودهاي پيش‌بيني شده، اقدام به مديريت سود ميك‌نند. پرولز 
و لوگی )Perols, er al., 2011( به بررسی ارتباط بین مدیریت سود و گزارشگری متقلبانه پرداختند. از 
دیدگاه محققین مدیریت سود به عنوان یک عمل غیراخلاقی است که باید توسط حسابرسان مستقل برخورد 
شود. آنها دریافتند که شرکتهای متقلب بیشتر احتمال دارد که سود خود را در سالهای قبل مدیریت کنند. 

ژانگ )Zhang, 2012( به بررسی عوامل موثر در ارائه مجدد صورت های مالی در چین پرداخت. نتایج 
بیانگر این بود که هرچه عملکرد شرکتها بهتر شود، احتمال تجديد ارائه صورتهاي مالي کمتر می‌گردد. تمرکز 
مالکیت رابطه منفی با ارائه مجدد صورت های مالی دارد. ایجاد کمیته حسابرسی و نظارت موثر مقامات 
مسئول بورس اوراق بهادار می‌تواند تجديدارائه صورتهاي مالي را کاهش دهد. همچنین در این راستا راشا 
کاظم )Kassem, 2012( به اهمیت تفاوت بین مدیریت سود و گزارشگری متقلبانه توسط حسابرسان 

مستقل پرداخت. 
نیکبخت و رفیعی )1391( در تحقیقی به دنبال عوامل مؤثر بر تجديد ارائه صورتهاي مالي در ايران 
پرداختند. يافته‌هاي اين تحقيق نشان مي‌دهد كه سودآوري، اهرم مالي، طول دوره تصدي مديريت، تغيير 

مديريت، تغيير حسابرس و اندازه مؤسسه حسابرسي بر وقوع تجديد ارائه صورتهاي مالي مؤثر است.
رفیعی و صفرزاده )1393( به بررسی عوامل موثر بر تجدید ارائه صورت های مالی در صنایع مختلف 
پرداختند. آنها به منظور مقایسه دفعات و اهمیت تعدیلات سنواتی در صنایع مختلف، از تحلیل واریانس و 
برای برازش مدل از رگرسیون لوجستیک استفاده کردند. یافته‌هایشان نشان می‌دهد که دفعات وقوع و اهمیت 
تعدیلات سنواتی، در صنایع مختلف متفاوت است و این تفاوت با ویژگیهای خاص هر صنعت مرتبط است. 

فرقاندوست و همکاران )1393( به بررسی رابطه مدیریت سود و امکان تقلب در صورت های مالی شرکت 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که در شرکت‌های با سابقه 
مدیریت سود، احتمال ارتکاب تقلب در صورت های مالی وجود دارد. بعلاوه، در زمان وجود سابقه مدیریت 
سود در شرکت‌ها، وجود عوامل انگیزشی، سبب افزایش احتمالارتکاب تقلب در صورت های مالی می‌گردند. 
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5- فرضیات تحقیق

با توجه به مباني نظري و پيشينه تحقيق، فرضيه‌ زير ارائه مي‌شود:
فرضیه اصلی-  بین تعدیلات سنواتی مندرج در هر دوره مالی با هموارسازی سود، رابطه معنادار وجود دارد.

فرضیه مذکور، یک‌بار در سطح کل شرکت‌های نمونه و یک‌بار نیز به تفکیک 4 صنعت بزرگ خودروسازی، 
صنایع شیمیایی، کانی و غذایی مورد آزمون قرار خواهد گرفت.

6- متغیرهای تحقیق
با توجه به فرضیه تحقیق، از قدر مطلق تعدیلات سنواتی به عنوان متغیر مستقل در نظر گرفته می‌شود. 
متغیر وابسته نیز هموارسازی سود است. برای تفکیک شرکت‍ها به دو گروه هموارساز و غیرهموارساز از شاخص 

)1981 ,Eckel( .ایکل به صورت زیر استفاده شده است

Df: شاخص هموارسازی سود،

: ضریب تغییرات،
: تغییرات سود )سود امسال منهای سود سال قبل( و

: تغییرات فروش )فروش امسال منهای فروش سال قبل( 
شاخص ایکل ضریب تغییرات سود به فروش را در یکسری ‌زمانی محاسبه می‌کند. در مواقعی‌ که 
انجام داده است و در غیر این صورت، شرکت‌ها عمل   آن شرکت عمل‌ هموارسازی سود را 
هموارسازی سود را انجام نداده‌اند. هموارسازی سود كي مقياس اسمي دو ارزشي است، به این صورت که به 
شرکتهای هموارساز عدد یک و به شرکتهای غیرهموارساز عدد صفر داده می شود. )خدادادی و جانجانی، 

)1390
در تحقیقات مختلف از انواع گوناگون سود برای دستهبندی شرکتها به دو گروه هموارساز و غیرهموارساز 

استفاده کردهاند. مهمترین آنها عبارتند از: 
)Ashari, et al., 1994( 11. سود عملیاتی

)Gordon, et al., 1966 (22. سود قبل از کسر مالیات
)Gordon, et al., 1996( 33. سود خالص

)1986 ,.Watts, Zimmerman 4)EPS( 4. سود هر سهم

در این تحقیق فرضیه مورد نظر همانند تحقیق تسینگ )Tseng, 2007( بر اساس هر یک از این چهار 
سود، مورد آزمون قرار خواهد گرفت. 

1- Operating Profits
2- Earnings Before Tax
3- Net Income
4- Earnings Per Share
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7- روش تحقیق

اين تحقيق درصدد بررسي تاثير تعدیلات سنواتی بر هموارسازی سود شرکتهاي پذيرفته شده در بورس 
اوراق بهادار تهران بين سالهاي 1385 تا 1389 است. بنابراين، اين پژوهش كاربردي بوده و طرح آن از نوع 
شبه‌تجربي است و از روكيرد پس‌رويدادي استفاده ميکند. براي نمونه‌گيري از روش نمونه‌گيري قضاوتي 

)حذف سيستماتيک( با درنظر گرفتن موارد زیر استفاده شده است:
1. قبل از 1385 در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد.

2. دوره مالي شرکتهاي نمونه منتهي به پايان اسفند ماه باشد.
3. سهام شرکت در سه ماهه منتهی به پایان سال مالی حداقل یکبار معامله شده باشد.

4. جزء شرکتهاي واسطه‌گري مالي، سرمايه‌گذاري، نهادهاي پولي- بانکي و هلدينگ نباشند.
با توجه به شرايط فوق تعداد 75 شرکت انتخاب شدند. اطلاعات مورد نياز از طريق جمع‌آوري داده‌هاي 
 16spssبورس اوراق بهادار از نرم‌افزار ره‌آورد نوين صورت گرفت و جهت تجزيه تحليل داده‌ها از نرم‌افزار
استفاده گرديد. از آنجایی که هموارسازی سود در تحقیق حاضر نقش متغیر وابسته را ایفا می‌کند و این 
متغیر یک متغیر ارزشی است، لذا از مدل رگرسیونی لجستیک برای بررسی ارتباط بین هموارسازی سود 
و تعدیلات سنواتی استفاده خواهد شد. همچنین به دلیل نرمال نبودن متغیر تعدیلات سنواتی، از تبدیل 

جانسون استفاده می‌شود.

8- یافته‌ها
جدول زیر نحوه توزیع شرکتهای نمونه را بر اساس هموارسازی سود با استفاده از چهار نوع سود عملیاتی، 

سود قبل از کسر مالیات، سود خالص و سود هر سهم نشان می‌دهد.

جدول )1( نحوه توزیع شرکتهای نمونه  بر اساس هموارسازی سود

شرکتهای غیرهموارسازشرکتهای هموارسازنوع سود
4431سود عملیاتی

4530سود قبل از کسر مالیات

4728سود خالص

5124سود هر سهم

نمودار میلهای زیر مقایسه جالبی بین میانگین قدرمطلق تعدیلات سنواتی صنعتهای مختلف در سال‌های 
تحقیق را ارایه میکند.
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بر اساس نمودار بالا، چندین نکته برداشت میشود:
o تعدیلات سنواتی صنعت خودروسازی در سال 1385 بیشترین مقدار را داشته است اما پس از آن در 

سال‌های 1386 تا 1389 یک سیر نزولی دارد.
o تعدیلات سنواتی صنعت شیمیایی به طور کلی در سطح بالاتری نسبت به سایر صنعتها قرار دارد.

o دو صنعت کانی و غذایی، کمترین میزان تعدیلات سنواتی را در تمام طول مدت تحقیق دارند.
از آنجایی که در مدلهای لجستیک، تعبیر ضریب رگرسیونی اندکی دشوار است، در تمامی خروجیها، 
علاوه بر ضریب رگرسیونی )B(، نمایی شده این ضریب  ]B)Exp([نیز آورده میشود. همچنین آماره مجذور 

كركلگا1که مشابه ضریب تعیین )R2( در مدلهای خطی است، گزارش میگردد. نـ

1-8 - رابطه بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود عملیاتی
نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیونی بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود بر اساس سود عملیاتی 

در جدول )2( نشان داده شده است: 

1-  Nagelkerke R
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جدول)2( آزمون فرض در سطح سود عملیاتی

ضریب رگرسیونی 
)B(Exp. (B)سطح معناداریآماره والدNagelkerke R2

0/1130/8930/9630/3260/004-کل شرکت ها

0/0071/0070/0010/9750/009صنعت شیمیایی

0/063*0/7190/4872/9260/047-صنعت کانی

0/2210/8020/2680/6050/007-صنعت غذایی

صنعت 
‌0/0751/0770/1390/7090/012خودروسازی

*05/0<are significant at p
بر مبنای خروجی های بدست آمده، بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود عملیاتی، 
(. همچنین با استفاده از اطلاعات تمام شرکتها،  تنها در صنعت کانی، رابطه معنادار وجود دارد )
(. از طرفی با توجه به آماره مجذور  نمی‌توان وجود رابطه معنادار بین دو متغیر مورد نظر را تایید نمود )

كركلگا، بخش بسیار کوچکی از تغییرات متغیر پاسخ توسط مدلهای برازش شده، توضیح داده می‌شوند.  ن

2-8- رابطه بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود قبل از کسر مالیات
نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیونی بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود بر اساس سود قبل از 

کسر مالیات در جدول )3( نشان داده شده است: 
جدول)3( آزمون فرض در سطح سود قبل از کسر مالیات

ضریب رگرسیونی 
)B(Exp. (B)سطح معناداریآماره والدNagelkerke R2

0/1860/8302/5380/1110/011-کل شرکت ها
0/160*0/4410/6433/9090/048-صنعت شیمیایی

0/158*0/7070/4932/5780/008-صنعت کانی
0/4190/6580/9000/3430/025-صنعت غذایی

صنعت خودروسازی
0/2351/2651/3250/2500/016

05/0<are significant at p *

بر مبنای خروجی های بدست آمده، بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود قبل از 
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(. از طرفی با توجه به  کسر مالیات، در دو صنعت شیمیایی و کانی رابطه معنادار برقرار است )
كركلگا، 16 درصد از تغییرات متغیر پاسخ توسط مدلهای برازش شده، توضیح داده می‌شوند.  آماره مجذور نـ
همچنین با استفاده از اطلاعات تمام شرکتها، نمی‌توان وجود رابطه معنادار بین دو متغیر مورد نظر را تایید 

.) نمود )

3-8- رابطه بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود خالص
نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیونی بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود بر اساس سودخالص در 

جدول )4( نشان داده شده است: 
جدول)4( آزمون فرض در سطح سود خالص

ضریب رگرسیونی 
)B(Exp.(B)سطح معناداریآماره والد Nagelkerke

R2

0/0520/9500/1930/6610/001-کل شرکت ها

0/060*0/2400/6223/8070/048-صنعت شیمیایی

0/158*0/7100/2922/8750/018-صنعت کانی

0/4510/6470/9200/3430/025-صنعت غذایی

صنعت 
0/156*0/4701/6014/4340/035خودروسازی

05/0<are significant at p *

بر مبنای خروجی های بدست آمده، بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود خالص، 
(. با توجه به برآورد  در سه صنعت شیمیایی، کانی و خودروسازی رابطه معنادار برقرار است )
ضریب رگرسیونی )یا نمایی شده آن( میتوان گفت که یک واحد تغییر در تعدیلات سنواتی به اندازه یک 
واحد، شانس هموارسازی سود شرکتهای فعال در این سه صنعت را افزایش میدهد. از طرفی با توجه به آماره 
كركلگا، بیشترین میزان تغییرات هموارسازی سود که توسط تعدیل سنواتی تبیین میشود، مربوط  مجذور نـ
به صنایع کانی و خودروسازی است )تقریباً 16 درصد(. همچنین با استفاده از اطلاعات تمام شرکتها، نمی‌توان 

.) وجود رابطه معنادار بین دو متغیر مورد نظر را تایید نمود )

4-8- رابطه بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود هر سهم
نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیونی بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود بر اساس سود هر سهم 

در جدول )5( نشان داده شده است: 
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جدول)5( آزمون فرض در سطح سود هر سهم

ضریب رگرسیونی 
)B(

Exp. (B)سطح معناداریآماره والد
 Nagelkerke

R2

0/0581/0600/219/6400/018کل شرکت ها

0/2940/7451/8370/1750/028-صنعت شیمیایی

0/163*0/7190/4872/9260/037-صنعت کانی

0/267*2/0030/1356/3410/012-صنعت غذایی

صنعت 
0/3581/4301/7230/1890/025خودروسازی

05/0<are significant at p *
بر مبنای خروجی های بدست آمده، بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود در سطح سود هر سهم 
(. با توجه به برآورد ضریب رگرسیونی )یا  در دو صنعت کانی و غذایی رابطه معنادار برقرار است )
نمای شده آن( میتوان گفت که یک واحد تغییر در تعدیلات سنواتی به اندازه یک واحد، شانس هموارسازی 
كركلگا، بیشترین  سود شرکتهای فعال در این دو صنعت را افزایش میدهد. از طرفی با توجه به آماره مجذور نـ
میزان تغییرات هموارسازی سود که توسط تعدیل سنواتی تبیین میشود، مربوط به صنعت غذایی است 
)تقریباً 27 درصد(. همچنین با استفاده از اطلاعات تمام شرکتها، نمی‌توان وجود رابطه معنادار بین دو متغیر 

.) مورد نظر را تایید نمود )

9- نتیجه‌گیری
اين تحقيق رابطه بين تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران را بررسي ميك‌ند. براي اين منظور، ابتدا شركت هاي نمونه به دو دسته هموارساز و غیرهموارساز 
بر اساس شاخص اكيل تقسيم شده و سپس مفروضات مطرح شده در اين پژوهش بر اساس مدل لوجستكي 
در سطوح سود عملياتي، سود قبل از ماليات، سودخالص وسود هر سهم آزمون شده‌اند. نتايج اين تحقيق نشان 

داد كه بيشترين هموارسازی سود در سطح سود هر سهم انجام شده است. 
براساس آزمون تك متغيره، طبق بررسي‌هاي انجام شده در سطح کل شرکت‌های نمونه رابطه معنی‌داری 
بین تعدیلات سنواتی و هموارسازی سود وجود ندارد. اما در سطح هر صنعت، صنعت کانی در تمام سطوح 
سود، صنعت شیمیایی در سطوح سود قبل از کسر مالیات و سود خالص، صنعت خودروسازی در سطح سود 
خالص و صنعت غذایی در سطح سود هر سهم رابطه معنی‌‌دار داشته‌اند. لذا در این صنایع احتمال می‌رود 

مدیران از تعدیلات سنواتی به عنوان ابزاری جهت هموارسازی سود استفاده نموده‌اند. 
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10- پيشنهاد براي تحقيقات آينده

با توجه به نتایج تحقیق حاضر پیشنهادهای زیر ارائه می‌شود:
o بررسی این موضوع در سطح صنایع دیگر

o	 تعدیلات سنواتی ناشی از دو عامل است، )الف( تغییر رویه حسابداری و )ب( اصلاح اشتباهات 
دوره‌های گذشته. پیشنهاد می‌شود تاثیر هر یک از این دو عامل بر هموارسازی سود بررسی شود تا مشخص 

گردد در شرکتهایی که هموارسازی سود دارند کدام‌یک از این دو عامل موثرتر هستند.
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