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چکیده:

بررسی تأثیر عوامل سیاسی بر مدیریت سود

    محمد ایمانی برندق1
   طاهر هاشمی2

بدون شک بخش بزرگی از اقتصاد ایران تحت نفوذ دولتی است که در کنترل گروه های مختلف 
سیاســی قرار دارد و تا حدی دارای اندیشه های سیاسی و اقتصادی متفاوتی هستند� این پژوهش 
به دنبال بررسی تأثیر احتمالی تغییرات دولتها به عنوان عامل سیاسی بر مدیریت سود شرکت های 
پذیرفته شــده بورس اوراق بهادار تهران در دو دوره سیاســی مختلــف 1383-1380 و 1391- 
1388 است� بدین منظور، شرکت های نمونه به دو گروه شرکت های وابسته سیاسی و غیر وابسته 
سیاسی تفکیک و به صورت جداگانه در دو دوره سیاسی مذکور از نظر مدیریت سود با استفاده از 
آزمون مقایسه زوج ها مورد بررسی قرار گرفتند� یافته های پژوهش حکایت از آن دارد که مدیریت 
سود انجام شده در دوره های مختلف سیاسی تفاوت معنی داری با هم داشته است یعنی مدیریت 
ســود در ایران می تواند از عوامل سیاسی تأثیر پذیرد� در این خصوص پیشنهاداتی به حسابرسان، 
سرمایه گذاران و سایر گروه های ذینفع جهت یاری ایشان در امر تصمیم گیری ارائه گردیده است�

کلمات کلیدی: اقتصاد سیاسی، عوامل سیاسی، مدیریت سود، وابستگی سیاسی

1- � دانشیار گروه حسابداری، دانشگاه زنجان، ایران�  
hashemi8564@yahoo.com ) 2- کارشناسی ارشد حسابداری، موسسه آموزش عالی البرز قزوین�  )نویسنده مسئول

تاریخ دریافت:94/11/14
تاریخ پذیرش:97/4/24
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1-  مقدمه �
یکــی از اهــداف گزارشــگری حســابداری ارائــه اطلاعــات مفیــد دربــاره عملکــرد مالــی 
و  ســود  اســت� صــورت  کننــدگان  اســتفاده  از  گســترده ای  طیــف  بــرای  تجــاری  واحــد 
بــرآورده می ســازد�  ایــن هــدف را  از صورتهــای مالــی اساســی اســت کــه   زیــان، یکــی 
عــده ای معتقدنــد کــه ســرمایه گــذاران بــرای شــرکتهایی کــه دارای ســود ثابــت و پایــدار 
بــرای  مدیــران  اســت  ممکــن  نتیجــه  در  می شــوند،  قائــل  بیشــتری  ارزش  هســتند، 
)هندریکســون و آورنــد  روی  مدیریــت ســود  بــه  قیمــت ســهام شــرکت خــود   افزایــش 

ون بردا 1،1992(� از طرفی در دیدگاه اقتصاد سیاســی، ســهامداران عمده و مدیرانی که با کانون های 
قدرت سیاسی مرتبط هستند، می توانند بر عملکرد مالی شرکت متبوع خود تاثیرگذار باشند )آبسکرا 2، 
2003(� و همچنین در فرایند سیاسی سیاست مداران نیز همانند هر فرد دیگری، انگیزه هایی برای انتقال 
ثروت دارند� آن ها صرفاّ واسطه بین گروه های ذینفع رقیب نیستند، بلکه خودشان گروه ذینفع می باشند� 
سیاســت مداران و تمام طرف های سیاســی انگیزه دارند که منابع تحت کنترل دولت را افزایش دهند، 
زیرا این افزایش در جهت افزایش توانایی آن هاست )واتز و زیمرمن 3،1986(� در دهه های اخیر ساختار 
دولت ایران، همواره شــاهد حضور جریان ها و گروه های مختلف سیاســی بوده اســت� این جریان های 
سیاسی همواره در رابطه با مسائل سیاسی و اقتصادی دارای اختلاف نظر بوده و متاسفانه در برخورد با 

این مسائل، به جای توجه به منافع ملی، بیشتر به دنبال تأمین منافع حزبی بوده اند�
دولت در ایران نقشــی اساسی در اقتصاد و همچنین در ســاختار شرکت های بزرگ دارد و عمده 
صنایع را شــرکت هایی با مالکیت دولتی تشکیل می دهند� دولت به دلیل وظیفه پاسخگویی و حفظ 
اعتبــار خود، در شــرکت های تحت نفوذ و حاکمیــت خود درصدد حفظ و ارتقاءکیفیت ســود این 
شــرکت ها بر می آید )اعتمادی و ایمانی برندق،1386(� بررســی این روند بخوبی پویایی و تغییرات 
مستمر در حوزه سیاسی کشور را نشان می دهد بطوریکه شاهد نوعی تبادل قدرت بین این جریانات 
هســتیم که بسیاری از محققان از واژه هایی همچون چپ و راست و یا اصلاح طلب و اصول گرا برای 

نامگذاری این دولت ها استفاده می کنند�
ایــن موضوع بطور بالقوه کیفیت اطلاعات حســابداری را تحت تأثیر قرار خواهد داد� حال با توجه 
به مطالب بالا مبنی بر وجود مدیریت ســود در شرکتهای بورسی، وجود دو جناح دارای اندیشه های 
اقتصادی و سیاســی متفاوت در دولت ایران و امکان نفوذ و تاثیرگذاری دولت ها در گزارشگری مالی 
و ســهم بزرگ دولت در اقتصاد ایران و با پذیرش سیاســی بودن مدیران شرکتهای دولتی و صنایع 
بزرگ، می توان این انتظار را داشــت که مدیریت سیاسی برگزارشگری مالی شرکت ها تاثیرگذار بوده 
و این تأثیر می تواند در دوره های مختلف حاکمیتی، به لحاظ متفاوت بودن دیدگاه ها و سیاســت های 
احزاب سیاسی حاکم، متفاوت باشد� این پژوهش به دنبال بررسی تأثیر عوامل سیاسی )تغییر دولتها( 
بر مدیریت ســود در شرکت های پذیرفته شــده بورس اوراق بهادار تهران است تا کمکی به استفاده 
کنندگان در امر تصمیم گیری نماید� در نتیجه ســؤال اصلی پژوهش این است که آیا عوامل سیاسی 

بر مدیریت سود شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معنی داری دارد؟
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2. مبانی نظری و پیشینه پژوهش �
اقتصاد سیاســی حوزه مهمی در مطالعه علمی پدیده های اجتماعی است� این روش، شکل گیری 
پدیده هــای اجتماعی را ناشــی از مؤلفه های سیاســی و اقتصادی می داند� بر اســاس نظریه اقتصاد 
سیاســی، در اکثر جوامع اقتصادی بازار محــور، واحدهای تجاری کانون کنش های متقابل اقتصادی، 
اجتماعی و سیاســی میان گروه های مختلف هستند� بنابراین شناخت روابط بین گروه های اقتصادی، 
اجتماعی و سیاســی به منظــور درک ویژگی های در حال تغییر واحدهای تجــاری لازم و ضروری 
 اســت� بر پایــه نظریه مذبور، اطلاعات حســابداری تنها برای حمایت از گروه هــای صاحب نفوذ در

حوزه های اجتماعی، سیاســی و اقتصادی تهیه می شــود� اطلاعاتی که به کمک آن، صاحبان قدرت 
می توانند به نفع شــخصی خود از آن اطلاعات اســتفاده و عمل نمایند )آبسکرا، 2003(� این نظریه 
برخلاف نظریه ســنتی در علوم سیاســی اســت که در آن انگیزه دولتمردان از قبول منصب دولتی، 
خدمت به جامعه می باشد� پیش فرض اساسی این نظریه آن است که دولتمردان قبل از ورود به یک 
منصب دولتی به عنوان یک شــهروند بخش خصوصی به کسب منافع شخصی اقدام می کنند� زمانی 
که در منصب دولتی قرار می گیرند، تغییر ماهیت نداده و همان خصلت خود را )منتها در وضع جدید( 

ادامه می دهند )دادگر،1384(�
در کشــورهایی که از سیستم قانونی و حکومتی محکم و با ثبات برخوردارند، شرکت ها نمی توانند 
از طریق روابط و مناســبات سیاسی، برتری قابل توجهی بدست آورند� در این گونه کشورها مقامات 
دولتــی قدرتمند و با نفوذ اگر با نیت تأمین منافع شــخصی در جهت تاثیرگذاری بر ارزش اقتصادی 
شــرکت های دولتی اقدام نمایند، قطعاً با هزینه های سیاسی و قانونی جدی و سنگین مواجه خواهند 
شد� در مقابل، مشاهده شده است کشورهایی که سیستم قانونی و حکومتی آن ها ضعیف و بی ثبات 
و فســاد اقتصادی در سطح بالایی قرار دارد، روابط سیاسی برای شــرکت ها مهم و باارزش می باشد 

)گلدمن و همکاران 4، 2006(�
دولــت  بــه  اقتصــاد  بــودن  متکــی  ایــران،  مخصوصــاً  توســعه  حــال  در  درکشــورهای 
در  جــدی  موانــع  و  مشــکلات  از  سیاســی  ثباتــی  بــی  و  سیاســی  ناآرامی هــای  نیــز  و 
 مســیر توســعه اقتصــادی بــه شــمار می رونــد� ایــن شــرایط بــا روی کارآمــدن گروه هــا و 
دولت هــای جدید و قرار گرفتن آنها در مصدر قدرت، پیوســته دچار نوســان و تحول می شــود� از 
طرفی شــرکت های تحــت تملک دولت، بــه دلیل برخورداری از شــرایط خاص )اتصال سیاســی 
بــا دولت( هزینه های کمتری را از ســوی دولت تحمل می کنند� به طبع این ارتباط، سیاســت های 
دولــت می تواند در صورت های مالی و بازده شــرکت ها و درنتیجه در کیفیت ســود این شــرکت ها 
اثــر گذار باشــد� مطالعات کورریــا 5)2012( در آمریکا تا حــدی این موضوع را نشــان داد� بر آن 
اســاس، شرکت هایی که دارای روابط سیاسی هستند، کمتر از ســوی کمیسیون بورس اوراق بهادار 
جریمه می شــوند� این شــرکتها به واســطه ارتباط با نمایندگان کنگره، و پرداخت وجوه به آنها بر 
کمیســیون بورس اوراق بهادار فشــار وارد کرده و بر آن نفوذ دارند و این موضوع باعث می شــود تا 
از ســوی این کمیسیون کمتر جریمه شــوند� او همچنین دریافت شرکتهای دارای کیفیت اطلاعات 
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 مالــی پایین، برای جلوگیری از جریمه کمیســیون بورس اوراق بهادار، از روابط سیاســی اســتفاده 
می کنند� یه و همکاران 6)2012( در تایوان دریافتند شــرکتهای وابســته به حزب سیاسی پیشرفت 
دموکراتیک، بازده ســهام غیرعادی پائینی قبل از انتخابات سال 2004 داشتند� اما بعداز پیروزی این 
حزب در انتخابات آن ســال، بازده سهام این گروه از شرکتها افزایش یافت� آن ها همچنین دریافتند 
که شرکتهای دارای روابط سیاسی با احزاب حاکم، وام های خارج از نوبت از بانک ها دریافت می کنند� 
هم چنین نظام راهبری این شرکتها ضعیف تر از سایر شرکت ها است� شرکت ها با نظام راهبری قوی تر 

از منابع مالی متعددی برخوردار هستند�
زو و دیگران 7)2012( در بررســی از 1438 شرکت از شرکتهای پذیرفته شده در بورس شن زن 
و شانگهای دریافتند شرکتهای فاقد روابط سیاسی که وابسته به دولت نیستند، کیفیت سود بالاتری 
دارند� هم چنین آنها نشــان دادند که هرچه مالکیت سهامدار خارجی در ترکیب سهامداران افزایش 

یابد، کیفیت سود نیز افزایش می یابد�
دنیس کورمییر 8)2012( در پژوهشی با عنوان تأثیر حاکمیت شرکتی بر مدیریت سود، به بررسی 
تأثیر حاکمیت شرکتی بر مدیریت سود در شرکت های عرضه عمومی اولیه پرداختند� آن ها دریافتند 
که شرکت های با مکانیزم حاکمیت شرکتی بهتر، احتمال کمتری برای استفاده از مدیریت سود جهت 

دستیابی به سودهای پیش بینی شده دارند�
چن و همکاران 9 )2008( درباره چگونگی کمک دولت های محلی به شــرکت های بورســی، برای 
مدیریت ســود به منظور دور زدن مقررات دولت مرکزی چین پژوهش نمودند� یافته های آنان نشان 
داد که دولت های محلی یارانه هایی را برای کمک به بالا آوردن سود شرکت ها به بالای سطح حقوقی 
مــورد انتظار دولت مرکزی و خارج نشــدن از بورس انجام می دهند� عــلاوه بر این آنها دریافتند که 
این سازش بین دولت محلی و شرکت های بورسی در مدیریت سود بطور عمده در شرکت های تحت 

کنترل دولت محلی وجود دارد�
عظیمی )1393(، رابطه بین اقلام تعهدی و پایداری ســود را بررســی کرده است� چنانچه سرمایه 
گذاران پایداری کمتر ســود را پیش بینی نکنند، این موضوع ممکن است به قیمت گذاری نادرست 
سهام بینجامد� اگر ســرمایه گذاران مفاهیم پایداری اقلام تعهدی را درک کنند، نباید هیچ رابطه ای 
بین اقلام تعهدی و بازده غیرعادی سهام وجود داشته باشد� با این وجود، اگر سرمایه گذاران بی تجربه 
در پیش بینی پایداری کمتر جزء تعهدی ســود کوتاهــی کنند، یک رابطه منفی بین جزء تعهدی و 
بازده غیرعادی سهام وجود خواهد داشت� یافته های این پژوهش نشان داد بین اقلام تعهدی و بازده 

سهام رابطه منفی معنی دار وجود ندارد�
نیکومرام و همکاران )1392( به بررســی تأثیر اقتصاد سیاســی بر مدیریت سود پرداختند� نتایج 
پژوهش آنها نشان می دهد که بین مدیریت سیاسی و مدیریت سود رابطه ای مستقیم وجود دارد� به 

عبارت دیگر وجود مدیریت سیاسی در شرکتها یکی از عوامل تاثیرگذار بر مدیریت سود می باشد�
هاشــم ولی پور و همکاران )1392( به بررســی مدیریت سود در شــرکتهای دارای بحران مالی و 
تأثیر آن بر کیفیت ســود این شرکتها پرداختند� آن ها از معیار شمول ماده 141 قانون تجارت جهت 
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شناسایی شرکتهای دارای بحران مالی استفاده نمودند� یافته های پژوهش نشان می دهد که شرکتهای 
دارای بحران مالی در مدت چهار سال قبل از شمول ماده 141، با شیوه های دستکاری اقلام تعهدی و 
دستکاری فعالیت های واقعی به نسبت سایر شرکتها به صورت بیشتری به مدیریت سود پرداخته اند�

مشــکی و نوردیده )1391( به بررســی آثار هموارسازی ســود بر پایداری و ثبات سود شرکتهای 
پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند� نتایج تحقیق آنها نشــان داد پایداری ســود 
شــرکتهای هموارساز بیش از پایداری ســود شرکتهای غیر هموارساز اســت� همچنین نتایج نشان 
می دهد شــرکتهائی که اقدام به هموارسازی سود نموده اند در مقایسه با سایر شرکتها، سود هر سهم 

پایدارتری در آینده اعلام نموده اند�

3. فرضیه پژوهش �
با توجه به مبانی نظری و پیشینه تجربی، فرضیه تحقیق به شرح زیر بیان می شود:

فرضیه: مدیریت ســود شرکتهای پذیرفته شده بورس تهران در حاکمیت دوره های مختلف؛ تفاوت 
معنی داری با هم دارند�

4. روش شناسی پژوهش �
تحقیق حاضر از لحاظ ماهیت توصیفی و از نوع همبســتگی و از لحاظ هدف کاربردی است، برای 

آزمون فرضیه تحقیق از آزمون مقایسه زوج ها استفاده شده است�

5. جامعه آماری و نمونه پژوهش �
جامعه آماری این پژوهش شــامل شرکتهای پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران )1391-

1380( اســت� برای آزمون فرضیه فوق، دو گروه نمونه شــرکت های دارای وابستگی سیاسی )گروه 
آزمون( و شرکت های فاقد وابستگی سیاسی )گروه کنترل( از طریق روش نمونه گیری حذفی انتخاب 
گردیده اســت� گروه آزمون می بایست شرایط 7 گانه زیررا دارا بوده ولی در انتخاب گروه کنترل تنها 

از 5 شرط اول استفاده شده است�
1� به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی شرکت منتخب منتهی به 29 اسفند باشد�

2� به منظور محاسبه متغیرهای تحقیق، از ابتدای سال 1380 در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده 
باشند�

3� وقفه معاملاتی بیش از شــش ماه در محدوده تعیین شــده نداشته باشند )به منظورسیال بودن 
سهام شرکتها ودرنتیجه قابل اتکا بودن قیمت سهم وبازده آن(�

4� اطلاعات مورد نیاز این تحقیق در دسترس باشد�
5� شرکت سرمایه گذاری یا با فعالیت خاص )مثل تأمین مالی( نباشد) به دلیل تفاوت در صورتهای 

مالی، ماهیت خاص فعالیت(�
6� در مدیریت این شرکت ها از افراد یا شخصیت های سیاسی مانند رئیس جمهور، وزیر، استاندار و 
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���� و یا نماینده آن عضویت داشته و قسمتی از سهام آن متعلق به دولت باشد و یا
7� درســال های 1383 و 1391 بیش از 30 درصد ســهام این شــرکت ها به صورت مســتقیم یا 

غیرمستقیم متعلق به دولت باشد�
پس از اعمال شــرایط فوق، درنهایت تعداد 80 شرکت که 40 شرکت آن دارای وابستگی سیاسی 
و 40 شــرکت دیگر فاقد وابستگی سیاســی بودند به عنوان نمونه انتخاب شدند� نشانه های وابستگی 
سیاســی عبارتند از وجود اعضاء هیات مدیره وابســته به دولت، مجلس، نهادهای سیاسی و یا وجود 
ســهامدار عمده دولتی و شــبه دولتی در ســاختار مالکیت دولت� قابل ذکر اســت که جهت آزمون 
فرضیه پژوهش شــرکت های نمونه در دو دوره سیاسی مختلف مورد بررسی قرار می گیرند� دوره اول 
برای ســالهای 1380 تا 1383 )دوره اصلاح طلبان( و دوره دوم برای سالهای 1388 تا 1391 )دوره 
اصولگرایان( می باشد� سالهای مذکور 4 سال پایانی دولتهای اخیر دو جناح متفاوت بوده است تا اثرات 

دوره های قبل خنثی شده باشد�

6. متغیرهای پژوهش �
در ایــن پژوهش تغییرات در عرصه دولت و احزاب سیاســی حاکم که تحت عنوان عوامل 
سیاســی بیان می گردد به عنوان متغیر مســتقل تلقی شــده و تأثیر آن بر مدیریت سود، از 
طریق بررســی اختلاف معناداری مدیریت ســود بین شرکتهای وابسته و غیر وابسته سیاسی 
 در دو دوره سیاســی مختلف، با اســتفاده از روش آزمون مقایســه زوجها و از طریق آزمون

t-استودنت ارزیابی می گردد� متغیر وابســته در این پژوهش مدیریت سود شرکت هاست� در 
ضمن از نسخه تعدیل شده مدل جونز 10)1991( برای برآورد اقلام تعهدی اختیاری به عنوان 
معیاری برای مدیریت سود، استفاده شده است� دراین مدل که سعی درتفکیک اقلام تعهدی 
اختیاری وغیراختیاری دارد سعی شده تا تأثیر شرایط اقتصادی یک واحد تجاری براقلام تعهدی 
 برای یک دوره زمانی مشــخص که به دوره رویداد معروف است با متغیرهای فروش، اموال و 

ماشین آلات و تجهیزات به شرح زیر برآورد شود:

رابطه1(

 ،1-  t ســال  در   i شــرکت  دارائــی  کل   :1-Ait تعهــدی،  اقــلام  مجمــوع  معــرف   :TA
 :t، PPEit ســال  در   i شــرکت  )فــروش(  درآمــد  خالــص  در  تغییــرات   :∆REVit
و  امــوال   :t، PPE i در ســال  و تجهیــزات شــرکت  امــوال، ماشــین آلات  ناخالــص   ارزش 

�t در سال i خطای مدل شرکت :eit ،ماشین آلات و تجهیزات است
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پس ازمحاســبه 2α ،1α و 3αاز طریق مدل فوق، اقلام تعهدی غیراختیاری با اســتفاده از مقادیر 
بدست آمده ازطریق مدل زیر محاسبه می شود:

رابطه2(

NDAit: اقلام تعهدی غیر اختیاری
�t در سال i تغییرات در خالص حسابهای دریافتی شرکت :∆RECit

در مرحله آخر اقلام تعهدی اختیاری یا همان شــاخص مدیریت ســود به شرح زیر محاسبه شده 
است:

رابطه 3(

لازم به یادآوری است که براساس مبانی نظری موجود مجموع اقلام تعهدی می تواند با دو رویکرد 
مختلف تحت عناوین رویکرد ترازنامه ای و رویکرد صورت جریان وجوه نقد اندازه گیری شود� در این 

پژوهش از رویکرد صورت جریان وجوه نقد به شرح زیر استفاده شده است�

رابطه 4(

�t در سال i سود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه شرکت :Eit
�t در سال i وجوه نقد حاصل از فعالیت های شرکت :OCFit

7. یافته های پژوهش �
در تحلیل این تحقیق از هر دو آمار توصیفی و اســتنباطی اســتفاده شــده است که نتایج آن در 
نگاره های زیر ارائه شده اســت� نگاره )1( بیانگر آماره های توصیفی متغیرهای تحقیق است� با توجه 
بــه مقادیر واریانــس و مقادیر حداقل و حداکثر، به ترتیب متغیرهای مدیریت ســود شــرکت های 
غیروابسته سیاسی دوره دوم و مدیریت سود شرکت های غیر وابسته دوره اول دارای بیشترین نوسان 
و تغییرپذیری هستند� در ضمن میانگین مدیریت سود شرکت های دارای وابستگی سیاسی دوره اول 

Arc
hive

 of
 S

ID

www.SID.ir



ود	
	س

ت
یری

مد
بر	

ی	
اس
سی

ل	
وام

ر	ع
أثی

ی	ت
رس

بر

84

سال هجدهم      شماره 71    تابستان 97

با دوره دوم و نیز میانگین مدیریت ســود شــرکت های غیروابسته سیاسی در دوره اول با دوم تفاوت 
بااهمیتی دارند� بنابراین انتظار بر این است که آزمون فرضیه پژوهش نیز نتایج فوق را تأیید نمایند�

نگاره 1. آماره توصیفی متغیرهای پژوهش )مدیریت سود(

گروه آزمون
دوره اول )اصلاح طلب(

گروه آزمون
دوره دوم )اصولگرا(

گروه کنترل
دوره اول )اصلاح طلب(

گروه کنترل
دوره دوم )اصولگرا(

1/0331-0/34700/47930/3614-میانگین
0957/-0/12580/04370/1167-میانه

7/4243/87921/394140/983واریانس
10/646-0/118-2/2223/399-چولگی
142/57-27/68-3/33-16/34-حداقل
7/4711/524/796/48حداکثر

با توجه به اینکه شــرکت های نمونه به دو گروه وابســته و غیروابســته سیاســی تفکیک شده اند، 
لذاآزمون فرضیه پژوهش به صورت زیر دنبال می شود:

مقایسه مدیریت سود شرکت های دارای وابستگی سیاسی در دوره اول با دوره دوم )گروه آزمون(�
مقایسه مدیریت سود شرکت های فاقد وابستگی سیاسی در دوره اول با دوره دوم )گروه کنترل(�

حالت اول: مقایســه مدیریت سود شرکت های دارای وابستگی سیاســی در دوره اول با دوره دوم 
)گروه آزمون(�

نگاره )2(، آمار توصیفی مربوط به اطلاعات گروه آزمون را بیان می کند� که در آن، میانگین، تعداد 
مشاهدات، انحراف معیار و سطح خطای مربوطه ارائه شده است� بر این اساس، مدیریت سود در دوره 
اول )اصلاح طلبان( منفی بوده یعنی مدیریت ســود منجر به نمایش محافظه کارانه سود شده است 
حال آنکه در دوره دوم )اصولگرایان( مدیریت ســود منجر به ارائه ســود بیشتر شده است به عبارتی 

سود در این دوره بیش از واقع نمایش داده شده است�

نگاره 2. آمار توصیفی گروه آزمون
میانگین تعداد انحراف معیار سطح خطا

-0/3470 160 2/72467 0/21540 مدیریت سود دوره اول )اصلاح طلبان(

0/4793 160 1/96961 0/15571 مدیریت سود دوره دوم )اصولگرایان(

نگاره )3( نشــان دهنده آزمون همبســتگی گروه آزمون بین دو دوره سیاسی متفاوت است� بر آن 
اساس، ضریب همبستگی مربوطه منفی و معنی دار بوده است به عبارتی هر دو دوره دارای مدیریت 

سود متفاوت بوده اند�
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نگاره 3. همبستگی در گروه آزمون بین دوره اصلاح طلب و اصولگرا
سطح معنی داری ضریب همبستگی تعداد

0/000 -0/456 160

نگاره )4( نیز بیانگر آزمون مقایســه زوجی برای گروه مذکور اســت� زیرا در سطح اطمینان %95 
با توجه به ضریب ســطح معنــی داری )0/008( تفاوت معناداری بین میانگین های مدیریت ســود 

دوره های مذکور وجود دارد� که به نوعی موید نتایج نگاره 3 است�

نگاره 4. نتایج آزمون مقایسه زوجی گروه آزمون )اصلاح طلب و اصولگرا(
مقایسه زوجی

t آماره درجه 
آزادی

سطح معنی 
میانگینداری انحراف 

معیار سطح خطا
تفاوت میانگین ها در فاصله 

اطمینان %95
حد پایین حد بالا

-0/826 3/889 0/3074 -1/4336 -0/219 -2/688 159 0/008

بــا توجه به نتایج مذکور فرضیه پژوهــش را مبنی بر وجود تفاوت معنی دار بین مدیریت ســود 
شرکت ها در دوره های سیاسی مختلف نمی توان رد کرد� یعنی بین میانگین مدیریت سود شرکت های 
وابسته سیاسی در دوره اول و دوره دوم تفاوت معناداری وجود دارد� به عبارت دیگر، می توان نتیجه 
گرفت که عوامل سیاســی توانسته است بر مدیریت سود شرکت های گروه آزمون تاثیرگذار باشد� در 
ضمن با توجه به اینکه میانگین مدیریت سود در دوره اول 0/347- و در دوره دوم 0/4793 می باشد 
لذا مدیریت ســود انجام شده در شــرکتهای دارای وابستگی سیاسی در دوره دوم )دوره اصولگرایان( 
بیشتر از دوره اول )دوره اصلاح طلبان( می باشد� به عبارتی اصولگرایان، سود خوشبینانه ای ارائه کرده 

حال آنکه اصلاح طلبان روی به سود محافظه کارانه نهاده اند�
حالت دوم: مقایسه مدیریت سود شرکت های فاقد وابستگی سیاسی در دوره اول با دوره دوم )گروه 

کنترل(�
آزمون هــا و تحلیل هــای مربوط به گروه کنترل برای کاهش اثرات ســایر عوامل به نتیجه تحقیق 
ارائه شــده است� نگاره )5(، آمار توصیفی مربوط به گروه کنترل است و نشان دهنده میانگین، تعداد 

مشاهدات، انحراف معیار و سطح خطا می باشد�
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نگاره 5. آمار توصیفی گروه کنترل
میانگین تعداد انحراف معیار سطح خطا
0/3614 160 4/62538 0/36567
-1/0331 160 11/87363 0/93869

نگاره )6( نشــان دهنده آزمون همبســتگی گروه کنترل بین دو دوره سیاسی متفاوت است� بر آن 
اساس، ضریب همبستگی مربوطه منفی و معنی دار بوده است به عبارتی هر دو دوره دارای مدیریت 

سود متفاوت بوده اند�
نگاره 6. همبستگی درگروه کنترل بین دواصلاح طلب واصولگرا

سطح معین داری ضریب همبستگی تعداد
0/000 -0/213 160

نگاره )7( نیز بیانگر آزمون مقایســه زوجی برای گروه مذکور اســت� زیرا در سطح اطمینان %95 
با توجه به ضریب ســطح معنــی داری )0/037( تفاوت معناداری بین میانگین های مدیریت ســود 

دوره های مذکور وجود دارد� که به نوعی موید نتایج نگاره 5 است�

نگاره 7. نتایج آزمون مقایسه زوجی گروه کنترل )اصلاح طلب و اصولگرا(
مقایسه زوجی

t آماره درجه 
آزادی

سطح معنی 
میانگینداری انحراف معیار سطح خطا

تفاوت میانگین ها در فاصله 
اطمینان %95

حد پایین حد بالا
1/3944 14/414 1/1395 0/1438 4/6450 2/101 159 0/037

معنــی  تفــاوت  وجــود  بــر  مبنــی  نیــز  کنتــرل  گــروه  بــه  مربــوط  فرضیــه  کل،  در 
نمی شــود�  رد  مختلــف،  سیاســی  دوره هــای  در  شــرکت ها  ســود  مدیریــت  بیــن  دار 
 به عبارتــی دیگــر، بیــن میانگیــن مدیریــت ســود شــرکت های فاقــد وابســتگی سیاســی در 
دوره های سیاســی مختلف تفاوت معناداری وجود دارد� به عبارتی، عوامل سیاســی بر مدیریت سود 
شــرکت های گروه کنترل نیز تاثیرگذار بوده است� در ضمن، با توجه به میانگین مدیریت سود )دوره 
اول 0/3614، دوره دوم 1/0331-( تــا حدی می توان گفت که مدیریت ســود در شــرکتهای فاقد 
وابستگی سیاسی در دوره اول )دوره اصلاح طلبان( بیشتر از دوره دوم )دوره اصولگرایان( بوده است�

بر اساس، اطلاعات فوق می توان نتیجه گیری کرد که هم در گروه آزمون و هم در گروه کنترل، تفاوت 
معنی داری بین میانگین مدیریت ســودها در دوره های سیاسی مختلف وجود دارد� شدت این تفاوت 
در گروه آزمون که مربوط به شــرکتهای دارای وابستگی سیاسی بوده )ضریب همبستگی،0/456-( 
بیشــتر از گروه کنترل )ضریب همبستگی،0/213-( است� اگرچه میانگین مدیریت سود گروه کنترل 
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با گروه آزمون هم راســتا نبوده است� چراکه میانگین مدیریت ســود در دوره اول برای گروه آزمون 
منفی )0/3470-( بوده حال آنکه برای گروه کنترل مثبت )0/3614( است� و میانگین مدیریت سود 
در دوره دوم بــرای گروه آزمون، مثبــت بوده )0/4793( حال آنکه این رقم برای گروه کنترل، منفی 

است )1/0331-(�

8. بحث و نتیجه گیری �
هدف این پژوهش، بررسی تأثیر عوامل سیاسی بر مدیریت سود در شرکتهای پذیرفته شده بورس 
اوراق بهادار تهران بود که با تعیین گروه آزمون )شــرکت های دارای وابســتگی سیاســی( و کنترل 
)شــرکت های فاقد وابستگی سیاسی( دنبال شد� عامل سیاســی در این تحقیق، تغییر دولت عنوان 
شــده و متغیر مدیریت سود نیز با اســتفاده از مدل تعدیل شده جونز برای کلیه شرکتها در دو دوره 
سیاســی محاسبه گردیده است� یافته های پژوهش بیانگر این است که تفاوت معناداری بین مدیریت 
ســود شرکت های دارای وابسته سیاســی در دوره حاکمیت اصلاح طلبان و اصول گرایان وجود دارد� 
در واقع عوامل سیاسی بر مدیریت سود تاثیرگذار بوده است و در این دوره پژوهش مدیریت سود در 
دوره اصول گرایان نسبت به دوره اصلاح طلبان بیشتر بوده است� بنابراین نتایج تجربی به دست آمده 
با مبانی نظری مطرح شــده مطابقت دارد� همچنین با توجه به نتیجه بدســت آمده می توان اینگونه 
بیان کرد که در دوره سیاســی اول )اصلاح طلبان(، مدیران در رابطه با مدیریت ســود محافظه کارتر 
بوده و ســود را کمتر نمایش داده اند اما در دوره سیاســی دوم )اصولگرایان(، مدیران تمایل بیشتری 
نســبت به مدیریت سود از خود نشــان داده اند� و در این دوره، سود بیشتری نمایش یافته است� که 
شــاید بتوان دلایل آن را در تلاش جهت کســب منافع شخصی بیشــتر یا تأمین سایر منافع توسط 

مدیران جستجو کرد�
 ضمناً، نتایج این تحقیق با نتایج تحقیق زو و دیگران )2012( و چنی و همکاران )2012( مطابقت 
دارد� از طرف دیگر در گروه کنترل نیز مدیریت ســود شــرکتهای فاقد وابستگی سیاسی با یکدیگر 
مقایسه و تفاوت بین میانگین ها در این گروه نیز معنی دار مشاهده گردید، لذا می توان نتیجه گرفت 

که چگونگی تأثیر عوامل سیاسی بر مدیریت سود به نوع شرکتها نیز بستگی دارد�
بطور خلاصه می توان گفت که بر اساس یافته های این تحقیق، نمی توان تأثیر عوامل سیاسی را بر 
مدیریت ســود نادیده گرفت از طرفی چگونگی این تأثیر بر گرایشهای سیاسی نیز بستگی دارد� زیرا 
این تأثیر در دوره اصولگرایان، مثبت و خوشــبینانه و در دوره اصــلاح طلبان، حالت محافظه کارانه 
داشــته است� این تاثیرات می تواند بر تصمیم گیری سرمایه گذاران مؤثر باشد� به عبارتی از آنجائیکه 
ارائه ســود خوشبینانه، تاحدی زمینه مناسبی برای تقسیم سود بالاست لذا سهامدارانی که به دنبال 
سود نقدی بیشتری هستند تا حدی باید در دوره حاکمیتی اصولگرایان، نهایت استفاده را برده و در 
پرتفوی خود از شــرکتهای دارای وابستگی سیاسی بیشتر بهره ببرند حال اگر به دنبال بهره و منافع 
آتی از شــرکت هســتند در دوره حاکمیت اصلاح طلبان، در پرتفوی خود، بیشتر از سهام شرکتهای 
دارای وابستگی سیاسی استفاده نمایند� اگرچه اثر متغیرهای مزاحم دیگری را باید در این تحلیل در 
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نظر گرفت و در ارائه آن باید احتیاط کرد در کل می توان جدول زیر را پیشنهاد داد:
سیاست پیشنهادی به سهامداران

علاقمند به سود آتی و ارائه محافظه کارانه سودعلاقمند به سود نقدی و ارائه خوشبینانه سودنوع حاکمیت

سرمایه گذاری در شرکتهای دارای وابستگی اصولگرایان
سیاسی

سرمایه گذاری در شرکتهای دارای وابستگی غیر 
سیاسی

سرمایه گذاری در شرکتهای دارای وابستگی غیر اصلاح طلبان
سیاسی

سرمایه گذاری در شرکتهای دارای وابستگی 
سیاسی

از طرفی به مســئولان بازار سرمایه پیشنهاد می گردد تا اطلاعات بازار مربوط به دوره های مختلف 
سیاسی را تحلیل و برای شفافیت تصمیم گیری سرمایه گذاران افشا نمایند�

 با توجه به تأثیر احتمالی کیفیت بالای حسابرسی بر کاهش مدیریت سود شرکت ها به حسابرسان 
پیشنهاد می گردد، با اعمال نظارت و کنترل های بیشتر باعث ایفای هرچه بهتر نقش اعتبار بخشی و 

ارتقای کیفیت حسابرسی گردند�
در نهایت باید گفت که این پژوهش نیز همچون ســایرین از محدودیت هایی که می تواند بر نتیجه 
تحقیق تأثیر گذار باشــد مستثنی نیســت از آن جمله کنترل و بررسی تأثیر همه عوامل امکان پذیر 
نبوده و نتیجه حاصل از پژوهش جاری با فرض ثابت بودن ســایر عوامل در دوره های مختلف لحاظ 
گردیده اســت� از طرفی اگر قلمرو زمانی پژوهش برای دوره طولانی تری در نظر گرفته می شد ممکن 

بود نتایج قابلیت تعمیم بیشتری داشت�
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