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 داز ی تعْدات بدّی ٍثیقِهشتقۀ اعتبازطساحی 

 زبا دز باًکدازی بدٍى ِیاهاهبس اساس فقِ 

 10/00/0131تاريخ دريافت:                                                                                         هحود تَحیدی

 10/10/0132تاريخ پذيزش:                                                                                                                                    

 چکیدُ

ٙٛاٖ زِيُ ػٕسٜ ػسْ ػ ثب ٚرٛز ٘ٛآٚضيٟبي ٔٛرٛز زض ثرف ٔبِي، ضيؿه اػتجبضي ٞٙٛظ ثٝ
ٌطزز. يىي اظ اثعاضٞبي ٘ٛيٗ ٔبِي زض حٛظٜ ٔكتمبت  ٔٛفميت ٔؤؾؿبت ٔبِي ٔحؿٛة ٔي

زاض اؾت وٝ وبضوطز انّي آٖ ا٘تمبَ ٚ تٛظيغ ضيؿه اػتجبضي  اػتجبضي، تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ
ٌصاضاٖ اؾت وٝ زض ضٕٗ ايٗ ا٘تمبَ ضيؿه، اثعاضي رٟت  ثيٗ تؼساز ثيكتطي اظ ؾطٔبيٝ

 ٘ٛع اظ ٚ ويفي تحميك ضٚـ ٔمبِٝ ايٗ زضٌطزز.  ٔبِي ٘يع ٔحؿٛة ٔي تأٔيٗ
 وٝ اؾت ؾؤاَ ايٗ ثٝ پبؾد ز٘جبَ ثٝ تحميك ايٗ. ثبقس ٔي تحّيّي -تٛنيفي

تٛاٖ  ٚ ٔي زاضزؾبظٌبضي  قطيؼت ٔٛاظيٗ ٚ انَٛ ثب زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات آيب
تؼٟسات ِٝ اثتسا ثٝ ثطضؾي عطاحي ٕ٘ٛز. ايٗ ٔمبضا ثط اؾبؼ ٔٛاظيٗ قطيؼت چٙيٗ اثعاضي 

ٞب پطزاذتٝ ٚ ؾپؽ ثب ثطضؾي  اظ ٔٙظط التهبزي ٚ ؾبظٚوبض ػّٕىطز آٖ زاض ثسٞي ٚحيمٝ
ثب انَٛ ٚ  زاض تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ اظ قسٜ اضائٝٔٛاظيٗ فمٟي ثٝ تغجيك تٛنيف ٚ تجييٗ 

 زاض حيمٝتؼٟسات ثسٞي ٚٔٛاظيٗ فمٟي پطزاذتٝ اؾت. اظ ٘تبيذ ٟٔٓ تحميك ٔٙغجك ثٛزٖ اثعاض 
 قطط ثٝلطو، ٚوبِت ػبْ  قطط ثٝضاٞىبض ثيٕٝ  ثط اؾبؼثب ٔٛاظيٗ لطاضزازٞبي اؾلأي 

ٕٞچٙيٗ زض ايٗ تحميك، ثب اٍِٛ ٌطفتٗ اظ  ؛ثبقس ضٕبٖ ٔي قطط ثٝثيٕٝ، اربضٜ ٚ ٔطاثحٝ 
تط رٟت وبٞف ضيؿه اػتجبضي ٚ  ، يه ضاٞىبض ػّٕيبتيتؼٟسات ثب پكتٛا٘ٝ ثسٞيؾبذتبض 

 .ئٝ ٌطزيسٜ اؾتتأٔيٗ ٔبِي اضا

 ٍاضگاى کلیدی

ثٝ اٚضاق ثٟبزاض،  ُيتجسي، اػتجبضي، ٔكتمبت اػتجبض ؿهيضزاض،  ي ٚحيمٝتؼٟسات ثسٞ
 ي ثسٖٚ ضثب، فمٝ اؾلأيثب٘ىساض

 JEL :G23 - G32ثٙسي  عجمٝ

                                                      
  ع(                                زا٘كزٛي زوتطي ٔسيطيت ٔبِي زا٘كٍبٜ أبْ نبزق(Tohidi83@gmail.com 
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 هقدهِ

عٛض وٝ زض ثب٘ىساضي ٔتؼبضف ضيؿه اػتجبضي ٚرٛز زاضز، ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب ٘يع  ٕٞبٖ
ض ٔؼبّٔٝ ثب ٔكتطيبٖ ذٛز ٔٛارٝ اؾت. زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب اؾتفبزٜ اظ ثب ايٗ ضيؿه ز

چٖٛ ٔضبضثٝ، ٔكبضوت حمٛلي ٚ ٔس٘ي، ٔعاضػٝ ٚ  ٞبي ٔرتّف ترهيم ٔٙبثغ  ضٚـ
تّٕيه، ؾّف ٚ  قطط ثٌٝصاضي ٔؿتميٓ، رؼبِٝ، فطٚـ الؿبعي، اربضٜ  ٔؿبلبت، ؾطٔبيٝ

ثب٘ه  ٗ يثيٙبثضيؿه زض ضٚاثظ ٌطزز ٚ ايٗ  فطٚـ زيٗ ؾجت حصف ضيؿه اػتجبضي ٕ٘ي
ٞبي ٔٛرٛز زض ثرف ذسٔبت  اثساع ٚ ٘ٛآٚضي ٚ ٔكتطي ٚرٛز ذٛاٞس زاقت. ثب ٚرٛز

٘يع ػٙٛاٖ زِيُ ػٕسٜ ػسْ ٔٛفميت ٔؤؾؿبت ٔبِي   ٔبِي، ضيؿه اػتجبضي ٞٙٛظ ثٝ
 ٌطزز.  ٔحؿٛة ٔي

هيم ٔٙبثغ زض ثب٘ىساضي ٞبي ٔرتّف تر زض ٘ٛقتبض حبضط ضيؿه اػتجبضي ضٚـ
ٞب رٟت ٔسيطيت ضيؿه اػتجبضي زض  ضثب ٔٛضز ثحج لطاض ٌطفتٝ ٚ ثٝ ا٘ٛاع ضٚـ ثسٖٚ

ٞبي ٔصوٛض زض وبٞف ضيؿه اػتجبضي  ٌطزز. ٞطچٙس ضٚـ ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب اقبضٜ ٔي
زض ثب٘ىساضي اؾلأي تأحيطٌصاض ثٛزٜ ِٚي زض حصف يب وبٞف ضيؿه اػتجبضي تب ؾغح 

جبضي ٕٞچٙبٖ اظ تٟسيسات رسي پيف ا٘س ٚ ضيؿه اػت ، وبضايي ٘ساقتٝثرف تيضضب
 ٌطزز. ضٚي ثب٘ىساضي اؾلأي ٔحؿٛة ٔي

ٞبي ٔتساَٚ زض ٔسيطيت ضيؿه  اثعاضٞبي ٔبِي ٘ٛيٗ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثب٘هاظ رّٕٝ 
ٞب زض ؾيؿتٓ  اػتجبضي، ٔكتمبت اػتجبضي ٞؿتٙس وٝ تٟٙب ؾٝ زٞٝ اظ اثساع ٚ ثٝ وبضٌيطي آٖ

 . ٌصضز ثب٘ىساضي ٔتؼبضف ٔي
ٞبي اذيط ثؿيبض چكٍٕيط ثٛزٜ اؾت ٚ  ٔكتمبت اػتجبضي زض ؾبَ حزٓ ٔؼبٔلات

تطيٗ ثرف زض  ضٚز. ؾطيغ تطيٗ ثبظاضٞب زض حٛظٜ ثب٘ىساضي ٘يع ثٝ قٕبض ٔي يىي اظ ٟٔٓ
 زاض اؾت. حبَ ضقس ثبظاض ٔكتمبت اػتجبضي، ٔطثٛط ثٝ ثبظاض تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ

اي ثٝ ٔؼطفي  وتبثرب٘ٝٞبي  ٔغبِؼٝثطضؾي ايٗ ٔكتمٝ، زض اثتساي أط ثب ا٘زبْ  رٟت
پطزاظيٓ. زض ٔطحّٝ ثؼس  آٖ زض ثب٘ىساضي ٔتساَٚ ٔي زليك ٚ ثطضؾي ػّٕىطز ٚ ٘مف 

 أبٔيٝأىبٖ تغجيك ٔكتمٝ اػتجبضي ضا ثب يىي اظ لطاضزازٞبي ٔٛضز تأييس فمٝ  -تٛنيفي
ثيٗ فمٟب  ٘ظط اذتلافزض ٔجبحج فمٟي ٕٔىٗ اؾت  ايٙىٝثب تٛرٝ ثٝ  .ٙيٓو ثطضؾي ٔي

زض ايٗ تحميك زيسٌبٜ ٔكٟٛض فمٟبي أبٔيٝ ٚ ٕٞچٙيٗ زض لبٖ٘ٛ ايطاٖ ٘ظط   قٛز، كبٞسٜ ٔ
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 لطاض ٌطفتٝ اؾت.ٌيطي  ٔلان تزعيٝ ٚ تحّيُ ٚ ٘تيزٝ ،قٛضاي ٍٟ٘جبٖ

 پیشیٌِ تحقیق. 2

ٔي ٚ ٔسيطيت آٖ ٞبي ٔٛرٛز زض ثب٘ىساضي اؾلا ٔغبِؼبت ظيبزي زض ٔٛضز ضيؿه
 نٛضت ٌطفتٝ اؾت.

ربيٍبٜ اثعاضٞبي »اي تحت ػٙٛاٖ  ( زض ٔمب1381ِٝيىٛ )ؾب٘سضاربٖ ٚ اض
ٞبي ٔبِي اؾلأي زض ٘ظبْ ٔبِي ثيٙبِّّٕي؛ ٔجبحج انّي زض  ٌصاضي ٚ ٔؤؾؿٝ ؾطٔبيٝ

ٞبي  ٞبي تأٔيٗ ٔبِي اظ ضاٜ ضٚـ ثٝ پيچيسٌي« ٞبي ٔٛرٛز ٔسيطيت ضيؿه ٚ چبِف
 .ا٘س ٞبي ٘بقي اظ آٖ زض ثب٘ىساضي اؾلأي پطزاذتٝ ٔكبضوتي ٚ ضيؿه

 يؾٛ ٔسيطيت ضيؿه اؾلأي: ثٝ»اي ثب ػٙٛاٖ  ( زض ٔمب2000ِٝػجيسالله ) ٔحٕس
ثٝ تؼطيف وبضايي ٚ ثطضؾي اؾتفبزٜ اظ لطاضزاز اذتيبض ٔؼبّٔٝ « وبضايي ٚ اذلاليبت ثيكتط

ثطاي وبٞف ٚ ٔسيطيت ضيؿه زض چبضچٛة لٛا٘يٗ اؾلأي پطزاذتٝ ٚ حبثت وطزٜ 
 تط اظ اذتيبض ٔؼبّٔٝ زض ٘ظبْ ضثٛي اؾت.اوبض ٔيلالطاضزاز اذتيبض ٔؼبّٔٝ زض چبضچٛة اؾ

ٞبي ضٞٙي زض  ثحطاٖ ٚاْ»اي ثب ػٙٛاٖ  زض ٔمبِٝ (2009ٔبضِيب٘ب ػجسالله ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞبي ا٘ٛاع ػمٛز اؾلأي  ثٝ ثطضؾي ظطفيت« وطزٖ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض اؾلأي غطة ٚ تجسيُ

وٝ  ا٘س ٚ ايٗ ٟبزاض اقبضٜ وطزٜٞب ثٝ اٚضاق ث ٔب٘ٙس ٔضبضثٝ ٚ ٔكبضوت ثطاي تجسيُ زاضايي
 ٞبي ٔكبثٝ رٌّٛيطي ٕ٘بيس. تٛا٘س اظ ثحطاٖ ايٗ ضٚـ ٔي

ٕٞچٙيٗ زض ٔٛضٛع اثعاضٞبي رسيس رٟت ٔسيطيت ضيؿه اػتجبضي، حجيت احٕس 
زض وتبة ذٛز ضٕٗ ثطضؾي ٘مف اثعاضٞبي ٔرتّف تأٔيٗ ٔبِي ( 2001الله ذبٖ ) ٚ عطيك

فبزٜ اظ اثعاضٞبي ٔبِي رسيس رٟت ٔسيطيت زض ايزبز ضيؿه اػتجبضي، ثٝ ضطٚضت اؾت
٘س. ايكبٖ ضٕٗ اقبضٜ ثٝ ٔكتمبت اػتجبضي، ذلأ اؾتفبزٜ اظ ا وطزٜضيؿه اػتجبضي اقبضٜ 

 ا٘س. ٞب ضا زض ثب٘ىساضي اؾلأي ٔتصوط قسٜ آٖ
ٔسيطيت ضيؿه زض »( زض ٔمبِٝ 1385ٞبي زاذّي، اوجطيبٖ ٚ زيب٘تي ) زض پػٚٞف

ضؾٙس وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ايٙىٝ زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب  تيزٝ ٔيثٝ ايٗ ٘« ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب
ثطاي ػمسٞب ٚرٛز ٘ساضز، ٔسيطيت ضيؿه زض  قسٜ يٙيث فيپ٘طخ حبثت ٚ اظ لجُ 

ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب زض ٔمبيؿٝ ثب ثب٘ىساضي ضثٛي إٞيت زٚ چٙسا٘ي زاضز. آٟ٘ب ٕٞچٙيٗ 
 اضائٝي ثٝ زاضٝ يؾطٔب ثب ثطضؾي اثعاضٞبي ٟٔٙسؾي ٔبِي ثطاي ٔسيطيت ضيؿه زض ٘ظبْ
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ٌصاضي ٔؿتميٓ،  ؾطٔبيٝ نٛضت ثٝچٙس اثعاض ٟٔٙسؾي ٔبِي زض ٘ظبْ ٔبِي اؾلأي 
اِٛفب ٚ ؾطا٘زبْ وبضثطزٞبي  تّٕيه، لِٛٙبٔٝ، ثيغ قطط ثٝٔكبضوت، فطٚـ الؿبعي، اربضٜ 
 پطزاظ٘س. ايٗ اثعاضٞب زض ٔسيطيت ضيؿه ٔي
ثطضؾي ا٘ٛاع ضيؿه ٚ »ثب ػٙٛاٖ  اي ( ٘يع زض ٔمب1388ِٝاثٛاِحؿٙي ٚ حؿٙي ٔمسْ )

ٞبي ٔطتجظ ثب  ضٕٗ ثطضؾي ضيؿه« ٞبي ٔسيطيت آٖ زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب ضٚـ
ي ٚ اثعاضٞبٞب  ٞبي ٔرتّف ترهيم ٔٙبثغ زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثبي ايطاٖ، ضٚـ ضٚـ

ٕ٘بيس. زض ايٗ  ٞب اضائٝ ٔي ذبني ضا ٔتٙبؾت ثب فمٝ اؾلأي، رٟت ٔسيطيت ايٗ ضيؿه
ٞبي ٔسيطيت ضيؿه ٔتساَٚ ٔب٘ٙس تجسيُ ثٝ اٚضاق  ايٙىٝ ثطذي اظ ضٚـ تحميك ضٕٗ

ٞب، ثطاي وبضثطز زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب ٔٙبؾت زا٘ؿتٝ قسٜ اؾت، ثٝ  ثٟبزاض وطزٖ زاضايي
 يي رٟت وبضثطز زض ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب اقبضٜ قسٜ اؾت.ٞب فٗٞب ٚ  ضٚـ

بت اػتجبضي ٚ ٘مف آٖ زض ثط ضٚي ٔكتم قسٜ ا٘زبْثب ٚرٛز حزٓ ٌؿتطزٜ ٔغبِؼبت 
وبٞف ضيؿه اػتجبضي زض ثب٘ىساضي ٔتساَٚ، ٔيعاٖ ٔغبِؼبت اؾلأي نٛضت ٌطفتٝ زض 

زض تحميمي وٝ تٛؾظ زوتط ٟٔسٚي ٚ ٔٛؾٛي ثيٛوي ايٗ ذهٛل ٔحسٚز ثٛزٜ اؾت. 
( زض ظٔيٙٝ أىبٖ اؾتفبزٜ اظ ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي زض ثب٘ىساضي اؾلأي نٛضت 1387)

ػٙٛاٖ يه لطاضزاز ثيٕٝ، ثيٗ يه ثب٘ه يب ٔؤؾؿٝ  بزٜ اظ ايٗ ٔكتمٝ ثٌٝطفتٝ، أىبٖ اؾتف
 .اػتجبضي ٚ قطوت ثيٕٝ ثطضؾي قسٜ اؾت

ؾٝ اثعاض ٔكتمٝ ( زض تحميك زيٍطي ثٝ ثطضؾي تغجيمي 1388) ٕٞچٙيٗ ٔٛؾٛي
ثب  اػتجبضي اِتفبٚت ٔبثٝاػتجبضي ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي، ؾٛآح ثبظزٜ وُ ٚ اذتيبض ٔؼبّٔٝ 

اؾت ٚ ثٝ ايٗ ٘تيزٝ ضؾيس وٝ اؾتفبزٜ اظ ؾٛآح ٘ىَٛ   اؾلأي پطزاذتٝ لٛا٘يٗ فمٝ
پصيط اؾت. ؾٛآح ثبظزٜ وُ ثٝ زِيُ ٚرٛز قجٟٝ  اػتجبضي زض لبِت لطاضزاز ثيٕٝ أىبٖ

غطضي ٚ ضثٛي ثٛزٖ ثب انَٛ لطاضزازٞبي اؾلأي ٚ فمٝ قيؼٝ ٔٙغجك ٘جٛزٜ ٚ اذتيبض 
 ضزازٞبي اؾلأي ٚ فمٝ قيؼٝ ٔٙغجك اؾت.اػتجبضي ثب انَٛ لطا اِتفبٚت ٔبثٝٔؼبّٔٝ 

 يؾٙز أىبٖ: اػتجبضي ٚضاقا»اي ثب ػٙٛاٖ  ( زض ٔمب1392ِٝضؾتٕي ٚ ٕٞىبضاٖ )
 اػتجبضي ؿهيض ثٟجٛز زض التهبز ذطز ؾغح ٔكبضوت رٟت وبضثطزي ٚ التهبزي ،يفمٟ

ِٝ ثٝ ثطضؾي اثؼبز فمٟي ٚ التهبزي اٚضاق اػتجبضي پطزاذتٝ اؾت. زض ايٗ ٔمب« ٞب ثب٘ه
 ثٝ ثٙب س،يرس يحمٛل تئبٞ ثب لطاضزازي لبِت زض اػتجبضي اٚضاق وطزٖ ٔغطح ٔىبٖا
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 ٔٛضز تأييس لطاض ٌطفت. اظ زيس التهبزي ٘يع ثب٘ىساضي ٘ظبْ سيرس بظٞبيي٘ ٚ ظيقطا
 اظ التهبزي ػٜيٚ وبضوطزٞبي اظ ،ئبِ ٞبيٝ ي٘ظط ثب ثٛزٖ ٔٙغجك ثط ػلاٜٚ اػتجبضي اٚضاق

ثبظاض  يٍٙي٘مس بٖيرط ؾِٟٛت» ،«ثبظاض ييوبضا فيافعا» طي٘ظ ٖولا ٚ ذطز التهبز سيز
 وبٞف» تبًيٟ٘ب ٚ «ؿهيض تٕطوع اظ طييرٌّٛ» ،«ٞب ثب٘ه يٍٙي٘مس تيٚضؼ ثٟجٛز» ،«پَٛ
 .ثبقس ئ ثطذٛضزاض «التهبز وُ زض ئبِ ٗيتأٔ ٙٝيٞع

 عَاهل بسٍش زیسک اعتبازی دز باًکدازی بدٍى زبا. 3

 گرازی هستقین سسهایِ. 3-2

ػٙٛاٖ قسٜ اؾت،  لبٖ٘ٛ ػّٕيبت ثب٘ىي ثسٖٚ ضثب ٘بٔٝٗ ييآ 28ٔبزٜ  وٝ زض عٛض ٕٞبٖ
ٞب ٞؿتٙس. اظ ايٗ حيج ضيؿه ػسْ  ٔؿتميٓ فمظ ثب٘ه ٌصاضي ثب٘ه زض ؾطٔبيٝقطيىبٖ 

ػمسٞبي ٔب٘ٙس  ايٙىٝتط  ٌصاضي ٔؿتميٓ ثؿيبض ٘بچيع اؾت. ٟٔٓ زض ؾطٔبيٝ ٞبپطزاذت تؼٟس
قطيه اؾت ٚ قطيىبٖ زيٍط اضي ٔؿتميٓ ٘يع زض ؾٛز ثب ٌص ٔكبضوتي، ثب٘ه زض ؾطٔبيٝ

يبثس. اظ عطفي زض ايٗ ػمس ٔٙبثغ  زض نٛضت وبٞف ؾٛزآٚضي، ؾٛز ٕٞٝ وبٞف ٔي
 وبٞس اظ ضيؿه اػتجبضي ثطاي ثب٘ه ٔئؿئّٝ قٛز وٝ ايٗ  ثب٘ىي ثٝ زاضايي تجسيُ ٔي

  (.100، ل1388)ٔٛؾٛيبٖ ٚ ٔٛؾٛي ثيٛوي، 

 عقدّای هشازکتی. 4

ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثبي ايطاٖ لطاضزازٞبي ٔكبضوتي قبُٔ ٔضبضثٝ، ٔكبضوت ٔس٘ي  زض ٘ظبْ
ٚيػٜ ٔضبضثٝ ٚ ٔكبضوت  ٚ ٔكبضوت حمٛلي اؾت. زض لطاضزازٞبي ؾٟٕي اظ ؾٛز )ثٝ

ٚؾيّٝ قطيه يب ٔضبضة، ثبػج  ٚ وبُٔ ؾٟٓ ؾٛز ثب٘ه ثٝ ٔٛلغ ثٝٔس٘ي( ػسْ پطزاذت 
ٝ ػّت ٔؿئّٝ اعلاػبت ٘بٔتمبضٖ ثطاي قٛز. ايٗ ٔكىُ ٘يع ث ايزبز ضيؿه اػتجبضي ٔي

زض ٔكبضوت حمٛلي  (.164، ل1387 آيس )اثٛاِحؿٙي، حؿٙي ٔمسْ، ثب٘ه پسيس ٔي
ؾٟبٔساض رعء زض ربيٍبٜ وٝ ثب٘ه  يظٔب٘ٚيػٜ  ثٝ ؛احتٕبَ ػسْ پطزاذت ؾٛز ٚرٛز زاضز

 (.100، ل1388)ٔٛؾٛيبٖ ٚ ٔٛؾٛي ثيٛوي،  ٘ساقتٝ ثبقس يثط ٔسيطيت قطوت وٙتطِ
زض لطاضزازٞبي ؾٟٕي اظ ٔحهَٛ قبُٔ لطاضزاز ٔعاضػٝ ٚ  ايٙىٝرٝ ثٝ ثب تٛ

ٔؿبلبت، ٞط يه اظ عطفيٗ لطاضزاز )ػبُٔ ٚ ٔبِه( زض ٔحهَٛ ٟ٘بيي ثب تٛرٝ ثٝ 
ضؾس ضيؿه اػتجبضي ايٗ لطاضزازٞب ٘ؿجت ثٝ  ؾٟٕكبٖ ؾٟيٓ ٞؿتٙس، ثٙبثطايٗ ثٝ ٘ظط ٔي
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 1386ي وٕتط ثبقس )ٔٛؾٛيبٖ، ٚيػٜ ٔضبضثٝ ٚ ٔكبضوت ٔس٘ ػمسٞبي ؾٟٕي اظ ؾٛز ثٝ
 (.243-246، نماِف

 یا هبادلِعقدّای . 4-2

تّٕيه، ؾّف ٚ ذطيس زيٗ  قطط ثٝاي قبُٔ فطٚـ الؿبعي، رؼبِٝ، اربضٜ  ػمٛز ٔجبزِٝ
قٛ٘س وٝ زض شيُ ػٛأُ ثطٚظ ضيؿه اػتجبضي زض ايٗ ػمٛز ثطضؾي ٚ تكطيح  ٔي
 ٌطزز. ٔي

 فسٍش اقساطی. 4-2-2

وٝ ثبيس ثٝ ثب٘ه پطزاذت آٚضز  پسيس ٔي٘مسي ثطاي ٔكتطي  ٞبيؼٟساظآ٘زبوٝ ايٗ ػمس، ت
ٚ اظ عطفي يه لطاضزاز ثب ؾٛز حبثت اؾت، ضيؿه اػتجبضي زض فطٚـ الؿبعي ثيف قٛز 

ثبيس ؾطيؼبً زض اذتيبض  قسٜ يساضيزاضايي ذط ايٙىٝٚيػٜ ٝ ٔكبضوتي اؾت. ثػمسٞبي اظ 
 .ٔكتطي لطاض ٌيطز

 جعالِ. 4-2-3

ٔكبضوتي ػمسٞبي ثب ثبظزٜ حبثت اؾت ٚ ضيؿه اػتجبضي زض آٖ اظ  ياز٘يع لطاضز رؼبِٝ
ثب٘ه ػبُٔ ثبقس  وٝ يتٛا٘س ػبُٔ يب ربػُ ثبقس. زضنٛضت زض رؼبِٝ ثب٘ه ٔي ثيكتط اؾت.

ٔبِي زض پي زاقتٝ ثبقس ٔب٘ٙس ٌكبيف اػتجبض  ٞبيتؼٟس ،ثطاي ثب٘ه ٞبا٘زبْ تؼٟس ٚ
ٞبي  ٚحيمٝضٚ اؾت وٝ ثبيس ثب ٌطفتٗ ٝ ضٚث آٍ٘بٜ ثب٘ه ثب ضيؿه اػتجبضي ثيكتطي ،اؾٙبزي

تٛا٘س  ٞٓ وٝ ثب٘ه ربػُ اؾت ٔئٛضزٞبيي لاظْ ايٗ ضيؿه ضا وبٞف زٞس. زض 
ٔطحّٝ ثب پيكطفت وبض ا٘زبْ زٞس تب ضيؿه اػتجبضي زض  ٔطحّٝپطزاذت ٔجّغ رؼبِٝ ضا 

 اي زاقتٝ ثبقس. ايٗ ٔٛضز ٘يع وبٞف لبثُ ٔلاحظٝ

 تولیک شسط بِاجازُ . 4-2-4

ثٟب  قٛز وٝ ٕٔىٗ اؾت اربضٜ ٘بقي ٔي آ٘زبتّٕيه اظ  قطط ثٝيؿه اػتجبضي اربضٜ ض
قطط  زض اربضٜ ثٝ يضيؿه اػتجبض عٛض وبُٔ پطزاذت ٍ٘طزز. ٔٛلغ ٚ ثٝ تٛؾظ ٔؿتأرط ثٝ

تٕبْ تّٕيه اظ فطٚـ الؿبعي وٕتط اؾت چطا وٝ ٔبِىيت وبلا تب ظٔبٖ ثبظپطزاذت 
 (.101، ل1388)ٔٛؾٛيبٖ،  قٛز ٕ٘يثب٘ه ثٝ ٔكتطي ٔٙتمُ ٞبي  ٔغبِجٝ
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 سلف. 4-2-5

ذطيس  ٚؾيّٝ قرهي وٝ پيف زض لطاضزاز ؾّف ثبيس ليٕت وبلا زض اثتساي لطاضزاز ثٝ
٘ؿجت فطاٚاٖ اؾت؛  پطزاذت قٛز؛ ثٙبثطايٗ ضيؿه اػتجبضي زض ايٗ لطاضزاز ثٝ ،وٙس ٔي

وبلا  ،يبتيػّٕ ٞبي ٔكىُػّت افعايف اضظـ وبلا ٚ يب تِٛيسوٙٙسٜ ثٝ ظيطا ٕٔىٗ اؾت 
 ٘سٞسضا زض ؾطضؾيس ثٝ ٔمساض ٔٙسضد زض لطاضزاز يب ثب ويفيت شوطقسٜ تحٛيُ ثب٘ه 

 (.164، ل1387)اثٛاِحؿٙي ٚ حؿٙي ٔمسْ،

 خسید دیي. 4-2-6

ذطيس زيٗ اثعاضي ثطاي ذطيس ٚ فطٚـ ثسٞي اؾت، ػسْ پطزاذت  ايٙىٝثب تٛرٝ ثٝ 
 زٞس. اػتجبضي ثب٘ه ضا افعايف ٔي ٚؾيّٝ ثسٞىبض )ٔسيٗ(، ضيؿه ٔٛلغ ٚ وبُٔ ثسٞي ثٝ ثٝ

 ابصازّای هدیسیت زیسک اعتبازی دز باًکدازی بدٍى زبا. 5

ٞبي ٌٛ٘بٌٛ٘ي رٟت پيكٍيطي ٚ ٔسيطيت ضيؿه  زض ثب٘ىساضي ٔتؼبضف اظ ضٚـ
ٞب زض  پيكٍيطي اظ ٚلٛع ضيؿه اػتجبضي، تلاـ ثب٘ه زض ؾغحٌطزز.  اػتجبضي اؾتفبزٜ ٔي

اػتجبضي ٔطثٛط ثٝ يه ٌيط٘سٜ تؿٟيلات يب عطف  رٟت قٙبؾبيي ٔمساض ٚالؼي ضيؿه
ضؾب٘ٙس؛ ٚحيمٝ، شذيطٜ ظيبٖ ٚاْ،  تزبضي ذٛز اؾت تب اظ ايٗ عطيك ثسٌعيٙي ضا ثٝ حسالُ

ٞبي  ٌيط٘سٜ، ضٚـ ٌيطي ضتجٝ اػتجبضي ٚاْ ٞبي ثبظزاض٘سٜ ٔخُ ا٘ساظٜ ضٕب٘ت ٚ ؾبيط ضٚـ
( وٝ ٔٛضز تٛرٝ 86-85م، ن1388)ٔٛؾٛي،  ا٘س ٔتساَٚٞبي  ٔٛضز اؾتفبزٜ تٛؾظ ثب٘ه

 پطزاظيٓ: ٞب ٔي ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب زض ايطاٖ ٘يع ٞؿت. زض ازأٝ ثٝ تكطيح ثطذي اظ آٖ

  2ّای شیاى اعتبازی ذخیسُ. 5-2

ٞب زض اظاي ظيبٖ اػتجبضي لبثُ  ٞبي ظيبٖ اػتجبضي، ٔمساض ٚرٛٞي اؾت وٝ ثب٘ه شذيطٜ
ثٛزٖ ضٚـ   شذيطٜ ثٝ لبثُ اػتٕبز وٙٙس. ٔمساض ايٗ زاضي ٔي نٛضت شذيطٜ ٍ٘ٝ ا٘تظبض ثٝ

 ٚؾيّٝ ٘ظبْ ثب٘ىي ثؿتٍي زاضز. ٔحبؾجٝ ظيبٖ اػتجبضي ثٝ

 زّي )ٍثیقِ( ٍ ضواًت. 5-3

زٞٙسٜ ضٞٗ )ٌطٚ(  ٌيط٘سٜ چيعي ضا ٘عز لطو اٌط زض لطاضزاز لطو قطط قٛز وٝ لطو
ػٙٛاٖ ضبٔٗ يب وفيُ ٔؼطفي وٙس، چٙيٗ قطعي ٞط چٙس ثٝ  ثٍصاضز يب فطزي ضا ثٝ

(. 195، لاِف-1386زٞٙسٜ اؾت أب ضثب ٚ حطاْ ٘يؿت )ٔٛؾٛيبٖ،  حت لطؤهّ
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  ضٞٗ ٚ ضٕب٘ت زٚ اثعاض ٟٔٓ تأٔيٙي زض ثطاثط ظيبٖ اػتجبضي زض قطيؼت اؾلاْ اؾت. ايٗ
 ٌيطز. زٚ اثعاض زض حبَ حبضط ٘يع زض ٘ظبْ ثب٘ىي ايطاٖ ثؿيبض ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي

 جسیوِ تأخیس تأدیِ. 5-4

ٞب يب ٘ىَٛ ٔغبِجبت ذٛز،  اٖ اؾلأي ثطاي وبٞف ثٝ تؼٛيك افتبزٖ پطزاذتثطذي ثب٘ىساض
زٞٙس. ٔجبحج فمٟي زض ٔٛضز نحت يب ػسْ نحت اؾتفبزٜ اظ رطيٕٝ  رطيٕٝ لطاض ٔي

زيطوطز زض ثب٘ىساضي اؾلأي ٔغطح اؾت. ايٗ اثعاض زض ٔٛاضزي ٔؤحط اؾت، أب ضيؿه 
 (.104، ل1388ٕ٘بيس )ٔٛؾٛيبٖ،  ٞب زفغ ٕ٘ي نٛضت وبُٔ اظ ثب٘ه اػتجبضي ضا ثٝ

 بٌدی اعتبازی زتبِ. 5-5

ػٙٛاٖ يه الساْ پيكٍيطا٘ٝ زض رٟت ارتٙبة اظ ثسٌعيٙي، زض ٔؤؾؿبت  ايٗ ضٚـ ثٝ
اي ٔخُ اؾتب٘ساضز  اػتجبضي ز٘يب ٔغطح اؾت. ثسيٗ تطتيت وٝ ثطذي ٔؤؾؿبت حطفٝ

ٞب ٘ؿجت ثٝ  طوتٚ غيطٜ، ثب تٛرٝ ثٝ ٚضؼيت ٔبِي ٚ ؾبثمٝ ػّٕىطز ق 3، فيچ2ا٘سپٛضظ
اػتجبضي ٘يع ثب اؾتفبزٜ  ٞبي ٞب ٚ ؾبيط ٔؤؾؿٝ وٙٙس. ثب٘ه ٞب الساْ ٔي ثٙسي اػتجبضي آٖ ضتجٝ

 (.88-87، نم1388پطزاظ٘س )ٔٛؾٛي،  اظ ايٗ اعلاػبت ثٝ ٔكتطيبٖ ذٛز تؿٟيلات ٔي
ٞبي ٔصوٛض زض وبٞف ضيؿه اػتجبضي زض ثب٘ىساضي اؾلأي  چٙس ضٚـ ٞط

، وبضايي ثرف تيضضبض حصف يب وبٞف ضيؿه اػتجبضي تب ؾغح تأحيطٌصاض ثٛزٜ ِٚي ز
ا٘س ٚ ضيؿه اػتجبضي ٕٞچٙبٖ اظ تٟسيسات رسي پيف ضٚي ثب٘ىساضي اؾلأي  ٘ساقتٝ

 ٌطزز. ٔحؿٛة ٔي
ٞبي ٔتساَٚ رٟت ٔسيطيت ٚ ا٘تمبَ ضيؿه اػتجبضي،  اظ اثعاضٞبي ثب٘ه يىي

ثب زاض  تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ زض ثطذي اظ ٔكتمبت اػتجبضي ٔب٘ٙس .اؾتٔكتمبت اػتجبضي 
ثٟبزاضؾبظي تؿٟيلات ثب٘ىي، ػلاٜٚ ثط تأٔيٗ ٔبِي ثب٘ه، ضيؿه اػتجبضي  اٚضاقتجسيُ ثٝ 

 ٌطزز. ٔكتطيبٖ ثب٘ه ٘يع ثٝ زاض٘سٌبٖ اٚضاق ٔٙتمُ ٔي
زض لؿٕت ثؼسي ايٗ تحميك ضٕٗ ٔؼطفي ٔكتمبت اػتجبضي، ثٝ ثطضؾي أىبٖ 

ض ثب٘ىساضي اؾلأي ثب تٛرٝ ثٝ ٔٛاظيٗ فمٝ أبٔيٝ ز 4اؾتفبزٜ اظ تؼٟسات ثب پكتٛا٘ٝ ثسٞي
 ذٛاٞيٓ پطزاذت.
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 هشتقات اعتبازی. 6

اػتجبضي لطاضزازي اؾت وٝ ثبظزٜ آٖ ثٝ اضظـ اػتجبضي يه يب چٙس قطوت ٚ   يه ٔكتمٝ
يب زِٚت ثؿتٍي زاضز. ٞسف اؾتفبزٜ اظ ٔكتمبت اػتجبضي ا٘تمبَ ٚ ٔسيطيت ضيؿه 

 ويفيت زض تغييطات ثٝ ٔكطٚط ٞب آٖ ػبيسي ٚ 5.(412، ل2002 ٞبَ،اػتجبضي اؾت )

 لطاضزاز زض ٔؼبّٔٝ عطف ٘ٛػبً ذبل ٘بقط ايٗ اؾت. ذبل ٘بقط يه اػتجبضي

زض تؼطيفي زيٍط ٔكتمبت 6(449-448 ،2000 )وطٚٞي، ٘يؿت. اػتجبضي ٔكتمٝ
اػتجبضي ثٝ اثعاضٞبي ٔبِي ٔٛضز اؾتفبزٜ رٟت ا٘تمبَ ضيؿه اػتجبضي يه عطف لطاضزاز 

 .7(1، ل2005 ٔيؿٙط،ٌطزز ) ف زيٍط، ثسٖٚ ا٘تمبَ زاضايي پبيٝ اعلاق ٔيثٝ عط
حزٓ ٔؼبٔلات  2008ٌطزز تب ؾبَ  ٔلاحظٝ ٔي 1عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ  ٕٞبٖ

 ٞعاض ٔيّيبضز زلاض ضؾيس، أب 33ٔكتمبت اػتجبضي ضٚثٝ افعايف ثٛز ٚ ٔمساض آٖ تب حسٚز 
ٛضٞبي رٟبٖ ؾجت ٌطزيس وٝ حزٓ ثطٚظ ثحطاٖ ٔبِي اذيط زض آٔطيىب ٚ ؾبيط وك
اي زاقتٝ ثبقس وٝ ايٗ وبٞف تب اٚايُ  ٔؼبٔلات ٔكتمبت اػتجبضي وبٞف لبثُ ٔلاحظٝ

ثٝ ثؼس ثب انلاح ؾبذتبض ٚ لٛا٘يٗ ٚ ٔمطضات  2010٘يع ازأٝ زاقت. اظ ؾبَ  2010ؾبَ 
 زٚثبضٜ حزٓ ايٗ ٘ٛع اظ ٔكتمبت ضٚثٝ افعايف ثٛزٜ اؾت. ،ٔطثٛط ثٝ ٔكتمبت اػتجبضي

تطيٗ ثرف زض حبَ ضقس ثبظاض ٔكتمبت اػتجبضي، ٔطثٛط ثٝ ثبظاض تؼٟسات  ؾطيغ
زاض اؾت. ٔكتمبت اػتجبضي اثعاضٞبي وّيسي ثطاي ايزبز تؼٟسات ثسٞي  ثسٞي ٚحيمٝ

ضٚ٘س. ثبظاض ٔكتمبت اػتجبضي اظ يه ثبظاض ثب تؼساز وٓ  زاض ٔطوت ثٝ قٕبض ٔي ٚحيمٝ
ٔيّيبضزٞب زلاض زض  زازٚؾتسثب  بفتٝي تٛؾؼٝضي ٚ ثٝ يه ثبظاض ثع 1990ٌط زض زٞٝ  ٔؼبّٔٝ

 ؾبَ تجسيُ قسٜ اؾت.

 داز )ٍام(  تعْدات بدّی ٍثیقِ. 6-2

ٚ ضقس ثبظاض ؾطٔبيٝ ٞؿتٙس. عجك ٘ظط  تٛؾؼٝ  حبَ زضزاض  أطٚظٜ، تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ
زاض ٘مسي زض زؾت ٔطزْ زض آغبظ ؾبَ  حزٓ تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ 8وطزيت فّٛوؽ

 400تٟٙب زض آٔطيىب ٘عزيه ثٝ  2006ٞب زض ؾبَ  ٚ حزٓ آٖ يّيٖٛ زلاضث 986، 2007
زاض زاضاي ٔعايبي ٌٛ٘بٌٛ٘ي ثطاي  ثيّيٖٛ زلاض ضؾيسٜ اؾت. تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ

ؾبظي پطتفٛي، وؿت  ٞبي تٙٛع تٛاٖ ثٝ فطنت ٌصاضاٖ ثٛزٜ وٝ اظ رّٕٝ ٔي ؾطٔبيٝ
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)ِٙسوؿتط ٚ اقبضٜ ٕ٘ٛز  ...ٞبي وؿت ثبظزٜ ثبلا، پٛقف ضيؿه، تأٔيٗ ٔبِي ٚ فطنت
ضٚقي اؾت ثطاي ؾبذتٗ اٚضاق زاض  . تؼٟسات ثسٞي ٚحيم9ٝ(173، ل2008ٕٞىبضاٖ، 

، 2006ثٟبزاض ثب ذهٛنيبت ضيؿىي ٔتفبٚت ثٝ پكتٛا٘ٝ ؾجسي اظ اثعاضٞبي ثسٞي )ٞبَ، 
وٝ  ٔكتمبت اػتجبضي اؾت تطيٗ ا٘ٛاع ، يىي اظ ٟٔٓثب پكتٛا٘ٝ ثسٞيتؼٟسات  .10(516ل

ٞبي  ثٝ پكتٛا٘ٝ پطتفٛيي اظ زاضايي 11قطوت ثب ٞسف ذبل )قطوت ٚاؾظ( زض آٖ يه
ٕ٘بيس.  ٞبي اػتجبضي ٌٛ٘بٌٖٛ ٔٙتكط ٔي لبثُ ٘ىَٛ، چٙسيٗ زؾتٝ اٚضاق لطضٝ ثب ويفيت

اظ زؾتٝ ذبني اظ چٙس ٘ٛع اٚضاق ثٟبزاض وٝ  ػجبضت اؾتزاض  انغلاح تؼٟس ثسٞي ٚحيمٝ
ٞبي پبيٝ، ٔطتجظ ٚ ٚاثؿتٝ اؾت. ربيٍبٜ  اييثبظزٞي آٟ٘ب ثٝ ػّٕىطز زؾتٝ ذبني اظ زاض

 ٘ٛثٝ ثٕٝ٘بيس وٝ  ٞب ضا تؼييٗ ٔي ٞط زؾتٝ اظ اٚضاق زض ايٗ ؾبذتبض، اِٚٛيت ازػب ثط ٚحيمٝ
وٙٙسٜ ضتجٝ اػتجبضي اٚضاق ٘يع ٞؿت. ػٛايس حبنُ اظ فطٚـ اٚضاق ثٟبزاض  ذٛز تؼييٗ

ٞب  زاضاييتٛؾظ قطوت ثب ٞسف ذبل )قطوت ٚؾظ(، ثطاي ذطيس پطتفٛيي اظ 
ٞبيي وٝ زض ٔٛضز  تطيٗ زاضايي )ٚحيمٝ( ٌيطز. ضايذ لطاض ٔي ٞب(ي ثب٘ه ٔٛضز اؾتفبزٜ )ٚحيمٝ

ٌيط٘س اٚضاق ضٞٙي  ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي بفتٝيا٘تكبضزاض تبظٜ  تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ
ٞبي اذيط زض ظٔيٙٝ  ٞؿتٙس. پيكطفت13ٞبي ثب٘ىي ٚ اٚضاق ضٞٙي ٔؿىٛ٘ي  ، ٚا12ْتزبضي

زاض تطويجي  ثسٞي ٚحيمٝتؼٟسات ثب پكتٛا٘ٝ ثسٞي، ٔٙزط ثٝ عطاحي سات تؼٟعطاحي 
، 2004 )فجٛظي،ٌطزز  اؾتفبزٜ ٔي 14ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي ظٌطزيسٜ اؾت وٝ زض آٖ ا

 .15(131ل

 سادُ داز ساختاز تعْدات بدّی ٍثیقِ. 6-2-2

ٛع زض ايٗ ٘زٞس.  ضا ٘كبٖ ٔي زاض ؾبزٜ ثسٞي ٚحيمٝ ؾبذتبض يه تؼٟس 1قٕبضٜ  قىُ
ٔخلاً تؿٟيلاتي وٝ ثٝ ٔكتطيبٖ اضائٝ قسٜ  _ٞبي يه ٔؤؾؿٝ ٔبِي  ؾجسي اظ زاضايي ؾبزٜ،
ؾپؽ ٌيطز.  لطاض ٔي )قطوت ٚاؾظ( «قطوت ثب ٞسف ذبل»زض اذتيبض يه  _اؾت

ٕ٘بيس وٝ ايٗ  چٙس ٘ٛع اٚضاق ثٟبزاض ٔٙتكط ٔي تؿٟيلاتثٝ پكتٛا٘ٝ ايٗ  قطوت ٚاؾظ
زض  ثسيٗ ٔؼٙب وٝ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي ثبلاتط ؛اِٚٛيت ٔتفبٚتي زاض٘س اٚضاق ؾغٛح

 زضيبفت ؾٛز ٚ انُ ٘ؿجت ثٝ اٚضاق ثب ويفيت ٔتٛؾظ ٚ پبييٗ زاضاي اِٚٛيت ٞؿتٙس.
اثتسا ثٝ اٚضاق ثب ثٟتطيٗ ويفيت ؾپؽ ثٝ  ٞب( )ٚحيمٝ ٞب ثٙبثطايٗ ؾٛز حبنُ اظ زاضايي

 تطيٗ ويفيت اٚضاق ثب پبييٗثٝ اٚضاق ثب ويفيت ٔتٛؾظ ٚ زض ٟ٘بيت ثبليٕب٘سٜ ؾٛز حبنُ 
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ثٝ  ٞب( )ٚحيمٝ ٞب ٘ىَٛ زض زاضايي ايٗ زض حبِي اؾت وٝ يبثس. اذتهبل ٔي اػتجبضي
ٚ زض  اثتسا ؾٛز ٚ انُ پطزاذتي ثٝ اٚضاق ثب وٕتطيٗ ويفيت اػتجبضيتطتيت اِٚٛيت، 

نٛضت ػسْ وفبف، ؾٛز ٚ انُ پطزاذتي ثٝ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي ٔتٛؾظ ٚ زض 
ٚ انُ پطزاذتي ثٝ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي ثبلا ضا تحت تأحيط لطاض ذٛاٞس  ٟ٘بيت ؾٛز

ثبظزٜ ثيكتطي ٘يع ثٝ  ،ضيؿه ثبلاي اٚضاق وٓ ويفيتثطاي رجطاٖ زاز. ثٝ ٕٞيٗ ذبعط 
ز. ثٙبثطايٗ اٚضاق ثب ثٟتطيٗ ويفيت اػتجبضي زاضاي ضيؿه ٚ ثبظزٜ ٌيط ايٗ اٚضاق تؼّك ٔي

 ثطازضظ، ، زاضاي ثبلاتطيٗ ضيؿه ٚ ثبظزٜ ٞؿتٙس )ِٕٗوٓ ِٚي اٚضاق ثب ثستطيٗ ويفيت
 16.(56-55، نم2001

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 داز سادُ . فسآیٌد اًتشاز تعْدات بدّی ٍثیق2ِشکل 

 

ٚاْ  )ٔخلاً اٌط زاضايي ثب٘ه ٔٛرٛز زض ؾجس ٘ىَٛ وٙس ٞبي زاضايي يه اظ اٌط ٞط
زاض٘سٌبٖ اٚضاق  بيس(،ثبقس ٚ ٔكتطي ثب٘ه ٘تٛا٘س ثسٞي ذٛز ضا ثٝ ثب٘ه ثبظپطزاذت ٕ٘

ظيبٖ حبنُ اظ ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ضا ثٝ تطتيت اِٚٛيتي وٝ شوط قس، رجطاٖ  ا٘س ٔٛظفثٟبزاض 
 J، ٔٛفميت زض فطٚـ اٚضاق وٓ ويفيت زاض ثسٞي ٚحيمٝٔؼيبض ٔٛفميت يه تؼٟس  ٕ٘بيٙس.

)اٚضاق ثب ثبلاتطيٗ ضيؿه ٚ ثبظزٜ( اؾت وٝ ٔؼٕٛلاً ثٝ ذبعط ضيؿه ٘ىَٛ ثبلايي وٝ 
زضذٛاؾت  ٘بقط ٚ غبِجبً اظ ذٛز ٞب وٕتط اؾت ثطاي ذطيس آٌٖصاضاٖ  ؾطٔبيٝتٕبيُ س ٘زاض

 

 ٘مووووس ٚرووووٜٛ 

 پطزاذتي

 زيٗ ذطيس 

 اٚضاق ؾووووووٛز

 ثٟبزاض

 ثووووووبظزٜ 

 زضيبفتي
 اظ 

 تؿٟيلات

 ها دارايی

 1 زاضايي
 

 2 زاضايي
 

 اْ n زاضايي

    

(M)

 

 واسط

 )٘بقط(

   ويفيت ثب اٚضاق  

 (Sثبلا) اػتجبضي  

J
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قٛز وٝ ٍ٘طا٘ي  ايٗ أط ثبػج ٔيس. وٝ ايٗ اٚضاق ضا زض پطتفٛي ذٛز لطاض زٞ ٌطزز ٔي
 زاض ضارغ ثٝ ٔؿئّٝ ذغط اذلالي ٚ ا٘تربة ٘بٔٙبؾت زاض٘سٌبٖ تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ

ضا  ثب٘ه تزبضي، يه زاض لي زض تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝثطاي زضن ذغط اذلا ٔطتفغ ٌطزز.
زض ايٙزب ذغط  .ٞبيف ضا تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض ٕ٘بيس ٘ظط ثٍيطيس وٝ لهس زاضز ٚاْ زض

ٞبي ثب ضيؿه ثبلاتط ضا پكتٛا٘ٝ اٚضاق ثٟبزاض  آيس وٝ ثب٘ه تٟٙب ٚاْ اذلالي ظٔب٘ي پيف ٔي
اعلاػبتي ضارغ ثٝ  ،ٗ اؾت ثب٘هٔٙتكطٜ لطاض زٞس يب زض ٔٛضز ا٘تربة ٘بٔٙبؾت ٕٔى

ٌصاض پٟٙبٖ ثٛزٜ ٚ ٕٔىٗ  ٞب زاقتٝ ثبقس وٝ اظ زيس ؾطٔبيٝ ضيؿه ٚ ٔؿبئُ ذبل ٚاْ
ظٔب٘ي وٝ ذٛز ٘بقط رعء زاض٘سٌبٖ اٚضاق ٔحؿٛة  اؾت ٔٙزط ثٝ ظيبٖ ثبِمٜٛ ٚي ٌطزز.

 ٌطزز؛ ظيطا ذٛز ٘بقط ٘يع شيٙفغ ثٛزٜ ٚ ثٝ ٌطزز، ٍ٘طا٘ي زاض٘سٌبٖ اٚضاق ثطعطف ٔي
  ٞبؾت. ز٘جبَ وبٞف ضيؿه ٘ىَٛ ٚاْ

 تسکیبی داز تعْدات بدّی ٍثیقِ. 6-2-3

ؾبزٜ  زاض تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ تفبٚت ثيٗ ،ٕ٘بيبٖ اؾت 2قٕبضٜ عٛض وٝ زض قىُ  ٕٞبٖ
 زاض ثسٞي ٚحيمٝزض يه تؼٟس قطوت ٚاؾظ ٌطزز وٝ  اظ ايٗ حميمت ٘بقي ٔي 17ٚ تطويجي

 ٔخلاً _زض اظاي فطٚـ حٕبيت  ثّىٝيؿت ٘ (تؿٟيلات) ٞب ٔبِه ؾجس زاضايي ،تطويجي
اي ضا اظ ذطيساض ؾٛآح ٘ىَٛ  ٞبي زٚضٜ پطزاذت _فطٚـ ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي 

وٙس ٚ ايٗ رطيب٘بت ٘مسي حبثت تب پبيبٖ ظٔبٖ لطاضزاز ٚ يب تب  اػتجبضي )ثب٘ه( زضيبفت ٔي
ي، فطٚقٙسٜ يبثس. ثؼس اظ ٚلٛع ضٚيساز اػتجبض ظٔبٖ ٚلٛع يه ضٚيساز اػتجبضي ازأٝ ٔي

ػٙٛاٖ فطٚقٙسٜ حٕبيت ثبيؿتي ٘ؿجت ثٝ رجطاٖ ظيبٖ ذطيساض  ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي ثٝ
 . 18(3، ل2000 ؾٛآح الساْ ٕ٘بيس )ٞبَ ٚ ٚايت،

ؾبظز وٝ ثسٖٚ  تطويجي ايٗ أىبٖ ضا فطاٞٓ ٔي زاض ثسيٗ تطتيت تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ 
ضيؿه اػتجبضي  ،(قطوت ثب ٞسف ذبل )قطوت ٚاؾظ ٞبي ثب٘ه ثٝ ا٘تمبَ زاضايي

ٚاضح اؾت وٝ زض ايٗ ٘ٛع تطويجي ثط ذلاف ٘ٛع  ٔٙتمُ ٌطزز.ٚي ثب٘ه ثٝ  يٞب زاضايي
 ٌيط٘س. ٞب )تؿٟيلات( پكتٛا٘ٝ اٚضاق ثٟبزاض لطاض ٕ٘ي ؾبزٜ، زاضايي

 ٞبي تويفي فطٚـ اٚضاق ثٟبزاض ثب اظ ٚرٜٛ حبنُ اظزض ايٗ حبِت، قطوت ٚاؾظ 
 ٞبي ثسٖٚ ضيؿه زاضايي ٌصاضي زض ؾطٔبيٝرٟت ٞب  اػتجبضي ٔتٙٛع ٚ حك ثيٕٝ ٚاْ

ٌصاضي ثسٖٚ ضيؿه ثطاي پطزاذت انُ  اؾتفبزٜ وطزٜ ٚ اظ ػٛايس حبنُ اظ ايٗ ؾطٔبيٝ
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 ها دارايی

 1 زاضايي
 

 2 زاضايي
 

 3 زاضايي

قطوت ٚاؾظ ٌطفتبض ثسيٗ تطتيت ٕ٘بيس.  ٚ ؾٛز زاض٘سٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض اؾتفبزٜ ٔي
ض يه تؼٟس ثطاي ٔخبَ ز ٌطزز. ضيؿه ػّٕيبتي ٕ٘يٚ ٔتحُٕ اِعأبت حس وفبيت ؾطٔبيٝ 

قٛز، ثٝ زلايُ ؾيبؾي يب  ٞب ٔي ٔبِه زاضايي قطوت ٚاؾظؾبزٜ وٝ زاض  ثسٞي ٚحيمٝ
 )ٔيؿٙط، ٞب ضا زضيبفت ٕ٘بيس ٘تٛا٘س انُ ٚ ؾٛز ثطذي ٚاْ ٚئٕىٗ اؾت  19حمٛلي
 20.(46، ل2005

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 داز تسکیبی . فسآیٌد اًتشاز تعْدات بدّی ٍثیق3ِشکل 
 

 داز بسزسی فقْی تعْدات بدّی ٍثیقِ. 6-3

ثب زاض  زض ثطذي اظ ٔكتمبت اػتجبضي ٔب٘ٙس تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ قس،وٝ ٔلاحظٝ  عٛض ٕٞبٖ
ثٟبزاضؾبظي تؿٟيلات ثب٘ىي، ػلاٜٚ ثط تأٔيٗ ٔبِي ثب٘ه، ضيؿه اػتجبضي  اٚضاقتجسيُ ثٝ 

فمٟي اوخط تؿٟيلات  ٌطزز. اظ ٔٙظط ٔكتطيبٖ ثب٘ه ٘يع ثٝ زاض٘سٌبٖ اٚضاق ٔٙتمُ ٔي
أب ثطضؾي ؛ ٞبي ثسٖٚ ضثب لبثُ تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض ٞؿتٙس اػغبيي اظ عطف ثب٘ه

ذبضد  ضٚ فيپتٕبٔي ايٗ تؿٟيلات ثب٘ىي ثؿيبض ٌؿتطزٜ ثٛزٜ ٚ اظ حٛنّٝ تحميك 

S

S

J

 اؾٕي ليٕت 

 اٚضاق

 ؾوووٛز  

 اٚضاق

زض رجطاٖ ٘ىوَٛ  

 نٛضت

ٚلووٛع ضٚيووساز  

 اػتجبضي

ٞوووبي  پطزاذوووت 

 اي زٚضٜ

ٕي اي+ليٕووت اؾوو ٞووبي زٚضٜ پطزاذووت

 اٚضاق اٚضاق

 

ثبظزٜ حبنُ اظ ؾطٔبيٝ ٌوصاضي       

 ثسٖٚ ضيؿه

 

 واسط

 (٘بقط)

 

گذاري  سزمايه
                                در دارايی 
 بدون ريسک
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ٔكتمٝ اػتجبضي تؼٟسات ثسٞي  ُيٚتحّٝ يتزعثٙبثطايٗ ثٝ ز٘جبَ ايٗ ٞؿتيٓ  21اؾت.
تطيٗ تؿٟيلات ثب٘ىي ٔٛضز ثطضؾي لطاض زازٜ ٚ  ؾبؼ زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ٔٙبؾتزاض ضا ثط ا ٚحيمٝ

 ٌيطي ثپطزاظيٓ. ثٙسي ٚ ٘تيزٝ ٞب ثٝ رٕغ ثط اؾبؼ آٖ
 وطزٌٛ٘ٝ اؾتٙجبط  تٛاٖ ايٗ ٞبي تؿٟيلات ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب ٔي ٚيػٌي ثب تٛرٝ ثٝ

٘بقي اظ اضائٝ  قٛز يب زاضايي فيعيىي اؾت ٚ يب زاضايي زيٙي تجسيُ ثٝ اٚضاق ٔي آ٘چٝوٝ 
ٞؿتٙس ٚ يب  ٗيٚ ٔؼحبثت  نٛضت ثٝٞب يب  تؿٟيلات. ٕٞچٙيٗ ثبظزٞي ايٗ زاضايي

 (178، ل1389ا٘تظبضي ٚ ٘بٔؼيٗ )ٔٛؾٛيبٖ،  نٛضت ثٝ
ثٝ  ٚ اربضٜضؾس ثب تٛرٝ ثٝ زلايُ شيُ، تؿٟيلات فطٚـ الؿبعي  ثٝ ٘ظط ٔي

 ٞؿتٙس:ٞبي ذٛثي رٟت تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاضؾبظي  تّٕيه ا٘تربة قطط
ثب تٛرٝ ثٝ حبثت ثٛزٖ ثبظزٜ اٚضاق ثٟبزاض ٘بقي اظ فطآيٙس تجسيُ ثٝ اٚضاق   -

ثٟبزاضؾبظي، ثٟتط اؾت تؿٟيلاتي ا٘تربة ٌطز٘س وٝ ثبظزٜ حبثت ٚ ٔؼيٗ زاقتٝ ثبقٙس 
 (.97، ل1389)ٔٛؾٛيبٖ، 

ٞبي لاظْ ثطاي تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض وطزٖ تؿٟيلات فطٚـ الؿبعي ٚ  ظٔيٙٝ -
تّٕيه ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب، تحت ػٙٛاٖ اٚضاق ضٞٙي، زض ٟ٘بزٞبي  طقط ثٝاربضٜ 
ٌصاضي چٖٛ ثب٘ه ٔطوعي رٕٟٛضي اؾلأي ايطاٖ ٚ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق  ؾيبؾت

)ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق  ثٟبزاض ايطاٖ، فطاٞٓ قسٜ ٚ ثطذي ٔمسٔبت وبض ٟٔيب قسٜ اؾت
 (. 1387ثٟبزاض، 

ٛض ٔؼَٕٛ ثب٘ه ٔبِه زاضايي اربضٜ ع تّٕيه، ثٝ قطط ثٝزض تؿٟيلات اربضٜ  -
زض تؿٟيلات  .ٔب٘س زض ٔبِىيت ثب٘ه ٔي ثٟب اربضٜزازٜ قسٜ اؾت ٚ تب پطزاذت آذطيٗ 

قٛز أب  ثٝ ٔكتطي ٔٙتمُ ٔي قسٜ فطٚذتٝفطٚـ الؿبعي ٘يع ٌطچٝ ٔبِىيت زاضايي 
 ػٙٛاٖ ضٞٗ زضيبفت ٕ٘ٛز، ثٙبثطايٗ تٛاٖ ٕٞبٖ زاضايي يب زاضايي ٔؼبزَ آٖ ضا ثٝ ٔي

تّٕيه اظ وٕتطيٗ ضيؿه ٘ىَٛ  قطط ثٝٚ اربضٜ  22تؿٟيلات فطٚـ الؿبعي ضٞٙي
 ثطذٛضزاض٘س.

ٔؼّْٛ  وبٔلاًثٙسي  تّٕيه زاضاي ظٔبٖ قطط ثٝتؿٟيلات فطٚـ الؿبعي ٚ اربضٜ  -
ٞبي ٔٙبؾت   تٛا٘ٙس ٔتٙبؾت ثب قطايظ ثبظاض، ثؿتٝ ٞب ٔي ٚ ٔكرم ٞؿتٙس. زض ٘تيزٝ ثب٘ه
ثٝ  ٔب٘سٜ يثبلتّٕيه اظ رٟت ٔست ظٔبٖ  قطط ثٜٝ تؿٟيلات فطٚـ الؿبعي ٚ اربض
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 تؿٛيٝ ضا ا٘تربة ٚ ثٝ ثبظاض ػطضٝ وٙٙس.

 داز با هَاشیي فقْی تطبیق تعْدات بدّی ٍثیقِ. 6-4

ثب تٛرٝ ثٝ ٔٙحهط ٘جٛزٖ ػمٛز ثٝ لطاضزازٞبي ٔتؼبضف ػهط ظٟٛض اؾلاْ، أىبٖ زض ٘ظط 
زض ٘ظط ٌطفتٗ قطايظ ػٕٛٔي ٌطفتٗ اثعاضٞبي رسيس زض لبِت يه لطاضزاز رسيس ثب 

ثٝ ٍٞٙبْ ثطضؾي يه لطاضزاز رسيس، ػّٕبي زيٙي ؾؼي نحت لطاضزازٞب ٚرٛز زاضز أب 
 .زاض٘س تب زض ّٚٞٝ اَٚ آٖ ضا ثب يىي اظ ػمٛز ٔٛرٛز ٚ ٔٛضز تأييس فمٝ تغجيك زٞٙس

ؾبظي  تحميمبت ٔتؼسزي ثٝ ثطضؾي تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض ايٙىٝثب تٛرٝ ثٝ 
ا٘س، زض ايٗ تحميك ثٝ ثطضؾي فمٟي تؼٟسات ثب پكتٛا٘ٝ فطٚـ  ىي پطزاذتٝتؿٟيلات ثب٘

 پطزاظيٓ. تّٕيه ٔي قطط ثٝالؿبعي ٚ اربضٜ 

 تعْدات با پشتَاًِ فسٍش اقساطی ِیٍ ثاًَبسزسی فقْی باشاز اٍلیِ . 6-4-3

انُ ثيغ ٔطاثحٝ اظ ٔؼبٔلات ٔزبظ ٚ ٔكطٚع ٘عز ٕٞة ٔؿّٕب٘بٖ )قيؼٝ ٚ اُٞ ؾٙت( 
أب اٚضاق ؛ (359، لاِف-1386چ اذتلافي زض آٖ ٚرٛز ٘ساضز )ٔٛؾٛيبٖ، اؾت ٚ ٞي

ٔطاثحٝ ٔكتُٕ ثط ٔؼبٔلات زيٍطي غيط اظ ثيغ ٔطاثحٝ ٞؿتٙس وٝ ٚلتي ٕٞة آٟ٘ب ضا زض 
 ٌيطيٓ اظ رٟت فمٟي ٘يبظ ثٝ تأُٔ زاض٘س. ٘ظط ٔي

يغ ٘ؿيٝ، ثبظاض اِٚيٝ ٚ حب٘ٛيٝ اٚضاق ٔطاثحٝ ضٞٙي تطويجي اظ لطاضزازٞبي ثيغ ٘مس، ث
ٚوبِت ٚ ثيغ زيٗ )تٙعيُ( اؾت؛ ثٝ ايٗ نٛضت وٝ ثب٘ه ثب اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ 

ٞب ضا  ذطز ؾپؽ آٖ ٘مس ٔي نٛضت ثٌٝصاضاٖ وبلاٞبي ٔٛضز ٘يبظ ٔتمبضيبٖ ضا  ؾپطزٜ
پطزاظز(، ؾپؽ  ٔي اي فطٚقس )تؿٟيلات ٔطاثحٝ فطٚـ الؿبعي ثٝ ٔتمبضيبٖ ٔي نٛضت ثٝ

زيٖٛ حبنُ  ٚرٜٛ، ثٝ ٚوبِت اظ عطف نبحجبٖ اٚضاق آٚضي ٚاؾظ )٘بقط( ثؼس اظ رٕغ
وٙس؛ ثٙبثطايٗ نبحجبٖ اٚضاق  )تٙعيُ( ٔي ضا ذطيساضيٞب  اي ثب٘ه اظ تؿٟيلات ٔطاثحٝ

تٛا٘ٙس نجط وٙٙس زض ؾطضؾيس  ٔبِىبٖ ٔكبع زيٖٛ حبنُ اظ ثيغ ٔطاثحٝ ٞؿتٙس، آ٘بٖ ٔي
آٖ اٚضاق ضا زض ثبظاض  ٙستٛا٘ ت وٙٙس وٕب ايٙىٝ ٔي( ضا زضيبفٖٛ)زي اٚضاق ٔجّغ اؾٕي

ٕٔىٗ اؾت زض ثبظاض حب٘ٛي چٙس ثبض  وٙٙس(. ػّٕيبت فطٚـ اٚضاق )تٙعيُ حب٘ٛي ثفطٚقٙس
تىطاض قٛز، چٙب٘چٝ زض ازثيبت فمٟي تحميك اقبضٜ ٌطزيس، لطاضزازٞبي ثيغ ٘مس ٚ ثيغ 
٘ؿيٝ ٚوبِتي ٞيچ ٔكىّي ٘ساض٘س أب فطٚـ اٚضاق زض ثبظاض حب٘ٛي وٝ ذطيس ٚ فطٚـ 

 .(360-359، نماِف-1386 ٔحُ اذتلاف اؾت )ٔٛؾٛيبٖ، ثبقس، ٔي زيٗ
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 چٖٛ ؾيس يعزي، ثطٚرطزي، ذٛيي، أبْ ذٕيٙي ٔؼبنط ٚ   پيكيٗ ٔكٟٛض فمٟبي
ػٙٛاٖ  )عجك ٘ظط اِٚكبٖ(، ؾيؿتب٘ي، ٔىبضْ قيطاظي، تجطيعي، ٚحيس ذطاؾب٘ي ٚ ظ٘زب٘ي

  ذطيسٜ  قٛز وٝ ٔي  زيٙي  تٕبْ  هٚ ذطيساض، ٔبِ  اؾت  نحيح  ٔغّمبً  زيٗ  ثيغا٘س وٝ  وطزٜ
كتٝ ٚ زض اؾتفتبئبتي ٌف ثطيظبٞطاً اظ ٘ظط ؾبثك ذٛ. اِجتٝ أبْ ذٕيٙي ثؼس اظ ٔستي اؾت

، 2د ،1375 ا٘س )أبْ ذٕيٙي، زازٜٗ يغ زيوٝ قسٜ فتٛا ثٝ حطٔت ٚ ضثٛي ثٛزٖ ث
ُ يع٘بٔٝ ٔٛلت تٙ ٗ ثط ٔجٙبي آييٗيس زيبت ٔطثٛط ثٝ ذطيزض حبَ حبضط ػّٕ(. 175ل

قٛضاي  26/8/1361ي آٖ، وٝ زض رّؿٝ ٔٛضخ ياؾٙبز ٚ اٚضاق تزبضي ٚ ٔمطضات ارطا
ت يع ٔغطح ٚ ثٝ اوخطيزض قٛضاي ٍٟ٘جبٖ ٘ آٖ سٜ ٚ ٔتؼبلتيت ضؾيپَٛ ٚ اػتجبض ثٝ تهٛ

)ٞسايتي ٚ  طزيپص ٔربِف ثب قطع ٚ لبٖ٘ٛ اؾبؾي قٙبذتٝ ٘كسٜ اؾت، ا٘زبْ ٔي ءآضا
 .(159، ل1381 ٕٞىبضاٖ،

 تولیک شسط بِبسزسی فقْی باشاز اٍلیِ ٍ ثاًَیِ تعْدات با پشتَاًِ اجازُ . 6-4-3

ٞب  ٌيطز وٝ ٕٞة آٖ تّٕيه ٔؼبٔلات ٔتؼسز ٚ ٔرتّفي قىُ ٔي قطط ثٝزض اٚضاق اربضٜ 
تّٕيه ٚ  قطط ثٝفمٝ اؾلأي نحيح اؾت، ٔؼبٔلات انّي اٚضاق اربضٜ  ثط اؾبؼ

 ٞب ثٝ قطح شيُ اؾت. تٛريٝ فمٟي آٖ
ٞب اظ ٔتمبضيبٖ اٚضاق زض لبِت لطاضزاز  ي اٚضاق اربضٜ ٚ ٌطفتٗ ٚرٜٛ آٖ. ٚاٌصاض1

ٚوبِت ذٛاٞس ثٛز ثٝ ايٗ ٔؼٙب وٝ ٔتمبضيبٖ اٚضاق ثب اػغبي ٚرٜٛ ٚ ٌطفتٗ اٚضاق اربضٜ، 
اظ ايٗ عطيك،  قسٜ يآٚض رٕغزٞٙس ٚرٜٛ آ٘بٖ ضا ٕٞطاٜ ؾبيط ٚرٜٛ  ثٝ ٘بقط ٚوبِت ٔي

اي ٚ ثبزٚأي وٝ ثب٘ه زض تؿٟيلات اربضٜ  ٔكبع زض ذطيس وبلاٞبي ؾطٔبيٝ نٛضت ثٝ
تّٕيه ثٝ اقربل حميمي ٚ حمٛلي ٚاٌصاض وطزٜ، ثٝ وبض ٌيطز ٚ زض ا٘زبْ  قطط ثٝ

 ػّٕيبت ذطيس، اربضٜ ٚ أٛض ٔطثٛعٝ، ٚويُ نبحجبٖ ٚرٜٛ ثبقس.
ظ ثب٘ه زض ٞب تٛؾ اي ٚ ٔهطفي ثبزٚاْ ٚ ٚاٌصاضي آٖ . ذطيس وبلاٞبي ؾطٔبي2ٝ

 تّٕيه اؾت. قطط ثٝلبِت لطاضزازٞبي ثيغ ٚ اربضٜ 
تّٕيه اظ  قطط ثٝاربضٜ  نٛضت ثٝاي ٚ ٔهطفي ثبزٚاْ  . ٚاٌصاضي وبلاٞبي ؾطٔبي4ٝ

٘ظط فمٟي ٚ اظ ٘ظط حمٛلي )لبٖ٘ٛ ػّٕيبت ثب٘ىي ثسٖٚ ضثب( نحيح اؾت )ٔٛؾٛيبٖ، 
 (.90، ل1385
اِكطوٝ فطز زض  ة فطٚـ ؾٟٓ. فطٚـ اٚضاق اربضٜ زض ثبظاض حب٘ٛي، اظ ثب5
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تٛا٘س ثب  ٞبي ٔٛضز اربضٜ اؾت وٝ اظ رٟت فمٟي نحيح ٚ ليٕت فطٚـ ٔي زاضايي
تٛافك ٚ ضضبيت عطفيٗ تؼييٗ قٛز، ثؼس اظ ٔؼبّٔٝ، نبحت رسيس اٚضاق زض تٕبْ ٔؿبئُ 

 (.90، ل1385 حمٛلي رب٘كيٗ نبحت لجّي اٚضاق ذٛاٞس ثٛز )ٔٛؾٛيبٖ،

 داز بٌدی اٍزاق تعْدات بدّی ٍثیقِ یتبسزسی فقْی اٍلَ. 6-4-3-2

زاض ثط اؾبؼ تمسْ ٚ  ثٙسي اٚضاق تؼٟسات ثسٞي ٚحيمٝ أب ٔؿئّٝ ثؼس ثطضؾي فمٟي اِٚٛيت
تأذط زض تحُٕ ٘ىَٛ احتٕبِي ٔكتطيبٖ ثب٘ه اؾت وٝ ثط ايٗ اؾبؼ اٚضاق ثٝ چٙسيٗ 

ٔٛضز اظ  ٌطز٘س. رٟت ثطضؾي فمٟي ايٗ ٞبي اػتجبضي ٔتفبٚت تمؿيٓ ٔي زؾتٝ ثب ويفيت
 ؾٝ ضٚـ شيُ اؾتفبزٜ ٌطزيسٜ اؾت

 ضواى. 6-4-3-3

تٛاٖ اظ لطاضزاز ضٕبٖ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز؛ ثٝ ايٗ  ثٙسي اٚضاق، ٔي رٟت ثطضؾي فمٟي اِٚٛيت
ػٙٛاٖ ارطت ضٕبٖ،  ثيبٖ وٝ زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي پبييٗ ثب ٌطفتٗ ٔجّغي ثٝ

زاض٘سٜ  ٍطيز بٖيث ثٝوٙس.  ٔؼيٙي ضٕب٘ت ٔئغبِجبت زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت ثبلا ضا تب ؾغح 
وطزٜ ٚ اظ عطيك  ٘ظط نطفاظ ثركي اظ ٔغبِجبت زضيبفتي ذٛز  اٚضاق ثب ويفيت ثبلا

ػٙٛاٖ ٚويُ( آٖ ضا ثبثت ارطت ضٕبٖ ثٝ زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي پبييٗ  )ثٝ ٚاؾظ
بييٗ ثيكتط اظ اٚضاق قٛز ػبيسي اٚضاق ثب ويفيت پ ٕ٘بيس؛ وٝ ايٗ أط ؾجت ٔي ٚاٌصاض ٔي

ثب ويفيت ثبلا ٌطزز؛ ثٙبثطايٗ ثٝ ذبعط ايٗ تفبٚت زض ػبيسي، زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت 
ٌطزز زض نٛضت ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ثب٘ه، ظيبٖ زاض٘سٜ اٚضاق ثب  اػتجبضي پبييٗ ٔتؼٟس ٔي

 انُ ٚ ؾٛز( تحُٕ وٙس.  ا٘ساظٜ ثٝويفيت ثبلا ضا تب ؾغح ٔؼيٙي )

 قسازداد بیوِ. 6-4-3-4

تّٕيه ثطاي تٕبْ  قطط ثٝٔغبِجبت حبنُ اظ تؿٟيلات ٔطاثحٝ ضٞٙي ٚ يب اربضٜ 
ٌصاضاٖ ٚ ثط  تٛا٘س ثٝ ٚوبِت اظ عطف ؾطٔبيٝ أب ٚاؾظ ٔي؛ ٌصاضاٖ ٔؿبٚي اؾت ؾطٔبيٝ

ٞبي ٔتفبٚتي ثبثت اٚضاق ثپطزاظز وٝ ايٗ تفبٚت ٘بقي اظ  اؾبؼ تٛافك آ٘بٖ، ثبظزٞي
ؿه ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ثب٘ه تٛؾظ زاض٘سٌبٖ اٚضاق تٛافك ثط اِٚٛيت ٚ تطتيت تحُٕ ضي

اؾت. ثسيٗ نٛضت وٝ زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت ثبلا اظ ثركي اظ ؾٛز زضيبفتي ذٛز 
وطزٜ ٚ آٖ ضا ثبثت حك ثيٕٝ ثٝ زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت اػتجبضي پبييٗ ٚاٌصاض  ٘ظط نطف

 بٖيثط ظٗ ػلاٜٚ ٕ٘بيس. زض نٛضت ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ثب٘ه، زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت پبيي ٔي
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ذٛز، زض ػٛو زضيبفت حك ثيٕٝ، ظيبٖ زاض٘سٜ اٚضاق ثب ويفيت ثبلا ضا ٘يع تب ؾغح ٔؼيٙي 
 ٌطزز؛ ٔتحُٕ ٔي

 قسازداد صلح. 6-4-3-5

ثب تٛرٝ ثٝ قطايظ ٚ احىبْ لطاضزاز نّح زض ٔٛاضزي وٝ ٔبٞيت لطاضزاز اظ رٟت ٘ٛع 
طز. ٕٞچٙيٗ تب ظٔب٘ي وٝ نّح تٛاٖ اظ لطاضزاز نّح اؾتفبزٜ و ٔؼبّٔٝ ٔجٟٓ اؾت، ٔي

 ٔٙتٟي ثٝ حلاَ وطزٖ حطأي يب حطاْ وطزٖ حلاِي ٘جبقس، ربيع اؾت )ٔٛؾٛيبٖ،
تٛا٘ٙس زض ٔٛضز تفبٚت ثبظزٞي  ٌصاضاٖ ٔي (؛ ثٙبثطايٗ ؾطٔبي252ٝ-251، نماِف-1386

ٚ ٘يع ؾغٛح اِٚٛيت ٔتفبٚت اٚضاق زض تحُٕ ضيؿه ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ثب٘ه اظ عطيك 
 ٖ ٚويُ( ٔهبِحٝ ٕ٘بيٙس.ػٙٛا ٘بقط )ثٝ

 فقْی هَاشیي با 34داز تسکیبی تطبیق تعْدات بدّی ٍثیقِ. 7

 اثؼبز ٚ اضوبٖ أبٔيٝ، فمٝ ٔٛاظيٗ اظ اؾتفبزٜ ثب تب اؾت ايٗ ثط ؾؼي تحميك ايٗ زض
 ػمٛز اؾبؼ ثط اثعاض ايٗ ػّٕيبتي ٞبي ٔسَ ٚ ٌطفتٝ لطاض ثطضؾي ٔٛضز اثعاض ايٗ ٔرتّف
 ٌطزز. تجييٗ اؾلأي

 ٍاسط ٍ باًک زابطِ فقْی بسزسی. 7-2

 ػيٙي يب زيٗ فطٚـ ٚ ذطيس ٚ ا٘تمبَ ٚ ٘مُ ،تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات اٚضاق زض
 ؾٛآح )فطٚـ حٕبيت فطٚـ اظاي زض ٚاؾظ حبِت، ايٗ زض ثّىٝ ٌيطز ٕ٘ي نٛضت

 زضيبفت )ثب٘ه( اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح ذطيساض اظ ضااي  زٚضٜ يٞب پطزاذت اػتجبضي(، ٘ىَٛ
 ضٚيساز يه ٚلٛع ظٔبٖ تب يب ٚ لطاضزاز ظٔبٖ پبيبٖ تب حبثت ٘مسي رطيب٘بت ايٗ ٚ وٙس ئ

 ثٝ اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح فطٚقٙسٜ اػتجبضي، ضٚيساز ٚلٛع اظ ثؼس يبثس. ٔي ازأٝ اػتجبضي
 ٕ٘بيس. الساْ ؾٛآح ذطيساض ظيبٖ رجطاٖ ثٝ ٘ؿجت ثبيؿتي حٕبيت فطٚقٙسٜ ػٙٛاٖ 

 نحت وٝ ٌطزيسٜ ا٘زبْ ٞبيي ثطضؾي اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح فمٟي ٔبٞيت ٔٛضز زض
 زض وٝ اؾت ٌطزيسٜ تأييس رسيس لطاضزاز يه ٚ ضٕبٖ ػمس ثيٕٝ، لطاضزاز تحت اثعاض ايٗ
 (.255-241، نم1388 ثيٛوي، )ٔٛؾٛي ٌطزز ٔي اقبضٜ ٞب آٖ ثٝ شيُ

 ضواى عقد عٌَاى بِ اعتبازی ًکَل سَآپ. 7-2-2

 ٚ ٌطزيسٜ ثطضؾي ارطت ثب ٕٞطاٜ ضٕبٖ ػمس ٙٛاٖػ ثٝ اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح عطح أىبٖ
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 )نٙسٚق ؾٛآح فطٚقٙسٜ اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح زض اؾت. قسٜ تأييس آٖ نحت
 فطٚـ لطاضزاز ٔخُ زض ثب٘ه ئكتط زَيٗ تب قٛز ٔي ٔتؼٟس ثيٕٝ( قطوت يب ثبظ٘كؿتٍي

 احىبْ اظ ثطذي ثٝ اقبضٜ ثب تحميك ايٗ زض ثپطزاظز. )ثب٘ه( ؾٛآح ذطيساض ثٝ ضا الؿبعي
 تط ٚاضح ػمس ايٗ ثب اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح ٔغبثمت ضٕبٖ ٔٛضز قطايظ ٚ ضٕبٖ ػمس
 .)ٕٞبٖ( اؾت قسٜ

 بیوِ قسازداد عٌَاى بِ اعتبازی ًکَل سَآپ. 7-2-3

 ؾٛآح ذطيساض وٝ اؾت ايٗ قٛز، ٔي ثطزاقت اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح لطاضزاز اظ آ٘چٝ
 ضا تؼٟس ايٗ فطٚقٙسٜ، ثٝ اي زٚضٜ ٘مسي ٞبي رطيبٖ ؾطي يه پطزاذت ثب اػتجبضي ٘ىَٛ

 ؾْٛ، قرم رب٘ت اظ لطاضزاز ٔٛضٛع پبيٝ  زاضايي ٘ىَٛ نٛضت زض وٝ ٌيطز، ٔي ٚي اظ
 ٚ احىبْ ثٝ تٛرٝ ثب زاضز. زضيبفت ؾٛآح فطٚقٙسٜ اظ ضا پبيٝ زاضايي ثط ٚاضزٜ ظيبٖ تٕبْ

 ِحبػ ثٝ وٝ چٙس ٞط اؾت، ثيٕٝ ػمس ثب تغجيك لبثُ اثعاض ايٗ ٔبٞيت ثيٕٝ، ػمس قطايظ
 ٔحمك اِجتٝ زاضز. ٚرٛز اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح ٚ ثيٕٝ لطاضزاز ثيٗ ٞبيي تفبٚت ؾبذتبضي

 بٞيتٔ ثٝ اػتجبضي، ٘ىَٛ ؾٛآح ٘جٛزٖ يب ثٛزٖ ثيٕٝ وٝ اؾت ٕ٘ٛزٜ اؾتسلاَ ٌٝٛ٘ ايٗ
 ٚ ذطيساض ٞبي ٞسف حؿبثساضي، ٔسيطيتي، ٞبي ٚيػٌي ثٝ ٘ٝ ٌطزز ثطٔي لطاضزاز حمٛلي
 ثيٕٝ لطاضزاز حمٛلي ٔفْٟٛ اظ ذبضد ٔٛضزٞب ايٗ تٕبْ وٝ چطا حب٘ٛيٝ، ثبظاض زض آٖ ٔؼبّٔٝ
  اؾت.

 جدید قسازداد یک عٌَاى بِ اعتبازی ًکَل سَآپ. 7-2-4

 أب اؾت ٘عزيه ثيٕٝ ٚ ضٕب٘ت ػمسٞبي ثٝ يّيتحّ سيز ثٝ اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح ٌطچٝ
 ثطذي ٚرٛز ػّت ثٝ ضزازلطا ايٗ ثٛزٖ ثيٕٝ يب ضٕبٖ زضثبضٜ وٝ زاضز ٚرٛز احتٕبَ ايٗ

 اثعاض ايٗ وٝ زاضز ٚرٛز أىبٖ ايٗ ثٙبثطايٗ ؛قٛز ٍ٘بٜ قجٟٝ ثب وبضوطزي ٞبي تفبٚت
 ٔحمك ِصا اؾت. ٘ساقتٝ ٚرٛز نٛضت ثسيٗ قبضع ظٔبٖ زض وٝ ثبقس رسيسي لطاضزاز
 ثبعُ، ثٝ ٔبَ اوُ ضثب، غطض، ٕٔٙٛػيت رّٕٝ اظ لطاضزازٞب ػٕٛٔي قطايظ ثطضؾي ضٕٗ
 ٘ىَٛ ؾٛآح عطح وٝ اؾت ضؾيسٜ ٘تيزٝ ايٗ ثٝ رسيس اثعاض ايٗ زض لٕبض ٚ ضطض

 ٌطزز. ٔي تأييس رسيس لطاضزاز يه ػٙٛاٖ ثٝ اػتجبضي
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 گرازاى سسهایِ ٍ ٍاسط زابطِ فقْی بسزسی. 7-3

 ضواى شسط بِ )هسابحِ( اقساطی فسٍش. 7-3-2

 ٚرٜٛ حٝ،ٔطاث اٚضاق ٚاٌصاضي ٚ ا٘تكبض ثب وٝ اؾت ٔؿتمُ ٟ٘بزي ٚاؾظ حبِت ايٗ زض
 حك ٚ قسٜ يآٚض رٕغ ٘مس ٚرٜٛ ٔزٕٛع ثب ؾپؽ ٕ٘ٛزٜ، يآٚض رٕغ ضا افطاز ٘مسي
 يب ٚ زِٚت ثٝ ٚاثؿتٝ ٟ٘بزٞبي يب ٚ زِٚت ٘يبظ ٔٛضز وبلاٞبي ثب٘ه، اظ زضيبفتي ٞبي ثيٕٝ
 نٛضت ثٝ ؾٛز، ػٙٛاٖ ثٝ ٔؼيٙي ٘طخ افعٚزٖ ثب ؾپؽ ذطيسٜ، ٘مس نٛضت ثٝ ضا ٞب ثٍٙبٜ
 وؿط اظ پؽ ٘يع فطٚـ ٚ ذطيس ػّٕيبت اظ حبنُ ؾٛز طٚقس.ف ٔي ٞب آٖ ثٝ ٘ؿيٝ

 تٛظيغ اٚضاق نبحجبٖ ثيٗ ٔؼيٗ ؾطضؾيسٞبي زض ٚاؾظ، اِٛوبِٝ حك ػٙٛاٖ ثٝ زضنسي
 ػٙٛاٖ ثٝ ٘يع )زضنسي( ٔجّغي ٔطاثحٝ، اٚضاق ؾٛز ثط ػلاٜٚ ٚاؾظ حبِت ايٗ زض قٛز. ٔي

 قٛز ٔي ذٛاؾتٝ اٚضاق زاض٘سٌبٖ اظ ػٛو زض ٚ زازٜ اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ضٕبٖ ارطت
 حك ٔحُ اظ ضٕبٖ ارطت ايٗ وٙٙس. ضٕب٘ت ضا ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ رجطاٖ وٝ

 ػمس ضٕٗ قطط ضٕبٖ قطط ايٗ ٌطزز. ٔي پطزاذت قسٜ ٌصاضي ؾطٔبيٝ ٞبي ثيٕٝ
 اِٟي ؾّٙت ٚ وتبة ٔربِف وٝ قطٚعي تٕبٔي ،يفمٟ ئجب٘ عجك ٚ ٌطزز ٔي ٔحؿٛة

 اؾت ٘بفص ٚ نحيح حمٛلي ٚ قطػي ٘ظط اظ ٚ ٌطزز ٔمطض سػم ضٕٗ زض تٛا٘س ٔي ٘جبقس
 (.174، لة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ،
 ٔطاثحٝ اٚضاق زض ٌطزيس، ثحج ؾبزٜ زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات زض وٝ عٛض ٕٞبٖ ٘ىتٝ.

 وٙٙس نجط تٛا٘ٙس ٔي آ٘بٖ ٞؿتٙس، ٔطاثحٝ ثيغ اظ حبنُ زيٖٛ ٔكبع ٔبِىبٖ اٚضاق نبحجبٖ
 زض ضا اٚضاق آٖ تٛا٘ٙس ٔي ايٙىٝ وٕب وٙٙس تزضيبف ضا يٗ()ز ٚضق اؾٕي ٔجّغ ؾطضؾيس زض

 ٚ ذطيس وٝ حب٘ٛي ثبظاض زض اٚضاق فطٚـ ػّٕيبت وٙٙس(. )تٙعيُ ثفطٚقٙس حب٘ٛي ثبظاض
 .(360-359، نماِف-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، اؾت اذتلاف ٔحُ ثبقس، ٔي زيٗ فطٚـ
 ٚ  اؾت  نحيح ؼيٚال  زيٗ  ثيغ وٝ ٞؿتٙس ايٗ ثٝ لبئُ ٔؼبنط ٚ پيكيٗ فمٟبي ٔكٟٛض

 قٛضاي ٘ظط عجك ايطاٖ زض ٕٞچٙيٗ .اؾت  ذطيسٜ  وٝ قٛز ٔي  زيٙي  تٕبْ  ٔبِه ذطيساض،
 لبٖ٘ٛ ٚ قطع ثب ٔربِف ٗيز سيذط ثٝ ٔطثٛط بتيػّٕ ٍٟ٘جبٖ قٛضاي ٚ اػتجبض ٚ پَٛ

 .(159، ل1381 ٕٞىبضاٖ، ٚ )ٞسايتي اؾت ٘كسٜ قٙبذتٝ اؾبؾي
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 قسازداد اساس بس تسکیبی داز ٍثیقِ بدّی تعْدات اًتشاز اجوالی یٌدآفس .5ٍ  4شکل 

 ضواى بشسط اقساطی فسٍش
 

 ضواى ٍ تولیک شسط بِ اجازُ. 7-3-3

 ٕ٘ٛزٜ، يآٚض رٕغ ضا ٘يبظ ٔٛضز ٔٙبثغ اربضٜ اٚضاق ا٘تكبض ثب ٔؿتمُ ٟ٘بزي ػٙٛاٖ  ثٝ ٚاؾظ
 ٚ اي ؾطٔبيٝ وبلاٞبي ثب٘ه، اظ زضيبفتي ٞبي ثيٕٝ حك ٚ ٙبثغٔ ايٗ اظ اؾتفبزٜ ثب ؾپؽ

 آ٘بٖ ثٝ وطزٜ، ذطيساضي ضا زِٚت ثٝ ٚاثؿتٝ ٟ٘بزٞبي ٚ زِٚت ٘يبظ ٔٛضز زٚاْ ثب ٔهطفي
 اٚضاق نبحجبٖ ثٝ ٔطثٛط وبلاٞب ذطيس رٟت ٔٙبثغ اظ ثركي اظآ٘زبوٝ زٞس. ٔي اربضٜ
 ٚاؾظ حبِت ايٗ زض ثٛز. ذٛاٞٙس ثٟبٜ اربض ٔبِه تجغ ثٝ ٚ وبلاٞب ٔكبع ٔبِه آ٘بٖ ثٛزٜ،

 )٘بقط( ٚاؾظ    ثب٘ه  

 زض ٌصاضي ؾطٔبيٝ

 ٘يبظ ٔٛضز يٞب زاضايي

 ٚ زِٚتي ٟ٘بزٞبي

 ٞب آٖ ثٝ الؿبعي فطٚـ

 زاض٘سٌبٖ

 اٚضاق ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ويفيت ثب ٔطاثحٝ

 پبييٗ ياػتجبض

 

 زاض٘سٌبٖ

 ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ثب ٔطاثحٝ اٚضاق

 يتجبضاػ ويفيت

 ٔتٛؾظ

 

 زاض٘سٌبٖ

 اٚضاق ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ويفيت ثب ٔطاثحٝ

 ثبلا ياػتجبض

  اٚضاق اؾٕي ليٕت اي+ زٚضٜ يٞب پطزاذت

 اظ حبنوووووووُ ثوووووووبظزٜ 

  ٌصاضي ؾطٔبيٝ

 

 اي زٚضٜ يٞب پطزاذت

 

 ضٚيووساز ٚلووٛع نووٛضت زض ٘ىووَٛ رجووطاٖ

 اػتجبضي

 ارووطت + الؿووبط پطزاذووت    

 ضٕبٖ

 ثانويه باسار

 بانکی تسهيلات  اوليه باسار

 اٚضاق اؾٕي ليٕت ٔؼبزَ پطزاذتي ٚرٜٛ
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 )زضنسي( ٔجّغي اربضٜ، اٚضاق ؾٛز ثط ػلاٜٚ ،اِٛوبِٝ حك ػٙٛاٖ ثٝ زضنسي وؿط اظ پؽ
 اٚضاق زاض٘سٌبٖ اظ ػٛو زض ٚ زازٜ اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ضٕبٖ ارطت ػٙٛاٖ ثٝ ٘يع

 شوط وٝ اِٚٛيتي تطتيت ثٝ ضا ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ رجطاٖ وٝ قٛز ٔي ذٛاؾتٝ
 پطزاذت قسٜ ٌصاضي ؾطٔبيٝ يٞب ثيٕٝ حك ٔحُ اظ ضٕبٖ ارطت ايٗ وٙٙس. ضٕب٘ت ،قس
 ػٙٛاٖ ثٝ اي زٚضٜ ٞبي زضيبفت لجبَ زض ٚاؾظ حبِت ايٗ زض اؾت شوط ثٝ لاظْ ٌطزز. ٔي
 ثب وٙس ٔي ؾؼي ؾپؽ ٌطزز. ٔي ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ رجطاٖ ٔؿئَٛ ثيٕٝ، حك

  زٞس. ا٘تمبَ ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ثٝ اض ٔؿئِٛيت ايٗ اٚضاق ا٘تكبض
 زض فطز اِكطوٝ ؾٟٓ فطٚـ ثبة اظ حب٘ٛي، ثبظاض زض اربضٜ اٚضاق فطٚـ .1٘ىتٝ 

 ثب تٛا٘س ٔي فطٚـ ليٕت ٚ نحيح فمٟي رٟت اظ وٝ اؾت اربضٜ ٔٛضز ٞبي زاضايي
 ٔؿبئُ تٕبْ زض اٚضاق رسيس نبحت ٔؼبّٔٝ، اظ ثؼس قٛز، تؼييٗ عطفيٗ ضضبيت ٚ تٛافك

 (.90، ل1385 )ٔٛؾٛيبٖ، ثٛز ذٛاٞس اٚضاق لجّي نبحت ب٘كيٗر حمٛلي
 ٌطزز اقبضٜ ضٕبٖ ػمس قطايظ ٚ احىبْ اظ ثطذي ثٝ تب اؾت لاظْ ٙزبيا زض .2٘ىتٝ 

 ٌطزز. ٔكرم ػمس ايٗ ثب تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات ٔغبثمت تب
 اض٘سٌبٖ)ز ضبٔٗ اظ: ا٘س ػجبضت وٝ اؾت ٔٛرٛز اثعاض ايٗ زض ضٕبٖ ػمس اضوبٖ اَٚ؛

 ثب٘ه(. )ٔكتطيبٖ ػٙٝ ٔضٕٖٛ ٚ )ثب٘ه( ِٝ ٔضٕٖٛ اٚضاق(،
 زَيٙى ثط تٛاٖ ٕ٘ى ِصا ثبقس قسٜ حبثت )ثسٞىبض( ػٙٝ ٕٖٛضٔ شّٔٝ زض ثبيس زَيٗ زْٚ؛

 تؼٟسات زض (.112، لة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، قس ضبٔٗ قس ذٛاٞس ٔحمك آيٙسٜ زض وٝ
 قطط ثٝ اربضٜ ٚ الؿبعي ٚـفط ػمٛز زض ثب٘ه ٔمبثُ عطف زيٗ ٘يع، زاض ٚحيمٝ ثسٞي

 اؾت. قسٜ حبثت ٔؼبّٔٝ اثتساي ٕٞبٖ اظ تّٕيه
 ثط قسٖ ضبٔٗ ِصا ؛ثبقس ٔؼّْٛ ثبيس قٛز ٔى ٚالغ ضٕب٘ت ٔٛضز وٝ زَيٙى ؾْٛ؛

 لاظْ أّب ثبقس يىى زٚ آٖ عّجىبض چٝ اٌط ،٘يؿت نحيح ٔطزّز نٛضت ثٝ زَيٗ زٚ اظ يىى
 وٙس ٔى ضٕب٘ت ضا آٖ وٝ زَيٙى قطايظ ٚ اٚنبف ٚ ٔمساض ٔفهُّ عٛض ثٝ ، ضبٔٗ ٘يؿت
 ثسٞي پكتٛا٘ٝ ثب تؼٟس لطاضزاز زض ٘يع قطط ايٗ (.112، لة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، ثسا٘س

 ٌطزز. ٔي ِحبػ لطاضزاز ٞط زض پبيٝ زاضايي يه تٟٙب وٝ يعٛض ثٝ اؾت. قسٜ ضػبيت
 ٙس،و ٔي ضٕب٘ت وٝ ضا زيٙي قطايظ ٚ اٚنبف زليك عٛض ثٝ ضبٔٗ اثعاض ايٗ زض ٕٞچٙيٗ

 آٚضز. ٕ٘ي ثٝ ٚرٛز ٔكىّي ضٕبٖ ػمس زض وٝ زا٘س ٕ٘ي
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 اتٛٔجيُ زازٖ )ٔخُ ٔٙفؼت يب وّّى ػيٗ اظ اػٓ ثبقس ٔبَ ثبيس ضٕبٖ ٔٛضز ،چٟبضْ
 ِٝ( ضٕٖٛٔ ثطاى ذب٘ٝ يه ثطؾبذتٗ تؼٟس )ٔخُ وبض ا٘زبْ يب ٚ ِٝ( ٔضٕٖٛ اؾتفبزٜ ثطاى
 .س٘قٛ ٕ٘ي ٚالغ ضٕبٖ ٔٛضز ، غيطٔبِى تىبِيف ِصا .(113، لة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، ثبقس
 ٔبِي.غيط تىّيف ٘ٝ اؾت ٔبَ ضٕبٖ ٔٛضز ٘يع فٛق اثعاض زض اؾت ٔكرم وٝ عٛض ٕٞبٖ

 پطزاذتٝ ضا اٚ ثسٞى وٝ زاضز ضا ثسٞىبض ثٝ ضرٛع حك نٛضتى زض ضبٔٗ پٙزٓ؛
 اٚ اربظٜ ثسٖٚ اٌط ٕٞچٙيٗ ٘ساضز. ضرٛع حك ،قسٖ ضبٔٗ نطف ثٝ ثٙبثطايٗ ثبقس

 ضا اٚ ثٝ ضرٛع حك ثبقس وطزٜ پطزاذت ضا ثسٞى اٚ اربظٜ ٖٚثس ٚ ثبقس قسٜ ضبٔٗ
 ٌٝٛ٘ ٞيچ ٘يع تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات زض (.114، لة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، ٘ساضز
 ٘ساضز. ٚرٛز ثب٘ه( )ٔكتطيبٖ ػٙٝ ٔضٕٖٛ ٚ اٚضاق( )زاض٘سٌبٖ ضبٔٗ ثيٗ حمٛلي ضاثغٝ

 ثسٞىبض، اربظٜ ثسٖٚ ضبٔٗ وٝ ِيُز ايٗ ثٝ تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات زض ثٙبثطايٗ
 حك ثسٞىبض، ٘ىَٛ ثٝ ٍٞٙبْ اؾت، وطزٜ ضٕب٘ت ضا ٚي ٘مسي ٞبي رطيبٖ پطزاذت

 ثب٘ه تٛؾظ ثسٞىبض اظ پطزاذتي ٚرٜٛ ٔغبِجٝ أىبٖ وٝ ضاٞىبضي ٘ساضز. ضا ٚي ثٝ ضرٛع
 ٚوبِت ٔكتطيبٖ، ثب ذٛز ػمٛز شيُ ثب٘ه وٝ اؾت قطح ثسيٗ ٌطزز فطاٞٓ ضبٔٗ ذٛز يب

 ؾپبضز ٔي ٚاؾظ ثٝ ضا ٚوبِت ايٗ ازأٝ، زض وٝ وٙس ٔي قطط آٟ٘ب ثطاي ضا ضبٔٗ يبفتٗ زض
 ٚ ػٙٝ ٔضٕٖٛ اظ ضبٔٗ اربظٜ ػسْ ٔكىُ نٛضت ٗيا زض زٞس. ا٘زبْ ضا وبض ايٗ اٚ تب

 زض قٛز. ٔي ثطعطف ػٙٝ ٔضٕٖٛ ثٝ ضبٔٗ ٔطارؼٝ حك ػسْ ثط ٔجٙي آٖ احىبْ ثبِتجغ
 ٚوبِت ػمس شيُ ثبيس ثب٘ه وٝ تؼٟساتي اظ اؾت ٚاؾظ ٚ ثب٘ه ثيٗ ضاثغٝ وٝ ثؼس ٔطحّٝ
 ٘ىَٛ ٔكتطيبٖ ٞبي ثسٞي ثطٌكت رٟت نٙسٚلي تؼييٗ ثٝ ّٔعْ وٝ آٖ اؾت ثسٞس
 زض تؼٟس ايٗ .زٞس ٔي اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ٘يع اٚ ٚ ٚاؾظ ثٝ ضا زضيبفتي ٔجّغ ٚ قٛز وطزٜ
 .اؾت ثلأب٘غ ضبٔٗ( يبفتٗ زض )ٚوبِت ػمس ضٕٗ قطط لبِت

 شّٔٝ ثٝ عّجىبض شّٔٝ اظ زَيٗ قس، ٔحمك قطايغف تٕبْ ثب ضٕبٖ وٝ ينٛضتزض قكٓ؛
، ة-1386 )ٔٛؾٛيبٖ، قٛز ٔى ثطى )عّجىبض( ػٙٝ ٔضٕٖٛ شّٔٝ ٚ قٛز ٔى ٔٙتمُ ضبٔٗ

 اؾت. زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات ثب ا٘غجبق لبثُ ضٕبٖ ٔٛضز زض اؾبؾي حىٓ ايٗ (.113ل
 وٝ حمٛلي قرهيت آٖ تطويجي، زاض حيمٝٚ ثسٞي تؼٟسات اٚضاق ذطيس ثب وٝ ايٝ ٌٛ٘ ثٝ

 اٚضاق زاض٘سٌبٖ يؼٙي ضبٔٗ ثبقس، پبؾرٍٛ ثب٘ه ٔكتطيبٖ ٞبي پطزاذت لجبَ زض ثبيؿتي
 ثپطزاظ٘س، )عّجىبض( ثب٘ه ثٝ ضا ذٛز زيٗ ثب٘ه ٔكتطيبٖ اٌط أب؛ ثب٘ه ٔكتطيبٖ ٘ٝ ٚ اؾت
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 قس. ذٛاٞس ثطي ضبٔٗ شٔٝ
 ثسٞي تؼٟسات لطاضزاز عطح أىبٖ ضؾس ٔي ٘ظط ثٝ فٛق، ٔٛاضز عطح ثٝ تٛرٝ ثب
 ضٕبٖ قطط ثٝ الؿبعي فطٚـ يب ضٕبٖ ٚ تّٕيه قطط ثٝ اربضٜ ػمس ػٙٛاٖ ثٝ زاض ٚحيمٝ
 زاضز. ٚرٛز

 )ضواًت( بیوِ شسط بِ عام ٍکالت قسازداد. 7-3-4

 تحت اٚضالي ا٘تكبض ثب ٚاؾظ لطاضزاز، ٘ٛع ايٗ زض اؾت، ٔكرم قىُ زض وٝ عٛض ٕٞبٖ
 ٔٙبثغ ٚ ٕ٘ٛزٜ افطاز ٚرٜٛ يآٚض رٕغ ثٝ الساْ ػبْ ٌصاضي ؾطٔبيٝ يب ػبْ ٚوبِت ػٙٛاٖ

 ػْٕٛ زض زاضز ٔي زضيبفت ثب٘ه اظ اي زٚضٜ نٛضت ثٝ وٝ ٚرٛٞي ٕٞطاٜ ثٝ ضا حبنُ
 زض ضا حبنُ ٔٙبثغ تٛا٘س ٔي ٚاؾظ حتي يب ٕ٘بيس. ٔي ٌصاضي ؾطٔبيٝ ٞب پطٚغٜ ٚ ٞب عطح

 پؽ ضا ٌصاضي ؾطٔبيٝ ايٗ اظ حبنُ ؾٛز ؾپؽ ٕ٘بيس. ٌصاضي ؾطٔبيٝ ثب٘ىي ٞبي ؾپطزٜ
 ٕ٘ٛزٜ پطزاذت ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ثٝ ضٕبٖ( ارطت )يب ثيٕٝ حك ٕٞطاٜ ثٝ  اِٛوبِٝ حك وؿط اظ
 لاظْ وٙٙس. ٔي ضٕب٘ت ضا ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ رجطاٖ ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ػٛو زض ٚ

 نٛضت ثٝ ٚاؾظ وٝ اؾت ٚرٛٞي ٔحُ اظ پطزاذتي ضٕبٖ ارطت وٝ اؾت ثٝ شوط
 اؾبؼ ثط ارطت ايٗ ٔمساض اؾت. ٕ٘ٛزٜ ٌصاضي ؾطٔبيٝ ٚ زضيبفت ثب٘ه اظ اي زٚضٜ

 ارطت تطتيت ثسيٗ ٌطزز. ٔي  تؼييٗ ٔكتطيبٖ ٘ىَٛ رجطاٖ زض اٚضاق اِٚٛيت ٚ تطتيت
 ويفيت ثب اٚضاق اظ ثيكتط ثبلاتط( ضيؿه ٚ ثبظزٜ )زاضاي پبييٗ اػتجبضي ويفيت ثب اٚضاق

 ٔؼيٙي ؾغح تب ضا ثب٘ه ٔكتطيبٖ ٘ىَٛ اظ ٘بقي ظيبٖ اثتسا زض چٖٛ ثبلاؾت؛ ٚ ٔتٛؾظ
 وطز. ذٛاٞس )ثيٕٝ( ضٕب٘ت ؾٛز( ٚ انُ ا٘ساظٜ ثٝ)

 ٌصاضي ؾطٔبيٝ اظ حبنُ ؾٛز ٔبِه اٚضاق زاض٘سٌبٖ ٘پصيطز، نٛضت ٘ىِٛي اٌط 
 اظ ٚوبِت ثٝ ٚاؾظ وٙٙس، ٘ىَٛ ثب٘ه ٔكتطيبٖ اٌط أب؛ ٌطز٘س ٔي ضٕبٖ ارطت ٚ ذٛز

 تطتيت ثٝ _ اٚضاق ؾٛز ٚ انُ اظ ٌطفتٝ، نٛضت ٘ىَٛ ٔيعاٖ ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ عطف
 ٕ٘بيس. ٔي پطزاذت ثب٘ه ثٝ ظيبٖ ٖرجطا رٟت _قس شوط وٝ اِٚٛيتي

 ٔبَ ثيغ ثبة اظ حب٘ٛي ثبظاض زض اٚضاق ايٗ فطٚـ ٚ ذطيس اؾت شوط ثٝ لاظْ ٘ىتٝ.
 حك، زيٗ، ،ٔٙفؼت ػيٗ، تٛا٘س ٔي ٚاؾظ ٌصاضي ؾطٔبيٝ ٘ٛع ثٝ تٛرٝ ثب ٔبَ ايٗ وٝ اؾت
 ثبقس. غيطٜ ٚ أتيبظ
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 ٍکالت قسازداد اساس بس تسکیبی داز ٍثیقِ بدّی تعْدات اًتشاز اجوالی فسآیٌد .7-6 شکل

 )بیوِ( ضواى بشسط عام

 

  قسض شسط  بِ بیوِ قسازداد. 7-3-5

 اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝاي  زٚضٜ نٛضت ثٝ ضا ٞبيي ثيٕٝ حك ٚاؾظ لطاضزاز، ٘ٛع ايٗ زض
 ٘ىَٛ ثطٚظ نٛضت زض وٝ قٛ٘س ٔي ٔتؼٟس اٚضاق زاض٘سٌبٖ ػٛو زض ٕ٘ٛزٜ، پطزاذت
 قطط ٚاؾظ ثيٕٝ، ػمس شيُ ٕٞچٙيٗ ٕ٘بيٙس. رجطاٖ ضا ظيبٖ ٔيعاٖ ثب٘ه، ٔكتطيبٖ

 ثبظاض زض ٔكبثٝ اٚضاق اؾٕي ليٕت ٔؼبزَ وٝ ضا ٔجّغي ثبيس اٚضاق ذطيساض وٝ ٌصاضز ٔي
 ثب لطو ؾطضؾيس ٔؼٕٛلاً وٝ ثسٞس ٚاؾظ ثٝ ٔؼيٗ ؾطضؾيس تب لطو ػٙٛاٖ ثٝ اؾت

 )٘بقط( واسط ثب٘ه    

 

 ثسٖٚ ٌصاضي ؾطٔبيٝ

 زاضاي ٚ ضيؿه

  ٔغٕئٗ ثبظزٞي

 زاض٘سٌبٖ

 اٚضاق ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ويفيت ثب ٚوبِت

 پبييٗ ياػتجبض

 

 زاض٘سٌبٖ

 ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ثب ٚوبِت اٚضاق

 يتجبضاػ ويفيت

 ٔتٛؾظ

 

 زاض٘سٌبٖ

 اٚضاق ٌصاضاٖ( )ؾطٔبيٝ

 ويفيت ثب ٚوبِت

 ثبلا ياػتجبض

 

  اٚضاق اؾٕي ليٕت اي+ زٚضٜ يٞب پطزاذت

 اظ حبنوووووووُ ثوووووووبظزٜ 

  ٌصاضي ؾطٔبيٝ

 

 اي زٚضٜ يٞب پطزاذت

 

 ضٚيووساز ٛعٚلوو نووٛضت زض ٘ىووَٛ رجووطاٖ

 اػتجبضي

ٝ  اظ حبنُ ؾٛز     اروطت  + ٌوصاضي  ؾوطٔبي

 ضٕبٖ ضٕبٖ

 ثانويه باسار 

 ثب٘ىي تؿٟيلات  اوليه باسار

 اٚضاق اؾٕي ليٕت ٔؼبزَ پطزاذتي ٚرٜٛ
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 ٚاؾظ آيس، ٔي زض ٘سٌٜيط لطو تّٕيه ثٝ ٔبَ لطو، زض چٖٛ زاضز. تغبثك ثيٕٝ لطاضزاز
 زض ضا زضيبفتي لطو ٚ اػتجبضي ٘ىَٛ ؾٛآح فطٚـ اظ حبنُ زضيبفتي ٚرٜٛ تٛا٘س ٔي
 ضا ٚرٛٞي ٚاؾظ اؾت لاظْ ٕٞچٙيٗ يس.ٕ٘ب يٌصاضٝ يؾطٔب ذٛاٞس ٔي وٝ ربيي ٞط
 ٔبٞيت اثعاض ايٗ زض ٕ٘بيس. پطزاذت اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ثيٕٝ حك ثبثت اي زٚضٜ نٛضت ثٝ

 ٘ىَٛ اظ ٘بقي ظيبٖ رجطاٖ اظ اعٕيٙبٖ حهَٛ ثطاي اؾت تضٕيٙي ػٙٛاٖ ثٝ لطو
 بٖزاض٘سٌ تؼٟس يرب ثٝ ٚاؾظ ٘ىَٛ، حسٚث نٛضت زض ثٙبثطايٗ ثب٘ه؛ ٔكتطيبٖ احتٕبِي

 اؾٕي )اضظـ زضيبفتي لطو ٚ ٞب آٖ ثيٕٝ حك احتٕبِي، ظيبٖ رجطاٖ ثط ٔجٙي اٚضاق
 ٕ٘بيس. ٕ٘ي ثبظپطزاذت حبنُ ظيبٖ ػٛو ضا اٚضاق(

 ٌط، ثيٕٝ ؾٛي اظ ٚ ثيٕٝ حك پطزاذت ٌصاض، ثيٕٝ ؾٛي اظ ثيٕٝ، زض ػٛضيٗ .1 ٘ىتٝ
 ٌط ثيٕٝ يؾٛ اظ حب٘ٛي ثبظاض زض اٚضاق ايٗ فطٚـ اؾت. ذؿبضت پطزاذت ثٝ تؼٟس

 ٔؿبئُ تٕبْ زض اٚضاق رسيس نبحت ٔؼبّٔٝ، اظ ثؼس ٚ اؾت تؼٟس فطٚـ اٚضاق( )زاض٘سٜ
 ذٛاٞس ٞب ثيٕٝ حك ثميٝ ٔبِه ٞٓ يؼٙي ؛ثٛز ذٛاٞس اٚضاق لجّي نبحت رب٘كيٗ حمٛلي

  ثب٘ه. ٔكتطيبٖ احتٕبِي ذؿبضت پطزاذت ثٝ ٔتؼٟس ٞٓ ٚ قس
 ثيٕٝ لطاضزاز اظ زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات فمٟي ثطضؾي رٟت حبِت ايٗ زض .2 ٘ىتٝ

 ٌطزز. شوط شيُ ٘ىبت اؾت لاظْ ٙزبيا زض وٝ اؾت ٌطزيسٜ اؾتفبزٜ
 زاض٘سٌبٖ) ٌط ثيٕٝ اظ ا٘س ػجبضت وٝ اؾت ٔٛرٛز اثعاض ايٗ زض ثيٕٝ ػمس اضوبٖ اَٚ؛

 رجطاٖ ثٝ ٔتؼٟس ثيٕٝ، حك زضيبفت لجبَ زض ٌط ثيٕٝ ثيٕٝ، زض )ثب٘ه(. قٛ٘سٜ  ثيٕٝ ٚ اٚضاق(
، 1383 آلبپٛض، ٚ )فغب٘ت ٌيطز ٔي لطاض تأٔيٗ ٔمبثُ زض ثيٕٝ حك ٚ قٛز ٔي تذؿبض

 ٞعيٙٝ پطزاذت لجبَ زض ٘يع حٕبيت ذطيساض ٘يع اػتجبض ثب ٔطتجظ اؾٙبز زض (.153ل
 زاضز. ٔي زضيبفت ذؿبضتف رجطاٖ ثٝ ٘ؿجت تأٔيٗ ٘ٛػي لطاضزاز،

 وٝ ثٍصاض٘س لطاض طاٌ پؽ قٛز تؼييٗ ذؿبضت ٔيعاٖ ثيٕٝ، ػمس زض ٘يؿت لاظْ زْٚ؛
، 2د ،1380 تمّيس، )ٔطارغ اؾت نحيح وٙٙس رجطاٖ قس، ٚاضز وٝ ذؿبضت ٔمساض ٞط

 زض (.247، ل1380 ظازٜ، )رٕبِي ثبقس ٔؼّْٛ ذؿبضت حساوخط ثبيس اِجتٝ (.652ل
 ٔيعاٖ حساوخط أب اؾت، ٘بٔؼّْٛ احتٕبِي ذؿبضت ٔيعاٖ چٝ اٌط ٘يع اػتجبض ثب ٔطتجظ اؾٙبز

 اؾت. ٔكرم آٖ ٔيعاٖ وٝ اؾت ثب٘ىي تؿٟيلات اضظـ ظٜا٘سا ثٝ ذؿبضت
 ٌط ثيٕٝ ثٝ ٌصاض ثيٕٝ اظ ثيٕٝ حك پطزاذت لجبَ زض ضيؿه ثيٕٝ، لطاضزاز زض ؾْٛ؛
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 پطزاذت لجبَ زض ٞٓ لطاضزاز ايٗ زض (.154، ل1383 آلبپٛض، ٚ )فغب٘ت قٛز ٔي ٔٙتمُ
 قٛز. ٔي ُٔٙتم آٖ فطٚقٙسٜ ثٝ ذطيساض اظ ثب٘ه ٔكتطيبٖ ٘ىَٛ ضيؿه ٞعيٙٝ،

 يرب ثٝ ٚاؾظ زض آٖ وٝ ٕ٘ٛز عطاحي تٛاٖ ٔي عٛضي ضا اثعاض ايٗ لبِت .3٘ىتٝ 
 تؼٟس ذٛز ضا ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ رجطاٖ اػتجبضي، ٘ىَٛ ؾٛآح ا٘تكبض ثب ايٙىٝ
 ٌطزز   ٔي ٚويُ ثب٘ه ؾٛي اظ (اِٛوبِٝ حك) وبضٔعز ػٙٛاٖ ثٝ ٔجّغي زضيبفت اظاي زض وٙس،
 ٔبِي، تأٔيٗ ثطاي ٚاؾظ حبِت ايٗ زض وٙس. پيسا ضبٔٗ ثب٘ه تؿٟيلات ٔتمبضيبٖ ثطاي
 افطاز ٔبظاز ٚرٜٛ ٚ ٕ٘ٛزٜ ٚ...( ٔطاثحٝ اربضٜ، ٔب٘ٙس) اؾلأي ثٟبزاض اٚضاق ا٘تكبض ثٝ الساْ

 ٚ آٚضزٜ ػُٕ ثٝ ضا لاظْ يٌصاضٝ يؾطٔب اٚضاق، ٔبٞيت ٚ ٘ٛع ثب ٔتٙبؾت ٚ يآٚض رٕغ ضا
 ؾٛز ثط ػلاٜٚ ٕ٘بيس. ٔي پطزاذت اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ضا يٌصاضٝ يؾطٔب اظ حبنُ ؾٛز

 زازٜ اٚضاق زاض٘سٌبٖ ثٝ ضٕبٖ ارطت ػٙٛاٖ ثٝ ٘يع )زضنسي( ٔجّغي )٘بقط( ٚاؾظ اٚضاق،
  ٌطز٘س. ثب٘ه ٔكتطيبٖ ضبٔٗ قٛز ٔي ذٛاؾتٝ اٚضاق زاض٘سٌبٖ اظ ػٛو زض ٚ

 گیسی ٍ ًتیجِ بٌدی جوع

 ٌطفت لطاض ٚاوبٚي ٔٛضز اؾلأي ٘ىساضيثب زض اػتجبضي ضيؿه ٔٛضٛع ،حبضط ٔمبِٝ زض
 .قس تأييس ٔٙبثغ ترهيم ذبل ٞبي ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ػّت ثٝ اػتجبضي ضيؿه ٚرٛز ٚ

 رٟت اؾلأي ٞبي ثب٘ه اؾتفبزٜ ٔٛضز ٚ ٔتساَٚ ٞبي ضٚـ ثط ٔطٚضي ثب ٕٞچٙيٗ
 ٚ ٔسيطيت زض ٌفتٝ فيپ ٞبي ضٚـ ضاييوب ٚ تيوفب ػسْ ثٝ اػتجبضي ضيؿه ٔسيطيت

  قس. اقبضٜ اػتجبضي ضيؿه بُٔو ا٘تمبَ
 ثٝ ٞب آٖ تطيٗ ٟٔٓ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ يه ثطضؾي ٚ اػتجبضي ٔكتمبت ٔؼطفي ثٝ ثؼس ثرف زض

 اػتجبضي ٔكتمٝ ػّٕىطز چٍٍٛ٘ي ثرف ايٗ زض قس. پطزاذتٝ زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات ٘بْ
 ٚ فمٟي ٔتٖٛ ٔغبِؼٝ ثب ؾپؽ ٌطزيس. تكطيح آٖ ؾبذتبض ٚ زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات
 ثب اثعاض ايٗ اظ قسٜ اضائٝ تجييٗ ٚ تٛنيف تغجيك ثٝ فمٟي ٔٛاظيٗ اؾترطاد ٚ ثطضؾي
 قس. پطزاذتٝ فمٟي انَٛ ٚ ٔٛاظيٗ
 زض ٞب آٖ اظ اؾتفبزٜ ٚ ثب٘ىي تؿٟيلات ثٟتطيٗ اظ ٘ٛع زٚ ا٘تربة ثب ،ثؼس ثرف زض 

 ثب تؼٟسات حب٘ٛيٝ ٚ اِٚيٝ ثبظاض تغجيك ثٝ ،ؾبزٜ زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات ػّٕيبتي ٔسَ
 تؼٟسات اٚضاقثٙسي  اِٚٛيت ٕٞچٙيٗ ٚ الؿبعي فطٚـ ٚ تّٕيه قطط ثٝ اربضٜ پكتٛا٘ٝ
 ٔٛاظيٗ ثب ثب٘ه ٔكتطيبٖ احتٕبِي ٘ىَٛ تحُٕ زض تأذط ٚ تمسْ اؾبؼ ثط زاض ٚحيمٝ ثسٞي
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 نّح ٚ ثيٕٝ ضٕبٖ، ػمس اؾبؼ ثط ؾبزٜ ٘ٛع زض اٚضاق ثٙسي اِٚٛيت ٚ قس پطزاذتٝ فمٟي
 ٌطفت. لطاض تأييس ٔٛضز

 ػمٛز ثب ٚاؾظ ٚ ثب٘ه ضاثغٝ تغجيك أىبٖ تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات زض
 ٛزػم ثب ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ٚ ٚاؾظ ضاثغٝ ٕٞچٙيٗ ٚ رسيس لطاضزاز يه يب ٚ ثيٕٝ ضٕبٖ،

 يب ٚ ضٕبٖ قطط ثٝ الؿبعي فطٚـ ضٕبٖ، ٚ تّٕيه قطط ثٝ اربضٜ لطو، قطط ثٝ ثيٕٝ
 ت.ٌطف لطاض تأييس ٔٛضز ثيٕٝ قطط ثٝ ٚوبِت
 

 داز ٍثیقِ بدّی تعْدات اعتبازی هشتقات فقْی تحلیل ًتیجِ. 2جدٍل

 مشتقات انواع
 اعتباري

 
 حقوقی روابط

 بدهی پشتوانه با تعهدات

 ثسٞي تؼٟسات
 ؾبزٜ زاض ٚحيمٝ

 تطويجي زاض ٚحيمٝ ثسٞي تؼٟسات

 ٚاؾظ -ثب٘ه ضاثغٝ

 زيٗ ثيغ
 تؿٟيلات )زض

 الؿبعي( فطٚـ

 ضٕبٖ لطاضزاز

 يٕٝث لطاضزاز
 ػيٗ ثيغ

 قطط  ثٝ اربضٜ )زض
 تّٕيه(

 رسيس لطاضزاز

 -ٚاؾظ ضاثغٝ
 ٌصاضاٖٝ يؾطٔب

 ٚوبِت

 ضٕبٖ قطط ثٝ تّٕيه قطط ثٝ اربضٜ

 ضٕبٖ قطط ثٝ الؿبعي فطٚـ

 لطو قطط ثٝ ثيٕٝ

 )ضٕبٖ( ثيٕٝ قطط ثٝ ػبْ ٚوبِت

 ّا یادداشت
                                                      

1. Loan Loss Reserves 

2. Standard & Poors 

3. Fitch 

4. Collateralized Debt Obligations  

5. Hull, 2002, p.412 

6. Crouhy, 2000, pp.448-449 

7. Meissner, 2005, p.1 
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8. Creditflux 

9. Landcaster et al, 2008, p.173 

10. Hull, 2006, p.516 

11. Special Purpose Vehicle 

12. CMBS: Commercial Mortgage-Backed Securities 

13. RMBS: Residental Mortgage-Backed Securities 

14. Credit Default Swaps 

15. Fabozzi, 2004, p131 

16. Lehman Brothers, 2001, pp.55-56 

17. Synthetic CDO 

18. Hull & White, 2000, p.3 

يه وكٛض ثبقس ٚ ٕٔىٗ اؾت زِٚوت   اظ تغييط زِٚت تٛا٘س ٘بقي ضيؿه ؾيبؾي ٔي ٔخلاً .19

ٝ  زٞوس  رسيس ظيط ثبض تؼٟسات زِٚت لجّي ٘طٚز. ضيؿه حمٛلي ظٔب٘ي ضخ ٔوي  الوسأبت   وو

 حمٛلي ثٝ ػّٕىطز قطوت ضطثٝ ٚاضز وٙس.
20. Meissner, 2005, p46 

ٞب زض  تجسيُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض وطزٖ زاضايي»( ثب ػٙٛاٖ 1389ضرٛع قٛز ثٝ ٔمبِٝ ٔٛؾٛيبٖ ) .21

  «ثب٘ىساضي ثسٖٚ ضثب

زِيُ ضيؿه ٘ىَٛ پبييٗ فطٚـ الؿبعي ثسيٗ ذبعط اؾت وٝ زاضايوي فطٚذتوٝ قوسٜ توب      .22

 ٌيطز. ٔي لطاض تؿٛيٝ وبُٔ زض ضٞٗ ثؼٙٛاٖ ٚحيمٝ

23. Synthetic Collateralized Debt Obligations 

 کتابٌاهِ
ْ  حؿوٙي  غيضف ٚ اثٛاِحؿٙي، انغط  يٞوب  ٚ ضٚـ ؿوه يا٘وٛاع ض  يثطضؾو »(، 1387) ٔموس

 .30ٕبضٜ، قالتهبز اؾلأي« طاٖيا يثسٖٚ ضثب يزض ٘ظبْ ثب٘ىساض آٖ تيطئس
ٝ يث(، ثطضؾي فمٟوي ػموس   1380، احٕس )ظازٜ يرٕبِ ثٛؾوتبٖ وتوبة، ا٘تكوبضات     ، لوٓ: ٕو
 .اؾلأي غبتيتجّ

ػٛأوُ ثوطٚظ آٖ زض    يثطضؾو  :ؿوه يض تيطئوس ، (1387) تيحج احٕس ٚ الله كيذبٖ، عط
ٛ  ئحٕسٟٔوس  سيؾو ة ، تطرٕو ياؾولأ  ينٙؼت ذسٔبت ٔبِ ٖ يٛويو ث ئٛؾو  :، تٟوطا

 )ع(.قا٘تكبضات زا٘كٍبٜ أبْ نبز
ٝ »( 1381) ، ِٛوب،ىٛياضي؛ ؾب٘سضاضاربٖ، ٚ ٌوصاضي ٚ ٔؤؾؿوبت    ربيٍبٜ اثعاضٞبي ؾوطٔبي

 ٗ إِّّوي، ٔجبحوج انوّي زض ٔوسيطيت      ٔبِي اؾلأي زض ٘ظبْ ٔبِي اؾلأي زض ٘ظبْ ثوي
، ياؾلأ يثب٘ىساض فيٕٞب ٗيعزٕٞيٝ ٔمبلات ؾٔزٕٛػ، «ٞبي ٔٛرٛز ضيؿه ٚ چبِف

 .طاٖيا يثب٘ىساض يتٟطاٖ: ٔؤؾؿٝ ػبِ

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 24:3 شهستاى ٍ صییپا (،6 یاپیپ) اٍل شوازُ سَم، سال ی،اسلاه -یهال قاتیتحق     261

 

ٔسيطيت ضيؿه زض ثب٘ىوساضي ؾوٙتي زض ٔمبيؿوٝ ثوب ثب٘ىوساضي      »، (1381) عي، پطٚيّيػم
، تٟوطاٖ: ٔؤؾؿوٝ   ياؾولأ  يثب٘ىوساض  فيٕٞب ٗيعزٕٞئزٕٛػٝ ٔمبلات ؾ، «ثسٖٚ ضثب

 .ايطاٖ يثب٘ىساض يػبِ
، طاٖيو ا ٝيؾوطٔب ٔؼبّٔوٝ زض ثوبظاض    بضيو اذت(، اٚضاق 1383) آلبپٛض ٓياٞاثطفغب٘ت، ٔحٕس ٚ 

 تٟطاٖ، پػٚٞكىسٜ پِٛي ٚ ثب٘ىي، چبح زْٚ.
 لٓ. ٝيػّٕحٛظٜ  ٗئسضؾ، لٓ: ربٔؼٝ حي، تٛض(1380) سئطارغ تمّ

ضيؿووه اػتجووبضي زض »، (1387) يٛويووثي ٔٛؾووٛي ٟٔووس سٔحٕسيؾوو ٚ ، انووغطئٟووسٚ
ٖ    ثب٘ىوساضي اؾولأي ٚ أىووبٖ اؾوتفبزٜ    ، «اظ ؾوٛآح ٘ىووَٛ اػتجوبضي رٟوت وٙتووطَ آ

 .9ٕبضٜ ، قيالتهبز يرؿتبضٞب

 ،التهوبز اؾولأي  ، «اٍِٛي رسيس ثب٘ىوساضي ثوسٖٚ ضثوب   »، (1385) ػجبؼ سئٛؾٛيبٖ، ؾ
 .22ٕبضٜ ق

 :، تٟووطاٖ)نووىٛن( ياؾوولأ ئووبِ ياثعاضٞووباِووف(،  -1386) ػجووبؼ سي، ؾووبٖئٛؾووٛ
 .ياؾلأ كٝيپػٚٞكٍبٜ فطًٞٙ ٚ ا٘س

 ٔؼوبٔلات،  يٚ حموٛل  يفطًٞٙ انوغلاحبت فمٟو  ، ة( - 1386) ػجبؼ سي، ؾبٖئٛؾٛ
 ي.ٚ ثب٘ى يپػٚٞكىسٜ پِٛ :تٟطاٖ

ٖ ثٝ اٚضاق ثٟوبزاض   ُيتجس»(، 1389ػجبؼ ) سيؾ، بٖئٛؾٛ ي ثب٘ىوساض زض  ٞوب  يوي زاضا ووطز
 .4ٕبضٜ ، قپَٛ ٚ التهبز، «ثسٖٚ ضثب

ؿه اػتجوبضي  ٔسيطيت ضي»(، 1388) يٛويثي ٔٛؾٛي ٔحٕسٟٔسػجبؼ ٚ  سيؾ، بٖئٛؾٛ
 .33ٕبضٜ ، قالتهبز اؾلأي، «زض ثب٘ىساضي اؾلأي اظ عطيك ؾٛآح ٘ىَٛ اػتجبضي

ثطضؾوي ؾوبظٚوبض پطزاذوت ؾوٛز ٚالؼوي ثوٝ       » (1386) ثوبلطي  ٚحيوس  ،٘بنطي، ٟٔوسي 
ٖ فو ٌوصاضي زض ثب٘ىوساضي اؾولأي ٚ ٔكوىلات      ٞبي ؾطٔبيٝ ؾپطزٜ ، «طاضٚي اروطاي آ

ؾؿٝ ػبِي ثب٘ىساضي ؤٔتٟطاٖ: ، ؾلأئزٕٛػٝ ٔمبلات ٞزسٕٞيٗ ٕٞبيف ثب٘ىساضي ا
 .ايطاٖ

ٝ ، (2ػّٕيبت ثب٘ىي زاذّوي ) ، (1381) انغط يػّ سيّؾٞسايتي،  ػوبِي ثب٘ىوساضي    ٔؤؾؿو
 ايطاٖ.
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