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 39-66صص ، 3131(، تْار ٍ تاتستاى 6سال سَم، شوارُ دٍم )پیاپی  ی،اسلاه -یهال قاتیتحق

 ٍ استصٌاع صکَک پایِ تز ایزاى ًفت صٌؼت هالی تأهیي هطلَب الگَی ارائِ

 هزاتثی سلسلِ تحلیل رٍش اس استفادُ تا آى ّای ریسک تٌدی رتثِ

 40/40/3090تاريخ دريافت:                                                                                                  ًظزپَر هحودًقی

 40/40/3090 تاريخ پذيزش:                                                                               فاضلیاى هحسي سید

 ًژاد هؤهٌی ًاّید

 چکیدُ

 ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚرٛز ٚ زاذّی ٞبی ثب٘ه ٔٙبثغ وفبیت ػسْ زِٚتی، ٔٙبثغ ٔحسٚزیت
 تٛؾؼٝ ثؿتط تأٔیٗ ٚ وكٛض زض ظیطؾبذت ٞبی پطٚغٜ ارطای ثطای ثعضٌی ٔب٘غ إِّّی، ثیٗ

 زضآٔسی ٔٙجغ ػٕسٜ ،ذبْ ٘فت فطٚـ اظ حبنُ زضآٔس حبضط حبَ زض قٛ٘س. ٔی ٔحؿٛة
 )اٚضاق اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع عطفی اظ قٛز؛ ٔی ٔحؿٛة ٞب ظیطؾبذت تٛؾؼٝ ثطای وكٛض

 ٚ اؾلأی وكٛضٞبی ؾطٔبیٝ ثبظاض زض ذٛز ٞبی لبثّیت احجبت ثب تٛا٘س ٔی ؾبذت( ؾفبضـ
  زٞس. افعایف ضا ٔبِی ٔٙبثغ رصة أىبٖ ضثٛی، قجٟبت وطزٖ ثطعطف

 ز٘جبَ ثٝ ای وتبثرب٘ٝ ٔٙبثغ اظ اؾتفبزٜ ثب أحتٛ تحّیُ ٚ تٛنیفی ضٚـ ثب حبضط ٔمبِٝ
 نٙؼت ٔٛضز٘یبظ ٔبِی ٔٙبثغ تٛا٘س ٔی اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع وٝ اؾت فطضیٝ ایٗ ثطضؾی

 اؾتهٙبع، نىٛن ا٘تكبض ػّٕیبتی اٍِٛٞبی اضائٝ ضٕٗ ثٙبثطایٗ؛ ٕ٘بیس تساضن ضا ٘فت
 آحبض ٔطاثحٝ، ٚ اؾتهٙبع تطویجی نىٛن ٚ تّٕیه قطط ثٝ اربضٜٚ  اؾتهٙبع تطویجی نىٛن
 وبضٌیطی ثٝ ثب ٚ ثطقٕطزٜ ضا اٚضاق ایٗ ثط ٔتطتت حب٘ٛیٝ ثبظاض ٞبی ضیؿه ٚ ا٘تكبض التهبزی

 اؾت. پطزاذتٝ ٞب ضیؿه ثٙسی ضتجٝ ثٝ ٔیسا٘ی ٔغبِؼبت ا٘زبْ ٚ 1ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ ضٚـ
 ٔخجت التهبزی آحبض زاقتٗ ثب پیكٟٙبزی اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع وٝ اؾت ایٗ ٌٛیبی ٘تبیذ

 ٚ ؾیبؾی تٛضْ، ٞبی ضیؿه ٕٞچٙیٗ ٌیط٘س. لطاض ٘فت نٙؼت ٔبِی تأٔیٗ ؾجس زض تٛا٘ٙس ٔی
 ثطای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ا٘تربة ثط ضا تأحیط ثیكتطیٗ تطتیت ثٝ وٝ ٞؿتٙس ٞبیی ضیؿه اضظ ٘طخ

 ٌیط٘س. لطاض ٘بقطیٗ تٛرٝ ٔطوع زض ثبیس ٚ زاقتٝ ٔغبِؼٝ ٔٛضز اٚضاق ذطیس

 کلیدی ٍاژگاى

 ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ حب٘ٛیٝ، ثبظاض ضیؿه اؾتهٙبع، نىٛن ٘فتی، ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ 
   C02 - Z12 - E44 - E62 - G32 - G24 :JEL ثٙسی عجمٝ     

                                                           
  ٔؿئَٛ()٘ٛیؿٙسٜ زا٘كیبض ٌطٜٚ التهبز زا٘كٍبٜ ٔفیس                                                 nazarpur@mofidu.ac.ir  
 ع(    لأی ٚ ٔسیطیت زا٘كٍبٜ أبْ نبزقاؾتبزیبض ٌطٜٚ ٔسیطیت ٔبِی زا٘كىسٜ ٔؼبضف اؾ(       fazeliyan@isu.ac.ir  
 زا٘كٍبٜ ٔفیس    اؾلأی  وبضقٙبؼ اضقس التهبز                                              momeni6768@yahoo.com 
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 هقدهِ

 وكٛضٞبی ثطای ٔجطْ ٘یبظ یه ظیطثٙبیی ٞبی پطٚغٜ ٚ ٞب عطح زض ٌصاضی  ؾطٔبیٝ تطزیس ثی
 ٚ زِٚتی ٔٙبثغ ٔحسٚزیت زِیُ ثٝ حبَ یٗزضػ ِٚی قٛز؛ ٔی ٔحؿٛة تٛؾؼٝ زضحبَ

 تكىیُ ثطای أىب٘بت ،تٛؾؼٝ زضحبَ وكٛضٞبی اغّت زض ٔبِی ا٘ساظ پؽ وٕجٛز ٕٞچٙیٗ
 حبَ ضز .وٙس ٕ٘ی وفبیت ظیطثٙبیی ٞبی پطٚغٜ ا٘زبْ ٚ ای تٛؾؼٝ اٞساف رٟت ؾطٔبیٝ
 ذبْ ٘فت فطٚـ ٔحُ اظ ٞب ظیطؾبذت تٛؾؼٝ ثطای وكٛض زضآٔسی ٔٙبثغ ػٕسٜ حبضط
 ٔكرم إُِّ ثیٗ ضٚاثظ ٚ زاذّی التهبز زض ٘فت ربیٍبٜ ٚ إٞیت ثٙبثطایٗ ؛اؾت

 اظ ثطزاضی ثٟطٜ زض ذهٛل ثٝ) ٘فت نٙؼت اظ ثٟیٙٝ اؾتفبزٜ اؾبؼ ایٗ ثط .ثبقس ٔی
 ضا ثرف ایٗ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ،ٕٞؿبیٝ( وكٛضٞبی ثب ٌبظ ٚ ٘فت ٔكتطن ربظٖٔ

 .وٙس ٔی ضطٚضی
 ؾبذتبض ٚرٛز وكٛض، یه زض تٛؾؼٝ اٞساف تحمك ٞبی ضاٜ تطیٗ ٟٔٓ اظ یىی
 ٝٔجبزِ ٞبی ٞعیٙٝ اظآ٘زبوٝ ٔبِی ثبظاضٞبی اؾت. فؼبَ ٔبِی ثبظاضٞبی ثب تٛإ٘ٙس التهبزی

 تؿطیغ ؾجت ٚ ضؾب٘س ٔی ثٝ حسالُ ٔبِی ٔٙبثغ ترهیم ٚ تزٟیع عطیك اظ ضا التهبز زض
 ثركی تٙٛع ٚ اثعاضؾبظی ثب ضٚ ایٗ اظ ثبقٙس. ٔی إٞیت زاضای ،قٛ٘س ٔی ٘یع ّٔی ا٘ساظ پؽ

 زض ٔٙبؾت وبضوطز ثط ػلاٜٚ اثعاضٞب ایٗ وٝ عٛضی زاز، تٛؾؼٝ ضا ثبظاضٞب ایٗ ثبیس آٖ ثٝ
 ٌیط٘س. قىُ ربٔؼٝ آٖ التهبزی ٔىتت ٚ ؾبذتبض ثب ٔتٙبؾت ثبظاض

 ٞبی ثب٘ه ٔٙبثغ وفبیت ػسْ رّٕٝ اظ إِّّی ثیٗ ٚ زاذّی یٞب ٔحسٚزیت ثٝ تٛرٝ ثب
 ٔٙبثغ ثٛزٖ ٔحسٚز عطفی اظ ٚ ایطاٖ اظ ٘فت ذطیس زض ٌطفتٝ نٛضت ٞبی تحطیٓ ٚ زاذّی
 اظ یىی ،1389 ؾبَ زض 2تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ لبٖ٘ٛ 83 ٔبزٜ ثٝ تٛرٝ ثب ٘یع ٚ وكٛض اضظی

 اؾلأی ٔبِی اثعاضٞبی اظ اؾتفبزٜ ،پٙزٓ زض ثط٘بٔٝ ٘فت نٙؼت ٔبِی ٔیٗأت ضٚیىطزٞبی
 زاض٘سٜ ٚ اؾت لطضٝ اٚضاق ربیٍعیٗ ٚ اؾلأی ٔبِی اثعاض ،. نىٛنثبقس ٔی نىٛن

 زض اٚضاق ایٗ وٝ- ٔؼیٙی أٛاَ یب فیعیىی( ٚ ٔبِی اظ )اػٓ ٞب زاضایی اظ ٔكبػی حك آٖ
 زیٗ اظ حىبیت یب ٚ (176ل ،1392 )٘ظطپٛض، زاضز اذتیبض زض -قس ٔٙتكط ٞب آٖ ثطاثط

. اؾت ٌطفتٝ ٘كئت ٚالؼی فؼبِیت یه اظ وٝ زیٙی زاضز، آٖ ا٘تكبضزٞٙسٜ شٔٝ ثط ٔكرهی
 ٕٞچٙیٗ ٚ ٘فت نٙؼت ٚ اؾلأی ؾطٔبیٝ ثبظاض تٛؾؼٝ ٚ ضقس زض ثعضٌی ٘مف نىٛن

 ٌطفتٝ ٘ظط زض اؾلأی ٔمسؼ قطیؼت وٝ ٚالایی اٞساف ثٝ ضؾیسٖ زض ؾعایی ثٝ ؾٟٓ
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 63   ... ارائِ الگَی هطلَب تأهیي هالی صٌؼت ًفت ایزاى تز پایِ صکَک استصٌاع ٍ

 التهبزی تٛریٝ ٚ ػّٕیبتی ثبلای لبثّیت اظ وٝ ایٗ ثط ػلاٜٚ ظیطا؛ وطز ذٛاٞس ایفب
 ٞبی پطٚغٜ ٔخُ ثعضي التهبزی ٞبی پطٚغٜ ؾطٔبیٝ ٔیٗأت قىُ ثٟتطیٗ اؾت، ثطذٛضزاض

 ثبقس. ٔی ذهٛنی قطوت یب فطز یه ٔبِی تٛاٖ اظ ذبضد وٝ اؾت ٘فت نٙؼت
 زض ٘فت نٙؼت ٘یبظٞبی پبؾرٍٛی تٛا٘س ٔی وٝ نىٛن ا٘ٛاع اظ یىی ضاؾتب ایٗ زض

 اؾتهٙبع نىٛن وٙس وٕه وكٛض ؾطٔبیٝ ثبظاض ضقس ثٝ ٚ ثبقس ٞب عطح ٔبِی تأٔیٗ
 ا٘تكبض انّی ٔٛضٛع پطٚغٜ تىٕیُ یب ٚ احساث ظیطا؛ ثبقس ٔی ؾبذت( ؾفبضـ )اٚضاق

 ایٗ ٘فت، نٙؼت زض ٔبِی ٔیٗأت ٔٛضٛع إٞیت ثٝ تٛرٝ ثب ٔزٕٛع زض اؾت. اٚضاق ایٗ
 ٌیطی ثٟطٜ اٞسافِ ثب تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ ٞبی ذٛاؾتٝ ثٝ قسٖ ٘عزیه ضاؾتبی زض تحمیك

 ٘ساقتٗ رّٕٝ اظ اؾلأی ٔبِی ٔیٗأت اثعاضٞبی فطز ٔٙحهطثٝ ٞبی لبثّیت اظ
 ایزبز ،اؾلأی وكٛضٞبی اظ ٔبِی ٔٙبثغ رصة لبثّیت ایزبز ،قطػی ٞبی ٔحسٚزیت

 ارطایی زض تؿٟیُ ٚ ٘فت نٙؼت زض ٔطزْ ذطز ٞبی ؾطٔبیٝ ثطای ٌصاضی ؾطٔبیٝ فطنت
 ٌطزیس. تسٚیٗ اؾبؾی لبٖ٘ٛ 44 انُ ٞبی ؾیبؾت قسٖ

 زض  آٖ وبضوطزٞبی ٚ اؾتهٙبع نىٛن ػّٕیبتی اٍِٛٞبی ثطضؾی ثسٖٚ اظآ٘زبوٝ
 ٌؿتطـ اٚضاق، ایٗ ٞبی ضیؿه ٌیطی ا٘ساظٜ ٚ قٙبؾبیی ثسٖٚ ٕٞچٙیٗ ٚ وكٛض التهبز

 ٚ تٛنیفی ثٝ ضٚـ حبضط ٔمبِٝ قٛز، ٔی ٔٛارٝ رسی ٔٛا٘غ ثب ٞب آٖ ػٕٛٔی ٔمجِٛیت ٚ
 ز٘جبَ ثٝ پطؾكٙبٔٝ تٛظیغ ثب ٔیسا٘ی ضٚـ ٚ ای وتبثرب٘ٝ ٔٙبثغ اظ اؾتفبزٜ ثبتحّیُ ٔحتٛا 

 نٙؼت ٔٛضز٘یبظ ٔبِی ٔٙبثغ تٛا٘س ٔی اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع وٝ اؾت فطضیٝ ایٗ ثطضؾی
 ٚ ػمٛز ٔبٞیت ٔٛضٛع، ازثیبت ٚ پیكیٙٝ ثیبٖ ضٕٗ ثٙبثطایٗ ؛ٕ٘بیس تساضن ضا ٘فت

 ٞبی لبثّیت ٚ ٘فت نٙؼت ٘یبظٞبی ٚ ٔٛرٛز ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ضٚـ اؾتهٙبع، نىٛن
 اٚضاق ایٗ ػّٕیبتی اٍِٛٞبی ؾپؽ ٌطزز، ٔی ثیبٖ ٘یبظٞب ضفغ رٟت اؾتهٙبع نىٛن

 ٚ ضا٘تكب التهبزی آحبض ٚ ٞب ٚیػٌی ازأٝ زض قٛز، ٔی اضائٝ ٘فت نٙؼت ٔبِی تأٔیٗ ثطای
 .ٌطزز ٔی ثٙسی ضتجٝ ٞب  ضیؿه ٟ٘بیت زض ٚ قسٜ قٙبؾبیی نىٛن ایٗ ٞبی ضیؿه
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 هَضَع ادتیات ٍ پیشیٌِ .3

 نٙؼت ٔبِی ٔیٗأت زض اؾتفبزٜ لبثُ اؾتهٙبع نىٛن ػّٕیبتی اٍِٛی اضائٝ ظٔیٙٝ زض
 طذیث ٝث ِىٗ ٘ساضز ٚرٛز ٔؿتمیٕی یكآٖ تحم ٞبی ضیؿه ثٙسی ضتجٝ ٚ قٙبؾبیی ،٘فت

 :قٛز ٔی اقبضٜ ضاؾتب ایٗ زض تحمیمبت
 زض آٖ اظ اؾتفبزٜ ٚ اؾتهٙبع نىٛن ا٘تكبض ػّٕیبتی ٔسَ اضائٝ ثب (1389) یٙیٔع

 اثعاض اؾتهٙبع نىٛن وٝ ضؾس ٔی ٘تیزٝ ایٗ ثٝ ٔؼس٘ی نٙبیغ ٚ ٔؼسٖ ثرف ٔبِی ٔیٗأت
  .ثبقس ٔی ثرف ایٗ ٔبِی ٔیٗأت رٟت ٔٙبؾجی

 اضائٝ ثب ٚ وطزٜ ثطضؾی ضا اؾتهٙبع نىٛن ضیؿه (1389) یذعائ ٚ ٘ظطپٛض
 لبثُ ضاحتی ثٝ ٞب ضیؿه ،ضؾٙس ٔی ٘تیزٝ ایٗ ثٝ ٞب ضیؿه ایٗ پٛقف ثطای یٞبی ضٚـ

 ثبقٙس. ٔی ٛقفپ
 نىٛن اظ ثطزاضی ثٟطٜ ؾبظٚوبض وبضثطزی تجییٗ ثب (1389ٔغّك ) وبضٌط ٚ ٘سضی

 نىٛن ثیٗ اظ سٙضؾ ٔی ٘تیزٝ ایٗ  ثٝ وكٛض غیط٘فتی نبزضات تٛؾؼٝ اظ حٕبیت رٟت
 ٔطاثحٝ ٚ ٔكبضوت ٔضبضثٝ، اؾتهٙبع، اربضٜ، نىٛن اؾلأی، ثب٘ىساضی زض ضایذ

  .ض٘سزا اٞساف رٟت زض ضا ثطزاضی ثٟطٜ لبثّیت ثیكتطیٗ
 ٔبِی ٔیٗأت ٚ ٔحٛض پطٚغٜ ٔبِی ٔیٗأت تجییٗ ٚ تؼطیف ضٕٗ (1390) حسازی

 ٘فت ثبلازؾتی ثرف زض ٔحٛض پطٚغٜ ٔبِی ٔیٗأت رٟت نىٛن ٔؼطفی ثٝ اؾلأی
 ّٔی قطوت زض تٛا٘ٙس ٔی ؾّف ٚ اؾتهٙبع اربضٜ، نىٛن ٘تبیذ ثٝ تٛرٝ ثب پطزاظز. ٔی

  .ثبقٙس زاقتٝ وبضثطز ایطاٖ ٘فت
 ٚ اؾتهٙبع اٚضاق اؾتهٙبع، ػمس فمٟی نحت تیاظ تخج ثؼس (1392٘ظطپٛض )

 حسٚز تب تٛا٘س ٔی اؾتهٙبع اٚضاق ٘تبیذ، عجك قٛز. ٔی ٔؼطفی اؾتهٙبع ػمس ٞبی وبضٚیػٜ
 ٕ٘بیس. پط اؾلأی ٘ظبْ زض ٞب عطح ٔبِی تأٔیٗ زض ضا لطضٝ اٚضاق ٚرٛز ذلاء ظیبزی

 ضا اربضٜ نىٛن رّٕٝ اظ نىٛن ضیؿه ا٘ٛاع (2007) زاض ٚ ضقبع اضؾلاٖ
 ٚ ثبظاض ٘مسیٍٙی، ضیؿه رّٕٝ اظ اٚضاق ایٗ ٞبی ضیؿه ٘تبیذ عجك ٚ وطزٜ ثطضؾی
 ثبقٙس. ٔی پٛقف لبثُ اػتجبضی
 آٖ عی وٝ تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ لبٖ٘ٛ تهٛیت اظ وٛتبٞی ظٔبٖ وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب
 نىٛن ا٘تكبض ضاٜ اظ ٘فت نٙؼت ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝ تأٔیٗ ثطای قس ٔزبظ ٘فت ٚظاضت
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 ٔبِی ٔیٗأت ٔغّٛة اٍِٛی اضائٝ ظٔیٙٝ زض ای ٔغبِؼٝ تبوٖٙٛ ٌصضز، ٔی وٙس، اؾتفبزٜ
 ثٙسی ضتجٝ ٚ قٙبؾبیی التهبزی، آحبض ثیبٖ اؾتهٙبع، نىٛن پبیٝ ثط ایطاٖ ٘فت نٙؼت
 حسازی ٘بٔٝ پبیبٖ زض وٝ اؾت شوط لبثُ اؾت. ٘پصیطفتٝ نٛضت آٖ ثط ٔتطتت ٞبی ضیؿه
 تغجیك ٚ پطٚغٜ قٙبؾبیی ثط ثیكتط ویسأت ثب ٘فت ثبلازؾتی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی ٔیٗأت ٔٛضٛع

 پطٚغٜ ٔسیطیت ضٚیىطز ثب ٚ ٌطفتٝ لطاض ثطضؾی ٔٛضز آٖ ثب اؾلأی ٔبِی ٔیٗأت اثعاضٞبی
 ٔغطح ظٔیٙٝ ایٗ زض ٔغبِؼٝ اِٚیٗ ػٙٛاٖ  ثٝ حبضط ٔمبِٝ اظآ٘زبوٝ ٚ ٌطزیسٜ تسٚیٗ

  .اؾت ٔعیت زاضای ،ثبقس ٔی

 استصٌاع صکَک ٍ هزاتحِ تولیک، شزط تِ اجارُ استصٌاع، ػقَد هاّیت .2

 حمٛلی، ٚ حمیمی اظ اػٓ قرم، زٚ ثیٗ لطاضزازی ؾبذت ؾفبضـ لطاضزاز یب اؾتهٙبع
 آیٙسٜ، زض ٔكرم ٞبی ٚیػٌی ثب عطحی یب  پطٚغٜ ارطای یب ذبل وبلایی تِٛیس ثط ٔجٙی

 وٝ- قسٜ تٛافك ٞبی ظٔبٖ زض آٖ ٔجبِغ ٌطفتٗ ثطاثط زض )پیٕب٘ىبض( ٌیط٘سٜ ؾفبضـ وٝ
 پیكطفت تٙبؾت ثٝ الؿبط نٛضت ثٝ آٖ اظ ثركی ٚ ٘مس نٛضت ثٝ تٛا٘س ٔی آٖ اظ ثركی

 ٔست ثّٙس یب ٔست وٛتبٜ ثٙسی ظٔبٖ اؾبؼ ثط -ثبقس آٖ اظ ٔؿتمُ حتی یب ٚ وبض فیعیىی
 ارطای ثطای ٘یبظ  ٔٛضز وبلاٞبی ٚ اِٚیٝ ٔٛاز قٛز، ٔی ٔتؼٟس ؾبِٝ، 10 تب ؾبِٝ 1 اظ ٔخلاً

 ثٝ ضا ٔٛضز٘ظط پطٚغٜ یب وبلا ٔكرم ظٔبٖ زض ٚ وٙس تٟیٝ ٔؿتمیٕبً ضا پطٚغٜ
 .(25ل ،1392 )٘ظطپٛض، زٞس تحٛیُ زٞٙسٜ ؾفبضـ

 ٔست پبیبٖ زض ٔؿتأرط قٛز ٔی قطط آٖ زض وٝ اؾت ػمسی تّٕیه قطط ثٝ اربضٜ
 ٌطزز ٔبِه ضا ٔؿتأرطٜ ػیٗ لطاضزاز، زض ٔٙسضد قطایظ ثٝ ػُٕ نٛضت زض ٚ اربضٜ

 .(223ل ،1386 )ٔٛؾٛیبٖ،
 اظ اػٓ وبلا، قسٜ تٕبْ لیٕت آٖ، ٚؾیّٝ  ثٝ  فطٚقٙسٜ وٝ اؾت فطٚقی لطاضزاز ٔطاثحٝ

 اعلاع ثٝ ضا ٔطتجظ ٞبی ٞعیٙٝ ؾبیط ٚ ٍٟ٘ساضی ،ٚ٘مُ حُٕ ٞبی ٞعیٙٝ ذطیس، لیٕت
 فطٚقس ٔی ٚی ثٝ ؾٛز، ػٙٛاٖ ثٝ زضنسی یب ٔجّغ افعٚزٖ ثب ؾپؽ ضؾب٘س، ٔی ٔكتطی

  .(10ل ،1388 )ٔٛؾٛیبٖ،
 اظ: ا٘س ػجبضت لطاضزاز ؾٝ ایٗ ٟٔٓ ٞبی تفبٚت اظ ٔٛضز ؾٝ
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 وبلا اؾتهٙبع لطاضزاز زض أب ثبقس ٔٛرٛز وبلا ثبیس اثتسا زض اربضٜ ٚ ٔطاثحٝ لطاضزاز زض. 1
 ٘ساضز. ٚرٛز لجُ اظ ٚ قٛز ٔی ؾبذتٝ پطٚغٜ یب

 ِٚی قٛز ٔی ٔٙتمُ ذطیساض ثٝ لطاضزاز اثتسای ٕٞبٖ اظ وبلا ٔبِىیت ٔطاثحٝ لطاضزاز زض .2
 ثٟب اربضٜ آذطیٗ پطزاذت اظ ثؼس لطاضزاز پبیبٖ زض تّٕیه قطط ثٝ اربضٜ لطاضزاز زض

 پطٚغٜ یب وبلا ٔبِىیت اؾتهٙبع لطاضزاز زض أب آیس ٔی زض اٚ ّٔىیت ثٝ زاضایی ػیٗ
 قٛز. ٔی ٔٙتمُ زٞٙسٜ ؾفبضـ ثٝ ؾبذت اظ ثؼس

 ثبزٚاْ ٚ ای ؾطٔبیٝ وبلاٞبی رعء ٘ٛػبً لطاضزاز ٔٛضٛع اؾتهٙبع ٚ اربضٜ لطاضزاز زض .3
 ٔٛضٛع تٛا٘ٙس ٔی ٘یع زٚاْ وٓ ٚ ٔهطفی وبلاٞبی ٔطاثحٝ لطاضزاز زض ِٚی اؾت

  ثبقٙس. لطاضزاز
 

 ٚ ٗیٔؼ ظٔبٖ ٔست یثطا وٝ اؾت حبثت ثبظزٞی ثب ثٟبزاض اٚضاق اؾتهٙبع، نىٛن
 ؾبظ٘سٜ ثٝ پطٚغٜ ؾبذت اٚضاق، ایٗ زض .بثسی یٔ ا٘تكبض ٔكرم پطزاذت ٠٘حٛ ثب

 ضا پطٚغٜ ثٟبی قٛز ٔی ٔتؼٟس زٞٙسٜ ؾفبضـ ٔمبثُ زض ٚ قٛز ٔی زازٜ ؾفبضـ )پیٕب٘ىبض(
 اظ ثؼس اٚضاق یٗ. اثپطزاظز ؾبظ٘سٜ ثٝ وبض پیكطفت ثب ٔتٙبؾت ٔكرم ثٙسی ظٔبٖ عجك

 عّجىبض اٚضاق ٗیا زاض٘سٌبٖ ٚ قٛز ٔی فطٚذتٝ تٙعیُ ثب ثبظاض زض ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثٝ ا٘تكبض
 اؾبؼ ثط وٝ ضا زیٙی فمظ اٚضاق، ایٗ زاض٘سٜ ،یٍطز ػجبضت ثٝ .ٞؿتٙس اٚضاق ٠نبزضوٙٙس

 ذطیساضی اؾت آٔسٜ پیٕب٘ىبض یب ؾبظ٘سٜ ّٔىیت ثٝ ٚ زٞٙسٜ ؾفبضـ شٔٝ ثط لطاضزاز،
 ؾطضؾیس زض تٛا٘ٙس ٔی اٚضاق زاض٘سٌبٖ ٘یؿت. ٘ظط ٔٛضز وبلای یب عطح ٔبِه ِٚی وٙس، ٔی

 ٚ ثفطٚقٙس تٙعیُ ثب حب٘ٛیٝ ثبظاض زض ؾطضؾیس اظ لجُ یب وٙٙس زضیبفت ضا اٚضاق اؾٕی ٔجّغ
 ٘یؿت ،قٛز ٔی ؾبذتٝ آیٙسٜ زض وٝ وبلایی فطٚـ ٚ ذطیس اٚضاق، ایٗ فطٚـ ٚ ذطیس

 اؾت عطاحی لبثُ اؾتهٙبع اٚضاق اظ زیٍطی ا٘ٛاع .(195-182نم ،1392 )٘ظطپٛض،
 اربضٜ ٚ اؾتهٙبع تطویجی اٚضاق رّٕٝ اظ ٘یؿت زیٗ فطٚـ ٚ ذطیس ثط ٔجتٙی ضطٚضتبً وٝ
 زاضایی فطٚـ ٚ ذطیس ثط ٔجتٙی وٝ ٔطاثحٝ، ٚ اؾتهٙبع تطویجی ٚ تّٕیه قطط ثٝ

 اظ: ا٘س ػجبضت اؾتهٙبع، نىٛن ا٘تكبض . اضوبٖثبقٙس ٔی
 عطحی یب ذبل زاضایی ٘مس، ٚرٝ ثٝ ٘یبظٔٙسی زِیُ  ثٝ وٝ یحمٛل قرم ثب٘ی: -

  ثبقس. ٔی اؾتهٙبع نىٛن ا٘تكبض عطیك اظ ٔبِی ٔیٗأت ز٘جبَ ثٝ ٔكرم،
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 ثٛضؼ ؾبظٔبٖ) ضثظ یش ٔطارغ اظ ٔزٛظ زضیبفت ثب وٝ حمٛلی قرم :)٘بقط( ٚاؾظ -
 ز.قٛ ٔی ؾیؽأت اٚضاق ا٘تكبض طایث أیٗ وبُٔ ٘ظبضت تحت ٚ ثٟبزاض( اٚضاق ٚ
 تٛا٘س ٔی ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ اظ ٔزٛظ وؿت ثب وٝ یحمٛل : قرمأیٗ -

 ثبقس. زاقتٝ ٘ظبضت ضاقاٚ ا٘تكبض یٙسآفط وُ ثط تب قٛز ا٘تربة ثب٘ی تٛؾظ
 ؾؿٝؤٔ ٞؿتٙس ٔٛارٝ ٔرتّفی ٞبی ضیؿه ثب اٚضاق ذطیساضاٖ چٖٛ ثٙسی: ضتجٝ ؾؿٝؤٔ -

 اػتجبضی ضتجٝ تؼییٗ ثٝ الساْ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ اظ ٔزٛظ اذص ثب ثٙسی ضتجٝ
 وٙس. ٔی اٚضاق

 ٔیٗأت ضا ثب٘ی ٚ ثبقٙس ٔی اٚضاق ٔبِه وٝ حمیمی یب حمٛلی اقربل ٌصاضاٖ: ؾطٔبیٝ -
 وٙٙس. ٔی ٔبِی

 ٚ ٘بقط ثیٗ ٚ قٛز ٔی تؼییٗ )٘بقط( ٚاؾظ تٛؾظ وٝ قطوتی ؾطٔبیٝ: ٔیٗأت قطوت -
 ٔیٗأت قطوت عطیك اظ ضا اٚضاق ٘بقط، وٙس. ٔی فؼبِیت ٚاؾظ ػٙٛاٖ ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
 ضؾب٘س. ٔی ثٝ فطٚـ اِٚیٝ ثبظاض زض ؾطٔبیٝ

 زاضایی ؾبذت اؾتهٙبع، لطاضزاز اؾبؼ ثط وٝ حمٛلی قرم )ؾبظ٘سٜ(: پیٕب٘ىبض -
 ٌیطز. ٔی ػٟسٜ ثٝ ضا اؾتهٙبع لطاضزاز زض ٔٛضز٘ظط

 ًفت صٌؼت در هَجَد هالی تأهیي ّای رٍش .1

 وُ ،التهبزی ٚ فٙی وبضایی حساوخط ثب ،٘فت ٔٙبثغ اظ نحیح اؾترطاد ٚ ثطزاضی ثٟطٜ
 ٟٔٓ، ایٗ زٞس. ٔی افعایف ضا   آٖ اظ حبنُ زضآٔس ٘تیزٝ زض ٚ وكٛض ٘فت تِٛیسات
 وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب ثبقس. ٔی وبفی ٚ ٔغٕئٗ ٔبِی ٔیٗأت رٟت ٔٙبؾت ٞبی قیٜٛ ٘یبظٔٙس

 تأٔیٗ ٔٛرٛز ٞبی ضٚـ ثطای ربیٍعیٙی یب ٚ ٔىُٕ ػٙٛاٖ ثٝ اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع
 ارٕبلاً ٌطزز. تجییٗ ٞب ضٚـ ایٗ اثتسا اؾت ٔٙبؾت قٛز، ٔی تّمی ٘فت قطوت زض ٔبِی
 پصیطز: ٔی نٛضت ظیط ٞبی ضٚـ اظ ػٕستبً ایطاٖ زض ٘فت ثرف ٔبِی ٔیٗأت وٝ ایٗ

 ٔفبٞیٓ زض ِٚی ثبقس ٔی ٔبِی ٔیٗأت یب «ٔبِیٝ» یثٝ ٔؼٙ ِغت زض فبیٙب٘ؽ :3فبیٙب٘ؽ
 اظ ٚاْ زضیبفت ثطای اػتجبضی ذغٛط اظ اؾتفبزٜ یثٝ ٔؼٙب ایطاٖ، لٛا٘یٗ ٚ حمٛلی

 یه ضٚـ ایٗ زض .(Groenendaal, 2006, p.12) قٛز ٔی اعلاق ٔبِی إِّّی ثیٗ ؾؿبتؤٔ
 قطوت یب وكٛض ثٝ ٔؼیٙی ػّٕیبت ٔٙظٛض ثٝ ضا ٚأی ذبضری تزبضی ؾؿٝؤٔ یب ثب٘ه
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  آٖ )ثٟطٜ( ؾٛز ثٝ ٕٞطاٜ ٚاْ انُ اؾت ٔٛظف ٌیط٘سٜ ٚاْ ٚ وٙس ٔی پطزاذت ٔكرهی
 ٚ پَٛ انُ ثبظپطزاذت تضٕیٗ تٟٙب زٞٙسٜ ٚاْ ٚ ٕ٘بیس ثبظپطزاذت ؾطضؾیس ٔٛػس زض ضا

  وٙس. ٔی زضیبفت ٔكرم الؿبط زض ضا ذٛز ثٟطٜ
 وٝ حمٛلی یب حمیمی قرم زٚ ثیٗ اؾت ػمسی ٔتمبثُ ثیغ لطاضزاز :4ٔتمبثُ ثیغ

 ثط ٔجٙی ،«نبزضوٙٙسٜ» زیٍط، عطف تؼٟس ٔمبثُ زض ،«وٙٙسٜ ٔیٗأت» عطف، یه آٖ ضٕٗ
 وكٛض ذبضد ثٝ نسٚض رٟت ٔكرم وبلاٞبی یب وبلا اظ ٔؼیٙی ٔمساض تحٛیُ ٚ تِٛیس
 ذسٔبت ٚ لغؼبت آلات، ٔبقیٗ اثعاض، ٔٛاز، ٕ٘بیس ٔی تؼٟس ٔٛضزتٛافك، ظٔبٖ عی

 ،1381 ثیٍی، )حؿٗ زٞس لطاض ٚی اذتیبض زض تؼٟسـ ایفبی ثطای ضا عطف آٖ ٔٛضز٘یبظ
 ٚ ذبْ ٘فت ٔحُ اظ ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾٛز ٚ انُ ثبظپطزاذت ضٚـ ایٗ زض .(169ل

 ٞبیی یسأٖ زض ٚ ثٛزٜ اوتكبف ضیؿه فبلس لطاضزاز ایٗ ٌیطز. ٔی نٛضت آٖ ٔحهٛلات
 ذهٛنی ثرف وٝ وكٛضٞبیی زض ٕٞچٙیٗ آیٙس. ٔی زض ارطا ثٝ قسٜ احجبت آٖ شذبیط وٝ
  .زاضز ثیكتطی وبضثطز لطاضزاز یٗ، ا٘ساض٘س ٘فت نٙؼت زض ٔبِىیتی ذبضری یب

 زاضز وبضثطز وكٛض زاذُ زض ٔبِی تأٔیٗ ثطای وٝ ٞبیی ضٚـ اظ زاذّی: ٞبی ثب٘ه
 ثطای ٘فت نٙؼت وٝ ظٔب٘ی ٔٙظٛض ایٗ ثٝ ثبقس. ٔی زاذّی ٞبی ثب٘ه عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ
 زضیبفت ٚاْ زاذّی ٞبی ثب٘ه اظ ثبقس، ٔٛارٝ ٔٙبثغ وٕجٛز ثب ذٛز ٞبی عطح ٔبِی تأٔیٗ

 ثبقس. ٔی ٞب آٖ ثبظپطزاذت ثٝ ٔٛظف ٔمطض ٔٛػس زض ٚ وٙس ٔی

 ًیاسّا رفغ در استصٌاع صکَک ّای قاتلیت ٍ ًفت صٌؼت هالی ًیاس ًَع تزرسی .7

 اظ زٞس. ٔی لطاض تأحیط تحت ضا ثرف ایٗ تٛؾؼٝ ٔؿیط ٘فت نٙؼت ولاٖ ٞبی ؾیبؾت
 ثٝ یبفتٗزؾت  ٔست ٔیبٖ ٞبی ؾیبؾت حٛظٜ زض وكٛض پیكطفت ٔجٙبی تطیٗ انّی ضٚ ایٗ

 وّی ٞبی ؾیبؾت ٚ پتطٚقیٕی ٚ ٌبظ ٘فت، حٛظٜ زض وكٛض تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ اٞساف
 ثبقس. ٔی ثرف ایٗ زض اثلاغی

 قبُٔ، تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ زض ایطاٖ ٌبظ ٚ ٘فت نٙؼت ولاٖ اٞساف اظ ثطذی
 رٟبٖ، ٚ ٔٙغمٝ ؾغح زض پتطٚقیٕی ٚ ٌبظ ٘فت، نٙؼت ربیٍبٜ اضتمبی ٚ ؾٟٓ افعایف
 وكٛضٞبی ثب ٔكتطن ٞبی یسأٖ اِٚٛیت ثب ٌبظ ٚ ٘فت اؾترطاد ٚ اؾتحهبَ افعایف

 تحمك ،پتطٚقیٕی ٔحهٛلات تِٛیس ظطفیت افعایف ٚ پبلایكی ظطفیت افعایف ٕٞؿبیٝ،
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 ٞبی حٛظٜ زض ٚضی ثٟطٜ افعایف ٚ نٙؼت زض اؾبؾی لبٖ٘ٛ 44 انُ وّی ٞبی ؾیبؾت
 تٛرٝ ثب ٙبثطایٗ،ث 5؛ثبقس ٔی زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ضقس رٟت زض ٘فت نٙؼت ٔرتّف

 ایطاٖ حمٛق اظ نیب٘ت اظ ٘بقی ذٛز وٝ ٘فت ثرف زض ٞب ٌصاضی ؾطٔبیٝ تٛؾؼٝ اِعاْ ثٝ
 ٚاثؿتٍی ٚ ٕٞؿبیٝ وكٛضٞبی ثب ٌبظ ٚ ٘فت ٔكتطن ٔربظٖ اظ ذٛز ؾٟٓ ثٝ ٘ؿجت
 ٞبی ٔحسٚزیت اػٕبَ ثٝ تٛرٝ ثب ٘یع ٚ ثبقس ٔی ٘فتی زضآٔسٞبی ثٝ ٞب ظیطؾبذت تٛؾؼٝ

 تٛؾؼٝ زض تؿطیغ ثطای ٕٔىٗ وبضٞبی ضاٜ ا٘ٛاع ثٝ تٛرٝ ،ثرف ایٗ زض إِّّی ثیٗ ٔبِی
 ثب ٔكتطن، ٞبی یسأٖ زض رٙٛثی پبضؼ فبظٞبی تٛؾؼٝ ذهٛل ثٝ ٌبظ ٚ ٘فت نٙؼت
 اضبفی تِٛیس ؾمف تب ٌبظ ٚ ٘فت ٞبی ٔیساٖ تٛؾؼٝ ثط ٔجٙی پٙزٓ ثط٘بٔٝ تأویس ثٝ تٛرٝ

 ٚ عجیؼی ٌبظ ٔتطٔىؼت ٔیّیٖٛ پٙزبٜ ٚ زٚیؿت ٚ ذبْ ٘فت ثكىٝ ٔیّیٖٛ یه ضٚظا٘ٝ
 ٚ ضطض اظ رٌّٛیطی وُ زض ٚ زضنس یه ٔیعاٖ ثٝ وكٛض ٔربظٖ ثبظیبفت ضطیت افعایف

 ثٝ تٛرٝ ثب عطفی اظ اؾت. ٘بپصیط ارتٙبة أطی ٞب عطح ایٗ ٔب٘سٖ ٔؿىٛت اظ ٘بقی ظیبٖ
 ٔٙبثغ ثط ٔتىی ػٕستبً وٝ ٘فت نٙؼت زض ٔبِی تأٔیٗ ٔتساَٚ ٞبی ضٚـ ٘بوبضآٔسی

 تٛرٝ ٚ ثب ثبقس ٔی ٔتمبثُ ثیغ لطاضزاز عطیك اظ پیٕب٘ىبض ٔبِی ٔٙبثغ ٚ ٘فت ٚظاضت زاذّی
 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ا٘زبْ زض زیٍط وكٛضٞبی ٕٞىبضی ػسْ رّٕٝ اظ وكٛض ذبل قطایظ ثٝ

 تٛؾؼٝ ثٝ تٛرٝ ِعْٚ ٘یع ٚ فبیٙب٘ؽ عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ قسٖ ؾرت ٚ ایطاٖ ثب ٘فتی
 ٚ ٞب ضٚـ وٝ اؾت ٘یبظ ؾطٔبیٝ، ثبظاض ثٝ ثب٘ه اظ ٔبِی تأٔیٗ ا٘تمبَ عطیك اظ ؾطٔبیٝ ثبظاض

 ربٔؼٝ زض ٞب آٖ اظ اؾتفبزٜ وٝ یعٛض ثٝ ٌطزز، عطاحی ٔبِی ٔیٗأت رسیس اٍِٛٞبی
  ز.ٌصاض ربی ثٝ ٔخجتی آحبض ٚ ٞب ٚیػٌی
 اظ ٘فتی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی ٔٙبثغ ٔیٗأت زض اؾتهٙبع نىٛن اظ اؾتفبزٜ اؾبؼ ایٗ ثط
 عطح ثط ٔجٙی ٘فت نٙؼت رسیس ضاٞجطز ثب ثٛزٖ ضاؾتب ٞٓ رّٕٝ اظ ظیبزی ٞبی لبثّیت
 تطیٗ وٓ وٝ ایٗ ضٕٗ ثبقس، ٔی ثطذٛضزاض ٔكتطن، ٞبی ساٖیٔ زض رسیس فبظٞبی تٛؾؼٝ

 تٛا٘س ٔی نىٛن ایٗ اظ . اؾتفبزٜپصیطز ٔی إِّّی ثیٗ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت اظ ضا حیطأت
 رسیس، ٞبی عطح یب وبلا ؾبذت ٚ احساث ثعضي ٞبی فؼبِیت ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قىُ ثٟتطیٗ
 ٚ عطح احساث ٚ رٙٛثی پبضؼ فبظٞبی رّٕٝ اظ تٕبْ ٘یٕٝ ٞبی عطح یب وبلا تىٕیُ
 ٚ یٚ ٘ٛؾبظ پبلایكٍبٜ ٚ ٘فت ٞبی چبٜ احساث ٘ظیط ذبل ٞبی ٚیػٌی ثب ای پطٚغٜ

 یب ٚ ذهٛنی قطوت یب فطز یه ٔبِی تٛاٖ اظ ذبضد وٝ ثبقس تِٛیس تأؾیؿبت ثٟؿبظی
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 ٘فت نٙؼت اذتیبض زض ای ٌعیٙٝ تٛا٘س ٔی اؾتهٙبع نىٛن یٗ. ثٙبثطااؾت زِٚت حتی
 ضٚـ ػٙٛاٖ ثٝ ٘یع ضا اٚضاق ایٗ اظ اؾتفبزٜ ٔبِی، ٔیٗأت ٔٛرٛز ٞبی ٌعیٙٝ وٙبض زض تب ثبقس

 زٞس. لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز اؾلأی ٔجب٘ی ثب ؾبظٌبض ٚ ٔغٕئٗ ٔٙبثغ ٔبِی ٔیٗأت

 ًفت در صٌؼت استصٌاع صکَک ػولیاتی الگَّای ارائِ .7

 ٘فت نٙؼت زض ا٘تكبض رٟت اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع ػّٕیبتی اٍِٛی لؿٕت ایٗ زض
 ٌطزز: ٔی اضائٝ

 استصٌاع صکَک .7-3

 رٟت ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ ثب ٔكرم پطٚغٜ یب وبلا ؾبذت ثطای وبضفطٔب، یب ثب٘ی اٍِٛ ایٗ زض
 ٔكرم ؾطضؾیس ثب ضا اؾتهٙبع نىٛن تب قٛز ٔی ٔصاوطٜ ٚاضز نىٛن ا٘تكبض

 ثٝ فطٚـ ٚ ٕ٘بیس ٔٙتكط ،سٜؾبظ٘ یب ٚ ضپیٕب٘ىب ثب قسٜ ثؿتٝ اؾتهٙبع لطاضزاز تٙبؾت ثٝ
 پطٚغٜ وٙس ٔی تؼٟس ٘یع یٕب٘ىبض. پوٙس پطزاذت پیٕب٘ىبض ثٝ ضا آٔسٜ زؾت ثٝ ٚرٜٛ ٚ ضؾب٘س

 قسٜ ٔكرم ؾطضؾیسٞبی زض ثب٘ی ٕٞچٙیٗ ٕ٘بیس. تىٕیُ قسٜ تؼییٗ ظٔبٖ ثب ٔغبثك ضا
 ثٝ تب زٞس ٔی لطاض ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ اذتیبض زض ضا لاظْ ٔٙبثغ اؾتهٙبع، نىٛن
 ٕ٘بیس. پطزاذت ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

 ٚاؾظ اظ ؾطضؾیس زض ٚ وٙٙس نجط ؾطضؾیس تب تٛا٘ٙس ٔی اؾتهٙبع نىٛن زاض٘سٌبٖ
 ٔست تٙبؾت ثٝ ؾطضؾیس اظ لجُ یب ٚ وٙٙس زضیبفت آٖ ضا زض ٔٙسضد اؾٕی لیٕت
 ٘ظط اظ ثطؾب٘ٙس. فطٚـ ثٝ ضا اٚضاق ضٚظ لیٕت ثٝ 6تٙعیُ یب زیٗ ثیغ ثب ٕٞطاٜ ٔب٘سٜ ثبلی

 ثبظاض زض اؾتهٙبع نىٛن فطٚـ ٚ ذطیس ثٝ ٔطثٛط زاضز، ٚرٛز وٝ ای ٔؿئّٝ فمٟی
 ثٝ وٝ ٘فت نٙؼت اؾتهٙبع اٚضاق ظیطا؛ ثبقس ٔی زیٗ ذطیس رٛاظ ػسْ یب رٛاظ ٚ حب٘ٛیٝ

 زض ٚ زاضز ا٘تكبضزٞٙسٜ ثسٞی اظ حىبیت وٝ اؾت ثٟبزاضی اٚضاق قٛز ٔی زازٜ پیٕب٘ىبض
 زض اٚضاق ایٗ فطٚـ قٛز. پطزاذت آٖ زاض٘سٜ ثٝ ثبیس اٚضاق اؾٕی ٔجّغ ؾطضؾیس ظٔبٖ

 ثٝ زیٗ ثیغ آٖ ثط ػلاٜٚ ٚ زا٘ؿتٝ ربیع ضا زیٗ ثیغ انُ اؾبؾبً وٝ اؾت ربیع نٛضتی
؛ ثسا٘یٓ ٔزبظ ٘یع اٚضاق ایٗ تٙعیُ چبضچٛة زض ضا حبِج قرم ثٝ اؾٕی ٔجّغ اظ وٕتط
 ٚ ذطیس وٕتطی لیٕت ثٝ ؾطضؾیس اظ لجُ اؾتهٙبع اٚضاق حب٘ٛیٝ ٚ اِٚیٝ ثبظاضٞبی زض ظیطا

 ضا حبِج قرم ٘عز تزبضی اؾٙبز تٙعیُ ػّٕیبت قیؼٝ، فمیٟبٖ ٔكٟٛض قٛز. ٔی فطٚـ
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 بث حبَ قٕط٘س. ٔی ٔزبظ ٚ زا٘ؿتٝ زیٗ ثیغ ٔهبزیك اظ ثبقس، حمیمی ؾٙس وٝ یزضنٛضت
 فمٝ اؾبؼ ثط ضٚ ایٗ اظ ٞؿتٙس، ٚالؼی زیٗ اظ حبوی اؾٙبز اؾتهٙبع اٚضاق وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ
 حب٘ٛیٝ ثبظاض زض چٝ ٚ اِٚیٝ ثبظاض زض چٝ تٙعیُ ثب ٕٞطاٜ ٞب آٖ فطٚـ ٚ ذطیس قیؼٝ،

 .(240ل ،1392 )٘ظطپٛض، زاقت ٘رٛاٞس اقىبِی
 

 

 در صٌؼت ًفتع الگَی ػولیاتی صکَک استصٌا .3َدار ًو
 

 شدُ یطزاح الگَی ػولیاتی رًٍد .7-3-3
 ٚ وطزٜ تٙظیٓ ضا ٔكرم پطٚغٜ یب وبلا ؾبذت عطح أیس٘بٔٝ ،وبضفطٔب یب ثب٘ی .3 ٚ 2 ،1
 ٔطارؼٝ ٔٛضز٘ظط عطح ارطای ثطای ٚاؾظ ؾؿٝؤٔ ا٘تربة ٔٙظٛض  ثٝ أیٗ ؾؿٝؤٔ ثٝ

 تٛرٝ ثب ٚ وطزٜ ٔطارؼٝ ثٙسی ضتجٝ ؾؿٝؤٔ ثٝ ثب٘ی ٕ٘بیٙسٜ ػٙٛاٖ ثٝ ٚاؾظ . ٔؤؾؿٝوٙس ٔی
 اػتجبضی ضتجٝ ،ٔٛضز٘ظط پطٚغٜ ٚاٌصاضی ٚ احساث عطح اػتجبض ٕٞچٙیٗ ٚ ثب٘ی اػتجبض ثٝ

 ز.قٛ ٔی تؼییٗ اؾتهٙبع نىٛن
 فبظٞبی عی عطح تب وٙس ٔی ٔٙؼمس اؾتهٙبع لطاضزاز پیٕب٘ىبض ثب ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ .4

 ٌطزز. پطزاذت وبض پیكطفت ثب ٔتٙبؾت لاظْ ٔجبِغ ٚ قٛز ؾبذتٝ ٔرتّف

 پیماوکار باوی/ کارفزما

 گذارانسزمایٍ

 مؤسسٍ ياسط

 مؤسسٍ امیه

 مؤسسٍ

 بىدیرتبٍ
 0 6 سزهایِ تأهیي شزکت
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 ٔكرم ثٙسی ظٔبٖ ثب ٔتٙبؾت ٚ لاظْ ٞبیٔزٛظ وؿت ثب ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ .7 ٚ 6 ،5
 زض ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثٝ ٚ وطزٜ ٔٙتكط ضا اؾتهٙبع نىٛن پیٕب٘ىبض، ثب اؾتهٙبع لطاضزاز زض

 اظ حبنُ ٔٙبثغ ٚ ضؾب٘س ٔی ثٝ فطٚـ تٙعیُ ثب ٕٞطاٜ اؾٕی لیٕت اظ وٕتط لیٕتی ثب ثبظاض
 ٚ وٙٙس( ٔی ذطیساضی ضا زیٗ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٚالغ زض )وٝ ٕ٘بیس ٔی آٚضی رٕغ ضا فطٚـ

 ثٝ ٚ ضؾب٘سٜ پبیبٖ ثٝ ضا ؾبذت پطٚغٜ ٘یع پیٕب٘ىبض ٚ زٞس ٔی لطاض پیٕب٘ىبض اذتیبض زض
  زٞس. ٔی تحٛیُ ٚاؾظ
 زض ثب٘ی ٚ وٙس ٔی ٚاٌصاض ثب٘ی ثٝ ضا قسٜ ؾبذتٝ پطٚغٜ ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ .9 ٚ 8

 اظ ثؼس ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ ٚ پطزاظز ٔی ٚاؾظ ثٝ ضا ذٛز ثسٞی ٔجّغ اؾتهٙبع اٚضاق ؾطضؾیس
 ثب أیٗ، ؾؿٝؤٔ ٚ اػتجبض ثٙسی ضتجٝ قطوت ؾطٔبیٝ، ٔیٗأت قطوت ذٛز، اِعحٕٝ حك وؿط
 عطیك اظ ضا اٚضاق اؾٕی ٔجّغ آٖ، اثغبَ ٚ ؾطضؾیس ظٔبٖ زض آٖ زاض٘سٌبٖ اظ اٚضاق اذص

 وٙس. ٔی تؿٛیٝ ٚ پطزاظز ٔی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثٝ ؾطٔبیٝ ٔیٗأت قطوت

 تولیک شزط  تِ اجارُ ٍ استصٌاع تزکیثی صکَک .7-2

 ثٝ اربضٜ ٚ اؾتهٙبع ػمٛز اظ تطویجی تّٕیه قطط  ثٝ اربضٜ ٚ اؾتهٙبع تطویجی نىٛن
 ػمس پبیٝ ثط ٘ظط  ٔٛضز زاضایی ؾبذت ؾفبضـ اثتسا ضٚـ ایٗ زض ثبقس. ٔی تّٕیه قطط 

 ثب٘ی ثٝ تّٕیه قطط  ثٝ اربضٜ لطاضزاز ثب زاضایی ؾبذت، اظ ثؼس ٚ قٛز ٔی زازٜ اؾتهٙبع
 ا٘تربة ضا ٚاؾظ ؾؿٝؤٔ أیٗ ثٝ ٔطارؼٝ ثب (تزبضی )قطوت ثب٘ی . اثتساقٛز ٔی ٚاٌصاض

 اظ آٖ ضا ٚاؾظ، تٛؾظ وبلا تِٛیس یب احساث نٛضت زض وٝ قٛز ٔی ٔتؼٟس یثب٘ .وٙس ٔی
 اؾتهٙبع لطاضزاز عجك ٚاؾظ وطز. ذٛاٞس زضیبفت تّٕیه قطط ثٝ اربضٜ نٛضتٝ ث ٚاؾظ

 عجك ضا لیٕت قٛز ٔی ٔتؼٟس ٚ زٞس ٔی ؾفبضـ پیٕب٘ىبض ثٝ ضا پطٚغٜ یب وبلا ؾبذت
 ٔطزْ ثٝ ٚ وطزٜ ٔٙتكط ضا نىٛن ٚاؾظ اؾبؼ ایٗ ثط ثپطزاظز. ٔكرم ثٙسی ظٔبٖ
 ثٝ ضا ٜغپطٚ لیٕت آ٘بٖ عطف اظ ٚوبِت ثٝ قسٜ  یآٚض رٕغ ٚرٜٛ ثب ٚ فطٚقس ٔی

 ٚوبِت ثٝ ٚ ٌطفتٝ تحٛیُ پیٕب٘ىبض اظ ضا پطٚغٜ یب وبلا ٚاؾظ ؾپؽ پطزاظز. ٔی پیٕب٘ىبض
 ثٛزرٝ اظ اؾتفبزٜ ثب ثب٘ی زٞس. ٔی تّٕیه قطط  ثٝ اربضٜ ثب٘ی ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ عطف اظ

 انُ ،٘فت( )نٙؼت ٔتمبضی ثٝ قسٜ ؾبذتٝ ٞبی زاضایی ٚاٌصاضی عطیك اظ یب ذٛز
 پطزاظز. ٔی ٞب آٖ ثٝ اربضٜ حمٛلی لبِت زض ضا ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ؾٛز ٚ ؾطٔبیٝ
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 ثٝ ٚرٜٛ آٚضی رٕغ ٚ اٚضاق فطٚـ ثب ٚاؾظ نىٛن، اظ ٘ٛع ایٗ اِٚیٝ ثبظاض زض
 پطٚغٜ ؾپؽ ٚ زٞس ٔی ؾفبضـ پیٕب٘ىبض ثٝ ضا پطٚغٜ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ عطف اظ ٚوبِت
 ٚ زاض٘س ٍ٘ٝ ضا اٚضاق تٛا٘ٙس ٔی اٚضاق زاض٘سٌبٖ زٞس. ٔی اربضٜ ثب٘ی ثٝ ضا قسٜ ؾبذتٝ
 لطاضزازٞبی فمٟی رٟت اظ ثفطٚقٙس. حب٘ٛیٝ ثبظاض زض یب ٚ وٙٙس زضیبفت آٖ ضا ثٟبی اربضٜ

 ؾبذت اظ ثؼس ثب٘ی ثٝ قسٜ زازٜ اربضٜ زاضایی اظ ٔكبع ؾٟٓ فطٚـ ٚ اربضٜ ٚوبِت،
  ثبقس. ٔی اقىبَ ثسٖٚ فمٟب اتفبق ثٝ زاضایی

 

 ًفت صٌؼت در تولیک شزط  تِ اجارُ ٍ استصٌاع تزکیثی صکَک ػولیاتی الگَی .2ًوَدار 

 شدُ یطزاح الگَی ػولیاتی رًٍد .7-2-3

 ای پطٚغٜ یب وبلا ؾبذت عطح ارطای ٔٙظٛض ثٝ ،(٘فت نٙؼت) ٔتمبضی .3 ٚ 2 ،1
 زٞس. ٔی ؾفبضـ تزبضی قطوت یه ثٝ یب وٙس ٔی ؾیؽأت تزبضی قطوت یه ٔكرم

 ٚاؾظ ؾؿٝؤٔ ا٘تربة ٔٙظٛض ثٝ أیٗ ؾؿٝؤٔ ثٝ أیس٘بٔٝ تٙظیٓ ثب (تزبضی قطوت) ثب٘ی
 پصیطـ زض ٔٛافمت اظ ثؼس ٚاؾظ . ٔؤؾؿٝوٙس ٔی ٔطارؼٝ ٘ظط ٔٛضز عطح ارطای ثطای

 متقاضی/ صىعت وفت تجاری شزکت باوی/ 7 0
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 ثٙسی ضتجٝ ؾؿٝؤٔ ثٝ ،تّٕیه قطط  ثٝ اربضٜ نٛضت  ثٝ آٖ ٚاٌصاضی ٚ احساث عطح
 احساث عطح اػتجبض ٕٞچٙیٗ ٚ ثب٘ی اػتجبض ثٝ تٛرٝ ثب ثٙسی ضتجٝ ؾؿٝؤٔ ٚ وطزٜ ٔطارؼٝ

 تؼییٗ ضا اؾتهٙبع نىٛن اػتجبضی ضتجٝ تّٕیه، قطط  ثٝ اربضٜ تؿٟیلات اػغبی ٚ
 .ٕ٘بیس ٔی

 لجُ. اٍِٛی ٔب٘ٙس .7 ٚ 6 ،5 ،4
 ثٛز، ٌطفتٝ تحٛیُ پیٕب٘ىبض اظ وٝ ضا ای پطٚغٜ یب وبلا ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ .10 ٚ 9 ،8

 قطط ثٝ اربضٜ لطاضزاز ثب ضا پطٚغٜ ثب٘ی، ٚ زٞس ٔی ثب٘ی ثٝ تّٕیه قطط ثٝ اربضٜ نٛضت ثٝ
  پطزاظز. ٔی ٚاؾظ ثٝ ضا ذٛز ثسٞی زضیبفتی الؿبط ثب ٚ وٙس ٔی ٚاٌصاض ٔتمبضی ثٝ تّٕیه

 قطوت ؾطٔبیٝ، ٔیٗأت قطوت ذٛز، اِعحٕٝ حك وؿط اظ ثؼس ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ .11
 ؾطٔبیٝ ٔیٗأت قطوت عطیك اظ ضا ثٟب اربضٜ ٔب٘سٜ ثبلی أیٗ، ؾؿٝؤٔ ٚ اػتجبض ثٙسی ضتجٝ
 ٕ٘بیس. ٔی تٛظیغ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔیبٖ

 هزاتحِ ٍ استصٌاع تزکیثی صکَک .7-1

 ایٗ زض ثبقس. ٔی ٔطاثحٝ ٚ اؾتهٙبع ػمٛز اظ تطویجی ٔطاثحٝ ٚ اؾتهٙبع تطویجی نىٛن
 اظ ثؼس ٚ قٛز ٔی زازٜ اؾتهٙبع ػمس پبیٝ ثط ٔٛضز٘ظط زاضایی ؾبذت ؾفبضـ ضٚـ

 (تزبضی ت)قطو ثب٘ی اثتسا زض 7.قٛز ٔی ٚاٌصاض ثب٘ی ثٝ ٔطاثحٝ لطاضزاز ثب زاضایی ؾبذت،
 ٚاؾظ اظ آٖ ضا ٚاؾظ، تٛؾظ وبلا تِٛیس یب احساث نٛضت زض وٝ قٛز ٔی ٔتؼٟس

 ثٝ ضا پطٚغٜ اؾتهٙبع لطاضزاز عجك ٚاؾظ وطز. ذٛاٞس زضیبفت ٘ؿیٝ ٔطاثحٝ ثیغ نٛضت ثٝ
 .قٛز ٔی ٔتؼٟس ٔكرم ثٙسی ظٔبٖ عجك ضا لیٕت پطزاذت ٚ زازٜ ؾفبضـ پیٕب٘ىبض

 ثٝ ؾطٔبیٝ ٔیٗأت قطوت عطیك اظ ٞب آٖ فطٚـ ٚ نىٛن ا٘تكبض اظ پؽ ٚاؾظ
 .وٙس ٔی پطزاذت پیٕب٘ىبض ثٝ ضا ٜغپطٚ لیٕت آ٘بٖ عطف اظ ٚوبِت ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
 عطف اظ ٚوبِت ثٝ ٚ ٌطفتٝ تحٛیُ پیٕب٘ىبض اظ ضا پطٚغٜ یب وبلا ٚاؾظ ؾپؽ

 ثب ثب٘ی .فطٚقس ٔی ثب٘ی ثٝ ثبلاتط لیٕت ثٝ ٚ ٘ؿیٝ ٔطاثحٝ ثیغ نٛضت ثٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
 ؾٛز ٚ ؾطٔبیٝ انُ قسٜ، ؾبذتٝ ٞبی زاضایی ٚاٌصاضی عطیك اظ یب ذٛز ثٛزرٝ اظ اؾتفبزٜ
 پطزاظز. ٔی ٞب آٖ ثٝ ؾطضؾیس زض ضا ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
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 اظ ٚوبِت ثٝ ٚرٜٛ آٚضی رٕغ اظ ثؼس ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝ ثٝ اٚضاق ٚاٌصاضی ثب ٚاؾظ
 ثیغ نٛضت  ثٝ ثب٘ی ثٝ آٖ ضا پطٚغٜ ؾبذت اظ پؽ ٚ زٞس ٔی ؾفبضـ ضا پطٚغٜ آ٘بٖ عطف
 زض یب زاض٘س ٍ٘ٝ ؾطضؾیس تب ضا اٚضاق تٛا٘ٙس ٔی اٚضاق زاض٘سٌبٖ فطٚقس. ٔی زاض ٔست ٘ؿیٝ
 ثبظاض زض ٔٛرٛز لطاضزازٞبی ٕٞٝ طؾب٘ٙس.ث ثٝ فطٚـ پطٚغٜ، ؾبذت اظ ثؼس حب٘ٛیٝ ثبظاض
 زاضایی اظ ٔكبع ؾٟٓ فطٚـ ٚ ٘ؿیٝ ثیغ ،ٚوبِت اظ اػٓ اٚضاق ایٗ حب٘ٛیٝ ٚ اِٚیٝ

 س.ٙثبق ٔی نحیح ٚاٌصاضقسٜ

 ًفت صٌؼت در هزاتحِ ٍ استصٌاع تزکیثی صکَک ػولیاتی الگَی .1ًوَدار 

 ٔؤؾؿٝ وٝ تفبٚت ایٗ ثب ثبقس ٔی پیكیٗ اٍِٛی ٕٞب٘ٙس ٘یع اٍِٛ ایٗ ػّٕیبتی ضٚ٘س
 ثب٘ی ثٝ ٘ؿیٝ ٔطاثحٝ ثیغ نٛضت ثٝ ضا ثٛز ٌطفتٝ تحٛیُ پیٕب٘ىبض اظ وٝ ای پطٚغٜ ٚاؾظ

 نٙؼت) ساضیذط ثٝ ٔطاثحٝ زازلطاض ثب ضا پطٚغٜ ٘یثب ٚ وٙس ٔی ٚاٌصاض تزبضی( )قطوت
 انُ ٚاؾظ ٔؤؾؿٝ پبیبٖ زض ٚ وٙس ٔی زضیبفت ضا ٔطاثحٝ الؿبط ٚ فطٚقس ٔی ٘فت(

 ٕ٘بیس. ٔی تٛظیغ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثیٗ ضا ؾٛز سٜٔب٘ ثبلی ٚ ؾطٔبیٝ

 وفتخزیدار/ صىعت  تجاری شزکت باوی/
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 حب٘ٛیٝ، ثبظاض زض وٝ اؾت ایٗ ذبِم اؾتهٙبع ثب قسٜ اضائٝ تطویجی نىٛن تفبٚت
 اظ وٝ ثٛز زیٗ ذطیس ثٝ لبئُ ثبیس ٚ قٛز ٔی فطٚـ ٚ ذطیس تٙعیُ ثب اؾتهٙبع نىٛن

 ٌطچٝ ثبقس، ٔی اقىبَ ثسٖٚ زیٗ ثیغ اظ اؾتفبزٜ ایطاٖ لبٖ٘ٛ ٚ قیؼٝ فمٟبی اوخطیت ٘ظط
 ٔطحّٝ زض ظیطا پصیط٘س؛ ٔی ٕٞٝ ضا تطویجی نىٛن ٌٛ٘ٝ ایٗ ِٚی .ا٘س ٔربِف ثطذی

 ٔطاثحٝ ٚ تّٕیه قطط ثٝ اربضٜ اظ ثطزاضی ثٟطٜ ٔطحّٝ زض ٚ اؾتهٙبع ػمس اظ عطح ؾبذت
 ثٝ قسٜ( ؾبذتٝ )عطح زاضایی حب٘ٛیٝ، ثبظاض زض زاضایی، ؾبذت اظ پؽ ٚ قٛز ٔی اؾتفبزٜ
 اظآ٘زبوٝ قٛز. ٔی فطٚذتٝ ٘فت قطوت ثٝ ٔطاثحٝ ثیغ لبِت زض یب قٛز ٔی زازٜ اربضٜ
 اؾتهٙبع نىٛن ایٗ زا٘ٙس ٕ٘ی ٔكطٚع ضا زیٗ ذطیس ؾٙت اُٞ ٚ قیؼٝ فمیٟبٖ اظ ثطذی

 ثیكتطی اؾتمجبَ ٔٛضز ضٚز ٔی ا٘تظبض ٚ ثبقٙس ٔی ثطذٛضزاض تطی ٌؿتطزٜ ٔكطٚػیت اظ
  ٌیط٘س. لطاض ذبضد، ٚ زاذُ ؾٙت اُٞ ٔؿّٕب٘بٖ تٛؾظ ذهٛنبً

 ًفتی استصٌاع صکَک اًتشار اقتصادی آثار ٍ ّا ٍیژگی .6

 ٞبی ثرف زض ٔرتّفی آحبض ٚ ٞب ٚیػٌی ٘فت نٙؼت زض ٘فتی نىٛن ا٘ٛاع ا٘تكبض
 رّٕٝ: اظ اضزز التهبز ٔرتّف

 ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ییسأت اظ ثؼس نىٛن ایٗ اظآ٘زبوٝ: ثبلا ٘مسقٛ٘سٌی زضرٝ .اِف
 زضرٝ اظ ضٚز ٔی ا٘تظبض ٚ ثبقٙس ٔی یٝحب٘ٛ ثبظاض زاضای قٛ٘س، ٔی ٔٙتكط ثٟبزاض اٚضاق

 زضرٝ ٞب آٖ ٔؼیٗ ثبظزٞی ٘طخ ثٝ تٛرٝ ثب ٚ ثبقٙس ثطذٛضزاض ثبلایی ٘مسقٛ٘سٌی
  ثبقس. ٔكبضوت اٚضاق ٚ ؾٟبْ اٚضاق اظ ثیكتط نىٛن ایٗ ٘مسقٛ٘سٌی

 زض : چٖٛنٙؼت ٞبی ٌیطی تهٕیٓ زض اؾتهٙبع نىٛن بٌٖزاض٘س زذبِت ػسْ. ة
 ٘تیزٝ زض اؾت، یأض حك ثسٖٚ نىٛن زاض٘سٌبٖ ٔبِىیت ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن

 ٘بقط ٞبی تهٕیٓ ٚ التهبزی ٞبی فؼبِیت زض ذبضری ٚ زاذّی اظ اػٓ ٞب آٖ زاض٘سٌبٖ
   ثبقٙس. زاقتٝ زذبِتی تٛا٘ٙس ٕ٘ی نىٛن
 وٝ اؾت ٟ٘بزٞبیی اظ یىی ثب٘ه ؾطٔبیٝ: ثبظاض ثٝ ثب٘ه اظ ٔبِی تأٔیٗ ا٘تمبَ .د
 زضیبفت ثب ٚ وطزٜ ٔطارؼٝ آٖ ثٝ تٛا٘س ٔی ذٛز ٞبی عطح ٔبِی تأٔیٗ ثطای ٘فت نٙؼت

 نٙؼت ِٚی ٚضظز.  ٔجبزضت ٘فتی ٞبی عطح ٔبِی تأٔیٗ ثٝ تؿٟیلات ٚ ٚاْ اضائٝ ٚ ٚحیمٝ
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 ٚ ٕ٘بیس اؾتفبزٜ اؾتهٙبع نىٛن اظ احساث ٞبی عطح ثطای ثب٘ه ربی ثٝ تٛا٘س ٔی ٘فت
 ٕ٘بیس. ٔٙتمُ ؾطٔبیٝ ثبظاض ثٝ ثب٘ه اظ ضا ٔبِی تأٔیٗ عطیك ایٗ اظ

 ثب تٛا٘س ٔی اٚضاق ایٗ ا٘تكبض ؾطٔبیٝ: ثبظاض تٛؾؼٝ ٚ اثعاضٞب ثٝ ثركی تٙٛع .ز
 ؾطٔبیٝ ثبظاض زض ٔٛرٛز اثعاضی ذلاء حسی تب ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ا٘تربة زأٙٝ ٌؿتطـ
 ؾبظٔبٖ ٚ ٔطوعی ثب٘ه ٔزٛظ ثب اٚضاق ایٗ چٖٛ ٞب ایٗ ثط افعٖٚ .وٙس وٓ ضا اؾلأی
 ضٚز ٔی ا٘تظبض ،ثبقٙس ٔی حب٘ٛیٝ ثبظاض زاضای ٚ قٛز ٔی ٔٙتكط وكٛض ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ
 ذهٛل ثٝ وكٛضٞب زیٍط زض ،زاذّی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اؾتمجبَ ثط ػلاٜٚ اٚضاق ایٗ ا٘ٛاع

 ٔبِی ثبظاضٞبی ثیكتط تٛؾؼٝ ٔٛرت ٚ ٌیط٘س لطاض اؾتمجبَ ٔٛضز ٘یع اؾلأی وكٛضٞبی
 ٌطزز. زاذّی
 زِٚت وٝ ظٔب٘ی :زِٚت ثٛزرٝ وؿطی ٔیٗأت ٚ ٔبِی ؾیبؾت ثطای اثعاضی ـ .ٞ

 ربی ثٝ تٛا٘س ٔی ، نٙؼتوٙس ٔیٗأت ضا ٘فت نٙؼت ٘یبظٞبی ٘تٛا٘س ثٛزرٝ وؿطی زِیُ ثٝ
 نىٛن ثب قٛز، ٔی تٛضْ ٚ پِٛی پبیٝ افعایف ٔٛرت وٝ ٔطوعی ثب٘ه اظ اؾتمطاو
 تٛضٔی احطات زاضای یب ٘ساضز تٛضٔی احطات یب وٝ بیسٕ٘ ٔیٗأت ضا ٔبِی ٘یبظ ٘فتی اؾتهٙبع

 ثبقس. ٔی ٔطوعی ثب٘ه اظ اؾتمطاو ثٝ ٘ؿجت وٕتط ثؿیبض
 نىٛن ٌؿتطـ زض نٛضت :ثبظ ثبظاض ػّٕیبت ٚ پِٛی ؾیبؾت ثطای اثعاضی .ٚ

 ٔٛالغ زض تٛا٘س ٔی ٔطوعی ثب٘ه ٞب، آٖ ثطای ٔٙؿزٓ ثبظاض ٌیطی قىُ ٚ ٘فتی اؾتهٙبع
ثٝ  ضا ٘فتی ، نىٛنحب٘ٛیٝ ثبظاض ثٝ ٚضٚز ثب ،ا٘جؿبعی پِٛی ؾیبؾت اػٕبَ ثطای ٘یبظ

 ا٘مجبضی ؾیبؾت ا٘زبْ ثطای ٚ وٙس تعضیك ربٔؼٝ زض ضا ٘مسیٍٙی ٚ رطزث تط ثیف ٕتیل
 ٕ٘بیس. الساْ آٖ ثٝ فطٚـ

 ثاًَیِ تاسارّای در ًفتی استصٌاع صکَک ریسک اًَاع شٌاسایی .6

 نٙؼت ٔبِی ٘یبظٞبی ثٝ ٌٛیی پبؾد ثطای ظیبزی لبثّیت اظ اؾتهٙبع نىٛن وٝ آ٘زب اظ
 ٞبی ضیؿه تحّیُ ٚ  تزعیٝ ٚ قٙبؾبیی ٘یبظٔٙس آٖ تٛؾؼٝ ثٙبثطایٗ اؾت، ثطذٛضزاض ٘فت

 ٚ زاض٘س ٍ٘ٝ ضا اٚضاق ؾطضؾیس تب تٛا٘ٙس ٔی اٚضاق ایٗ زاض٘سٌبٖ قس.ثب ٔی ٖآ ثط ٔتطتت
 حب٘ٛیٝ ثبظاض زض ضا اٚضاق ؾطضؾیس اظ لجُ یب ٚ زاض٘س زضیبفت ؾطضؾیس زض ضا اؾٕی لیٕت

 ٔٙتكط لجلاً ثٟبزاض اٚضاق ٔجبزِٝ ثٝ ٔطثٛط )ضیؿه 8حب٘ٛیٝ ثبظاض ٞبی ضیؿه ثفطٚقٙس.
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 ازأٝ زض ثبقس. ٔی حب٘ٛیٝ ثبظاض زض ؾطضؾیس اظ لجُ اٚضاق ثٝ فطٚـ ٔطثٛط قسٜ(
 ٞبی ضیؿه ٚ 9ؾبٔبٕ٘ٙس ٞبی ضیؿه زؾتٝ زٚ ثٝ اٚضاق ایٗ حب٘ٛیٝ ثبظاض ٞبی ضیؿه

  قٛ٘س. ٔی تمؿیٓ 10ؾبٔبٕ٘ٙسطغی

 ساهاًوٌد ّای ریسک .6-3

 اٚضاق ذٛز ٔبٞیت ٚ ثٝ زاضز ثؿتٍی التهبز ثبظاضی تغییطات ثٝ ٔؿتمیٕبً ؾبٔبٕ٘ٙس ضیؿه
 اظ: ػجبضتٙس ٞب ضیؿه ایٗ ا٘ٛاع .قٛز ٕ٘ی ٔطثٛط آٖ ٘بقط التهبزی ٚضؼیت ٚ

 ٚ انُ اضظـ وبٞف ضیؿه تٛضْ، ضیؿه (:ذطیس )لسضت 11تٛضْ ضیؿه .اِف
 اٌط ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن . زضثبقس ٔی پَٛ ذطیس لسضت وبٞف زِیُ  ثٝ ؾطٔبیٝ، فطع
 نىٛن ایٗ زاض٘سٌبٖ ثبقس، اؾتهٙبع نىٛن ثبظزٜ ٘طخ اظ ثیف ای زٚضٜ زض تٛضْ ٘طخ

 اظ تٛضْ احط زض ِٚی وطز ذٛاٞٙس زضیبفت ضا اؾٕی ٔجّغ ؾطضؾیس ظٔبٖ زض زا٘ٙس ٔی اٌطچٝ
 تٛضْ اٚضاق ایٗ ذطیس اظ پؽ اٌط ٕٞچٙیٗ ثٛز. ذٛاٞٙس ثطذٛضزاض وٕتطی ذطیس لسضت
 قسٜ، ٔٙتكط لجلاً وٝ اٚضالی اضظـ ٘تیزٝ زض اؾت حبثت ٞب آٖ ثبظزٞی چٖٛ یبثس افعایف

 تٛضْ ثب ٔتٙبؾت وٝ ٔكبضوت اٚضاق رّٕٝ اظ ٔتغیط ثبظزٞی ثب اٚضاق ثب ٔمبیؿٝ زض
 یبثس. ٔی وبٞف ٘یع وٙس، ٔی تغییط اـ ثبظزٞی
 ٚ ٞب ؾیبؾت زض طاتییاحط تغ زض ؾطٔبیٝ، اضظـ وبٞف ثٝ :12ؾیبؾی ضیؿه .ة

 ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثطای ٞٓ ضیؿه ایٗ .قٛز ٔی اعلاق وكٛض یه ٌصاضی ؾیبؾت ٞبی ٘ظبْ
 زاضز. ٚرٛز زاض٘س، ضا ایطاٖ ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ذطیس لهس وٝ ذبضری ٞٓ ٚ زاذّی
 ثبقٙس، ٔی اؾتهٙبع نىٛن ٔٛضٛع وٝ ٘فتی ٞبی پطٚغٜ ؾطٔبیٝ ٔیٗأت ثٝ تٛاٖ ٔی ظٔب٘ی

 ٚ قٛز تٛرٝ وكٛض زض ؾیبؾی حجبت ثٝ ثٛز وٝ أیسٚاض ذبضری ٚ زاذّی ثبظاضٞبی اظ
 س.ٕ٘بیٙ اٚضاق ایٗ ذطیس ثٝ الساْ ثیكتطی ذبعط اعٕیٙبٖ ثب ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ
 ٝث اضظ ٘طخ ٘بٔغّٛة ٘ٛؾب٘بت اظ وٝ ظیب٘ی احتٕبَ ثٝ :13اضظ ٘طخ ٘ٛؾبٖ ضیؿه .د

 ٌفتٝ ،اؾت اضظی ٞبی پطزاذتی ٚ ٞب زضیبفتی ػسْ تغبثك اظ ٘بقی ٚ آیس ٔی ٚرٛز 
 ثط ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ٞبی زاضایی وٝ پِٛی ٚاحس ثیٗ تفىیه نٛضت زض قٛز. ٔی

 آٚضی رٕغ آٖ زض نىٛن ایٗ ٚرٜٛ وٝ پِٛی ٚاحس ٚ قٛ٘س ٔی ٌصاضی اضظـ آٖ اؾبؼ
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 تفىیىی زٚ ایٗ ثیٗ اٌط ِٚی ثٛز ذٛاٞٙس ٔٛارٝ اضظ ضیؿه ثب ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ قٛز، ٔی
 .زاضز پی زض ضا ضیؿه ایٗ ذبضری ٌصاض ؾطٔبیٝ ثطای فمظ نىٛن ایٗ ا٘تكبض ،جبقس٘

 ساهاًوٌدغیز ّای ریسک .6-2

 ٔب٘ٙس یػٛأّ اظ ٘بقی ٚ ٘ساضز ثؿتٍی ثبظاض وّی پصیطی تغییط ثٝ ؾبٔبٕ٘ٙسغیط ضیؿه
 ا٘ٛاع ثبقس. ٔی ٖوٙٙسٌب ٔهطف ؾّیمٝ زض تغییط ٚ ٔسیطیت ػّٕىطز وبضٌطی، اػتهبثبت

 اظ: ا٘س ػجبضت ٞب ضیؿه ایٗ

 ٔبِی تؼٟسات ایفبی زض قطوت ٘بتٛا٘ی احتٕبَ ثٝ :14٘مسقٛ٘سٌیْ ػس ضیؿه .اِف
 ا٘تكبض ثٛزٖ آٔیع ٔٛفمیت ثٝ تٛرٝ ثب. قٛز ٔی ٌفتٝ ٘مسقٛ٘سٌی ضیؿه ذٛز ٔست  وٛتبٜ

 اظ ٔٛضزثحج نىٛن وٝ ایٗ ٚ وكٛض اظ ذبضد ٚ زاذُ زض اذیط ؾبَ چٙس زض نىٛن
 نىٛن ایٗ ٘مسقٛ٘سٌی ضیؿه ثٙبثطایٗ ؛ٞؿتٙس حب٘ٛیٝ ثبظاض زض ٔؼبّٔٝ لبثُ فمیٟبٖ ٘ظط
 تب ٘یؿت( زیٗ ثط ٔجتٙی آٖ ذطیسٚفطٚـ وٝ تطویجی اؾتهٙبع نىٛن ذهٛل )ثٝ

 یبثس. ٔی وبٞف ظیبزی حسٚز
 اضظـ زض وٝ تغییطی ثٝ ٌصاضی(: ؾطٔبیٝ فطنت )ٞعیٙٝ 15ثبظزٜ ٘طخ ضیؿه .ة

 ثٝ ٚرٛز ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٞبی فطنت ؾبیط ثبظزٜ ٘طخ زض تغییط زِیُ ثٝ ثٟبزاض، اٚضاق
 زض فینٛضت افعا زض حبثت ثبظزٞی ثب ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن زض .قٛز ٔی ٌفتٝ ،آیس ٔی

 وبٞف اٚضاق ایٗ اضظـ ،تط عٛلا٘ی ؾطضؾیس زاقتٗ ٕٞچٙیٗ ٚ ثبظاض ثبظزٞی ٘طخ
 )ضوٛز( ضٚ٘ك نٛضت زض ثبقٙس، ٔی حبثت ثبظزٞی زاضای نىٛن ایٗ اظآ٘زبوٝ. یبثس ٔی
 ثبظزٞی اظ تط( )پبییٗ فطاتط حسی ثٝ ؾطٔبیٝ ثبظزٞی ٘طخ )وبٞف( افعایف ٚ ثبظاض زض

 یبثس. ٔی )وبٞف( افعایف ٘یع ضیؿه ایٗ اٚضاق،
 تؼٟسٞبی ٔٛلغ ثٝ ػسْ پطزاذت احتٕبَ ثٝ :پطزاذت( )ػسْ 16اػتجبضی ضیؿه .د

 ثبیس. (Crouhy, Galai & Mark, 2006, p.29) قٛز ٔی ٌفتٝ اػتجبضی ضیؿه ٘بقط یه ٔبِی
 ٍٞٙبْ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ تب ثبقٙس ثطذٛضزاض اػتجبضی ضتجٝ اظ ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع

 اظ ٘فت قطوت اظآ٘زبوٝ. ثبقٙس زاقتٝ وبفی اعلاع آٖ ٞبی ضیؿه اظ ،اٚضاق ایٗ ذطیس
 ٘فتی نىٛن اػتجبضی ضیؿه ٘تیزٝ زض اؾت ثطذٛضزاض ٔٙبؾجی اػتجبضی ٔٛلؼیت

 لاظْ ٞبی تضٕیٗ قسٜ ٔٙتكط نىٛن زض اؾت ضطٚضی ٌطچٝ .ثبقس پبییٗ تٛا٘س ٔی
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 ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ تٛؾظ ؾطضؾیس ظٔبٖ زض اؾٕی ٔجّغ زضیبفت ثطای ٘فت قطوت تٛؾظ
 زاضا ٚاؾغٝ ثٝ وٝ ٘فت قطوت اػتجبضی ٔٛلؼیت ضیؿه حبَٗ یزضػ ِٚی پصیطز، نٛضت

 انُ ثبظذطیس تؼٟس ٘ظیط تؼٟسات ٔٛلغ ثٝ ایفبی زض زائٓ یب ٔٛلت عٛض ثٝ ٘مسیٍٙی ٘جٛزٖ
  یبثس. افعایف اؾت ٕٔىٗ ،اٚضاق
 اظ ترغی ٘تیزٝ زض زاضایی اضظـ وبٞف ثٝ قطیؼت ضیؿه :17قطیؼت ضیؿه .ز
 ِعْٚ زِیُ ثٝ ایطاٖ زض. (Arsalan Tariq, 2004, p.49) زاضز اقبضٜ قطػی اِعأبت ضػبیت
 اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٚ ٔطوعی ثب٘ه اظ ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ا٘تكبض ٔزٛظ زضیبفت

 ٘ظطاٖ نبحت اظ )ٔتكىُ ٔطوعی ثب٘ه زض فمٟی قٛضای ٘ظبضت ضطٚضت ٘یع ٚ ثٟبزاض
 ثط ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ زض فمٟی ترههی وٕیتٝ ٚ ثب٘ىی( ٚ التهبزی فمٟی،
 ایٗ زلیك اؾلأی ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ ٚرٛز ٚ اٚضاق ایٗ ا٘تكبض ٚ ٌیطی قىُ فطایٙس

 .ثٛز ذٛاٞس وٕتط اِمبػسٜ ػّی وكٛضٞب یطؾب ثٝ ٘ؿجت ضیؿه
 وٝ اؾت ٔبِی ٞبی زاضایی ثٝ ٔطثٛط ضیؿه ٗیا :18ٔزسز ٌصاضی ؾطٔبیٝ ضیؿه .ٚ

 وٝ ٍٞٙبٔی .(173ل ،1386 نبزلی، ٚ )ؾطٚـ زاض٘س ٘مسی رطیبٖ یه اظ ثیف
 نىٛن ایٗ تٛؾظ وٝ ای پطٚغٜ ثبقٙس زاقتٝ ا٘تظبض ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن زاض٘سٌبٖ

 پبیبٖ زض اؾت ٕٔىٗ ،زاضز ؾٛزآٚضی ٚاٌصاضی ٚ تىٕیُ اظ ثؼس قٛز، ٔی ٔبِی ٔیٗأت
 ایٗ زض اٌط پؽ ثبقٙس. زاقتٝ ضا ٘فت قطوت ؾٟبْ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثٝ تٕبیُ زٚضٜ

 ٘فت نٙؼت ٞبی زاضایی ؾبیط یب ؾٟبْ ثٝ نىٛن ایٗ تجسیُ ثطای السأبتی ٘بقط ٔطحّٝ
 ٕ٘بیس. ٔی ثطٚظ ضیؿه ایٗ ثبقس، ٘سازٜ ا٘زبْ ضا

 گزٍّی AHP رٍش تِ ًفتی استصٌاع صکَک ّای ریسک تٌدی رتثِ .9

 ٔؼیبضٜ سچٙ ٌیطی تهٕیٓ ٞبی ضٚـ تطیٗ ٔؼطٚف اظ ٔطاتجی( ؾّؿّٝ )تحّیُ AHP ٔسَ
 ٘كبٖ ٔسَ ایٗ قس. اضائٝ 1970 زٞٝ زض 19تیػؾب اَ تٛٔبؼ پطٚفؿٛض تٛؾظ وٝ ثبقس ٔی
 ٔؿئّٝ یه زض ضا ٚ... آِتط٘بتیٛ ٌعیٙٝ، فؼبِیت، چٙس ٘ؿجی إٞیت چٍٛ٘ٝ زٞس ٔی

 ٌیطی تهٕیٓ ٔؿئّٝ حُ .(64ل ،1380 )ٔكیطی، وٙیٓ ٗتؼیی ٔؼیبضٜ  چٙس ٌیطی تهٕیٓ
 ثبقس: ٔی ظیط ثٝ قطح اؾبؾی ٔطاحُ زاضای ،AHP ضٚـ ثب
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 زاضای ،ٔطاتت ؾّؿّٝ زضذت تهٕیٓ: ٔطاتت  ؾّؿّٝ زضذت تكىیُ نفط: ٌبْ
 یؼٙی ٌیطی تهٕیٓ وّی ٞسف آٖ ضأؼ زض وٝ نٛضت ایٗ . ثٝثبقس ٔی ٔرتّف ؾغٛح

 ٚ تأحیط قست یؼٙی ٌیطی تهٕیٓ ثط ٔؤحط ٔؼیبضٞبی تط پبییٗ ؾغح ٞب، ضیؿه ثٙسی ضتجٝ
 ٌیط٘س ٔی لطاض ٔمبیؿٝ  ٔٛضز وٝ ٌیطی تهٕیٓ ٞبی ٌعیٙٝ آذط ؾغح زض ٚ ٚلٛع احتٕبَ

 زاض٘س. لطاض اؾتهٙبع نىٛن ٞبی ضیؿه یؼٙی

 تصوین هزاتة سلسلِ درخت :7 ًوَدار

 4 لبِت زض AHP ضیبضی ػّٕیبت ٔٛضز٘ظط اٚضاق ٞبی ضیؿه ثٙسی ضتجٝ ٔٙظٛض ثٝ
 قٛ٘س. ٔی زازٜ تٛضیح ٌبْ

 رساَٚ ،ٔطاتت ؾّؿّٝ زضذت اؾبؼ ثط :ظٚری ٞبیٝ ٔمبیؿ ا٘زبْ .1 ٌبْ
 زض AHP ٔٙغك اؾبؼ ثط رساَٚ ایٗ زض وٝ قٛ٘س ٔی تٟیٝ ثبلا ثٝ پبییٗ اظ ای، ٔمبیؿٝ
 ٔؼیبضٞبی ثٝ تٛرٝ )ثب ثمیٝ ثٝ ٘ؿجت ػٙبنط اظ یه ٞط إٞیت زٚ ثٝ زٚ ٞبی ٔمبیؿٝ

 قٛ٘س. ٔی أتیبظزٞی ظیط عیف زض ٔٛضز٘ظط(

 AHP در دٍ دٍتِ هقایسات هقیاس .3 جدٍل

 اَمیت شدت شزح
 1 یىؿبٖ إٞیت
 3 ٟٔٓ ٘ؿجتبً

 رتثِ ریسک

 شدت احتوال

ًزخ 

 تاسدُ

 ػدم

 ًقدشًَدگی
 تَرم سیاسی ًزخ ارس

گذاری سزهایِ

 هجدد
 اػتثاری شزیؼت
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 5 ٟٔٓ لٛیبً
 7 یتثبإٞ ثؿیبض

 9 یتثبإٞ ٟ٘بیت ثی
 

 ثبقٙس ٔی ٘فت نٙؼت ٔبِی تأٔیٗ رٟت ٔمبِٝ ایٗ زض اؾتهٙبع نىٛن وٝ آ٘زب اظ
 ثٙبثطایٗ ٌیط٘س، ٔی لطاض ٔٛضز ٔجبزِٝ ٔبِی ثبظاضٞبی زض ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٚ فؼبلاٖ تٛؾظ ٚ

 اظ وٛتبٞی ظٔبٖ ٔست وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب ثبقٙس. ٔی ٔبِی ثبظاضٞبی فؼبلاٖ آٔبضی ربٔؼٝ
 نىٛن اظ اؾتفبزٜ ثطای ٘فت ٚظاضت ٔزٛظ ٚ تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ لبٖ٘ٛ تهٛیت

 ٘فت نٙؼت زض اٚضاق ایٗ اظ اؾتفبزٜ ٔٛضز زض وبفی تزطثٝ ٚ قٙبذت ثٙبثطایٗ ٌصضز، ٔی
 ٚ ظٚری ٔمبیؿبت ا٘زبْ ثطای زِیُ ایٗ ثٝ ٘ساضز. ٚرٛز آٖ ثط ٔتطتت ٞبی ضیؿه ٚ

 ٔغّغ ذجطٌبٖ اظ تؼسازی ٔیبٖ ٝپطؾكٙبٔ 10 ، تؼسازقسٜ قٙبؾبیی ٞبی ضیؿه ثٙسی ضتجٝ
 تٛظیغ ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ ثٝ زاض٘س اٚضاق ایٗ ٔٛضز زض وبفی قٙبذت حسی تب وٝ ٔترهم ٚ

20.قٛز ٔی زازٜ تؼٕیٓ ربٔؼٝ ثٝ حبنُ ٘تبیذ ٚ ٌطزز ٔی
 

 اظ اؾتفبزٜ آٔبضی، ٕ٘ٛ٘ٝ ای ٔمبیؿٝ رساَٚ تطویت ثطای ٞب ضٚـ ثٟتطیٗ اظ یىی
 ایزبز «٘ؿجت» نٛضت ثٝ ٞبیی زازٜ ظٚری، ٞبی ٔمبیؿٝ اظآ٘زبوٝ اؾت. ٞٙسؾی ٔیبٍ٘یٗ
 ثٛز. ذٛاٞس ٞب آٖ ثطای ٔیبٍ٘یٗ ثٟتطیٗ ضیبضی ٘ظط اظ ٞٙسؾی ٔیبٍ٘یٗ وطز، ذٛاٞس

 چیع ٞط اظ ثیكتط ضا ٞٙسؾی ٔیبٍ٘یٗ اظ اؾتفبزٜ ٔمبیؿٝ ٔبتطیؽ ثٛزٖ ٔؼىٛؼ ػلاٜٚ ثٝ
 ٔمبیؿٝ ٔبتطیؽ زض ضا ثٛزٖ ٔؼىٛؼ ذبنیت ٔیبٍ٘یٗ ایٗ وٝ چطا ؾبظز؛ ٔی ٔٛرٝ

 .(106ل ،1387 ظازٜ، ضرت ٚ )آشض وٙس ٔی حفظ ظٚری

قٛز ٔی فطو
)(k

ija ٔقرم ثٝ ٔطثٛط ِفٝؤ k ْقبذم ٔمبیؿٝ ثطای ا i ثب j اؾت، 
 ٌطزز: ٔی ٔحبؾجٝ ظیط ضاثغٝ اظ ٔتٙبظط ٞبی ِفٝؤٔ تٕبٔی ثطای ٞٙسؾی ٔیبٍ٘یٗ ثٙبثطایٗ

∏)   ̅                                                             :1 ضاثغٝ    
( ) 

   )
 

  
 

 ا٘زبْ ثطای قٛز. ٔی تٟیٝ ٔطاتجی ؾّؿّٝ زضذت اؾبؼ ثط ای ٔمبیؿٝ رساَٚ
 ٔیبٍ٘یٗ اظ اؾتفبزٜ ثب حبنُ ٘تبیذ پطؾكٙبٔٝ، ٞبی زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ظٚری ٞبی ٔمبیؿٝ
 آٚضزٜ ظیط ٞبی ٔبتطیؽ زض ظٚری ٔمبیؿبت تطویت حبنُ ٚ ٌطزیس٘س تطویت ٞٙسؾی
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 93   ... ارائِ الگَی هطلَب تأهیي هالی صٌؼت ًفت ایزاى تز پایِ صکَک استصٌاع ٍ

 ٔؼىٛؼ زِیُ ثٝ وٝ ثبقس ٔی یه ػسز ٞب ٔبتطیؽ ایٗ انّی لغط ضٚی ػٙبنط اؾت. قسٜ
 ٞؿتٙس. انّی لغط ثبلای اػساز ٔؼىٛؼ انّی لغط ظیط اػساز ٞب، ٔبتطیؽ ثٛزٖ

 تأثیز شدت هؼیار اساس تز استصٌاع صکَک ّای ریسک گزٍّی سٍجی هقایسِ هاتزیس .2 جدٍل

 گذاری سزمایٍ
 مجدد

 باسدٌ وزخ اعتباری شزیعت
 عدم

 وقدشًودگی
 تأثیز شدت تًرم سیاسی ارس وزخ

 تًرم 2 2745 27.3 2778 2772 2792 3773 3773

 سیاسی .74. 2 2732 2724 2742 2733 2756 2797

 ارس وزخ 749. 775. 2 .279 2726 2728 2782 2788

272. 272. 2728 2772 2 .734 .746 .735 
 عدم

 وقدشًودگی

 باسدٌ وزخ 736. 742. 744. 758. 2 2 2742 2726

 اعتباری 734. 742. 745. 784. 2 2 2794 2744

 شزیعت 726. 739. 735. 747. 742. 733. 2 2736

2 .773 .74. .744 .745 .734 .733 .726 
 گذاری سزمایٍ

 مجدد

 ٍقَع احتوال هؼیار اساس تز استصٌاع صکَک ّای ریسک گزٍّی سٍجی هقایسِ هاتزیس .1 جدٍل
 گذاری سزمایٍ

 مجدد
 باسدٌ وزخ اعتباری شزیعت

 عدم
 وقدشًودگی

 يقًع احتمال تًرم سیاسی ارس وزخ

 تًرم 2 2752 2762 2722 2787 2792 .372 3764

 سیاسی 739. 2 27.9 2793 .278 2749 2768 4..37

 ارس وزخ 738. 747. 2 .278 2785 5..27 2739 2766

2797 2782 2726 2737 2 .755 .752 .745 
 عدم

 وقدشًودگی

 باسدٌ وزخ 753. 755. 753. 772. 2 2763 2782 2797

 اعتباری 734. .74. 749. 744. 737. 2 27.9 2782

 شزیعت 732. 737. 742. 735. 735. 747. 2 2746

2 .768 .754 .733 .733 .737 .733 .727 
 گذاری سزمایٍ

 مجدد

 هؼیارّا گزٍّی سٍجی هقایسِ هاتزیس .7 جدٍل

 وفتی استصىاع صکًک ریسک احتمال شدت

 احتمال 1 16/1

 شدت 85/0 1
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 یٌطٚٞ ٔمبیؿٝ ساَٚر ظٚری: ٔمبیؿبت ٔبتطیؽ اظ ٞب اِٚٛیت اؾترطاد .2 ٌبْ
 ٔٛظٖٚ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ؾبظی ٘طٔبَ اظ اؾتفبزٜ ثب .قٛ٘س ٔی اؾتفبزٜ ٞب اِٚٛیت اؾترطاد ثطای

 ضاثغٝ اظ ،AHP زض ای ٔمبیؿٝ رساَٚ اػساز وطزٖ ٘طٔبَ ثطای ٌطزز. ٔی تؼییٗ ٞب اِٚٛیت

 اؾت: قسٜ ٘طٔبَ ِفٝؤٔ ijrآٖ زض وٝ قٛز ٔی اؾتفبزٜ 2

                                                                 :2 ضاثغٝ
ij

n

i

ij

ij
a

a
r

1
 

 ٔیبٍ٘یٗ ؾغط ٞط ٔمبزیط اظ ٞب، ضیؿه اِٚٛیت تؼییٗ ثطای ؾبظی، ٘طٔبَ اظ ثؼس
 اؾبؼ ثط اؾتهٙبع نىٛن ٞبی ضیؿه 6 ٚ 5 ٞبی رسَٚ زض قٛز. ٔی ٌطفتٝ ٔٛظٖٚ
 اؾت: قسٜ ثٙسی ضتجٝ ٚلٛع احتٕبَ ٚ تأحیط قست ٔؼیبض

 تأثیز شدت هؼیار اساس تز ًفتی استصٌاع صکَک ّای ریسک اٍلَیت ضزایة هاتزیس .7 جدٍل
 ضزیب
 ايلًیت

 گذاری سزمایٍ
 مجدد

 اعتباری شزیعت
 وزخ
 باسدٌ

 عدم
 وقدشًودگی

 وزخ
 ارس

 تأثیز شدت تًرم سیاسی

 تًرم 728. 739. 732. 724. 722. 725. .72. 729. 726.

 سیاسی 722. 726. .72. 729. .72. .72. 723. 725. 727.

 ارس وزخ 724. 722. 725. 725. 728. 729. 725. 725. 727.

.7.9 .722 .722 .72. .724 .7.8 .7.5 .7.7 .72. 
 عدم

 وقدشًودگی

 باسدٌ وزخ .72. 7.6. 7.7. 7.5. 7.8. 7.8. 723. 722. 7.8.

 اعتباری 7.9. 7.6. 7.7. 7.7. 7.8. 7.8. 726. 722. 7.9.

 شزیعت 7.7. 7.6. 7.5. 7.4. 7.3. 7.2. 7.5. 7.7. 7.5.

.7.4 .7.5 .7.3 .7.3 .7.3 .7.4 .7.5 .7.5 .7.7 
 گذاری سزمایٍ

 مجدد
 

 زض ثبظاض، ذجطٌبٖ زیس اظ وٝ قٛز ٔی ٔكبٞسٜ ؾٙزی، ٘ظط اظ حبنُ ٘تبیذ عجك
 ضیؿه ٚ اضظ ٘طخ -ؾیبؾی ضیؿه تٛضْ، ضیؿه ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن

 نٛضت زض ٚ زاض٘س لطاض ؾْٛ تب اَٚ ٞبی ضتجٝ زض تطتیت  ثٝ اػتجبضی -٘مسقٛ٘سٌی ػسْ
 ثبظاض زض اٚضاق زاض٘سٌبٖ ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثط ضا ضطض ٚ تأحیط ثیكتطیٗ تٛا٘ٙس ٔی ٚلٛع

 ٚلٛع نٛضت زض ٔزسز ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ قطیؼت ثبظزٜ، ٘طخ ضیؿه آٖ اظ ثؼس ثٍصاض٘س.
 زاض٘س. ضا إٞیت ضطیت وٕتطیٗ
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 33   ... ارائِ الگَی هطلَب تأهیي هالی صٌؼت ًفت ایزاى تز پایِ صکَک استصٌاع ٍ

 ٍقَع احتوال هؼیار اساس تز ًفتی استصٌاع صکَک ّای ریسک اٍلَیت ضزایة هاتزیس .6 جدٍل
 ضزیب
 ايلًیت

 گذاری سزمایٍ
 مجدد

 اعتباری شزیعت
 وزخ
 باسدٌ

 عدم
 وقدشًودگی

 وزخ
 ارس

 يقًع احتمال تًرم سیاسی

 تًرم 727. .74. 732. 725. .72. .72. 728. 728. 725.

 سیاسی .72. 726. 725. 722. .72. 727. 725. 725. 727.

 ارس وزخ .72. 7.7. 722. .72. .72. 723. 723. 723. 724.

.722 .725 .725 .725 .725 .722 .7.6 .7.8 .722 
 عدم

 وقدشًودگی

 باسدٌ وزخ 724. 7.8. 7.6. 7.8. 722. 728. 725. 725. 722.

 اعتباری 7.9. 7.6. 7.6. 7.5. 7.4. 7.6. 722. 7.9. 7.7.

 شزیعت 7.8. 7.6. 7.5. 7.4. 7.3. 7.3. 7.5. 7.7. 7.5.

.7.4 .7.5 .7.3 .7.3 .7.3 .7.3 .7.4 .7.5 .7.7 
 گذاری سزمایٍ

 مجدد
 

 ضیؿه ٚلٛع احتٕبَ تطتیت ثٝ ذجطٌبٖ ٘ظط اظ وٝ قٛز ٔی ٔكبٞسٜ ٘تبیذ، عجك
 ثٝ ثبقس. ٔی ٞب ضیؿه ؾبیط اظ ثیكتط اؾتهٙبع نىٛن زض اضظ ٘طخ ٚ ؾیبؾی تٛضْ،

 زض ٔزسز ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ قطیؼت اػتجبضی، ثبظزٜ، ٘طخ -٘مسقٛ٘سٌی ػسْ ضیؿه تطتیت 
  ٌیط٘س. ٔی لطاض ثؼسی ٞبی ضتجٝ

  هؼیارّا اٍلَیت ضزایة هاتزیس .6 جدٍل

 ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ضیؿه احتٕبَ قست اِٚٛیت ضطیت

 احتٕبَ 0.53 0.53 0.53

 قست 0.46 0.46 0.46

 

 ٘ؿجت اؾتهٙبع نىٛن زض ٞب ضیؿه ٚلٛع احتٕبَ فٛق، رسَٚ ٘تبیذ عجك
 زض ٚلٛع احتٕبَ ٔؼیبض ٚ ثبقس ٔی ثیكتطی إٞیت ضطیت زاضای ٞب ضیؿه تأحیط قست ثٝ

 ثبقس. ٔی تط ٟٔٓ ٌیطی تهٕیٓ ثطای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ٘ظط
 زض ضزیف ٞط ٔمبزیط ثبیس ٌعیٙٝ ثٟتطیٗ ا٘تربة ثطای :ٌعیٙٝ ثٟتطیٗ ا٘تربة .3 ٌبْ

 ٔزٕٛع اظ ضیؿه ٞط ٟ٘بیی ٚظٖ ثٙبثطایٗ؛ قٛز ضطة ػٛأُ آٖ ٔتٙبظط ٔمبزیط
 ظیط نٛضت ثٝ حبنُ وٝ آیس ٔی زؾت ثٝ ٔطثٛعٝ ضیؿه ٚظٖ زض ٔؼیبض ٞط ضطة حبنُ

 ثبقس: ٔی
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 ّا ریسک ًْایی ٍسى .9 جدٍل

 ارس وزخ سیاسی تًرم  ریسک
 عدم

 وقدشًودگی 
 شزیعت اعتباری باسدٌ

 گذاری سزمایٍ
 مجدد

 يسن
 وُایی

2528/0 1683/0 1545/0 1029/0 0976/0 0799/0 0495/0 0396/0 

 

 تطتیت ثٝ ٘فتی، اؾتهٙبع نىٛن ٞبی ضیؿه ٟ٘بیی ٚظٖ ثٝ تٛرٝ ثب ثٙبثطایٗ
 ٚ ثبقٙس ٔی ذجطٌبٖ زیس اظ ٚظٖ ثیكتطیٗ زاضای اضظ ٘طخ ٚ ؾیبؾی تٛضْ، ٞبی ضیؿه

 زض ٞب ضیؿه وبٞف ثطای تٕٟیساتی ٚ ٕ٘بیٙس ٔسیطیت ضا ٞب ضیؿه ایٗ ٘فت قطوت ثبیس
 تب اَٚ ضتجٝ زض وٝ ٞبیی ضیؿه ذجطٌبٖ زیس اظ قٛز ٔی ٔكبٞسٜ وٝ عٛض ٕٞبٖ ثٍیط٘س. ٘ظط

 ٚضؼیت ثٝ ثؿتٍی وٝ ثبقٙس ٔی ؾبٔبٕ٘ٙس ٞبی ضیؿه ٘ٛع اظ ا٘س ٌطفتٝ لطاض ؾْٛ
 وكٛض التهبزی فضبی ثٝ ٘ؿجت اعٕیٙبٖ ػسْ ٚرٛز ٌٛیبی ایٗ ٚ زاض٘س وكٛض التهبزی

 اؾت. ذجطٌبٖ زیس اظ
 حس چٝ تب وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ؾبظٌبضی ٘طخ21:(CR) ؾبظٌبضی ٘طخ تؼییٗ .4 ٌبْ

 ٞبی ٔمبیؿٝ اؾت ٕٔىٗ ٌبٞی وطز. اػتٕبز ٞب ٔمبیؿٝ اظ حبنُ ٞبی اِٚٛیت ثٝ تٛاٖ ٔی
 ؾبظٌبضی ٘طخ اٌط ٞب تزطثٝ ثط اؾتٙبز ثب ٘جبقس؛ ؾبظٌبض ٌیط٘سٌبٖ تهٕیٓ تٛؾظ قسٜ ا٘زبْ
 ثبیس نٛضت  ٗیا طیغ زض ٚ پصیطفت ضا ٞب ٔمبیؿٝ ؾبظٌبضی تٛاٖ ٔی ثبقس %10 اظ وٕتط

 قٛز: ا٘زبْ ظیط ٔطاحُ ثبیس ؾبظٌبضی ٘طخ تؼییٗ ثطای .ٌیطز ا٘زبْ ٔزسزاً ٞب ٔمبیؿٝ
 یطتأح قست ٚ ٚلٛع احتٕبَ یٔؼیبضٞب ثٝ ٘ؿجت ٞب ٌعیٙٝ اظ یه ٞط اِٚٛیت -3

  قس. تكطیح ٌبْ 2 زض ػُٕ ایٗ قٛز. ییٗتؼ

(WSV) ٚظ٘ی ٔزٕٛع ثطزاض -2
 ٔمبزیط ثبیس ٔٙظٛض ثسیٗ قٛز. ٔحبؾجٝ 22

 ٞبی اِٚٛیت زض 3 رسَٚ ٔمبزیط ٚ 5 قٕبضٜ رسَٚ ٞبی اِٚٛیت زض 2 قٕبضٜ ٞبی رسَٚ
 قٛ٘س. ضطة 6 قٕبضٜ رسَٚ
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 31   ... ارائِ الگَی هطلَب تأهیي هالی صٌؼت ًفت ایزاى تز پایِ صکَک استصٌاع ٍ

 

(CV) ؾبظٌبضی ثطزاض -3
 ٞبی ِفٝؤٔ اظ یه ٞط تمؿیٓ ثب ثطزاض ایٗ قٛز. ٔحبؾجٝ 23

  ٌطزز. ٔی حبنُ ٞب ػبُٔ ثٝ ٘ؿجت آٖ ثب ٔتٙبظط ٞبی اِٚٛیت ثط WSV ثطزاض
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 ثٙبثطایٗ ثبقس، ٔی C.V ٔیبٍ٘یٗ ثب ثطاثط ٔمساض ایٗ قٛز. ٔحبؾجٝ max ٔمساض -4
 زاقت: ذٛاٞیٓ

     {8.25 ٚ 8.32} ; (1 ٚ 2)  

 

(C.I) ؾبظٌبضی  قبذم -5
 اظ ؾبظٌبضی  قبذم ٔحبؾجٝ ثطای قٛز. ٔحبؾجٝ 24

  اؾت. ضلیت ٞبی ٌعیٙٝ تؼساز زٞٙسٜ ٘كبٖ n آٖ زض وٝ قٛز ٔی اؾتفبزٜ ظیط ضاثغٝ

                                                          :3 ضاثغٝ
n

n
IC MAX 



. 

C.I (1،2) = {0.04 ٚ 0.03}  

 

 ٔحبؾجٝ لبثُ 4 ضاثغٝ اظ ؾبظٌبضی ٘طخ قٛز. ٔحبؾجٝ (C.R) ؾبظٌبضی ٘طخ -6
R.I آٖ زض وٝ اؾت

 ٘ٛع 8 وٝ ایٗ زِیُ ثٝ .ثبقس ٔی تهبزفی قبذم ٔمساض زٞٙسٜ ٘كبٖ 25
 ثبقس. ٔی 41/1 ثطاثط RI ٔمساض قٛ٘س، ٔی ٔمبیؿٝ ٞٓ ثب ضیؿه

                                                                :4 ضاثغٝ
IR

IC
RC

.

.
. 

 
C.R (1،2) = {0.022،0.028}  

 

 اؾت، قسٜ 1/0 اظ تط وٛچه ظٚری ٔمبیؿبت ثطای ؾبظٌبضی ٘طخ وٝ آ٘زب اظ
 ثٝ ٘یبظی ٚ ثبقس ٔی اعٕیٙبٖ لبثُ ٘تبیذ ٚ زاضز ٚرٛز ؾبظٌبضی ٔمبیؿبت زض ثٙبثطایٗ

 ٘یؿت. ظٚری ٔمبیؿبت زض ثبظٍ٘طی
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 گیزی ٍ ًتیجِ تٌدی جوغ

 تب قسٜ ثبػج وكٛض زض یإِّّ ثیٗ ٞبی تحطیٓ ٚ زاذّی ٔبِی تأٔیٗ یٞب ٔحسٚزیت
؛ ٘جبقس وبفی ٚ قٛز ٔٛارٝ ٔكىُ ثب ٘فتی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٔتساَٚ ٞبی ضٚـ

 اظ اؾتفبزٜ تٛؾؼٝ پٙزٓ ثط٘بٔٝ زض ٘فت نٙؼت ٔبِی تأٔیٗ ضٚیىطزٞبی اظ یىی ثٙبثطایٗ
 زض اؾتهٙبع نىٛن اظ اؾتفبزٜ اؾبؼ ایٗ . ثطاؾت ثٛزٜ نىٛن اؾلأی ٔبِی اثعاضٞبی

 ضاٞجطز ثب ثٛزٖ ضاؾتب ٞٓ رّٕٝ اظ ظیبزی ٞبی لبثّیت اظ ٘فتی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی ٔٙبثغ ٔیٗأت
 ثطذٛضزاض ٔكتطن، ٞبی ساٖیٔ زض رسیس فبظٞبی تٛؾؼٝ عطح ثط ٔجٙی ٘فت نٙؼت رسیس

. پصیطز ٔی إِّّی ثیٗ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت اظ ضا حیطأت تطیٗ وٓ وٝ ایٗ ضٕٗ ثبقس، ٔی
 ٚ احساث ثعضي ٞبی فؼبِیت ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قىُ ثٟتطیٗ تٛا٘س ٔی نىٛن ایٗ اظ اؾتفبزٜ
 فبظٞبی رّٕٝ اظ تٕبْ ٘یٕٝ ٞبی عطح یب وبلا تىٕیُ رسیس، ٞبی عطح یب وبلا ؾبذت
 ٞبی چبٜ احساث ٘ظیط ذبل ٞبی ٚیػٌی ثب ای پطٚغٜ ٚ عطح احساث ٚ رٙٛثی پبضؼ
 یه ٔبِی تٛاٖ اظ ذبضد وٝ ثبقس تِٛیس تأؾیؿبت ثٟؿبظی ٚ ٘ٛؾبظی ٚ پبلایكٍبٜ ٚ ٘فت
 ٚ ا٘تكبض قسٜ اضائٝ ػّٕیبتی ی. اٍِٛاؾت زِٚت حتی یب ٚ ذهٛنی قطوت یب فطز

 تأٔیٗ زض اؾتفبزٜ لبثُ ٚ اقىبَ ثسٖٚ فمٟی ٘ظط اظ اؾتهٙبع نىٛن ا٘ٛاع اظ اؾتفبزٜ
 ایٗ ذبِم اؾتهٙبع ثب قسٜ اضائٝ تطویجی نىٛن تفبٚت ثٛز٘س. ایطاٖ ٘فت نٙؼت ٔبِی
 لبئُ ثبیس ٚ قٛز ٔی فطٚـ ٚ ذطیس تٙعیُ ثب اؾتهٙبع نىٛن حب٘ٛیٝ، ثبظاض زض وٝ اؾت

 زاضایی حب٘ٛیٝ، ثبظاض زض زاضایی، ؾبذت اظ پؽ تطویجی نىٛن زض ِٚی ثٛز زیٗ ذطیس ثٝ
 فمیٟبٖ اظ ثطذی اظآ٘زبوٝ قٛز. ٔی فطٚذتٝ یب ٚ قٛز ٔی زازٜ اربضٜ یب قسٜ( ؾبذتٝ )عطح
 اظ تطویجی اؾتهٙبع نىٛن زا٘ٙس ٕ٘ی ٔكطٚع ضا زیٗ ذطیس ؾٙت اُٞ ٚ قیؼٝ

 زض تٛا٘س ٔی اٚضاق ایٗ ٘یبظٞب تٙبؾت ثٝ ثٛز. ذٛاٞس ثطذٛضزاض تطی ٌؿتطزٜ ٔكطٚػیت
 ٚ ضیبِی نٛضت ثٝ ثبقس زاذّی ٔٙبثغ ثٝ ٘یبظ وٝ ظٔب٘ی ٌطزز. ٔٙتكط اضظی ٚ ضیبِی لبِت
 ٌیطز. لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٚ ٔٙتكط اضظی نٛضت ثٝ ثبقس، اضظی ٔٙبثغ ثٝ ٍ٘بٜ وٝ ظٔب٘ی

 ػٕك ثٝ ٘فت نٙؼت التهبزی ؾٛزآٚض ٞبی عطح زض اٚضاق ایٗ وبضٌیطی ثٝ ٕٞچٙیٗ
 ایٗ ا٘تكبض وٝ ٔخجتی التهبزی آحبض تٕبٔی ثط ػلاٜٚ ٚ قسٜ ٔٙزط وكٛض ٔبِی ثبظاضٞبی

  وٙس. ٔی فطاٞٓ ضا التهبزی ضقس افعایف ظٔیٙٝ آٚضز، ٔی ثٝ اضٔغبٖ اٚضاق
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 اؾتهٙبػی نىٛن رّٕٝ اظ ثٟبزاض اٚضاق تٕبٔی ٔتٛرٝ حب٘ٛیٝ ثبظاض ٞبی ضیؿه
 وّی ثٝ ضٚ٘س ثؿتٍی ؾبٔبٕ٘ٙس ٞبی ؿهی. ضقٛ٘س ٔی زازٚؾتس ثٛضؼ ثبظاض زض وٝ اؾت
 وكٛض ارتٕبػی ٚ التهبزی ؾیبؾی، ٔٛلؼیت تزبضی، ٞبی ؾیىُ تأحیط تحت ٚ زاضز ثبظاض

 تٛضْ، ضیؿه تطتیت ثٝ ؾبٔبٕ٘ٙس ٞبی ضیؿه . زضثبقٙس ٔی رٟب٘ی التهبز ٚضؼیت ٚ
 ٚ ثبقٙس ٔی ثیكتطی إٞیت ضطیت زاضای ی٘فت اؾتهٙبع نىٛن زض اضظ ٘طخ ٚ ؾیبؾی
 تٕٟیساتی ٞب  ضیؿه ایٗ وبٞف رٟت ٚ وٙس تٛرٝ ثیكتط ٞب آٖ ثٝ ثبیس ٘فت نٙؼت

 ٚ ؾتا ٘فتی اؾتهٙبع نىٛن ثٝ ؾبذتبض ٔطثٛط ؾبٔبٕ٘ٙسغیط ٞبی ضیؿه .كٙسیٙسیث
 نىٛن زض تطتیت . ثٝزٞس وبٞف ضا ٞب آٖ تٛا٘س ٔی نحیح ٔسیطیت ثب ٌصاض ؾطٔبیٝ

 ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٚ قطیؼت اػتجبضی، ثبظزٜ، ٘مسقٛ٘سٌی، ػسْ ٞبی ضیؿه ٘فتی اؾتهٙبع
 ثبقٙس. ٔی إٞیت ضطیت ثیكتطیٗ زاضای ٔزسز

 ّا یادداشت

                                                           
1. AHP  

قٛز زض چبضچٛة لبٖ٘ٛ ثٛزرٝ ؾٙٛاتی رٟت تأٔیٗ  ثٝ ثب٘ه ٔطوعی اربظٜ زازٜ ٔی -. اِف2

ای زِٚتی ٘ؿجت ثٝ ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت ٚ ا٘ٛاع نىٛن  ٞبی ظیطثٙبیی تٛؾؼٝ ٔبِی پطٚغٜ

 إِّّی الساْ ٕ٘بیس.  اؾلأی زض ثبظاضٞبی ثیٗ

قٛز زض ضاؾتبی تأٔیٗ ٔٙبثغ اضظی  ٞب اربظٜ زازٜ ٔی ٞبی زِٚتی ٚ قٟطزاضی ثٝ قطوت -ة   

ٌصاضی ذٛز، پؽ اظ تأییس ٚظاضت أٛض التهبزی ٚ زاضایی ٚ ثب٘ه ٔطوعی،  ٞبی ؾطٔبیٝ عطح

 (.www.majlis.ir) كبضوت ٚ ا٘ٛاع نىٛن اؾلأی ٕ٘بیسالساْ ثٝ ا٘تكبض اٚضاق ٔ
3. Finance 
4. Buy Back 

5. www.hsiran.com 

قٛز وٝ ثب  یه انغلاح فمٟی ٘یؿت ِٚی زض فمٝ اؾلأی اظ انغلاحی اؾتفبزٜ ٔی تٙعیُ .6

 یتٙعیُ ٔبٞیت یىؿب٘ی زاضز ٚ آٖ انغلاح ثیغ زیٗ ثٝ وٕتط اظ ٔجّغ اؾٕی آٖ اؾت وٝ ثٝ ٔؼٙب

ثٝ ٔجّغ ثیغ زیٙی اؾت وٝ ثٝ ٘فغ ثبیغ ثط شٔٝ ٔكتطی ٚ یب قرم زیٍطی ٔؿتمط قسٜ ٚ ٔكتطی 

 وٙس. وٕتطی آٖ ضا ذطیساضی ٔی
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ٌٛ٘ٝ وٝ اوخطیت فمٟبی أبٔیٝ  . ٘ىتٝ فمٟی لبثُ تٛرٝ ایٗ اؾت وٝ اٌط ػمس اؾتهٙبع ضا ٕٞب7ٖ

ػمس ٔؿتمُ ثسا٘یٓ، قطط ػمس ٔطاثحٝ ثؼس اظ ؾبذت ٔحهَٛ ثط پبیٝ ػمس اؾتهٙبع،  ا٘س لبئُ

ؿتمّی، لؿیٓ ثیغ ٘مس، ٘ؿیٝ، ؾّف ٚوبِی وٝ اؾتهٙبع ضا ثیغ ٔ  ینٛضت زضأب ؛ قٛز اِؼیٙٝ ٕ٘ی ثیغ

تطویجی ثٝ شٞٗ ٘یع اِؼیٙٝ ثٛزٖ ایٗ لطاضزاز  قجٟٝ ثیغ احتٕبَ ثٝ وبِی ثسا٘یٓ زض ایٗ نٛضت

 وٙس.  تساػی ٔی
8- Secondary Securities Market Risk 

9- Nondiversifiable Risk 

10- Unliquidability Risk 

11- Inflation Risk 

12- Political Risk 

13- Currency Risk 

14- Unliquidability Risk 

15- Rate of Return Risk 

16- Credit Risk 

17- Shariah Risk 

18- Reinvestment Risk 

19- L.Saaty 

ٌصاضی قطوت ّٔی ٘فت  ٞب ٔیبٖ ٌطٚٞی اظ ٔسیطاٖ ٚ ٔكبٚضاٖ ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ . پطؾكٙب20ٝٔ

ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٚ اؾبتیس آقٙب ثٝ ٞبی تأٔیٗ ؾطٔبیٝ، ٔترههیٗ زض ؾبظٔبٖ  ایطاٖ، قطوت

 ٔجبحج ٔبِی ٚ فطآیٙس ا٘تكبض نىٛن اؾتهٙبع تٛظیغ ٌطزیس.
21. Consistency Ratio 

22. Weighted Sum Vector 

23. Consistency Vector 

24. Consistency Index  

25. Random Index 
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ؾٙزی ا٘تكبض اٚضاق نىٛن زض التهبز ایطاٖ ٔغبِؼٝ  (، أىب1389ٖٔعیٙی، أیطحؿیٗ )
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