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 331 -363 صص، 3131(، بْار ٍ تابستاى 6سال سَم، شوارُ دٍم )پیاپی  ی،اسلاه -یهال ماتیتحم

 اٍراق تلفیك اساس بر اًرژی یّا پرٍژُ هالی تأهیي رٍش یا سِیهما بررسی

 هستمل استصٌاع اٍراق ٍ BLT لرارداد -استصٌاع
 42/25/3535 تاريخ دريافت:                                                                        زادُ لوی اشعریَى فرزاًِ

 32/24/3536 تاريخ پذيزش:                                                                              ریاحی تاجویر حاهذ

 چکیذُ
 ا٘طغی ثرف ذهٛل ثٝ التهبز ٔرتّف ٞبی ثرف زض ظیطثٙبیی ٞبی پطٚغٜ ارطای ثطای
 ثطای ثبقس. ٔی ٞب پطٚغٜ ٌٛ٘ٝ یٗا ا٘زبْ رٟت ٘مسیٍٙی ٚرٛز فسْ ٟٔٓ ٔؿبئُ اظ یىی
 اظ یىی اؾت. آٔسٜ ثٝ ٚرٛز ٔحٛض پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ضٚـ ٔكىُ ایٗ ضفـ

 BOT ذب٘ٛازٜ ٞبی ضٚـ ا٘طغی ٚ ثٙبییظیط ثرف زض ذهٛل ثٝ ٞب ضٚـ تطیٗ فٕسٜ
 (BLT) ا٘تمبَ ٚ اربضٜ ؾبذت، ضٚـ آٖ رسیس ٘ؿجت ثٝ ٞبی ضٚـ اظ یىی وٝ اؾت
 قسٜ ثبفج ارطا ٔطحّٝ زض BLT لطاضزاز نٛض ثقضی زض فمٟی ٔكىلات ٚرٛز اؾت.
 ضٚقٟبی اظ اؾتفبزٜ وٝ قٛز ٔٛارٝ ٞبیی چبِف ثب لطاضزاز ایٗ قسٖ فّٕیبتی اؾت،
 ٚ ٔؿتمُ نٛضت ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق ٕٞچٖٛ اؾلأی فمٛز ثط ٔجتٙی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ
 ضٚ پیف فّٕیبتی ضاٞىبضٞبی رّٕٝ اظ تٛا٘س ٔی BLT لطاضزاز ثب ٞب ضٚـ ایٍٙٛ٘ٝ تّفیك
 ایٗ عّجس. ٔی ضا زؾتٝ زٚ ایٗ ثیٗ ای ٔمبیؿٝ ٚ تّفیمی تحمیمبت ثطضؾی ِعْٚ وٝ ثبقس

 ثب ٔتٙبؾت ٔقیبضٞبیی تقییٗ ثٝ ذجطٌبٖ ٘ؾطات ٌطزآٚضی ثب اَٚ ٔطحّٝ زض تحمیك
 ٝٚؾیّ ثٝ ؾپؽ ٚ اؾت پطزاذتٝ ایطاٖ زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ قطایظ ٚ التهبزی ٚضقیت

 ثٝ (AHP) ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ ضٚـ ظٚری ٔمبیؿبت ٔجٙبی ثط ٚ ٔقیبضٞب ایٗ
 BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك ٚ ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ضٚـ زٚثٙسی  ضتجٝ

 ؿهیض ٔقیبض 5 ذجطٌبٖ ٔٙؾط اظ وٝ اؾت ایٗ ٘كبٍ٘ط تحمیك یٞب یبفتٝ اؾت. پطزاذتٝ
 ثٝ پطٚغٜ یػٌیٚ ٚ یفّٕىطز ؿهیض ی،غیٔح ظیقطا ،ؾبذت ؿهیض ،ثبظپطزاذت

 ٔٙؾط اظ ٚ ٞؿتٙس ا٘طغی ثرف زض ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة فٛأُ ٟٕٔتطیٗ تطتیت
 تأٔیٗ زض ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثط ٔمسْ BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك ذجطٌبٖ

 اؾت. ا٘طغی ثرف ٞبی پطٚغٜ ٔبِی

 کلیذی ٍاژگاى

 ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ ا٘طغی، ثرف ،BLT لطاضزاز اؾتهٙبؿ، اٚضاق پطٚغٜ، ٔبِی تأٔیٗ 
  JEL: C6 - C8 - G1 یثٙس عجمٝ

                                                           
  زا٘كٍبٜ تٟطاٖ      وبضقٙبؾی اضقس حؿبثساضیزا٘كزٛی                ghomizadehfarzaneh@yahoo.com 
 ٘ٛیؿٙسٜ ٔؿئَٛ( (ؿ)ٔسیطیت ٔبِی، زا٘كٍبٜ أبْ نبزق زا٘كزٛی زوتطی(       hamedtajmir@gmail.com 
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 همذهِ

 تب قسٜ ٔٛرت آٟ٘ب ٍ٘طـ زض تغییط ٚ تٛؾقٝ زضحبَ وكٛضٞبی زض التهبزی ؾطیـ ضقس
 ثسٖٚ وكٛضٞب ایٗ .وٙٙس ٔجصَٚ ذبنی تٛرٝ ظیطثٙبیی ٞبی عطح ٚ أىب٘بت تٛؾقٝ ثٝ

 تب ثٛز ٘رٛاٞٙس لبزض غیطٜ ٚ ٔربثطات ا٘طغی، ٘مُ، ٚ حُٕ ظٔیٙٝ زض ولاٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝ
 ٔخُ وكٛضٞبیی اوٖٙٛ ٞٓ .وٙٙس حفؼ ٔغّٛثی ؾغح زض ضا ذٛز فقّی التهبزی ضقس

 ا٘ساظٜ چٝ تب وٝ ا٘س وطزٜ احؿبؼ غیطٜ ٚ چیٗ تطویٝ، ِٟؿتبٖ، ثطظیُ، ٞٙس، فیّیپیٗ،
 چٝ تب ٚ وكٛضٞب ایٗ التهبزی ضقس ٔب٘ـ ظیطثٙبیی، ٞبی عطح زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٕجٛز

 ثطق وٕجٛز ٔخبَ، فٙٛاٖ ثٝ .اؾت التهبزی ٔغّٛة ضقس یه ثٝ آٟ٘ب یبفتٗ زؾت ٔب٘ـ حس
 پبییٗ ضا وكٛض آٖ ّٔی ٘بذبِم ضقس زضنس 2 تب 1 ثیٗ وٝ اؾت قسٜ ثبفج چیٗ زض

 ,Naresimhan) زاضز ٚرٛز ٞٙس ٚ پبوؿتبٖ ٔٛضز زض ٞبیی ترٕیٗ چٙیٗ ٔكبثٝ .ثیبٚضز

 ثطای ٔجطْ ٘یبظ یه ظیطثٙبیی ٞبی عطح زض ٍٞٙفت ٌصاضی ؾطٔبیٝ وٝ یزضحبِ (.1998
 .٘ساض٘س اذتیبض زض ضا ٞب پطٚغٜ ایٗ ٔبِی تأٔیٗ ثطای لاظْ ؾطٔبیٝ ٞب زِٚت اؾت، وكٛضٞب

 ٔٙبثـ وٙس، ٔی پیسا افعایف ثرف ایٗ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای تمبضب ضٚظ ضٚظثٝ وٝ یزضحبِ
 وكٛضٞبی ثسٞی ثحطاٖ .ثپٛقب٘س ضا ٘یبظ ایٗ تٕبْ تب ٘یؿت لبزض زِٚت ٔبِی

 چٝ ؾٙتی نٛضت ثٝ ٚاْ اذص وٝ زاز ٘كبٖ ٔیلازی ٞكتبز زٞٝ اٚایُ زض تٛؾقٝ زضحبَ
 ثؿیبضی زیٍط عطف اظ .زاقت ذٛاٞس ز٘جبَ ثٝ وكٛضٞب ایٗ ثطای ضا فٛالجی ٚ ٔكىلات

 ٔٙبفـ ٔربِف ضا ظیطثٙبیی ٞبی عطح ثط ذٛز وٙتطَ ٚ تؿّظ زازٖ زؾت اظ وكٛضٞب ایٗ اظ
  .زا٘ٙس ٔی ذٛز یضاٞجُطز ٚ ّٔی

 ٔبِی تأٔیٗ رسیس ٞبی ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ٔقضُ ایٗ حُ زض ٘ٛ ٞبی ایسٜ اظ یىی
 ثرف ٘یبظٞبی تٕبْ تمطیجبً آٟ٘ب ٌؿتطزٌی ثٝ تٛرٝ ثب وٝ ٞبیی ضٚـ اؾت؛ پطٚغٜ

 ٚ اربضٜ ؾبذت، لطاضزازٞبی وٙس. ٔی ٔطتفـ ٔبِی تأٔیٗ ظٔیٙٝ زض ضا زِٚت ٚ ذهٛنی
 تحت لطاضزازٞب ٘ٛؿ ایٗ وٝ اؾت رسیس ٘ؿجت ثٝ ٞبی ضٚـ ایٗ اظ یىی (BLT) ا٘تمبَ

 زض تب زٞس ٔی أىبٖ ذهٛنی ثرف ثٝ ضٚـ ایٗ قٛ٘س. ٔی قٙبذتٝ BOT وّی ٘بْ
 ٞبی عطح ٔبِه ٕٞیكٝ ثطای ایٙىٝ ثسٖٚ وٙس، ٔكبضوت فٕٛٔی ٚ ظیطثٙبیی ٞبی پطٚغٜ

 ظیطثٙبیی، ٞبی پطٚغٜ ارطای زض ذهٛنی ثرف ز٘یب، ؾطاؾط زض أطٚظٜ .قٛز ظیطثٙبیی
 (.Fouzul Khan & Parra, 2003) اؾت قسٜ پصیطفتٝ ٘یع حضٛض ایٗ ٚ یبثس ٔی حضٛض
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 361    ...ی اًرژی بر اساس تلفیك اٍراق استصٌاعّا پرٍژُهالی  يیتأهی رٍش ا سِیهمابررسی 

 ٔطحّٝ زض ا٘تمبَ ٚ اربضٜ ؾبذت، لطاضزاز ضٚـ ثرهٛل پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ
 ا٘تكبض اظ ٘بٌعیط ٔتساَٚ قسٜ ٌطفتٝ ٘ؾط زض ٔبِی تأٔیٗ قطایظ ثب ٔتٙبؾت ٚ فّٕیبتی

 یٞب ضٚـ اظ اؾتفبزٜ زاضز. ٘بؾبظٌبضی فمٟی ٔجب٘ی ثب ٔؿّٕبً وٝ اؾت لطضٝ اٚضاق
 ثٛز. ذٛاٞس ٔكىُ ایٗ حُ یٞب ضٚـ رّٕٝ اظ BLT لطاضزاز زض تغییط ایزبز ٚ ربیٍعیٗ

 وّی ٘بْ تحت وٝ وطز اقبضٜ ییٞب ضٚـ ثٝ تٛاٖ ٔی ربیٍعیٗ یٞب ضٚـ رّٕٝ اظ
 تٛؾظ آٖ تهٛیت اظ وٝ ٞبیی ضٚـ قٛز؛ ٔی شوط «پطٚغٜ اؾلأی ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ضٚـ»

 ظٔیٙٝ ٚ ارطایی ٞبی زؾتٛضاِقُٕ ٚ اؾت ٍ٘صقتٝ زیطی ثٛضؼ ؾبظٔبٖ فمٟی وٕیتٝ
 ثطضؾی ٔٛضز ٔمبِٝ ایٗ زض وٝ ٞب ضٚـ ایٗ اظ یىی اؾت؛ ٔٛرٛز ٘یع آٖ قسٖ فّٕیبتی

 ایٗ ٘ٛآٚضی ثبقس. ٔی اؾتهٙبؿ اٚضاق یّٝٚؾ ثٝ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ قٛز ٔی ٚالـ
 لطاضزاز ثب تّفیك نٛضت ثٝ ٕٞچٙیٗ ٚ ٔؿتمُ نٛضت ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ اؾتفبزٜ ٔمبِٝ
BLT ٞؿتٙس. ٔتفبٚت یىسیٍط ثب فّٕیبتی رٙجٝ اظ وٝ ثبقس ٔی 

 اؾت. ٔتفبٚت قطوتی ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ثب ٔبٞیت ٘ؾط اظ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ
 ٘ؾط اظ وٝ اؾت ٚاؾظ قطوتی ایزبز ثط ٔجتٙی فٕستبًًٌ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ اظ ٌٛ٘ٝ یٗا

 أط ایٗ وٝ اؾت ٔزعا ٔبِی تأٔیٗ ذٛاٞبٖ قطوت اظ وبٔلاً فّٕیبت وٙتطَ ٚ حؿبثساضی
 1 رسَٚ زض اؾت. پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ اظ اؾتفبزٜ یٞب یػٌیٚ ٗیتط ٟٔٓ اظ یىی

 قسٜ آٚضزٜ قطوتی ٔبِی تأٔیٗ ٚ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ٔیبٖ یٞب تفبٚت اظ ثقضی
 .(Gatti, 2008) اؾت

 پرٍژُ هالی تأهیي ٍ شرکتی هالی تأهیي بیي ّای تفاٍت .3 جذٍل

 پزيژٌ مالی تأمیه شزکتی مالی تأمیه عامل
 پطٚغٜ یٞب ییزاضا ٌیط٘سٜ لطو یٞب ییزاضا ٔبِی تأٔیٗ تضٕیٗ

 ظیبز ٘ؿجت ثٝ وٓ ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ
 تطاظ٘بٔٝ اظ ذبضد تطاظ٘بٔٝ زض حؿبثساضی تغییطات

 رصة ٔتغیط ٗیتط ٟٔٓ
 ٔبِی تأٔیٗ

 ٔجتٙی یؾٛزآٚض
 تطاظ٘بٔٝ ثط

 آیٙسٜ ٘مسی یٞب بٖیرط

 ٔبِی اٞطْ ٔیعاٖ
 طیتأح ثٝ ٚاثؿتٝ
 تطاظ٘بٔٝ ضٚی

 پطٚغٜ آتی ٘مسی یٞب بٖیرط ثٝ ٚاثؿتٝ
 ثبلا( ٔقٕٛلاً )اٞطْ
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 قٙبؾبیی وبض اِٚیٗ نٙقتی ٞط زض پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة زض
 ٚرٛز ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ قٙبؾبیی رٟت ٔقیبضی ٚلتی تب چطاوٝ ؛اؾت ا٘تربة ٔقیبضٞبی

 اظ أط ایٗ پطٚغٜ ٔبَ تأٔیٗ زض ٘ساضز؛ ٚرٛز ضٚـ ثٟتطیٗ اظ نحجت أىبٖ ثبقس ٘ساقتٝ
 ثٝ ثب تٛرٝ وكٛضی ٞط زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ظیطا ؛اؾت ثطذٛضزاض ثیكتطی إٞیت
ای  ٚیػٜ قطایظ اظ زاذّی ٔمطضات ٚ إِّّی یٗث ٔٙبثـ ثٝ زؾتطؾی ٚ ٔبِی قطایظ

 اؾت. ذٛز ذبل ٔقیبضٞبی ٚ ٞب ٔلان اضائٝ ٔؿتّعْ آٖ ٔبِی تأٔیٗ وٝ اؾت ثطذٛضزاض
 فطضیٝ یٍطز فجبضت ثٝ ؛اؾت آٖ ثٝ ییٌٛ پبؾد زضنسز ٔمبِٝ وٝ اؾت ؾؤاَ اِٚیٗ ایٗ
 ثب وكٛض زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة ٔقیبضٞبی وٝ اؾت ایٗ ٔمبِٝ اَٚ

 وكٛضٞب زیٍط زض ٕٞچٙیٗ ٚ زیٍط ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة ٔقیبضٞبی
 ثط اؾبؼ ٔبِی تأٔیٗ زض ٔتساَٚ ٚ ٔٛرٛز ٞبی ضٚـ ثبیس ثقس ٔطحّٝ زض اؾت. ٔتفبٚت

 تأٔیٗ ٞبی ضٚـ ثیٗ زض .ٌطزز ا٘تربة ضٚـ ثٟتطیٗ تب قٛز اضظیبثی ٔؿترطد ٔقیبضٞبی
 ظیبزی وبضثطز اظ BLT ٘ٛؽٟٛض ضٚـ اوٖٙٛ ٞٓ وكٛض زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی

 تأٔیٗ ٞبی ضٚـ ذب٘ٛازٜ ثطای ذٛثی ثؿیبض ٕ٘بیٙسٜ زیٍط عطف اظ ٚ اؾت ثطذٛضزاض
 ٔٛضز اؾتهٙبؿ اٚضاق ضٚـ ثب ٔمبیؿٝ زض ضٚـ ایٗ ِصا ،ثبقس یٔ BOT ای پطٚغٜ ٔبِی

 رسیس ٞبی ضٚـ اظ ٘یع اؾتهٙبؿ اٚضاق ضٚـ اؾت شوط ثٝ لاظْ ٌطفت. لطاض اضظیبثی
 اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ تهٛیت ثٝ آٖ قسٖ ارطایی زؾتٛضاِقُٕ یتبظٌ ثٝ وٝ اؾت
 ٔٛضز ٞبی ضٚـ رّٕٝ اظ آیس ٔی ازأٝ زض وٝ ٔحممبٖ ٔمبلات زض ٚ اؾت ضؾیسٜ ثٟبزاض

 تٕبٔی زض ٞطچٙس اؾت؛ قسٜ قٙبذتٝ وكٛض زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض اؾتفبزٜ
 تحمیك فطضیٝ اؾت. قسٜ ٍ٘طیؿتٝ ٔؿتمُ نٛضت ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثٝ ٌصقتٝ تحمیمبت

 اٚضاق ثب ٔمبیؿٝ زض BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك وٝ اؾت ایٗ ٔطحّٝ ایٗ زض
 زاضز. ثیكتطی ٔمجِٛیت ذجطٌبٖ ٔٙؾط اظ ٔؿتمُ نٛضت ثٝ اؾتهٙبؿ
 ٞبی پطٚغٜ زض ضٚـ زٚ ایٗ وبضثطز ٔٛضٛؿ ازثیبت ٔطٚض ثب اثتسا تحمیك ایٗ زض
 ذٛاٞس پطزاذتٝ BLT لطاضزاز فّٕیبتی تحّیُ ٚ ثطضؾی ثٝ ؾپؽ قٛز؛ ٔی ثطضؾی ا٘طغی

 ؾپؽ ٌطزز. ٔی اضائٝ پیكٟٙبزی ضاٞىبض ٚ تجییٗ تفهیّی نٛضت ثٝ آٖ فمٟی ٔب٘ـ ٚ قس
 ٔقیبضٞب ایٗ قس. ذٛاٞس اؾترطاد ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة ٔقیبضٞبی

 زض قس. ذٛاٞس اؾترطاد ییسقسٜتأ ٔقیبضٞبی ٚ قس ذٛاٞس ٌصاقتٝ ذجطٌبٖ اذتیبض زض
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 ؾّؿّٝ تحّیُ ضٚیىطز یّٝٚؾ ثٝ ٔصوٛض ضٚـ زٚ ٚ ییسقسٜتأ ٔقیبضٞبی تحمیك ازأٝ
 ٚ قٛز ٔی ٔكرم ٔقیبضٞب إٞیت ٚؾیّٝ یٗثس وٝ قٛ٘س ٔی یثٙس ضتجٝ (AHP) ٔطاتجی

 تحّیُ ثٝ ٘یع پبیبٖ زض ٌطزز. ٔی اؾترطاد ضٚـ ثٟتطیٗ ٔصوٛض ضٚـ زٚ ثیٗ اظ ٕٞچٙیٗ
 قس. ذٛاٞس پطزاذتٝ ٘تبیذ

 تحمیك پیشیٌِ .3

 اؾت ٔٛرٛز ٔتقسزی ثؿیبض ٔمبلات BOT یٞب ضٚـ تٛؾظ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ظٔیٙٝ زض
 اؾت. قسٜ ٚالـ ثطضؾی ٔٛضز وكٛض ذبضد زض ٞٓ ٚ وكٛض زاذُ زض ٞٓ ضٚـ ایٗ ٚ

 ضیؿه یطیٌ ا٘ساظٜ ٞبی ضاٜ ثطضؾی ثٝ ذٛز ٔمبِٝ زض (2009) فًٙ چبً٘ ٚ فًٙ ٔیٗ
 ٔغّٛثیت تبثـ ضٚـ اظ ٚ ا٘س پطزاذتٝ ذهٛنی ثرف یٞب پطٚغٜ زض BOT یٞب ٔسَ

 ٔٛضز زض (2006) فِٛی ٚ چٗ زیٍطی ٔمبِٝ زض .ا٘س رؿتٝ ثٟطٜ ٞب ؿهیض ثطآٚضز رٟت
 ٚ ا٘س پطزاذتٝ ثحج ثٝ ذهٛنی ثرف اؾتفبزٜ رٟت BLT ضٚـ اظ اؾتفبزٜ وبضایی

 (2011) ٚاً٘ ٚ ویٛ .ا٘س ضؾب٘سٜ احجبت ثٝ ذٛز ٔمبِٝ زض ضا ٞب ضٚـ ٌٛ٘ٝ یٗا ؾٛزٔٙسی
 ثب .ا٘س ٕ٘ٛزٜ تٛرٝ ٞب پطٚغٜ ٌٛ٘ٝ یٗا زض ٔٙبفـ تضبز ٚ وبضایی ثٝ ذٛز ٔمبِٝ زض

 زض ٔحممبٖ وٝ زضیبفت تٛاٖ یٔ ٚضٛح ثٝ اعلافبتی ٔٙبثـ زض رؿتزٛیی ٗیتط وٛچه
 جبًیتمط ٚ زاض٘س ذبل تٛرٝ BOT ٘ٛؿ اظ ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ثٝ ز٘یب ؾطاؾط

 ثطضؾی ٔٛضز ضا فّٕیبتی ٚ حمٛلی حؿبثساضی، ٔبِی، ٞبی رٙجٝ اظ افٓ آٖ رٛا٘ت یتٕبٔ
  .ا٘س زازٜ لطاض

 ایٗ رّٕٝ اظ زاضز. ازأٝ ٞب ضٚـ ایٗ ظٔیٙٝ زض تحمیمبت ٘یع وكٛض زاذُ زض
 فٙٛاٖ ثب ذٛز ٘بٔٝ یبٖپب زض (1384) عبٞطی ؛وطز اقبضٜ ظیط ٔٛاضز ثٝ تٛاٖ یٔ تحمیمبت

 ثٝ «ایطاٖ یٞب طٌٚبٜی٘ تٛؾقٝ زض (BOT) ا٘تمبَ ثطزاضیٜ ثٟط ؾبذت ضٚـ ثىبضٌیطی»
 یرٕبِ اؾت. پطزاذتٝ ٞب طٌٚبٜی٘ ٚ ا٘طغی ظٔیٙٝ زض ٞب ضٚـ ایٗ اظ اؾتفبزٜ ثطضؾی

 ٚ ٗیچ ٚ ٝیتطو ،ٗیپیّیف وكٛض ؾٝ ٗیلٛا٘ یثطضؾ ثٝ ذٛز تحمیمبتی پطٚغٜ زض (1385)
 ضٚـ ٚ ؾبذتبض (1381) قىبضچی اؾت. پطزاذتٝ طاٖیا BOT لبٖ٘ٛ ٘ٛیؽ یفپ ٗیتسٚ

  اؾت. زازٜ لطاض ثطضؾی ٔٛضز ضا BOT ٞبی پطٚغٜ ارطای
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 ٔقسٚزی تحمیمبتی فقبِیت ا٘طغی نٙقت زض پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ٔٛضز زض
 ثٙسی یتاِٚٛ ثٝ ذٛز ٔمبِٝ زض (1390) زاٚزیبٖ ٚ حؿیٙی رّٕٝ اظ ؛قٛز یٔ یبفت
 ٌیطی تهٕیٓ ضٚـ ثٝ ٚ ا٘س پطزاذتٝ ایطاٖ پبلایكٍبٞی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ

 تِٛیس زض ٔكبضوت ٚ BOT یٞب ضٚـ ،ؾٛز زض ٔكبضوت ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ؾٝ تبپؿیؽ
 .ا٘س وطزٜ قٙبؾبیی ایطاٖ ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ثطای ٔٙبؾت یٞب ضٚـ فٙٛاٖ ثٝ ضا
 ذبضری ٔبِی ٔٙبثـ تأٔیٗ یٞب ضٚـ» فٙٛاٖ ثب ذٛز ٔمبِٝ زض ٘یع (1388) لبثیٍیآ

 ثیـ ٔب٘ٙس ییٞب ضٚـ ٔقبیت ٚ ٔعایب ثطضؾی ثٝ «ٔقبیت ٚ ٔعایب – ٘فت نٙقت ٞبی پطٚغٜ
 اؾت. پطزاذتٝ ذبضری ٔؿتمیٓ یٌصاض ؾطٔبیٝ ٚ ٔتمبثُ

 ظیط ٔٛاضز ٔب٘ٙس ٔمبلاتی ثٝ تٛاٖ یٔ آٖ وبضثطزٞبی ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثب ضاثغٝ زض
 نىٛن ا٘تكبض اضظیبثی» فٙٛاٖ ثب ذٛز ٔمبِٝ زض (1389) ٕٞىبضاٖ ٚ حسازی وطز. اقبضٜ
 اظ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ا٘ٛاؿ ثطضؾی ثٝ «ایطاٖ ٘فت ثبلازؾتی ثرف زض ٔحٛض پطٚغٜ
 اٚضاق عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ اظ آ٘زب زض ٚ ا٘س پطزاذتٝ ٘فت نٙقت زض نىٛن عطیك
 تأٔیٗ ضٚـ ثٝ ذٛز ٔمبِٝ زض ٘یع (1389) ذعائی ٚ ٘ؾطپٛض .ا٘س ثطزٜ ٘بْ اؾتهٙبؿ ٚ اربضٜ
 ا٘ٛاؿ ثطضؾی ضٚی ثط ضا ذٛز تٕطوع ٚ ا٘س پطزاذتٝ اؾتهٙبؿ نىٛن عطیك اظ پطٚغٜ ٔبِی

 زض ٘یع ثٛضؼ ؾبظٔبٖ فمٟی وٕیتٝ .ا٘س ٌصاقتٝ ٔبِی تأٔیٗ ٘ٛؿ ایٗ زض ٔٛرٛز یٞب ؿهیض
 ٚ پطزاذت اؾتهٙبؿ اٚضاق ثطضؾی ثٝ 19/4/87 تبضید زض ذٛز 25 قٕبضٜ رّؿٝ
 (1386) ٔٛؾٛیبٖ ضؾب٘س. تهٛیت ثٝ ضا ٓیطٔؿتمیغ ٚ ٔؿتمیٓ اؾتهٙبؿ اٚضاق یٞب ضٚـ

 ایطاٖ ؾطٔبیٝ ثبظاض ٔىُٕ اثعاضی فٙٛاٖ ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثطضؾی ثٝ ذٛز زیٍط ٔمبِٝ زض
 اؾت. وطزٜ اقبضٜ اٚضاق ایٗ ٔبِی تأٔیٗ رٙجٝ ثٝ آٖ زض ٚ اؾت پطزاذتٝ

 ٔقیبضٞبیی اضائٝ اَٚ رٙجٝ ؛ثبقس یٔ ٘ٛآٚضی حبٚی رٙجٝ چٙس اظ ضٚ پیف ٔمبِٝ
 رٙجٝ اؾت. ذجطٌبٖ تٛؾظ آٟ٘ب ییستأ ٚ ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة رٟت
 نٛضت ثٝ BLT لطاضزاز فمٟی ٔكىُ ٕ٘ٛزٖ ثطعطف رٟت فّٕیبتی ضاٞىبض اضائٝ زیٍط،
 یقٙی ٔبِی تأٔیٗ ظٔیٙٝ زض ٔغطح ضٚـ زٚ ٔمبیؿٝ ثبقس. ٔی اؾتهٙبؿ اٚضاق ثب آٖ تّفیك
 یٞب قجبٞت ثٝ تٛرٝ ثب ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ٚ BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك

 ٚ زاذّی ٔمبلات زض .ثبقس یٔ تحمیك ایٗ یٞب ذطٚری زیٍط اظ یىسیٍط ثٝ آٟ٘ب ؽبٞطی
 ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ ٞطچٙس اؾت، ٘كسٜ پطزاذتٝ تبوٖٙٛ ٔجبحج ایٗ ثٝ ذبضری ٔمبلات ٕٞچٙیٗ
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 تأٔیٗ یٞب ضٚـ ٔمبیؿٝ رٟت ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٔقیبضٞبی آٔس ذٛاٞس ٔٛضٛؿ ازثیبت زض وٝ
 قطایظ ٚ عطف یه اظ وكٛض قطایظ اؾبؼ ثط ٔقیبضٞب ایٗ تبوٖٙٛ ِٚی زاضز ٚرٛز ٔبِی

  اؾت. ٘كسٜ ٚالـ ثطضؾی ٔٛضز زیٍط عطف اظ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ذبل

 پرٍژُ هالی تأهیي .1

 تقٟس ثب یب ثبظپطزاذت تقٟس ثسٖٚ ٔٙبثـ اظ اؾتفبزٜ ٔقٙبی ثٝ ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ
 زضآٔس پطٚغٜ تقٟسات ثبظپطزاذت ٔٙجـ تٟٙب ضٚـ ایٗ زض .ثبقس یٔ ٔحسٚز ثبظپطزاذت

 ,Gordon) اؾت ٘ؾط ٔٛضز عطح ثٝ ٔطثٛط ٞبی ؾطٔبیٝ ٚ تِٛیسات فطٚـ اظ حبنُ

 آٔسٖ ٚرٛز ثٝ ٚ ؽیتأؾ اظ اؾت فجبضت یا پطٚغٜ یٔبِ تأٔیٗ ،زیٍط تقطیفی زض (1996
 ییزاضا ثٝ ٔحسٚز اتىب ثب بی اتىب ثسٖٚ یثسٞ ثب یلب٘ٛ٘ ٔؿتمُ یٔبِ تأٔیٗ ٝٔؤؾؿ هی

 یٞب پطٚغٜ یٔبِ تأٔیٗ ٞسف یثطا یحبٔ چٙس بی هی اظ یاٝ یؾطٔب ٚ پطٚغٜ بٖیحبٔ
 ا٘زبْ پطٚغٜ قطوت تٛؾظ وٝ اؾت ٔبِی تأٔیٗ اظ ٘ٛفی زیٍط تقطیف زض یب ٚ ییثٙبظیط

 ثطای زٞٙسٜ ٚاْ ٚ اؾت پطٚغٜ ذٛز فبیسی ٚ ٞب ییزاضا ٚاْ زضیبفت پكتٛا٘ٝ ٚ قٛز یٔ
 ٕٞیٗ ثٝ ٚ ٘ساضز ضا پطٚغٜ( قطوت )ثب٘ی ٔبزض قطوت زاضایی ثٝ ضرٛؿ حك ثبظپطزاذت

 (.1388 ٕٞىبضاٖ، ٚ )حسازی ٌٛیٙس تطاظ٘بٔٝ اظ ذبضد ٔبِی تأٔیٗ ضا آٖ زِیُ
 تأٔیٗ یٞب ضٚـ زیٍط اظ ضا ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ تفبٚت ٚضٛح  ثٝ تقبضیف ایٗ

 ٚرٛز ثٝ یا پطٚغٜ یٔبِ تأٔیٗ ٞبی ٚیػٌی اظ یىی فیتقط ٗیا زض .زٞس یٔ ٘كبٖ ٔبِی
 زٝی٘ت زض .اؾت قسٜ ثیبٖ ٞب ییزاضا تیٔبِى یثطا یلب٘ٛ٘ ٔؿتمُ ٝٔؤؾؿ هی آٚضزٖ
 ٚ زٞس ٘كبٖ ضا تطاظ٘بٔٝ ثٝ بظی٘ ثسٖٚ یٔبِ تأٔیٗ اظ یقىّ تٛا٘س یٔ یا پطٚغٜ یٔبِ تأٔیٗ
 بٖیحبٔ تطاظ٘بٔٝ زض پطٚغٜ یٞب یثسٞ ٚ ٞب ییزاضا حؿبثساضی ٘ؾط اظ وٝ اؾت ٔقٙی ثسیٗ
 تٟٙب بٖیحبٔ وٝ قٛز یٔ ٔٙقىؽ پطٚغٜ قطوت تطاظ٘بٔٝ زض ثّىٝ قٛز یٕ٘ ؽبٞط

 نٛضت زض اؾت ٔؿتمُ یلب٘ٛ٘ ٘ؾط اظ پطٚغٜ قطوت چٖٛ ثبقٙس یٔ آٖ ؾٟبٔساضاٖ
  .وٙس یٕ٘ سیتٟس ضا پطٚغٜ بٖیحبٔ یذغط ،ٚاْ ٘ىَٛ

 ٔٛضز زض یٍ٘طا٘ ٝیؾطٔب آٚض٘سٜ وٝ زٞس یٔ ضا ٙبٖیاعٕ ٗیا ٗیٕٞچٙ یلب٘ٛ٘ اؾتملاَ
 پطٚغٜ ٙسٜیآ ی٘مس بٖیرط ٚ زضآٔس ثٝ ٚ ضزسا٘ لجّی ٞبی ثسٞی یثطا بٖیحبٔ یٔبِ تیٚضق
 فٙٛاٖ ثٝ یآت یزضآٔسٞب ٚ پطٚغٜ یٞب ییزاضا اظ یا پطٚغٜ یٔبِ تأٔیٗ زض .وٙس ٔی تٛرٝ
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 وٝ یوؿب٘ ؾبذتبض ٗیا زض .وٙٙس یٔ اؾتفبزٜ بظی٘ ٔٛضز ٚرٜٛ تأٔیٗ یثطا ییٞبٝ یپب
 ٚ )ٔهجبح س٘قٛ یٔ ثطزٜ ٘بْ پطٚغٜ بٖیحبٔ فٙٛاٖ ثٝ ٞؿتٙس پطٚغٜ یارطا ذٛاؾتبض

 .(1385 ثركیب٘ی،
 یٞب ضٚـ زؾتٝ زٚ ثٝ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ وّی ثٙسی یٓتمؿ یه زض

 ضٚـ زٚ هیتفى زض انّی تفبٚت ؛قٛ٘س یٔ تفىیه اؾتمطاضی غیط ٚ اؾتمطاضی
 ٚ یٌصاض ؾطٔبیٝ ٔرتّف یٞب ؿهیض لجَٛ ثٝ ٔبِی تأٔیٗ ضیامطاؾت طیغ ٚ ضیامطاؾت

 ،طٔتطلجٝیغ حٛازث ،یثطزاض ثٟطٜ ثبظاضیبثی، ،یسیتِٛ فٙی، یٞب ؿهیض ُیلج اظ ٔبِی تأٔیٗ
 ضٚـ زض وٝ یا ٌٛ٘ٝ ثٝ ؛اؾت یٌصاض ؾطٔبیٝ ؾٛز ٚ انُ ثطٌكت ٚ فٙی زا٘ف ٔسیطیت،

 ٚ ٜقس ٔغطح ٔٛاضز زض ضیؿىی ٌٛ٘ٝ یچٞ پصیطـ ثسٖٚ وٙٙسٜ ٔبِی تأٔیٗ ؾتمطاضی،ا
 تٕبٔی ٚ سیٕ٘ب یٔ ؾطٔبیٝ تأٔیٗ ثٝ الساْ ٔمبثُ عطف اظ ٔٙبؾت یٞبٗ یتضٕ اذص ثب نطفبً

 تأٔیٗ یاؾتمطاض طیغ یٞب ضٚـ .ٌطزز یٔ تمجُ پصیط ؾطٔبیٝ ؾٛی اظ ٔصوٛض یٞب ؿهیض
 ٚ BOT لطاضزازٞبی ٔتمبثُ، ذطیس یلطاضزازٞب ٔتمبثُ، ـیث رجطا٘ی، ٔقبٔلات قبُٔ ٔبِی
 .(5ل ،1382)فطاٞب٘ی، ثبقس یٔ یطٔؿتمیٓغ ٚ ٓیٔؿتم یٌصاض ؾطٔبیٝ آٖ، ٔرتّف ا٘ٛاؿ

 ٚ اربضٜ اٚضاق ٕٞچٖٛ اؾلأی ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ثٝ تٛاٖ یٔ ٞب ضٚـ ایٗ رّٕٝ اظ
 وطز. اقبضٜ ٘یع اؾتهٙبؿ اٚضاق

 ٔب٘ٙس وطز یثٙس زؾتٝ ٘یع زیٍطی رٟبت اظ تٛاٖ یٔ ضا پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ
 ا٘زبْ ٔطاحُ ِحبػ اظ ٕٞچٙیٗ ٚ زِٚتی ٚ ذهٛنی ذبضری، ٚ زاذّی یٞب ضٚـ
 چٍٍٛ٘ی ،پطٚغٜ ارطای یٞب ضٚـ اظ یه ٞط ثطای وٙٙسٜٗ ییتق ٔكرهٝ زٚ ضٚـ.

 یٞب ثرف تٛؾظ ٘یبظ ٔٛضز ٔبِی ٔٙبثـ تأٔیٗ ٕٞچٙیٗ ٚ پطٚغٜ ا٘زبْ ٔطاحُ پیٛؾتٍی
 ثط اؾبؼ پطٚغٜ ارطای یٞب ضٚـ یثٙس عجمٝ 2 رسَٚ زض .ثبقس یٔ ذهٛنی یب زِٚتی

 ٘یبظ ٔٛضز ٔبِی ٔٙبثـ ٔبِی تأٔیٗ ٕٞچٙیٗ ٚ پطٚغٜ ا٘زبْ ٔطاحُ پیٛؾتٍی چٍٍٛ٘ی
  اؾت. قسٜ آٚضزٜ

ی ٞب ضٚـٔبِی اؾلأی پطٚغٜ ٘ؿجت ثٝ  تأٔیٗی ٞب ضٚـی ٞب یػٌیٚیىی اظ 
ٔبِی اؾلأی پطٚغٜ لبثّیت ایٗ  تأٔیٗی ٞب ضٚـایٗ اؾت وٝ وّیٝ  2ٔغطٚحٝ زض رسَٚ 

ثرف زِٚتی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض  ّٝیٚؾ ثٝضا زاض٘س وٝ ٞٓ زض ثرف ذهٛنی ٚ ٞٓ 
اربضٜ ٔبٞیتبً ضٚـ ؾبذت پطٚغٜ ٘یؿت ِصا  اٚضاقیی ٔب٘ٙس ٞب ضٚـٌیط٘س. اظ عطف زیٍط 
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ِٚی ضٚـ اٚضاق اؾتهٙبؿ ضا  وٙس یٕ٘ی پطاوٙسٌی ٔطاحُ زض ٔٛضز آٖ نسق ثٙسٓ یتمؿ
 ی تطویجی اظ ٘ؾط پطاوٙسٌی ٔطاحُ ٔحؿٛة وطز.ٞب ضٚـرعٚ  تٛاٖ یٔ

 بر اساس پرٍژُ هالی تأهیي یّا رٍش یبٌذ طبمِ .1 جذٍل

 هراحل پراکٌذگی ٍ هالی تأهیي هٌابع

 

 یىسیٍط اظ ضا انّی ٌطٜٚ چٟبض تٛاٖ ٔی فبْ نٛضت ثٝ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ یه زض
 ذطیساضاٖ آٖ ٔمبثُ زض ٚ ٞؿتٙس پطٚغٜ ذبْ ٔٛاز وٙٙسٌبٖ یٗتأٔ اَٚ ٌطٜٚ زاز. عیتٕ

 ،ٔبِی وٙٙسٌبٖ یٗتأٔ انّی ٌطٜٚ زٚ زیٍط عطف زض زاضز. ٚرٛز پطٚغٜ ٔحهٛلات
 اؾت نٛضتی زض ٌطٜٚ زٚ ایٗ ٚرٛز اِجتٝ زاض٘س. ٚرٛز ٌصاضاٖ، ٚ ؾطٔبیٝ زٞٙسٌبٖ ٚاْ
 تطویجی نٛضت ثٝ اؾتمطاضی غیط ٚ اؾتمطاضی ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ زٚ ٞط اظ پطٚغٜ وٝ

 ٔبِی تأٔیٗ ثبظیٍطاٖ ثرهٛل پطٚغٜ یه زض ثبظیٍطاٖ تٕبٔی انّی ٔحٛض وٙس. اؾتفبزٜ
 ٚرٜٛ اؾتمطاضی غیط ٞبی ضٚـ عطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ زض وٝ چطا ؛اؾت پطٚغٜ ٞبی زاضایی

 اظ ٔبِی تأٔیٗ زض ٚ ٞؿتٙس ؾطٔبیٝ ثبظٌكت ٔجٙبی پطٚغٜ ٞبی زاضایی اظ حبنُ آتی

 
 مالی تأمیهمىابع 

 خصًصی ديلتی

پزاکىدگی 
 لحمزا

 تزکیبی

 ی ٚ ٍٟ٘ساضی ثطزاض ثٟطٜ
(O & M) 

ی ا٘تمبَ ثطزاض ثٟطٜؾبذت 
(BOT) 

 افتجبض ٔبِی تأٔیٗوّیس زض زؾت ثب 
(TKY) 

 یثطزاض ثٟطٜؾبذت ٔبِىیت 
(BOO) 

 یثطزاض ثٟطٜعطاحی ؾبذت 
(DBO) 

ی ا٘تمبَ ثطزاض ثٟطٜعطاحی ؾبذت 
(DBOT) 

ی ثطزاض ثٟطٜعطاحی ؾبذت 
 (DBOM) ٍٟ٘ساضی

ی ثطزاض ثٟطٜؾبذت ٔبِىیت 
 (BOOT)ا٘تمبَ 

 کیتفک
 شدٌ

 (DBB) عطاحی ٔٙبلهٝ ؾبذت

- 
 (PP)پیٕب٘ىبض انّی ٔٛاظی 

 (CM)ٔسیطیت ؾبذت 
 (TKY)وّیس زض زؾت 

 (DB)عطاحی ؾبذت 
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 فٙبنط 1 قىُ زض آیٙس. ٔی زض ثب٘ه ٚحیمٝ ثٝ ٞب زاضایی ایٗ اؾتمطاضی ٞبی ضٚـ عطیك
 (.Gatti, 2008) اؾت قسٜ زازٜ ٘كبٖ آٟ٘ب ثیٗ ضٚاثظ ٚ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ انّی

 

 
 پرٍژُ هالی تأهیي اصلی عٌاصر .3 شکل

 ایراى در ای پرٍژُ هالی تأهیي یّا رٍش کاربرد .1

 ٟتر ٔرتّف ٞبیوكٛض ؾفیطاٖ ثٝ یضؾب٘ اعلاؿ ثب 1378 ؾبَ ثٝ ایطاٖ زض پطٚغٜ اِٚیٗ
 اظ ذعض ؾبحُ زض BOT نٛضت ثٝ ؾط پطٜ ٍٔبٚاتی 900 تطویجی ؾیىُ ٘یطٌٚبٜ احساث

 زض .ایطاٖ( ا٘طغی ّٔی ٕٞبیف ؾٛٔیٗ قىبضچی،) ٌطزیس فّٕیبتی تٛا٘یط، قطوت عطف
 ثیٗ BOO ضٚـ ثٝ ٍٔبٚاتی 500 ٌبظی ٘یطٌٚبٜ یه ؾبذت ٘بٔٝ تفبٞٓ ٘یع اذیط یٞب ؾبَ

 15 ذطیس تقٟس ثب ٚ زلاض ٔیّیٖٛ 150 حزٓ ثٝ ارتٕبفی تأٔیٗ ؾبظٔبٖ ٚ ٘یطٚ ٚظاضت
 .٘یطٚ( ٚظاضت ذجطیٚثٍبٜ ) ضؾیس أضب ثٝ ٘یطٚ ٚظاضت ؾٛی اظ ثطق ؾبِٝ
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 43 احساث یٚاٌصاض اؾبؾی لبٖ٘ٛ 44 انُ اثلاغی یٞب بؾتیؾ یارطا ضاؾتبی زض
 یٚاٌصاض ٚ BOO كیعط اظ یطزِٚتیغ ثرف ثٝ ٍٔبٚات 29603 حسٚز تیؽطف ثٝ طٌٚبٜی٘

 BOT ضٚـ كیعط اظ یطزِٚتیغ ثرف ثٝ ٍٔبٚات 4267 تیؽطف ثٝ طٌٚبٜی٘ پٙذ احساث
 ٔحهٛلات سیذط ٗیتضٕ یثطا BOO ٚ BOT یلطاضزازٞب ٕ٘ٛ٘ٝ ٗیتسٚ ٕٞچٙیٗ ٚ

 وٝ اؾت ییٞب تیفقبِ ٕ٘ٛ٘ٝ رّٕٝ اظ یی(ٟ٘ب ٔطاحُ )زض وٗٗ یطیق آة یٚاحسٞب
 ٚ تكٛیك رسیس لبٖ٘ٛ زض 1اؾت. ٌطفتٝ نٛضت ایطاٖ زض یا پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ نٛضت ثٝ

 رصة اثعاضٞبی اظ یىی ،19/12/1380 ٔهٛة ذبضری ٌصاضی ؾطٔبیٝ اظ حٕبیت
 ثطزٜ ٘بٔی ٞب ضٚـ زیٍط اظ لبٖ٘ٛ ایٗ زض اِجتٝ اؾت. BOT ضٚـ ذبضری یٌصاض ؾطٔبیٝ

 زیٍط ٞبی ضٚـ ٚ ٌطفت ٘ؾط زض انّی ضٚـ فٙٛاٖ ثٝ ضا BOT ضٚـ تٛاٖ ٔی أب ٘كسٜ
 زا٘ؿت. BOT ضٚـ اظ ٘ٛفی ٘یع ضا

 (BLT) 2اًتمال اجارُ، ساخت، رٍش .1

 پطٚغٜ، ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ایٗ زض اؾت. BLT لطاضزاز ،BOT یلطاضزازٞب ا٘ٛاؿ اظ یىی
 ایزبز ٔبِی ٔٙجـ وٙٙسٜ یٗتأٔ ؾٛی اظ ذهٛنی ثرف ؾطٔبیٝ ثب رسیس یلاتیتؿٟ

 یٔجّغ ٔمبثُ زض ی،ٙیٔق ٔست یثطا ٚ وطزٜ تّٕه ضا آٖ پطٚغٜ ؾبذت اظ ثقس ٚ ٌطزز یٔ
 اربضٜ ٔست ا٘مضبی اظ ثقس ؾپؽ ٚ زٞس یٔ اربضٜ یذهٛن ثرف بی زِٚت ثٝ

 یٍطز فجبضت ثٝ؛ بثسی یٔ ا٘تمبَ ٍبٖیضا عٛض ثٝ عثبٖیٔ زِٚت ثٝ پطٚغٜ یبتیفّٕ تیٔؿئِٛ
 اربضٜ زِٚت، ثطای پطٚغٜ احساث یقٙی ا٘تمبَ ٚ اربضٜ ؾبذت، لطاضزازٞبی ٌفت تٛاٖ یٔ

  ثبقس ٔی تزِٚ ثٝ پطٚغٜ تیٔبِى ا٘تمبَ ؾپؽ ٚ ذهٛنی ثرف یب زِٚت ثٝ آٖ
(Fouzul Khan & Parra, 2003.) ٞبی ضٚـ ا٘ٛاؿ ثیٗ ٞبی تفبٚت چٙس ٞط BOT، 

 أط ایٗ زض ٍٕٞی اؾت، آٖ زٞٙسٜ یُتكى لطاضزازٞبی ؾبذتبضی تٙٛؿ زٞٙسٜ ٘كبٖ
 ثٝ ضا پطٚغٜ یه اظ ثطزاضی ثٟطٜ ٚ ثبظؾبظی یب ؾبذت أتیبظ زِٚت وٝ ٞؿتٙس ٔكتطن

 ؾبذت ٚ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٚؽیفٝ ذهٛنی ثرف تب وٙس ٔی ٚاٌصاض ذهٛنی ثرف
 ٔستی ثطای پطٚغٜ آٖ اربضٜ یب ثطزاضی ثٟطٜ أتیبظ اظ ٔمبثُ زض ٌطفتٝ، فٟسٜ ثٝ ضا آٖ

 (.UNCITRAL, 1995) قٛز ٔٙس ثٟطٜ
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 قطوت هی تٛؾظ زِٚت ٔزٛظ ثب یا پطٚغٜ BLTٔتقبضف  لطاضزاز هی زض
 اربضٜ زِٚت ثٝ لطاضزاز حؿت ٔستی ثطای ؾبذت، اظ پؽ ٚ قٛز یٔ ؾبذتٝ یذهٛن

 اربضٜ زِٚت ثٝ ؾپؽ ٚ قٛز یٔ یثطزاض ثٟطٜ ٔستی ثطای قطوت تٛؾظ یب قٛز یٔ زازٜ
 ٔٙتمُ لطاضزاز عطف زِٚت ثٝ پطٚغٜ لطاضزاز، ٔست یا٘مضب اظ پؽ ٚ قٛز یٔ زازٜ

 یٞب قطوت اظ ٔتكىُ یذهٛن ْٛیوٙؿطؾ هی ثٝ زِٚت ،زیٍط یبٖث ثٝ .قٛز یٔ
 ضا ییطثٙبیظ عطح هی یٔبِ تأٔیٗ لطاضزاز، ٔغبثك ْٛیوٙؿطؾ تب زٞس یٔ بظیأت یذهٛن

 زِٚت ثٝ ضا آٖ یٔست یثطا وطزٜ تمجُ وٝ یٔربضر یاظا زض ٚ ثؿبظز ضا آٖ قسٜ، زاض فٟسٜ
 یؾپط اظ پؽ ؾطا٘زبْ ٚ زٞس اربضٜ ؾپؽ ٚ وٙس یثطزاض ثٟطٜ ٔستی ثطای یب ٚ زٞس اربضٜ
 ایٗ .سیٕ٘ب ٔٙتمُ زِٚت ثٝ ٔزب٘بً ضا آٖ اظ اؾتفبزٜ حك پطٚغٜ لطاضزاز، ٔست قسٖ

 ٔبِی، تأٔیٗ ،یعیض ثط٘بٔٝ رٟت ذهٛنی قطوت یه تأؾیؽ ٔؿتّعْ لطاضزازٞب
 تقطیفی زض (.United Nations, 1997) ثبقس یٔ ٔسیطیت ٚ یثطزاض ثٟطٜ ؾبذت، عطاحی،

 پطٚغٜ احساث ؾبذت: (1) اؾت: قسٜ زا٘ؿتٝ انّی ثرف ؾٝ زاضای BLT لطاضزاز زیٍط
 ا٘زبْ ثٝ ذهٛنی ثرف ٌصاض ؾطٔبیٝ تٛؾظ ثٛزرٝ تأٔیٗ ثب وٝ فٕٛٔی ذسٔت یب

 اربضٜ ضٚـ ثط ٔجتٙی افتجبضی فقبِیت ؾطی یه یٚاؾپبض یباربضٜ  اربضٜ: (2) .ضؾس ٔی
 اظ یثطزاض ثٟطٜ رٟت زیٍط قطوت یه یب زِٚت ٚ پطٚغٜ قطوت ٔیبٖ آٖ، زض وٝ اؾت
 اؾت تقٟسی ٔبِىیت ا٘تمبَ ا٘تمبَ: (3) قٛز. ٔی ثؿتٝ لطاضزاز ٔقیٗ ٔست ثطای پطٚغٜ
 عطف ثٝ پبیب٘ی ٔطحّٝ زض آٖ ذسٔبت یب پطٚغٜ ٚاٌصاضی عطیك اظ ٌصاض ؾطٔبیٝ ثٝ ٔتىی
 .(Benjamin, 2004) ٔغّٛة قطایغی زض ٚ زضیبفتی ٞیچ ثسٖٚ ٔتقبٞس ازاضی

 هتذاٍل( )حالت BLT هراحل ٍ ساختار بررسی .1-3

 پطزاذت لجبَ زض پطٚغٜ قطوت وٝ اؾت یحبِت زض BLT لطاضزاز ثط ٘بؽط 2 قٕبضٜ قىُ
 پطٚغٜ قطوت یوّ افتجبض ثٝ زٞٙسٌبٖ ٚاْ فّصا زاضز؛ وبُٔ تیٔؿئِٛ ٞب یثسٞ ٚ تقٟسات

 اؾت: طیظ نٛضت  ثٝ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ٗیا ٔطاحُ .سٙوٙ یٔ تٛرٝ
 (EPC) 3ؾبذت ٚ ذطیس ٟٔٙسؾی، لطاضزاز ثط اؾبؼ قطوتی یب ٚظاضترب٘ٝ یب زِٚت .1

 وٙؿطؾیْٛ فٕستبً وٝ پطٚغٜ قطوت ثب زؾت زض وّیس لطاضزازٞبی زیٍط ا٘ٛاؿ یب
 .وٙس یٔ ٔٙقمس ضا پطٚغٜ ؾبذت لطاضزاز ،ثبقس یٔ
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 ثب EPC ٔب٘ٙس ٔرتّف لطاضزازٞبی ثط اؾبؼ پطٚغٜ ؾبذت ثطای پطٚغٜ قطوت .2
 قٛز. ٔی لطاضزاز ٚاضز وبضاٖ یٕبٖپ

 وٙس. ٔی ٔٙقمس ٚاْ اذص ثطای زٞٙسٌبٖ ٚاْ ثب ضا لطاضزازی پطٚغٜ، قطوت ٕٞچٙیٗ .3

 پیٕب٘ىبضاٖ ثٝ پطٚغٜ قطوت ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق اظ حبنُ فٛایس یب زضیبفتی ٚاْ .4
  قٛز یٔ پطزاذت

 ذهٛنی قطوت یب زِٚت ثٝ اربضٜ لطاضزاز ثط اؾبؼ آٖ پطٚغٜ قسٖ ؾبذتٝ اظ پؽ .5
 .قٛز یٔ زازٜ اربضٜ پیٕب٘ىبضاٖ ذٛز یب

 .ثطز یٔ ثىبض ٞب ٚاْ ٝیتؿٛ یثطا ضا پطٚغٜ اربضٜ اظ حبنُ سیفٛا پطٚغٜ قطوت .7ٚ  6
 لطاضزاز پطٚغٜ قطوت تٛؾظ پطٚغٜ ؾبذت ؾٛز اذص ٚ ٞب ٚاْ تؿٛیٝ اظ پؽ .9 ٚ 8

 آٚضز. ٔی زض ثب٘ی ٔبِىیت ثٝ ضا پطٚغٜ ٚ قسٜ ٔٙمضی اربضٜ
 

 
 BLT یٌذآفر .1 شکل

 استصٌاع اٍراق .1

 عطفیٗ اظ یىی آٖ ٔٛرت ثٝ وٝ اؾت لطاضزازی اؾتهٙبؿ حمٛلی، ٚ فمٟی انغلاح زض
 ٘ؿجت ٔقیٗ ظٔبٖ زض ضا ٔكرهی چیع تحٛیُ ٚ ؾبذت ٔقیٗ، ٔجّغی ٔمبثُ زض لطاضزاز،

 . (1386 )ٔٛؾٛیبٖ، ٌیطز ٔی فٟسٜ ثٝ زیٍط عطف ثٝ
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 ٔبِی تأٔیٗ ثطای ذهٛنی ثرف ٚ زِٚتی ٞبی قطوت ٞب، قٟطزاضی ،ٞب ذب٘ٝ ٚظاضت
 ضٚـ زٚ ثٝ ایٗ ٚ وٙٙس الساْ اؾتهٙبؿ عطیك اظ تٛا٘ٙس ٔی ای تٛؾقٝ ٚ فٕطا٘ی ٞبی عطح
 (.1384 )٘ؾطپٛض، اؾت ارطا لبثُ

 هستمین استصٌاع .1-3

 لاظْ ٔبِی افتجبض ٚ اؾت ذبنی پطٚغٜ احساث زضنسز وٝ زٞٙسٜ ؾفبضـ ضٚـ ایٗ زض
 ارطای ٚ ٔبِی تأٔیٗ (SPV) ٔٛلتی ٔبِی ٝٔؤؾؿ یه تكىیُ ثب ٘ساضز، ضا آٖ ا٘زبْ ثطای

 ثٟبزاض اٚضاق ،آٖ لیٕت یرب ثٝ ٚ ؾپبضز یٔ آٖ ثٝ اؾتهٙبؿ لطاضزاز عطیك اظ ضا پطٚغٜ
 زٚٔی اؾتهٙبؿ لطاضزاز عجك ٘یع ٔبِی ٝٔؤؾؿ پطزاظز. ٔی ٔقیٗ ؾطضؾیسٞبی ثب اؾتهٙبؿ
 ٔمبثُ زض ٚ زٞس ٔی ؾفبضـ ٔطثٛعٝ )ؾبظ٘سٜ( پیٕب٘ىبض ثٝ ضا ٘ؾط ٔٛضز پطٚغٜ ؾبذت
 ٔبِی ٝٔؤؾؿ ؛ثپطزاظز ٜؾبظ٘س ثٝ ٔكرم یثٙس ظٔبٖ عجك ضا پطٚغٜ لیٕت قٛز ٔی ٔتقٟس
 )تٙعیُ فطٚقس ٔی ٔطزْ ثٝ ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت عطیك اظ ضا اؾتهٙبؿ ثٟبزاض اٚضاق

 .پطزاظز یٔ ضا پیٕب٘ىبض ثٝ ذٛز ثسٞی ٚ وٙس( ٔی

 هستمین استصٌاع عولیاتی هذل .1-1

 آٖ حمٛلی ضٚاثظ ٚ اؾت قسٜ زازٜ ٕ٘بیف ظیط قىُ زض ٔؿتمیٓ اؾتهٙبؿ فّٕیبتی ٔسَ
 اؾت: قسٜ تجییٗ ٘یع

 

 استصٌاع اٍراق یٌذآفر .1 شکل

 دَىدٌ سفارش

 خاوٍ، شُزداری یا...()يسارت

 مؤسسٍ مالی واشزايراق

 مؤسسٍ امیه مؤسسٍ اعتبارسىجی

 پیماوکار )ساسودٌ( گذارانسزمایٍ سزمایٍ هیتأمشزکت 
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 هستمین استصٌاع حمَلی رٍابط .1-1-3

 ٔمبثُ زض ضا ذبنی پطٚغٜ قٛز یٔ ٔتقٟس اَٚ اؾتهٙبؿ لطاضزاز ٔغبثك ٔبِی، ٔؤؾؿٝ .1
  وٙس. احساث ٔقیٙی ٔجّغ

 وٙس. ٔی ٔٙقمس ضا زْٚ اؾتهٙبؿ لطاضزاز پیٕب٘ىبض ثب ٔبِی ٔؤؾؿٝ .2
 .پطزاظز ٔی ٔبِی ٔؤؾؿٝ ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق پطٚغٜ ثٟبی ٔقبزَ زٞٙسٜ ؾفبضـ .3
 ٌصاضز. ٔی ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت اذتیبض زض ضا اؾتهٙبؿ اٚضاق ٔبِی ٔؤؾؿٝ .4
 وٙس. ٔی آٚضی رٕـ ضا ٔطزْ ٚرٜٛ اٚضاق، فطٚـ ثب ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت .6ٚ  5
 پطزاظز. یٔ ٔبِی ٔؤؾؿٝ ثٝ ضا اٚضاق لیٕت ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت .7
 پطزاظز. ٔی ضا پیٕب٘ىبض ثٝ ذٛز ثسٞی اٚضاق، فطٚـ ٔحُ اظ ٔبِی ٔؤؾؿٝ .8
 زٞس. ٔی ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت ثٝ ضا اٚضاق اؾٕی ٔجّغ ؾطضؾیس، زض زٞٙسٜ ؾفبضـ .9

 زٞس. ٔی ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ثٝ ضا اٚضاق اؾٕی ٔجّغ ؾطٔبیٝ تأٔیٗ قطوت .10
 اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ تأییس ثب ٚ ٔبِی ٔؤؾؿٝ پیكٟٙبز ثٝ وٝ افتجبضؾٙزی ٔؤؾؿٝ .11

 ٚ ٔبِی ٔؤؾؿٝ افتجبض زٞٙسٜ، ؾفبضـ افتجبض قٛز ٔی تقییٗ ٔطوعی ثب٘ه یب ثٟبزاض
 وٙس. ٔی افلاٖ ضا ٞب آٖ ضتجٝ ٚ وٙتطَ ضا لطاضزاز ٞبی ٘طخ

 ٔطوعی ثب٘ه یب ثٛضؼ ؾبظٔبٖ تأییس ٚ ٔبِی ٔؤؾؿٝ پیكٟٙبز ثٝ وٝ أیٗ ٔؤؾؿٝ .12
 )ٔٛؾٛیبٖ، وٙس ٔی ٘ؾبضت ا٘تٟب تب اثتسا اظ اٚضاق ا٘تكبض یٙسآفط ثط قٛز ٔی تقییٗ
1386). 

 نیرهستمیغ استصٌاع .1-1

 ٔٛاضز ایٗ زض ؛٘ساضز ضا آٖ ا٘زبْ تٛاٖ پیٕب٘ىبض یه وٝ اؾت ثعضي چٙبٖ عطح ٌبٞی
 ٔخبَ ثطای وٙٙس، الساْ ثب٘ه یب ٔبِی ٟ٘بز عطیك اظ تٛا٘ٙس ٔی زٞٙسٌبٖ ؾفبضـ
 لطاضزاز عجك ضا (إِّّی یٗث فطٚزٌبٜ ؾبذت )ٔخُ ذبنی پطٚغٜ احساث ،یا ذب٘ٝ ٚظاضت

 لجبَ زض قٛز ٔی ٔتقٟس ثب٘ه یب ٔبِی ٟ٘بز ؛ذٛاٞس ٔی ثب٘ه یب ٔبِی ٟ٘بز یه اظ اؾتهٙبؿ
 ؾبذتٝ ؾبَ ؾٝ تب ضا پطٚغٜ ،وٙس یٔ زضیبفت ٔقیٗ یثٙس ظٔبٖ عَٛ زض وٝ ٔكرهی ٔجّغ

 تط وٛچه ٞبی پطٚغٜ لبِت زض ضا پطٚغٜ آٖ ثب٘ه یب ٔبِی ٟ٘بز ؾپؽ زٞس، تحٛیُ ٚ
 ثٙسز. ٔی اؾتهٙبؿ لطاضزاز پیٕب٘ىبض چٙس ثب وطزٜ تقطیف
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 ثٟبزاض اٚضاق پطٚغٜ پیكطفت تٙبؾت ثٝ ٔطثٛعٝ ذب٘ٝ ٚظاضت ٘یع ضٚـ ایٗ زض
 یب ٔبِی ٟ٘بز اذتیبض زض ٞؿتٙس ٔقیٗ یسٞبیؾطضؾ زاضای لطاضزاز، تٙبؾت ثٝ وٝ ضا اؾتهٙبؿ

 ثٝضا  ذٛز ثسٞی ٚ فطٚذتٝ ٔطزْ ثٝ حب٘ٛی ثبظاض زض ضا ٞب آٖ ثب٘ه ٚ زٞس ٔی لطاض ثب٘ه
 (.1384 )٘ؾطپٛض، پطزاظز ٔی پیٕب٘ىبضاٖ

 اسلاهی کشَرّای در BLT تحلیل .6

 ٔٛضز ثٙبییظیط یٞب پطٚغٜ ؾبذت رٟت وٝ اؾت لطاضزازی BLT قس ثیبٖ وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 تٛا٘س یٔ ثب٘ی وٝ اؾت یا ٌٛ٘ٝ ثٝ BOT ذب٘ٛازٜ لطاضزازٞبی ٔبٞیت .طزیٌ یٔ لطاض اؾتفبزٜ
 یٞب تیٔؿئِٛ ٚ ٕ٘بیس ٚاٌصاض پطٚغٜ قطوت ثٝ وبُٔ نٛضت ثٝ ضا پطٚغٜ یه ؾبذت
 ٔمساض ثٝ أط ایٗ وٝ وٙس یؾپبض ثطٖٚ ٌٛ٘بٌٖٛ یٞب ؿهیض ٔٙؾط اظ ٘یع ضا آٖ ٔرتّف
 ؾبذت، ٌب٘ٝ ؾٝ ٔطاحُ اظ وساْ ٞط زض اؾتفبزٜ ٔٛضز لطاضزازٞبی ٘ٛؿ ثٝ ٚاثؿتٝ ظیبزی

 .ثبقس یٔ ا٘تمبَ ٚ یثطزاض ثٟطٜ
 وّی حبِت زٚ BLT لطاضزازٞبی زض ثحج ٔٛضز یٞب پطٚغٜ زض ٔبِی، تأٔیٗ ٔٙؾط اظ
 اظ اؾلأی وكٛضٞبی زض ضا BLT لطاضزازٞبی ٔبٞیت ٚ وبضثطز ٘حٜٛ وٝ اؾت ٔتهٛض

 .وٙس یٔ تٕبیع زچبض اؾلأی ٔبِی ٔفطٚضبت ٔٙؾط
 زاضز؛ ضا پطٚغٜ ارطای رٟت وبفی ثٛزرٝ پطٚغٜ قطوت یب ٚ ثب٘ی اِف(

 ثّىٝ ٘یؿت؛ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ BLT لطاضزازٞبی ا٘قمبز اظ ٞسف حبِت ایٗ زض
 ی،ا٘طغ یٞب پطٚغٜ زض یا٘ساظ ضاٜ ضیؿه رّٕٝ اظ پطٚغٜ یٞب ؿهیض ا٘تمبَ انّی ٞسف

 ایٗ زض اؾت. پطٚغٜ قطوت ثٝ ثب٘ی اظ زیٍط یٞب ؿهیض ٚ پیٕب٘ىبضاٖ ٘ىَٛ ضیؿه
 یا زٚضٜ نٛضت ثٝ ٚ قٛز یٔ ؾبذت لطاضزاز ٚاضز پیٕب٘ىبضاٖ ثب پطٚغٜ قطوت حبِت
 ثٝ پطٚغٜ اربضٜ ثب ضا ذٛز ؾٛز ا٘تٟب زض ٚ وٙس یٔ تأٔیٗ ثب٘ی اظ ضا پطٚغٜ وطز ٞعیٙٝ ٔجبِغ
 ثبقس ثطذٛضزاض وبفی ثٛزرٝ اظ پطٚغٜ قطوت وٝ یزضنٛضت وطز. ذٛاٞس وؿت ثب٘ی

 ذٛز ؾٛز ٚ انُ ا٘تٟب زض ٚ ثؿبظز ذٛز ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق یّٝٚؾ ثٝ ضا پطٚغٜ تٛا٘س یٔ
  وٙس. ٔغبِجٝ ثب٘ی اظ پطٚغٜ ا٘تمبَ ٚ اربضٜ یّٝٚؾ ثٝ ضا

 ٘ساضز؛ پطٚغٜ ارطای رٟت وبفی ثٛزرٝ پطٚغٜ قطوت یب ٚ ثب٘ی ة(
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 زض ارطایی ٔطاحُ زض افتطالی ٘مبط زاضای پیٛ٘سز، ٔی ثٝ ٚلٛؿ فٕستبً وٝ حبِت ایٗ
 قسٜ ثیبٖ 2 قٕبضٜ قىُ زض وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ .ثبقس یٔ وكٛضٞب زیٍط ٚ اؾلأی وكٛضٞبی

 ثٝ لطضٝ اٚضاق ا٘تكبض یب ثٟطٜ ثب ٚاْ ٌطفتٗ یّٝٚؾ ثٝ پطٚغٜ قطوت حبِت ایٗ زض اؾت
 یب ثب٘ی تٛؾظ تٛا٘س یٔ لطاضزاز قطایظ حؿت ضٚـ زٚ ایٗ .پطزاظز یٔ ٔبِی تأٔیٗ

 قٛز. ارطا پطٚغٜ قطوت
 ؾبذت ٞٓ حبِت ایٗ زض وٝ اؾت آٖ BLT لطاضزازٞبی اظ حبِت ایٗ فٕسٜ ٔكىُ

 ثب ٕٞطاٜ لطو یّٝٚؾ ثٝ آٖ ٔبِی تأٔیٗ ٞٓ ٚ اؾت قسٜ یؾپبض ثطٖٚ ثب٘ی تٛؾظ پطٚغٜ
 ایطازی زچبض فمٟی ٔٙؾط اظ پطٚغٜ ؾبذت یؾپبض ثطٖٚ اؾت. قسٜ ٔبِی تأٔیٗ ثٟطٜ

 وطز ٔٙقمس اؾتهٙبؿ لطاضزاز لبِت زض ضا ؾبذت لطاضزاز تٛاٖ یٔ ٙىٝیا ثٝ ٔضبفبً ٘یؿت،
 اؾت. فمٟی ایطاز زچبض لطضٝ اٚضاق ا٘تكبض یب ٚ ثٟطٜ ثب لطو ضاٜ اظ ٔبِی تأٔیٗ ِٚیىٗ

 رٟت اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ تٛاٖ یٔ ٔكىُ ایٗ ضفـ رٟت اؾلأی وكٛضٞبی زض
 ٔٛضز ایٗ زض اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ اؾتفبزٜ ضٚـ ٕ٘ٛز. اؾتفبزٜ BLT لطاضزازٞبی ٔبِی تأٔیٗ

 اؾتهٙبؿ اٚضاق ٔٛضز ایٗ زض وٝ اؾت شوط ثٝ لاظْ قس؛ ثیبٖ وٝ اؾت نٛضتی ٕٞبٖ ثٝ
 زض آ٘ىٝ حبَ اؾت ٌطفتٝ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز BLT لطاضزاز زض ضٕٗ ٔبِی تأٔیٗ رٟت
 .طزیٌ یٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ذٛز یذٛز ثٝ اٚضاق اٚضاق، ایٗ یّٝٚؾ ثٝ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ

 اسلاهی کشَرّای در استصٌاع اٍراق ٍ BLT همایسِ .1

 نٛضت زٚٝ ث اؾتهٙبؿ اٚضاق وٝ قٛز یٔ اؾتٙجبط ٌٛ٘ٝ یٗا ،قسٜ یبٖث ٔجبحج ٔزٕٛؿ اظ
 تٛاٖ یٔ اَٚ نٛضت زض .ثبقس یٔ زاضا ضا اؾلأی وكٛضٞبی زض ٔبِی تأٔیٗ لبثّیت فٕسٜ

 اٚضاق زْٚ نٛضت زض ٚ قٛز ٍ٘طیؿتٝ ٔؿتمُ اثعاضی فٙٛاٖ ثٝ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثٝ
 ٌیطز. ٔی لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز BLT لطاضزاز ضٕٗ زض اؾتهٙبؿ

 لطاضزاز ضٕٗ زض آٖ اظ اؾتفبزٜ یقٙی اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ اؾتفبزٜ ضٚـ زٚ اظ ٞطوساْ
BLT ٚ ٜضٚـ زٚ ایٗ ٞطچٙس اؾت؛ ٔقبیجی ٚ ٞب ٔعیت زاضای ٔؿتمُ، نٛضت ثٝ اؾتفبز 

 ٕٞچٙیٗ ٚ فّٕیبتی ٚ ارطایی ٔٙؾط اظ ِٚیىٗ زاض٘س یىسیٍط ثٝ فطاٚا٘ی یٞب قجبٞت
 ضا آٟ٘ب ثیٗ ٔمبیؿٝ وٝ ٞؿتٙس ییٞب تفبٚت زاضای إِّّی یٗث ٔمجِٛیت ٚ ضیؿه ٔسیطیت

 إِّّی یٗث ٚ ٔقّْٛ اؾتب٘ساضزٞبی زاضای BLT لطاضزاز اظ اؾتفبزٜ ضٚـ .ؾبظز یٔ ٔمسٚض
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 زض ثرهٛل ضا آٖ رعئیبت ٔٛضز زض ٔٛافمت ٚ لطاضزاز ا٘قمبز فطایٙس وٝ ثبقس یٔ ذبنی
 ٚ ؾبذت ٔطحّٝ ٚ اؾت ثطذٛضزاض ذٛز ذبل ٞبی پیچیسٌی اظ وٝ ا٘طغی یٞب پطٚغٜ

 ؛وٙس یٔ تؿٟیُ ضا قٛز یٔ ٍ٘طیؿتٝ ٔزعا نٛضت ثٝ آٖ یا٘ساظ ضاٜ ٚ قسٖ فّٕیبتی
 پطٚغٜ قطوت ٚ ٌیطز نٛضت ثب٘ی تٛؾظ آٖ ا٘تكبض آٖ تجـ ثٝ ٚ ٔبِی تأٔیٗ وٝ یزضنٛضت

 ثب ٕٞىبضی رٟت BLT لطاضزاز اظ ٕٞچٙبٖ تٛاٖ یٔ قٛز ثب٘ی ثب BLT لطاضزاز ٚاضز نطفبً
 اٚضاق ٔبِی تأٔیٗ ضٛاثظ ٚ قطایظ آ٘ىٝ ثسٖٚ ٕ٘ٛز اؾتفبزٜ إِّّی یٗث پیٕب٘ىبضاٖ

  قٛز. زذیُ آٖ زض اؾتهٙبؿ
 ثبقس، ٔس٘ؾط پطٚغٜ قطایظ ثٝ تٛرٝ ثب BLT لطاضزازٞبی اظ اؾتفبزٜ وٝ یزضنٛضت

 ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق ثب تطویجی نٛضت ثٝ اؾلأی وكٛضٞبی زض لطاضزاز ایٗ اظ اؾتفبزٜ
 ضٚی پیف ٌعیٙٝ زٚ تٛا٘س یٔ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ رٟت اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ نطف اؾتفبزٜ
 ذهٛنیبت زاضای فّٕیبتی ٔٙؾط اظ آٟ٘ب اظ ٞطوساْ وٝ ثبقس ا٘طغی یٞب پطٚغٜ ٔتِٛیبٖ
 ٔبِی تأٔیٗ یقٙی ضٚـ زٚ ایٗ اؾت قسٜ ؾقی ٔمبِٝ ایٗ زض ِصا ؛ٞؿتٙس ذٛز ذبل

 تأٔیٗ ثساٖ ٔمبِٝ ایٗ زض اذتهبض ثٝ وٝ BLT لطاضزاز ضٕٗ زض اؾتهٙبؿ اٚضاق یّٝٚؾ ثٝ
 ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق یّٝٚؾ ثٝ ٔبِی تأٔیٗ ٚ ٌٛییٓ ٔی BLT لطاضزاز یّٝٚؾ ثٝ ٔبِی

 ٚ قٛز ٔمبیؿٝ ا٘طغی یٞب پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ رٟت ذجطٌبٖ ٔس٘ؾط یٞب ٔلان ثطحؿت
  ٌطزز. تحّیُ فّٕیبتی ٔٙؾط اظ ٞطوساْ ضقف ٚ لٛت ٘مبط

 تحمیك رٍش .1

 فٛأُ رؿتزٛی زض اَٚ ٔطحّٝ زض اؾت؛ قسٜ تكىیُ ٔزعا ٔطحّٝ زٚ اظ تحمیك ایٗ
 ثقس ٔطحّٝ زض ٚ ٞؿتیٓ ٔبِی یٞب پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة زض ٔؤحط
ثط  تحمیك ٔطحّٝ زٚ ٞط فٛأُ. ایٗ ثط اؾبؼ قسٜ زازٜ تٛضیح ضٚـ زٚ یثٙس ضتجٝ

 ٔجٙبی ثط حبضط تحمیك یٍطز  فجبضت  ثٝ ؛قس ذٛاٞس ا٘زبْ ذجطٌبٖ ٘ؾطات اؾبؼ
 اؾت. ذجطٌی
 ٔٛضٛؿ ازثیبت اظ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة زض ٔؤحط فٛأُ اَٚ ٔطحّٝ زض

 ایٗ اَٚ ٔكىُ زاقت؛ ٚرٛز ٔؤحط فٛأُ ایٗ زض فٕسٜ ٔكىُ زٚ ِٚی ٌطزیس اؾترطاد
 ٚ ثبقٙس یٔ غیطٜ ٚ یؾبظ ضاٜ ا٘طغی اظ افٓ ٞب پطٚغٜ یتٕبٔ ثٝ ٔطثٛط فٛأُ ایٗ وٝ اؾت
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 اظ وٝ ٔتساَٚ یا پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ یٞب ضٚـ ٔبٞیت ثط اؾبؼ فٛأُ زیٍط عطف اظ
 زض ٔؤحط فٛأُ رؿتزٛی ز٘جبَ ثٝ وٝ تحمیمی ٚ ا٘س آٔسٜ ثٝ ٚرٛز ،ٞؿتٙس BOT ذب٘ٛازٜ
 زض وٝ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ضٚـ اظ یىی ٚ BOT ٞبی ذب٘ٛازٜ اظ یىی ثیٗ ا٘تربة
 اٚضاق یقٙی اؾت، قسٜ ٚالـ تهٛیت ٔٛضز یتبظٌ ثٝ وكٛض زض اؾلأی ٔبِی ازثیبت

 ثب ٔصوٛض فٛأُ وٝ اؾت ایٗ زْٚ ٔكىُ اؾت. ٘ساقتٝ ٚرٛز حبَ ثٝ تب ثبقس اؾتهٙبؿ
 ا٘تربة زض ثٙبثطایٗ؛ ٘ساضز چٙسا٘ی ٕٞبٍٞٙی ایطاٖ ا٘طغی یٞب پطٚغٜ ذبل قطایظ
 فبظٞبی ؾبثمٝ ثب ٔبِی ٔسیطاٖ قبُٔ ذجطٌبٖ ایٗ قس. ٔطارقٝ ذجطٌبٖ ثٝ ٔؤحط فٛأُ

 اضائٝ ثب ٚ ثٛز٘س پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ظٔیٙٝ زض زا٘كٍبٞی اؾبتیس ٚ رٙٛثی پبضؼ ٌٛ٘بٌٖٛ
 فٛأُ ٚ سییتأ ٔٛضٛؿ ازثیبت زض ٔٛرٛز فٛأُ اظ ثقضی ثبظ ٔهبحجٝ ٚ ٔؤحط فٛأُ

 قس. اضبفٝ ثساٖ ایطاٖ قطایظ ثطحؿت ٘یع زیٍطی
 ضٚـ یّٝٚؾ ثٝ اَٚ ٔطحّٝ زض ییسقسٜتأ فٛأُ ثط اؾبؼ تحمیك زْٚ ٔطحّٝ زض
 یثٙس ضتجٝ ثٝ اؾت MADM یٞب ضٚـ ٞبی یطٔزٕٛفٝظ اظ یىی وٝ ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ

 زٚ ایٗ ظٚری ٔمبیؿٝ ثب ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ ضٚـ زض قس. پطزاذتٝ ضٚـ زٚ ایٗ
 ٚرٛز وٝ ضیبضی ضٚـ ٚ 9 تب 1 ثیٗ یا ٕ٘طٜ زازٜ ٚ فٛأُ اظ وساْ ٞط ثط اؾبؼ ضٚـ
 یآٚض رٕـ MADM یٞب ضٚـ زض ٔؿئّٝ فٕسٜ آٔس. ذٛاٞس ثٝ زؾت ٟ٘بیی ضتجٝ زاضز،
 رٟت تحمیك ایٗ زض ِصا ،اؾت ذجطٌی ثط ٔجتٙی ٔٛاضز اوخط زض وٝ اؾت ٔمبیؿٝ یٞب زازٜ
 رساَٚ تب قس ٔطارقٝ ذجطٌبٖ ثٝ AHP یٞب ٘بٔٝ پطؾف ثط اؾبؼ زیٍط ثبض یثٙس ضتجٝ

 آٔبضی یٞب ضٚـ ٔب٘ٙس MADM یٞب ضٚـ اظآ٘زبوٝ ٌطزز. تىٕیُ ظٚری ٔمبیؿبت
 اظ ٘فط 7 ثٝ تحمیك اظ ٔطحّٝ ایٗ زض ٘یؿت ٔتقسز پبؾرٍٛیبٖ ٘یبظٔٙس افتجبض رٟت

 اؾت. قسٜ ٔطارقٝ ذجطٌبٖ

 یهراتب سلسلِ لیتحل .1-3

 ثٝ تٛرٝ ثب وٝ اؾت MADM یٞبضٚـ اظ یىی (AHP) ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ فطآیٙس
 اظ یىی ا٘تربة ٚ ٌیطی یٓتهٕ ٔٙؾٛض ثٝ وٙس،یٔ تقییٗ ٌیط٘سٜ یٓتهٕ وٝ ییٞبقبذم

 اثساؿ 4ؾبفتی تٛٔبؼ ٕٞت ثٝ 1980 ؾبَ زض ضٚـ ایٗ .ضٚزیٔ ثىبض تهٕیٓ ٞبی ٌعیٙٝ
 ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ فطآیٙس (.137ل ،1389 ،ظازٜ ضرت ٚ آشض) ٌطزیس اضائٝ ٚ
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 آحبض اؾبؼ ثط ضا پیچیسٜ ٔؿبئُ ،فٗ ایٗ .اؾت ا٘ؿب٘ی تفىط ٚ عجیقی ضفتبض وٙٙسٜ ٔٙقىؽ
 ثٝ ؾپؽ، ٚ وٙس ٔی تجسیُ ؾبزٜ قىّی ثٝ ضا آٟ٘ب ٚ زٞسیٔ لطاض ثطضؾی ٔٛضز آٟ٘ب ٔتمبثُ

  .پطزاظزیٔ آٟ٘ب حُ
 ثطای ٔٙؾٛض ثسیٗ .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٌطٚٞی ٌیطی تهٕیٓ اظ پػٚٞف ایٗ زض

 تٛظیـ یقٙی اعلافبت آٚضی رٕـ ٞبی ضٚـ تطیٗ ضایذ اظ یىی اظ اعلافبت آٚضی رٕـ
 ،ذجطٜ آٔبضی ربٔقٝ اظ اعلافبت آٚضی رٕـ اظ پؽ .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ AHP پطؾكٙبٔٝ

  .قس اؾترطاد آ٘بٖ ٘ؾطات اظ ٟ٘بیی ٔمبیؿٝ ٔبتطیؽ
 یه قىؿتٗ ٘یبظٔٙس (AHP) ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ فطایٙس قس ثیبٖ وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

 ثیبٍ٘ط اَٚ ؾغٛح .اؾت ؾغٛح اظ ٔطاتجی ؾّؿّٝ ثٝ قبذم چٙسیٗ ثب تهٕیٓ ٔؿئّٝ
 ٚ فٕسٜ یٞبقبذم زٞٙسٜ ٘كبٖ زْٚ ؾغٛح .اؾت ٌیطی یٓتهٕ فطایٙس انّی ٞسف

 قىؿتٝ ثقسی ؾغح زض تطیرعئ ٚ فطفی یٞبقبذم ثٝ اؾت ٕٔىٗ وٝ) اؾت اؾبؾی
 تحمیك ٞسف آٖ زض وٝ اؾت ظیط قىُ ٕٞب٘ٙس تحمیك ایٗ ٔطاتجی ؾّؿّٝ زضذت (.قٛز

 اٚضاق ٚ BLT لطاضزاز ضٚـ زٚ ٔیبٖ اظ ا٘طغی یٞب پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٟتطیٗ
 اضظیبثی ٔٛضز 4 قٕبضٜ رسَٚ زض قسٜ ٔغطح فبُٔ 5 فٛأُ ثرف زض اؾت. اؾتهٙبؿ

 ٌیطز. ٔی لطاض

 

 تحمیك هراتبی سلسلِ درخت .1 شکل
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 تحمیك ّای یافتِ .3

 ٔطحّٝ زٚ زض ٘یع ٞب یبفتٝ ٚ ٘تبیذ وطزیٓ ثیبٖ ٔطحّٝ زٚ زض ضا تحمیك ضٚـ وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 ٌطزز. ٔی اضائٝ

 پرٍژُ یهال تأهیي رٍش اًتخاب در هؤثر عَاهل .3-3

 زض وٝ ا٘تربة ثط ٔؤحط فٛأُ اثتسا سیثب پطٚغٜ یارطا یثطا ٙٝیثٟ ضٚـ ا٘تربة یثطا
 ٗیا ؿٝیٔمب زض ؾپؽ ٚ قٛ٘س قٙبذتٝ ٞؿتٙس، پطٚغٜ یارطا یثطا ٟٔٓ فٛأُ ٕٞبٖ ٚالـ

 ٔٛضز ٗیا زض ٌطزز. ا٘تربة ٙٝیثٟ ضٚـ ارطا ٔرتّف یٞب ضٚـ یٞب یػٌیٚ ثب فٛأُ
 ٗیثٟتط فٙٛاٖ ثٝ ضٚـ هی یٔقطف ٚ ا٘تربة أىبٖ وٝ اؾت ٟٔٓ ٘ىتٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ
 ثب ٞب پطٚغٜ ٕٞٝ یثطا تٛاٖ یٕ٘ یفجبضت ثٝ ٘ساضز. ٚرٛز ٞب پطٚغٜ یتٕبٔ یارطا یثطا ضٚـ

 تٛرٝ ثب ثبیس ثّىٝ ٕ٘ٛز عیتزٛ ثٟتط ضٚـ فٙٛاٖ ثٝ ضا ارطا ضٚـ هی ٔتفبٚت ٔكرهبت
 ٚ )قبوطی وطز ا٘تربة ضا آٖ یارطا یثطا ٔٙبؾت ضٚـ پطٚغٜ ٞط ػٜیٚ ظیقطا ثٝ

 .(1384 ٕٞىبضاٖ،
 فٛأُ وبض ایٗ رٟت ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة ٚ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ثطای

 زؾتٝ زٚ زض تٛاٖ یٔ ضا فٛأُ تٕبٔی وٝ یا ٌٛ٘ٝ ثٝ زاز لطاض ٘ؾط ٔس تٛاٖ یٔ ضا ٔرتّفی
 ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ زض ٘مم زٞٙسٜ ٘كبٖ آٟ٘ب ٚرٛز وٝ فٛأُ اَٚ زؾتٝ زاز؛ ربی وّی

 ایزبز ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ یّٝٚؾ ثٝ وٝ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ یٞب ؿهیض یٍطز فجبضت ثٝ اؾت،
 تٛاٖ یٔ ضا فٛأُ زْٚ زؾتٝ ٘یؿت؛ آٟ٘ب ضفـ ثٝ لبزض ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ یب ٚ قٛز یٔ

 زاز؛ لطاض ٔس٘ؾط ضا آٟ٘ب ثبیس ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ قطایظ التضبی ثٝ وٝ زا٘ؿت فٛأّی
 پطٚغٜ، ٔبٞیت زض یب ٚ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ زض آٟ٘ب ٚرٛز وٝ ٞؿتٙس فٛأّی یٍطز فجبضت ثٝ

 تحمیمبت ثط اؾبؼ اؾت. ٌصاض طیتأح ثٟیٙٝ ضٚـ ا٘تربة ثط آٖ ظٔبٖ ٚ ا٘زبْ ٔىبٖ
 وٝ اؾت قسٜ ٔغطح ٌٛ٘بٌٛ٘ی فٛأُ ٔرتّف ٞبی پطٚغٜ ٔبٞیت ثٝ تٛرٝ ثب ٚ قسٜ ا٘زبْ

 ٚ وّی عٛض ثٝ ایطاٖ التهبزی قطایظ ثب ؾٙریتی آٟ٘ب اوخط ضؾس ٔی ٘ؾط ثٝ اَٚ ٍ٘بٜ زض
 تٟیٝ فٛأُ ایٗ اظ ِیؿتی ِصا ٘ساضز؛ ذبل عٛض ثٝ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ قطایظ
 اظ فٕستبً وٝ ایطاٖ زض پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ذجطٌبٖ تٛؾظ قسٜ ا٘زبْ ٘ؾطؾٙزی زض ٚ ٌطزیس

 ظیط فٛأُ ثٛز٘س، زا٘كٍبٞی اؾبتیس ٚ ٌبظ( ٚ )٘فت ا٘طغی ثرف ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ
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 زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة زض ٔؤحط فٛأُ ٗیتط ٟٔٓ فٙٛاٖ ثٝ
 آٔس: ثٝ زؾت ایطاٖ

 بْتریي اًتخاب در هؤثر عَاهل يیتر هْن .1 جذٍل

 ایراى در اًرژی ّای پرٍژُ هالی تأهیي رٍش

 اقتضایی عًامل ریسک عًامل
 َا یزشاخٍس عامل وام َا یزشاخٍس عامل وام

 ثبظپطزاذت ؿهیض
 ٚاؾظ ؾٛءاؾتفبزٜ

 پطٚغٜ یػٌیٚ
 پطٚغٜ ا٘ساظٜ

 پطٚغٜ پیچیسٌی ٔبِی حبٔیبٖ حٕبیت فسْ
 تٛضْ

 ٔحیغی قطایظ
 وكٛضی ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ

 ؾبذت  ؿهیض
 إِّّی یٗث ٔمجِٛیت ٞعیٙٝ افعایف

 ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ تغییط

 فّٕىطزی ؿهیض
 فطایٙسٞب زض قفبفیت
 ترهیم زض قفبفیت

 ٔؿئِٛیت

 3 یب 2 ذٛز وساْ ٞط انّی فبُٔ 5 اؾت قسٜ زازٜ ٘كبٖ 3 رسَٚ زض وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 زض ٔخبَ عٛض ثٝ ؛اؾت انّی فبُٔ ٔفْٟٛ تجییٗ ٞب یطقبذٝظ شوط فّت زاض٘س. یطقبذٝظ

 تٛرٝ ثب اؾت ثؿیبضی ٞبی یطقبذٝظ زاضای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض وٝ ثبظپطزاذت ضیؿه
 حبٔیبٖ حٕبیت تٕبیُ فسْ ٚاؾظ، ؾٛءاؾتفبزٜ قبُٔ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ زٚ ایٗ ٔبٞیت ثٝ

 تأٔیٗ ضٚـ ذبل قطایظ ثٝ تٛرٝ ثب ٞب یطقبذٝظ اظ وساْ ٞط اِجتٝ قٛز. ٔی تٛضْ ٚ ٔبِی
 تّفیك زض ٚ SPV ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق زض ٚاؾظ اظ ٔٙؾٛض زٞس. ٔی ضا ذٛز ٔقٙبی ٔبِی

 ٞط زض یطقبذٝظ ٞط وٝ اؾت ایٗ ٟٔٓ ٘ىتٝ ِٚی اؾت پطٚغٜ قطوت BLT لطاضزاز ثب آٖ
 اظ یه ٞط تقطیف ثٝ ٔؿئّٝ قسٖ ٚاضح رٟت ازأٝ زض اؾت. تقطیف لبثُ ضٚـ زٚ
 پطزاذت. ذٛاٞیٓ ٞب یطقبذٝظ

 نٛضت زض پطٚغٜ قطوت ثٝ زٞٙسٌبٖ ٚاْ BLT ضٚـ زض ٔبِی حبٔیبٖ اظ ٔٙؾٛض
 قطوت تٛؾظ پطٚغٜ اربضٜ رٟت زض تٕبیّی فسْ ٞطٌٛ٘ٝ یب ٚ زٞٙسٜ ٚاْ ٚرٛز

 اٚضاق فطٚـ فسْ ثٝ ٘بؽط یطقبذٝظ ایٗ اؾتهٙبؿ اٚضاق زض ٚ اؾت زِٚت یب ذهٛنی
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 اٚضاق ٘طخ ثط آٖ ضیؿىی یطاتتأح ثٝ ٘بؽط ثبظپطزاذت ضیؿه زض تٛضْ ثبقس. ٔی ثبظاض زض
 اؾت. BLT لطاضزاز زض اربضٜ ٘طخ ٚ اؾتهٙبؿ

 ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ تغییط ضیؿه ٚ ٞعیٙٝ افعایف یطقبذٝظ زٚ قبُٔ ؾبذت ضیؿه
 یب ٚ وٕجٛز رٟت اظ ؾبذت ٔطاحُ ثٝ ٔطثٛط ٞبی ضیؿه قبُٔ ٞعیٙٝ افعایف اؾت.

 ٚ رطیٕٝ ثٝ ٔٙزط وٝ ثیٙی یفپ اظ وبض ٔطاحُ افتبزٖ فمت اِٚیٝ، ٔٛاز لیٕت افعایف
 اؾتهٙبؿ اٚضاق زض ٚ اؾت BLT ضٚـ ثٝ ٔطثٛط وٝ ثبقس ٔی قٛز، ٔی ٞعیٙٝ افعایف

 تأٔیٗ قطوت ٚ ٚاؾظ قطوت ٔبِی ٞبی ٞعیٙٝ یب پیٕب٘ىبض ٞبی ٞعیٙٝ افعایف قبُٔ
 تمبضب احتٕبِی وبٞف ٘تیزٝ زض ٚ اٚضاق ا٘تكبض افعایف ثٝ ٔٙزط وٝ قٛز ٔی ؾطٔبیٝ
 تغییط ثٝ ٘بؽط ؾبذت ضیؿه یطقبذٝظ زض ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ تغییط ضیؿه قس. ذٛاٞس
 وٙس. ایزبز ضٚـ زٚ ٞط زض پیٕب٘ىبض ثطای ٞبیی ٔحسٚزیت وٝ قٛز ٔی ٔمطضاتی ٚ لٛا٘یٗ

 ضا ا٘طغی ثرف ّٔی ٞبی پطٚغٜ زض یطیوبضٌ ثٝ  تٛا٘بیی ضٚـ زٚ ایٗ ایٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب
 ٔب٘ٙس ٔتقسزی ٔٛاضز قبُٔ وٝ ٞب پطٚغٜ ٌٛ٘ٝ یٗا حؿبؾیت ثٝ تٛرٝ ثب ٚ زاض٘س

 تغییط أىبٖ ثبقس، ٔی غیطٜ ٚ زٞٙسٌبٖ ٚاْ پیٕب٘ىبضاٖ، ،وٙٙسٜ اربضٜ قطوت ٞبی نلاحیت
 اؾت. ٔحتُٕ ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ
 زض وٝ اؾت پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ فطایٙس وّیٝ ثٝ ٘بؽط وّی عٛض ثٝ فّٕىطزی ضیؿه 
 ٔغبِقٝ ٔٛضز ضٚـ زٚ ٔٛضز زض ٚ اؾت قسٜ زازٜ ٘كبٖ 1 قٕبضٜ قىُ زض وّی حبِت
 اؾت. 3 ٚ 2 یٞب قىُ زض قسٜ زازٜ ٘كبٖ ارعای ٚ ٔطاحُ ثٝ ٘بؽط

 تغییط پطٚغٜ ٘ٛؿ ثطحؿت وٝ ٞؿتٙس فٛأّی وّی حبِت زض التضبیی فٛأُ
 ثب پطٚغٜ ٚیػٌی اؾت. ایطاٖ زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ذبل فٛأُ ٔٙؾٛض یٙزبزض ا وٙٙس. ٔی
 تٛرٝ ثب ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ وٝ اؾت ایٗ ثیبٍ٘ط پیچیسٌی ٚ ا٘ساظٜ یقٙی ذٛز یطقبذٝظ زٚ
 زض ٌطزز. تقییٗ ثبیس ٔىبٖ ٚ ظٔبٖ ٘ؾط اظ پطٚغٜ ارطای ٔطاحُ ٚ پیٕب٘ىبضاٖ تقساز ثٝ

 زاذّی ٔحیظ زض اؾت؛ قسٜ تٛرٝ ذبضری ٚ زاذّی ٔحیظ زٚ ثٝ ٔحیغی قطایظ فبُٔ
 ٔس٘ؾط وٙس ٔی ٔكىُ یب تؿٟیُ ضا ٔبِی تأٔیٗ قطایظ وٝ ٌٛ٘بٌٖٛ ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ
 ٌٛ٘ٝ آٖ لٛا٘یٗ تغییط ثٝ ٚ زاضز ٔس٘ؾط ضا لٛا٘یٗ ذٛز ٔبٞیت ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ ایٗ اؾت.

 ٚ ثعضٌی زِیُ ثٝ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ زض ٘یؿت. ٘بؽط ،قس ثیبٖ ؾبذت ٞبی ضیؿه زض وٝ
 یه ثٝ ٔطثٛط پیٕب٘ىبضاٖ ٚ قٛز ٔی تكىیُ إِّّی یٗث ٞبی وٙؿطؾیْٛ فٕستبً پیچیسٌی
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 ثبیس ٚیػٌی ایٗ ثب ثطذٛضز زض ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٙبثطایٗ ؛٘یؿتٙس ذبل رغطافیبیی ٘بحیٝ
 ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ٘ٛؿ ا٘تربة زض ٚیػٌی ایٗ یٍطز فجبضت ثٝ ؛ثبقس نلاحیت زاضای

 اؾت. یطٌصاضتأح

 هراتبی سلسلِ تحلیل رٍش ًتایج .3-1

 ٘طذی ؾبظٌبضی ٘طخ اؾت. ثطذٛضزاض إٞیت اظ ؾبظٌبضی ٘طخ ٔحبؾجٝ AHP ضٚـ زض
 ا٘ساظٜ چٝ تب وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘طخ ایٗ زٞس. ٔی ٘كبٖ ضا ٔمبیؿبت ؾبظٌبضی وٝ اؾت

 ٞبی رسَٚ ٞبی اِٚٛیت یب ٚ ٌطٜٚ یافضب ٘ؾطات اظ حبنُ ٞبی اِٚٛیت ثٝ تٛاٖ ٔی
 ثبقس، 10/0 اظ وٕتط ؾبظٌبضی ٘طخ اٌط وٝ اؾت زازٜ ٘كبٖ تزطثٝ وطز. افتٕبز تطویت

 ایٗ زض .(137ل ،1389 ،ظازٜ ضرت ٚ آشض) پصیطفت ضا ٔمبیؿبت ؾبظٌبضی تٛاٖ ٔی
 ٘تبیذ ثٛزٖ افتٕبز لبثُ زٞٙسٜ ٘كبٖ وٝ اؾت قسٜ 085/0 ثطاثط ؾبظٌبضی ٘طخ تحمیك
 .ثبقس یٔ ٘ؾطات اظ حبنُ
 ٘ؾطات ثط اؾبؼ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ثٟتطیٗ ا٘تربة زض ٔؤحط فٛأُ ثیٗ زض
 آٔس: ثٝ زؾت ظیط ٘تبیذ ذجطٌی

 هؤثر عَاهل یبٌذ رتبِ .1 جذٍل

 اَمیت ضزیب عامل رتبٍ
 0.466 ثبظپطزاذت ضیؿه 1

 0.313 ؾبذت ضیؿه 2

 0.177 ٔحیغی قطایظ 3

 0.172 فّٕىطزی ضیؿه 4

 0.079 پطٚغٜ  ٚیػٌی 5
 

 ثٟتطیٗ ا٘تربة ثطای ذجطٌبٖ ٘ؾط اظ اؾت، قسٜ ثیبٖ 4 رسَٚ زض وٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ
 اؾت. ثبظپطزاذت ضیؿه ٔسیطیت فبُٔ یٗتط ٟٔٓ ایطاٖ زض ا٘طغی ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ

 ثقسی ٔطاحُ زض پطٚغٜ ٚیػٌی ٚ فّٕىطزی ضیؿه ٔحیغی، قطایظ ؾبذت، ضیؿه
 ٞؿتٙس التهبزی ٔعیت زاضای ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٞطچٙس ضؾس ٔی ٘ؾط ثٝ زاضز. لطاض إٞیت

 ضا ذجطٌبٖ وكٛض التهبزی ذبل قطایظ ِٚی ثطذٛضزاض٘س ثبلایی زاذّی ثبظزٜ ٘طخ اظ ٚ

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 311    ...ی اًرژی بر اساس تلفیك اٍراق استصٌاعّا پرٍژُهالی  يیتأهی رٍش ا سِیهمابررسی 

 ؾٝ ثب ثبظپطزاذت ضیؿه ضا ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة زض فبُٔ یٗتط ٟٔٓ وٝ زاقتٝ ثط آٖ
 ؾٝ ٞط وٝ ثسا٘ٙس تٛضْ ٚ ٔبِی حبٔیبٖ حٕبیت فسْ ٚاؾظ، ؾٛءاؾتفبزٜ یطقبذٝظ
 زْٚ ٔطحّٝ زض اؾت. ٞب پطٚغٜ ثطای ثبلایی ثؿیبض ضیؿىی ٚظٖ زاضای ایطاٖ زض یطقبذٝظ
 زْٚ ضتجٝ زض تٛضْ یطقبذٝظ ٚ ثبظپطزاذت ضیؿه تجـ ثٝ ؾبذت ضیؿه ضؾس ٔی ٘ؾط ثٝ

 ٚ لٛا٘یٗ تغییط ٚ ٞعیٙٝ افعایف یطقبذٝظ زٚ قبُٔ وٝ ضیؿه ایٗ اؾت. ٌطفتٝ لطاض
 ثطذٛضزاض ثبلایی حؿبؾیت اظ وكٛض التهبزی ٚضقیت ثٝ تٛرٝ ثب ٘یع اؾت ٔمطضات

 ثبفج ٔزّؿی یب زِٚت ٞط زض ٞب چبضچٛة ٚ ٞب ضٚیٝ ٔمطضات، تغییط چطاوٝ ؛اؾت
 ثب ٞؿتٙس ثّٙسٔست ٚ ٔست یبٖٔ ٞبی پطٚغٜ رعٚ فٕٛٔبً وٝ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ قٛز ٔی

 قس ثطزٜ ٘بْ التضبیی فٛأُ رعٚ وٝ پطٚغٜ ٔحیغی قطایظ قٛ٘س. ٔٛارٝ رسی چبِكی
 ٔمجِٛیت ٚ ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ یّٝٚؾ ثٝ وٝ ٔحیغی قطایظ زاضز. لطاض إٞیت ؾْٛ ضتجٝ زض

 لطاض ؾْٛ ضتجٝ زض ذجطٌبٖ زیسٌبٜ ثط اؾبؼ إٞیت ٘ؾط اظ اؾت، قسٜ تقطیف إِّّی یٗث
 تكٛیك رٟت اذیط چٙسؾبِٝ زض ذٛثی ٔمطضات ٚ لٛا٘یٗ عطف یه اظ ؛ ظیطازاضز

 پبٌیط ٚ زؾت لٛا٘یٗ ٚرٛز ِٚی اؾت ٌطفتٝ نٛضت ا٘طغی ٞبی ثرف زض یٌصاض ؾطٔبیٝ
 پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض ذجطٌبٖ اؾت قسٜ ثبفج ٔرتّف ٞبی تحطیٓ ٕٞچٙیٗ ٚ ازاضی

 ٚ فّٕىطز ضیؿه إٞیت، ٘ؾط اظ ا٘تٟبیی فبُٔ زٚ زٞٙس. لطاض ٔس٘ؾط ضا ٔحیغی قطایظ
 زض قفبفیت قبُٔ وٝ فّٕىطز ضیؿه ٞبی یطقبذٝظ ٞطچٙس اؾت. پطٚغٜ ٚیػٌی

 اؾت ثطذٛضزاض ٔبِی تأٔیٗ زض ثبلایی إٞیت اظ اؾت ٔؿئِٛیت ترهیم ٚ فطایٙسٞب
 ٔتقسز ٟ٘بزٞبی ٚرٛز ٚ یؾپبض ثطٖٚ ٔبٞیت زِیُ ثٝ ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ضٚـ ِٚی
 ا٘ساظٜ یّٝٚؾ ثٝ وٝ پطٚغٜ ٚیػٌی ٘ساض٘س. چٙسا٘ی ٔكىُ رٟت ایٗ اظ ٔرتّف ٔطاحُ زض

 ٘فت حٛظٜ یٞب پطٚغٜ یىؿبٖ ٘ؿجتبً ٔبٞیت زِیُ ثٝ قٛز یٔ تقطیف آٖ پیچیسٌی ٚ پطٚغٜ
 إٞیتی زاض٘س لبٖ٘ٛ ثطحؿت ضا ایطاٖ ٘فت ّٔی قطوت اظ یؾپبض ثطٖٚ لبثّیت وٝ ٌبظ ٚ
 زاضز. ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة زض ظیبز چٙساٖ ٘ٝ

 تأٔیٗ ضٚـ زٚ ثیٗ یثٙس ضتجٝ ٌیطی یٓتهٕ زضذت ؾْٛ ؾغح 4 قىُ ثط اؾبؼ
 ثط اؾبؼ ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ٚ BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك نٛضت ثٝ ٔبِی

 لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك ضٚـ ذجطٌبٖ ٘ؾط ثط اؾبؼ وٝ اؾت ٔصوٛض فبُٔ 5
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BLT ثب ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ٚ ٌطفت لطاض اَٚ ضتجٝ زض 769/0 إٞیت ضطیت ثب 
 قس. ٚالـ آٖ اظ ثقس 586/0 إٞیت ضطیت

 گیری ٍ ًتیجِ بٌذی جوع

 زض زِٚتی افتجبضات ٚ ای ثٛزرٝ فسیسٜ ٞبی ٔحسٚزیت زِیُ ثٝ ای پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ
 ذبنی إٞیت اظ اؾت زِٚت زؾت زض التهبز ثیكتط وٝ تٛؾقٝ زضحبَ وكٛضٞبی
 غیط ٚ اؾتمطاضی اظ افٓ پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ ٔرتّف ٞبی ضٚـ اؾت. ثطذٛضزاض
 ٘یبظٔٙس ضا آٟ٘ب اظ اؾتفبزٜ وٝ ثبقس ٔی ذٛز ٔرتم ٔقبیت ٚ ٔعایب زاضای اؾتمطاضی

 فّٕیبتی فطایٙس اَٚ ٔطحّٝ زض اؾت تلاـ زض ٔمبِٝ ایٗ اؾت. وطزٜ رب٘جٝ ٕٞٝ ثطضؾی
 اظ ٌطزیس، ٔكرم BLT لطاضزاز فطایٙس تحّیُ ٚ تزعیٝ زض وٙس. تحّیُ ضا BLT لطاضزاز

 ٔتهٛض وّی حبِت زٚ BLT لطاضزازٞبی زض ثحج ٔٛضز یٞب پطٚغٜ زض ٔبِی، تأٔیٗ ٔٙؾط
 ٔٙؾط اظ اؾلأی وكٛضٞبی زض ضا BLT لطاضزازٞبی ٔبٞیت ٚ وبضثطز ٘حٜٛ وٝ اؾت

 یب ٚ ثب٘ی اظ اؾت فجبضت حبِت زٚ ایٗ .وٙس یٔ تٕبیع زچبض اؾلأی ٔبِی ٔفطٚضبت
 ثٛزرٝ پطٚغٜ قطوت یب ٚ ثب٘ی ٚ زاضز ضا پطٚغٜ ارطای رٟت وبفی ثٛزرٝ پطٚغٜ قطوت

 ٘مبط زاضای پیٛ٘سز، ٔی ثٝ ٚلٛؿ فٕستبً وٝ زْٚ حبِت ٘ساضز؛ پطٚغٜ ارطای رٟت وبفی
 فٕسٜ ٔكىُ .ثبقس یٔ وكٛضٞب زیٍط ٚ اؾلأی وكٛضٞبی زض ارطایی ٔطاحُ زض افتطالی

 ثب٘ی تٛؾظ پطٚغٜ ؾبذت ٞٓ حبِت ایٗ زض وٝ اؾت آٖ BLT لطاضزازٞبی اظ حبِت ایٗ
 ٔبِی تأٔیٗ ثٟطٜ ثب ٕٞطاٜ لطو یّٝٚؾ ثٝ آٖ ٔبِی تأٔیٗ ٞٓ ٚ اؾت قسٜ یؾپبض ثطٖٚ
 اؾتهٙبؿ اٚضاق اظ تٛاٖ یٔ ٔكىُ ایٗ ضفـ رٟت اؾلأی وكٛضٞبی زض اؾت. قسٜ

   ٕ٘ٛز. اؾتفبزٜ BLT لطاضزازٞبی ٔبِی تأٔیٗ رٟت
 ایٗ ِٚی زاضز ٚرٛز ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ا٘تربة رٟت ٌٛ٘بٌٛ٘ی فٛأُ چٙس ٞط
 ذجطٌبٖ، ٘ؾط ثط اؾبؼ تحمیك ایٗ زض ثبقس. ٔی ذٛز ذبل ظٔبٖ ٚ ٔىبٖ ٔرتم فٛأُ

 ثطذٛضزاض ذبنی إٞیت اظ ایطاٖ زض ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض انّی فبُٔ 5
 وٝ قٛز ٔی تمؿیٓ التضبیی فٛأُ ٚ ضیؿه فٛأُ زؾتٝ زٚ ثٝ فٛأُ ایٗ ٞؿتٙس.
 زاض٘س. ضا ذٛز ٞبی یطقبذٝظ ٞطوساْ
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 ضٚـ ا٘تربة زض ٔؤحط فٛأُ ذجطٌبٖ، اظ ٔطاتجی ؾّؿّٝ تحّیُ ٘تبیذ ثط اؾبؼ
 ،ؾبذت ؿهیض ،ثبظپطزاذت ؿهیض إٞیت تطتیت ثٝ ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ

 ثب ذجطٌبٖ ٘ؾط ایٗ وٝ ثبقٙس ٔی پطٚغٜ یػٌیٚ ٚ یفّٕىطز ؿهیض ی،غیٔح ظیقطا
 ضٚـ زٚ ثیٗ اظ ٔصوٛض فٛأُ ثط اؾبؼ اؾت. تغجیك لبثُ ایطاٖ التهبز وٙٛ٘ی قطایظ
 ضٚـ ٔؿتمُ، اؾتهٙبؿ اٚضاق ٚ BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك یقٙی ٔبِی تأٔیٗ
 وٝ اؾت ثطذٛضزاض ثبلاتطی إٞیت ضطیت اظ BLT لطاضزاز ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق تّفیك
 اؾت. ا٘طغی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تأٔیٗ زض وٙٛ٘ی قطایظ ثب ثیكتط تغجیك زٞٙسٜ ٘كبٖ

 آٖ ٘كسٖ فّٕیبتی ٚ اؾتهٙبؿ اٚضاق یٞب زؾتٛضاِقُٕ ثٛزٖ رسیس ضؾس ٔی ٘ؾط ثٝ
 ٞطچٙس ثٙبثطایٗ؛ ثٕب٘س ٔغفَٛ ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ایٗ رٛا٘ت اظ ثطذی اؾت قسٜ ثبفج
 ثبیس ِٚی زٞس ٔی ٘كبٖ ذجطٌبٖ ٔیبٖ زض ضا تّفیمی ضٚـ ثیكتط ٔمجِٛیت تحمیك ایٗ ٘تبیذ

 ا٘زبْ ثب ٚ زاقت تٛرٝ ٔؿتمُ اؾتهٙبؿ اٚضاق ٔبِی تأٔیٗ ضٚـ ٔرتّف ٞبی رٙجٝ ثٝ
 وطز. فطاٞٓ آٖ قسٖ ارطایی ثطای ضا ظٔیٙٝ ثیكتط تحمیمبت

 

 ّا اشتدیاد

                                                           
انُ ٞبی اثلاغی  زض ٚظاضت ٘یطٚ زض ضاؾتبی ارطای ؾیبؾت قسٜ ا٘زبٌْعاضـ السأبت  .1

، زفتط تٙؾیٓ ٔمطضات ٚ تٛؾقٝ ضلبثت زض 86لبٖ٘ٛ ثٛزرٝ  4لبٖ٘ٛ اؾبؾی ٚ تجهطٜ  44

 ثبظاض آة ٚ ثطق.

2. build–lease–transfer 

3. Engineering & Procurement & Construction 

4. Thomas saaty 
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