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 چکيدٌ

ؾربَ اظ ظٔربٖ تیؾریؽ  ٖ      6ثب٘ىی ضيبِی ايرطاٖ ثرب ٌصقرت ثریف اظ      ثبظاض ثیٗ 
٘تٛا٘ؿتٝ اؾت ثب ايجبز تٙٛع لاظْ زض اثعاضٞرب  ضغٓ افعايف حجٓ ٔجبزلات  ٖ   ػّی

ٞبی ٔؼبٔلاتی  ٖ  جبيٍبٜ ذٛز ضا زض ثبظاض پِٛی وكٛض ٌؿرتطـ زٞرس     ٚ ٔىب٘یعْ
ٔرست زض ٕٞرٝ جٟربٖ     اؾتفبزٜ اظ اؾٙبز ذعا٘ٝ ثٝ ػٙرٛاٖ يره اثرعاض پرِٛی وٛتربٜ     

پصيطفتٝ قسٜ اؾت  ثب پصيطـ ثیغ زيٗ زض ٘ظربْ پرِٛی وكرٛض  ثىربضٌیطی اؾرٙبز      
ثرب   ٌٙجب٘رسٜ قرس ٚ ػٕرلا     0171اؾلأی زض لبٖ٘ٛ ثٛزجٝ وكٛض زض ؾربَ  ذعا٘ٝ 

زض ثبظاض ؾطٔبيٝ  أىبٖ ٌؿرتطـ ٚ ايجربز ثربظاض وب٘ٛيرٝ      0172ػطضٝ  ٖ زض ؾبَ 
ايٗ اٚضاق ايجبز ٌطزيسٜ اؾت  ؾٛاَ انّی ايٗ تحمیك  ٖ اؾت وٝ چٍٛ٘رٝ ٚ ثرب   

ثرب٘ىی   ثربظاض ثریٗ    تٛاٖ اظ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ثطای اضتمبء وربضايی  چٝ ضٚقی ٔی
ضيبِی ايرطاٖ اؾرتفبزٜ ٕ٘رٛزی ايرٗ ٔمبِرٝ ترلاـ زاضز ترب ثرب تكرطيو ػّٕىرطز ٚ           

وبضٌیطی اؾٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی ثرٝ ػٙرٛاٖ     ٝ ثب٘ىی ايطاٖ  ث قٙبؾی ثبظاض ثیٗ  ؾیت
ثب٘ىی ايطاٖ ضا ٔٛضز ثطضؾری لرطاض زٞرس       ٔست زض ثبظاض ثیٗ يه اثعاض پِٛی وٛتبٜ

تحّیّی ٔتٖٛ فمٝ أبٔیرٝ ٚ   -ب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تٛنیفیٞبی ايٗ تحمیك وٝ ث يبفتٝ
ٔتٖٛ ٔبِی ثسؾت  ٔسٜ اؾت  ثیبٍ٘ط  ٖ اؾت وٝ اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی لبثّیرت     

  ثب٘ىی ضيبِی ايطاٖ ضا زاضز  اؾتفبزٜ زض ثبظاض ثیٗ 
 

 ياشگان کليدی

 ثب٘ىی  اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی ثبظاض ثیٗ
  JEL 8Z12, E58, E44, E42ثٙسی  عجمٝ
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 مقدمٍ

ثبقس  ٚظٖ ايٗ ٚجرٜٛ زض   ٞبی جبضی ٞط ثب٘ه ٚجٜٛ ٘مس  ٖ ٔی اظ جّٕٝ ٟٕٔتطيٗ زاضايی
ٝ پصيطی  ٟ٘رب زاقرتٝ ٚ    ٞب ٘كبٖ اظ ا٘ؼغبف تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ضيؿره ٘مرسيٍٙی ايرٗ     زض ٘تیجر

ٗ ٚجرٜٛ  ٟ٘بزٞب ضا وٙتطَ ٚ ٔسيطيت ذٛاٞس ٕ٘ٛز  اظ عطفی ٍٟ٘ساضی ثریف اظ ا٘رساظٜ اير   
 ؛ٌرطزز  ٞب ضا وبٞف زازٜ ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٞعيٙٝ فطنت اظ زؾت ضفتٝ تّمی ٔری  ؾٛززٞی ثب٘ه

ِصا ٔسيطيت ٘مسيٍٙی زض ٘ظبْ ثب٘ىرساضی اظ إٞیرت ثؿرعايی ثطذرٛضزاض اؾرت  ضيؿره       
ٔرست ٚ   ٞربی وٛتربٜ   رف اػظرٓ ٔٙربثغ ثب٘ره اظ ٔحرُ ؾر طزٜ     ٔیٗ ثی٘مسيٍٙی ثٝ زِیُ ت

ٞبيی ثب زضجٝ ٘مسقرٛ٘سٌی   ٔست يب زاضايیثّٙس ٞبی ٌصاضی ترهیم ايٗ ٚجٜٛ ثٝ ؾطٔبيٝ
جربز ترٛاظٖ ثریٗ تؼٟرسات ٔربِی      ٞرب ثرٝ ٔٙظرٛض اي    قٛز  ثٙربثطايٗ ثب٘ره   وٕتط حبنُ ٔی

 وٙٙس  ٔطاجؼٝ ٔی ثب٘ىی ٔست ذٛز ثٝ ثبظاض ثیٗٞبی ثّٙس ٌصاضی ٔست ٚ ؾطٔبيٝ وٛتبٜ
ؾؿبت اػتجبضی ؤٞب ٚ ٔ ثب٘ىی يىی اظ اضوبٖ ثبظاض پَٛ اؾت وٝ زض  ٖ ثب٘ه ثبظاض ثیٗ

ٔست ٚ ايجبز تؼبزَ زض ٚضؼیت ٘مسيٍٙی ذٛز  ثب يىرسيٍط ٚاضز   ٔیٗ ٔبِی وٛتبٜیجٟت ت
قٛ٘س  ايٗ ثبظاض ٔحّی ثطای ػطضٝ ٚ تمبضبی ٚجٜٛ زض ٔمبزيط ولاٖ  ثٝ ٔٙظٛض  ٔؼبّٔٝ ٔی

ٔست( اػضب ٚ ٞٓ اثعاضی زض زؾت ثب٘ه ٔطورعی   ضفغ ٘یبظٞبی ٘مسيٍٙی )ذهٛنب  وٛتبٜ
ٞبی پِٛی ا٘جؿربعی ٚ ا٘مجبضری( زض ٔرٛضز     )ؾیبؾت ٞبی ذٛز ضاٞجطی ؾیبؾتثٝ ٔٙظٛض 

ٔٙرس   ثط ضفغ ٔكىُ ٘مسيٍٙی ٔٙجط ثٝ اضتجبط ٘ظبْ ثب٘ىی ػلاٜٚ ثبقس  ثبظاض ثیٗ ٘طخ ؾٛز ٔی
قٛ٘س  زض ٟ٘بيت ايٗ ثبظاض ثرٝ ٞرسايت    ٞب ٚ ٕٞچٙیٗ وبٞف وؿطی اتبق پبيبپبی ٔی ثب٘ه

ٞب ٚ ٔتؼبلجرب    ای ثب٘ه ضيؿه ٚضقىؿتٍی ظ٘جیطٜ نحیو ٘مسيٍٙی زض ثبظاض وٕه وطزٜ ٚ
 (   1ل  0171زٞس )حبجیبٖ   ضيؿه ثحطاٖ ٔبِی وكٛض ضا ثٝ ٔطاتت وبٞف ٔی

ٞب  ٔحّی ثطای وؿت ؾٛز اظ  ٔست ثب٘ه ٔیٗ وؿطی وٛتبٜیثط ت ثب٘ىی ػلاٜٚ ثبظاض ثیٗ
مربی ذرٛز   ٞب ثطای ث ثبقس  ثٝ ػجبضت زيٍط ثب٘ه ٚ ٔؤؾؿبت ٔبِی ٔی ٞب ٚجٜٛ ٔبظاز ثب٘ه

  ٗ  ثرب٘ىی  ثٝ ثبظاض پَٛ ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس ثٝ عٛضی وٝ اغّت ثبظاض پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ ثبظاض پرَٛ ثری
قٛز  ٔٙبثغ ٔٛجرٛز زض قرجىٝ ثرب٘ىی پبؾررٍٛی تمبضربی ضٚظافرعٖٚ ثربظاض         قٙبذتٝ ٔی

تٛا٘رس   ذّرك اثعاضٞربی ٘رٛيٗ ٔری     ثب٘ىی ٚ ٔتؼبلجب  ثبقس  اظ ايٗ جٟت ضٚ٘ك ثبظاض ثیٗ ٕ٘ی
اضٞبی ٔبِی ضا ثٝ ٕٞرطاٜ زاقرتٝ ثبقرس  ٚاضرو اؾرت ٚجرٛز لرٛا٘یٗ ٚ        وبضوطز ثٟیٙٝ ثبظ
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زض ٘تیجرٝ  ٔمطضات قفبف زض ايٗ ضاؾتب ػّٕىطز ٔغّرٛة ايرٗ ثربظاض ضا زض پری زاقرتٝ ٚ      
 افعايف وبضوطز ثبظاض جٟت ٘یُ ثٝ اٞساف ثبظاض ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت   

غطثری ٚ اؾرلأی اؾرٙبز    ثب٘ىی وكٛضٞبی  يىی اظ اثعاضٞبی ٔتساَٚ زض ثبظاضٞبی ثیٗ
 72ايطاٖ زيرسٜ قرسٜ ٚ زض ٟٔطٔربٜ ؾربَ      71ثبقس وٝ ثٝ تبظٌی زض ثٛزجٝ ؾبَ  ذعا٘ٝ ٔی

ضؾرس اؾرٙبز    ثب٘ىی ايطاٖ ثرٝ ٘ظرط ٔری    ٔٙتكط قس  ثب تٛجٝ ثٝ ضطٚضت ٌؿتطـ ثبظاض ثیٗ
ٌرصاضی ٔتمبثرُ ثرٝ وربض ٌطفترٝ قرٛز  ِرصا         تٛا٘س زض وٙبض اثرعاض ؾر طزٜ   ذعا٘ٝ اؾلأی ٔی

ِٝ انّی وٝ ايرٗ  یٞب اظ عطيك ٔؼبّٔٝ ايٗ اثعاض ثطعطف ٌطزز  ٔؿ مسيٍٙی ثب٘هٔكىلات ٘
وربضٌیطی اؾرٙبز   ٝ ثبقس ايٗ اؾت وٝ اٚلا   يب قطايظ ثرطای ثر   تحمیك ثٝ ز٘جبَ حُ  ٖ ٔی
ثبقسی ٚ وب٘یب  ضٚـ ٚ ٔسَ اؾرتفبزٜ   ثب٘ىی ضيبِی ايطاٖ ٟٔیب ٔی ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ثیٗ
 ثب٘ىی ٌطزز  بء وبضايی ثبظاض ثیٗوٝ ثبػث اضتم اظ ايٗ اثعاض چٍٛ٘ٝ ثبقس

زض ثرف ٘رؿت ايٗ ٔمبِٝ ثٝ پیكیٙٝ ٔٛضرٛع ٚ وبضٞربيی ورٝ زض ظٔیٙرٝ ٔؼطفری ٚ      
قٛز  زض ثرف زْٚ ثٝ  ذطيٗ ٚضرؼیت ثربظاض    ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی قسٜ  اقبضٜ ٔی

ٝ ؾْٛ ثرٝ اضا ر  پطزاذتٝ قسٜ اؾت  ثرف قٙبؾی ايٗ ثبظاض  ثب٘ىی ضيبِی ايطاٖ ٚ  ؾیت ثیٗ
تؼطيف  ؾبثمٝ عطح اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض لٛا٘یٗ ايطاٖ ٚ ٔبٞیت اؾٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی   

وربضٌیطی اظ  ٝ ٞبی اضا ٝ قسٜ زض ث اذتهبل زاضز  ثرف چٟبضْ ٚ پبيب٘ی تحمیك ثٝ ضٚـ
 ٌیطی ٚ پیكٟٙبزات لاظْ  پطزاذتٝ قسٜ اؾت    ثب٘ىی ٚ ٘تیجٝ ايٗ اثعاض زض ثبظاض ثیٗ

 

 ي پيطيىٍ مًضًع ادبيات. 1

ٞب ٚ ٟ٘بزٞبی ٔربِی ٚ پرِٛی     ٔست ثب٘ه ٔیٗ ٘مسيٍٙی وٛتبٜیيىی اظ ثبظاضٞبی ٟٔٓ ثطای ت
ثبقس  ظٔب٘ی ايٗ ثبظاض اظ وربضايی لاظْ ثطذرٛضزاض اؾرت ورٝ اثعاضٞربی       ثب٘ىی ٔی ثبظاض ثیٗ

لطاض ٔٙبؾت ثب تٛجٝ ثٝ ٘یبظٞب ٚ قطايظ ٟ٘بزٞبی ٔبِی  ٖ وكٛض زض  ٖ ثبظاض ٔٛضز ٔؼبّٔٝ 
أرب ثرٝ زِیرُ       غبظ ثىبض ٕ٘ٛزٜ اؾرت  0165ثب٘ىی ايطاٖ اظ ؾبَ  ثٍیطز  ٞط چٙس ثبظاض ثیٗ

ػسْ تٛؾؼٝ ٘بٔٙبؾت زض حٛظٜ اثعاضؾبظی  ٘تٛا٘ؿرتٝ اؾرت اظ وربضايی ٔٙبؾرجی زض ثربظاض      
پِٛی وكٛض ثطذٛضزاض ثبقس  لاظْ اؾت زض اثتسا ثٝ ثطذری اظ ٟٕٔترطيٗ ٔغبِؼربت ا٘جربْ     

 ٔرست  اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی     ثب٘ىی  اثعاضٞربی ٔربِی وٛتربٜ    ثیٗقسٜ زض ذهٛل ثبظاض 
 ٚ    ث طزاظيٓ  
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ٗ »ثب ػٙٛاٖ ( زض وتبة 0163حبجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) اثترسا ثرٝ     «ثرب٘ىی ضيربِی   ثبظاض ثری
ثب٘ىی ٚ ازثیبت ضايج ٔٛضٛع ٚ ؾ ؽ ثرٝ تجطثرٝ ثطذری اظ وكرٛضٞب      قٙبؾبيی ثبظاض ثیٗ

ضٜ ٌطيسٜ ٚ زض ا٘تٟب قطايظ لاظْ ثطای ايجبز ثربظاض  ٔب٘ٙس ٔبِعی  ا٘سٚ٘عی  غاپٗ ٚ چیٗ اقب
ثب٘ىی ضيبِی زض ايطاٖ ضا ثطضؾی وطزٜ اؾت  زض ايٗ وتبة ثرطای اِٚریٗ ثربض زض ايرطاٖ      ثیٗ

 ٝ ر ٘ٛيؽ ٔمطضات ٘ربرط ثرط ايرٗ ثربظاض ٔغربِجی اضا      ٞبی ايٗ ثبظاض ٚ پیف ضاجغ ثٝ ٚيػٌی
 قسٜ اؾت 

ٖ ا»ثرب ػٙرٛاٖ   ( زض ٔمبِرٝ  0167) ٔٛؾٛيبٖ ٚ اِٟی ؾرٙجی فمٟری تكرىیُ ثربظاض      ٔىرب
ثب٘ىی ؾٙتی ٚ تجطثرٝ   ضٕٗ ثطضؾی فمٟی اثعاضٞبی ثیٗ  «ثب٘ىی زض ثب٘ىساضی اؾلأی ثیٗ

ٞبی وكٛضٞبی اؾلأی اظ جّٕٝ ايطاٖ  ذطيس ٚ فطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ   ٖ زض ثطذی اظ ثب٘ه
 ٗ وٙٙرس    ثرب٘ىی ٔؼطفری ٔری    اؾلأی ضا ثٝ ػٙٛاٖ يىی اظ اثعاضٞبی وبضثطزپصيط زض ثبظاض ثری

ٖ   ثرب٘ىی ٔری   زٞس وٝ ثبظاض ثیٗ  ٞبی ايٗ تحمیك ٘كبٖ ٔی ثط ايٗ  يبفتٝ ػلاٜٚ ثرط   تٛا٘رس افرعٚ
ٌصاضی ٔتمبثُ اظ اثعاضٞبی وبضاتطی ٔب٘ٙس8 ذطيس ٚ فطٚـ زيٗ  ذطيرس   تمٛيت اثعاض ؾ طزٜ

ٚفطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  تكىیُ نٙسٚق ثب ٌٛاٞی ؾ طزٜ ثب٘ىی  اٚضاق ٔكبضوت ٚ 
 ثٟبزاض اؾلأی )نىٛن( ثطای ؾبظٔب٘سٞی ثبظاض اؾتفبزٜ وٙس   زيٍط اٚضاق 

ٔرسيطيت ٘مرسيٍٙی زض ثب٘ىرساضی    »ثرب ػٙرٛاٖ   ( زض ٔمبِرٝ  0167ٔٛؾٛيبٖ ٚ وبٚ٘رس ) 
ٞرب ٚ ٟ٘بزٞربی ٔربِی اؾرلأی  اظ      ثب ثیبٖ اثعاضٞبی ٔسيطيت ٘مسيٍٙی زض ثب٘ره   «اؾلأی

ٟرت ٔرسيطيت ٘مرسيٍٙی زض    ثب٘ىی اؾلأی ثٝ ػٙٛاٖ ضاٞىبض ٔٙبؾرجی ج  تكىیُ ثبظاض ثیٗ
 وٙس  ٞبی اؾلأی يبز ٔی ثب٘ه

ثرٝ    «ثرب٘ىی ضيربِی   ضيؿه ٘مسيٍٙی ٚ ثبظاض ثیٗ»ثب ػٙٛاٖ   ( زض ٔمب0171ِٝحبجیبٖ )
ثب٘ىی ضيبِی زض وبٞف ضيؿه ٘مسيٍٙی ٚ ثطضؾی  ٔبض ٚ ػّٕىطز ثبظاض زض  ٘مف ثبظاض ثیٗ

 پطزاظز  ٔی 0167اِی  0165ٞبی  ؾبَ
أىبٖ ؾٙجی فمٟی عطاحری  »ثب ػٙٛاٖ ( زض ٔمبِٝ 0171) ايیٔٛؾٛيبٖ  ٘ظطپٛض ٚ ذع

ثٝ ثطضؾی ا٘ٛاع اٚضاق ذعا٘ٝ اؾرلأی اظ    «اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاضٞبی ٔبِی اؾلأی
جٟت ا٘غجبق ثب ٔٛاظيٗ قطػی پطزاذتٝ ٚ نحت اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ضا زض نٛضتی ورٝ  

ٚ ػٕرٛٔی  ٘بقری اظ ذطيرس    ٞبی ذهٛنی  ؾؿٝؤٞب ٚ ٔ ٞب  قطوت زيٖٛ زِٚت ثٝ ثب٘ه
ا٘س ٚ ثب ايٗ فرطو   وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚالؼی ٔب٘ٙس لطاضزاز پیٕب٘ىبضی ثبقس ضا ٔجبظ زا٘ؿتٝ
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 ٔرست ثرب ضيؿره پربيیٗ ثرٝ ٘ربْ اؾرٙبز ذعا٘رٝ ضا         تٛاٖ ثط پبيٝ  ٟ٘ب اٚضاق ثٟبزاض وٛتبٜ ٔی
 ٔٙتكط وطز 

اض ثربظ  ػّٕیبت ثربظ » ( زض ٌعاضـ تحمیمی تحت ػٙٛا0171ٖ) لضبٚی ٚ ثبظٔحٕسی
ضرٕٗ ٔؼطفری     «یزض چبضچٛة ثب٘ىساضی ثسٖٚ ضثب؛ ٔغبِؼٝ ٔٛضزی8 اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾرلأ 

ٞبی پِٛی ٚ ٔربِی ضا     چٍٍٛ٘ی وبضثطز ايٗ اٚضاق زض اػٕبَ ؾیبؾتاؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی
تكطيو وطزٜ؛ ؾ ؽ ؾبظٚوبض لب٘ٛ٘ی ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٚ لايحٝ پیكٟٙبزی ذرٛز  

 وٙس  یبٖ ٔیضا ثطای ايٗ اٚضاق ث
ٟٔٙسؾی ٔربِی اؾرٙبز   »ثب ػٙٛاٖ ( زض ٔمبِٝ 0170) اِحؿیٙی اضزوب٘ی ٚ ٔٛؾٛيبٖ ذبزْ

ٞبی ػّٕیبتی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾرلأی ٔتٙبؾرت ثرب ٘یبظٞربی      ثٝ ثطضؾی ٔسَ  «ذعا٘ٝ اؾلأی
پطزاظ٘س  زض ايٗ ٔمبِٝ ؾٝ ٔرسَ ػّٕیربتی اؾرٙبز     ٚالؼی زِٚت زض ٔٛالغ وؿطی ثٛزجٝ ٔی

ٞبی ظٔب٘ی ٌٛ٘بٌٖٛ ٚ ٘یع ٔبٞیت وؿطی ثٛزجٝ جٟت ذطيرس وربلا     ثبظٜذعا٘ٝ ٔغبثك ثب 
 ٔیٗ ٚجٜٛ ٘مس ثطضؾی قسٜ اؾت یذطيس ذسٔبت ٚ ت
ثب٘ىی ضيبِی زض ايرطاٖ   قٙبؾی ثبظاض ثیٗ  ؾیت»ثب ػٙٛاٖ ( زض ٔمبِٝ 0171) ذٛا٘ؿبضی

ٗ       «ثط اثؼبز فمٟری  یویسثب ت ٖ  ثرب٘ىی ٚ ٔؼربٔلات ضايرج زض      ثرٝ تجیریٗ إٞیرت ثربظاض ثری
ثرط اثؼربز    یویرس ثب٘ىی ضيبِی ايطاٖ ثب ت ثب٘ىی ضيبِی زض ثبظاض ثیٗ ٞبی تٛؾؼٝ ثبظاض ثیٗ چبِف

فمٟی ٚ قطػی پطزاذتٝ اؾت ٚ پیكٟٙبزٞبی ػّٕیبتی ذٛز ضا جٟت ثٟجرٛز ايرٗ ثربظاض ٚ    
 ٞب اضا ٝ ٕ٘ٛزٜ اؾت  ضفغ چبِف

اؾرلأی ثرطای   اؾتفبزٜ اظ اؾٙبز ذعا٘رٝ  »ثب ػٙٛاٖ ( زض ٔمبِٝ 0172فیبضی ٚ ٘ظطپٛض )
ٝ   ٞبی تّٕه زاضايی ٔیٗ ٔبِی عطحیت ضرٕٗ ثطضؾری ٔكرىلات      «ای زِٚرت  ٞربی ؾرطٔبي

ٝ    عطح ٞربی  ٟ٘رب     ٞبی ػٕطا٘ی زض ذهٛل وٕجٛز اػتجبضات ٚ ٘حرٜٛ ترهریم ٚ ٞعيٙر
ٔیٗ ٔربِی  یتلاـ زاضز تب ثب تكطيو ٔبٞیت اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  اظ ايٗ اثعاض زض جٟرت تر  

 ای اؾتفبزٜ ٕ٘بيس    ٞبی ؾطٔبيٝ تّٕه زاضايی
زض ثربظاض   ٘بٔٝ ثبظذطيس )ضي ٛ( تٛافك»ثب ػٙٛاٖ  ٔمبِٝ( زض 0172) ٚ ٕٞىبضاٖ ٔٛؾٛيبٖ

٘بٔٝ ثبظذطيس زض ؾبيط وكٛضٞب  ثٝ ثطضؾی فمٟی  ضٕٗ ثطضؾی تٛافك  «ثیٗ ثب٘ىی اؾلأی
٘بٔٝ ثبظذطيس اؾلأی زض ثربظاض ثریٗ ثرب٘ىی پطزاذترٝ ٚ ٘كربٖ       ؾٙجی اجطای تٛافك أىبٖ

Arc
hive

 of
 S

ID

www.SID.ir



 1951 پاييس ي زمستان(، 11ايل )پياپي ، ضمارٌ ضطمتحقيقات مالي اسلامي، سال     94

ٞربی لرطاضزاز    ٞربيی زض ٔٛضرٛع ٚ قرطط    ٘بٔٝ ثبظذطيس ضايج ثب انرلاح  زٞس وٝ تٛافك ٔی
 تٛا٘س زض ثبظاض پِٛی وكٛض ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌیطز   ٔی

زض ثطذی اظ ٔغبِؼبت ا٘جبْ قسٜ وٝ ثٝ  ٟ٘ب اقبضٜ قس  زضنسز تجییٗ ٔبٞیرت اؾرٙبز   
ٔرست زِٚرت    بِی وٛتربٜ ذعا٘ٝ اؾلأی  ثٝ ػٙٛاٖ يه اثعاض ٔبِی زض جٟت ضفغ ٘یبظٞبی ٔ
وبضٌیطی اظ ايرٗ اثرعاض زض   ٝ اقبضٜ ٌطزيسٜ اؾت  أب ٔغبِؼٝ ا٘جبْ قسٜ ٔب زضنسز ٘حٜٛ ث

قٙبؾی  ثب٘ىی ٚ  ؾیت ثب٘ىی ثٛزٜ ٚ تلاـ زاضز ثب ثیبٖ  ذطيٗ ٚضؼیت ثبظاض ثیٗ ثبظاض ثیٗ
ی اؾرٙبز  وربضٌیط ٝ ايٗ ثبظاض وٝ وٕتط زض ٔمبلات ثٝ  ٟ٘ب اقبضٜ ٌطزيسٜ اؾت  ضاٜ ضا ثطای ث

 ثب٘ىی ٟٔیب وٙس   ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ثیٗ
 

 باوکي بازار بيه. 6

قرٛز ٚ ثربظاضی اؾرت ورٝ زض  ٖ      ثب٘ىی يىی اظ اجعای ثبظاض پرَٛ قرٕطزٜ ٔری    ثبظاض ثیٗ
پرصيط ٚ زيٍرط    ٞبی ؾ طزٜ ؾؿٝؤپصيط اؾت  ٔ ٞبی ؾ طزٜ پصيط  أىبٖ ؾؿٝؤٞب ثیٗ ٔ ٔجبزِٝ

ٞبی ٔبظاز ذٛز ضا زض ايٗ  تٛا٘ٙس شذیطٜ ثبظاض ضا زاض٘س  ٔیٟ٘بزٞبيی وٝ ٔجٛظ ٚضٚز ثٝ ايٗ 
ٝ ؤٞربی ٔربظاز ٔ   ثبظاض ٚاْ زٞٙس يب شذیطٜ ٞربی زيٍرط ضا ٚاْ ثٍیط٘رس  زض ايرٗ ضٚـ      ؾؿر

طزاقرت  ٘یبظٞربی اػتجربضی ذرٛز ضا     ث تٛا٘ٙس ثسٖٚ اؾتفبزٜ اظ اضبفٝ ٞبی تجبضی ٔی ثب٘ه
طاضی اضتجبعی لبٕ٘ٛ٘ٙرس زض ؾیؿرتٓ   (  ِصا ثٝ ٔٙظٛض ثطل0ل  0163ٔیٗ وٙٙس )حبجیبٖ  تی

ٔست ٚ اؾتفبزٜ ثٟیٙٝ اظ ٔٙبثغ  ظاز ذرٛز   ٔیٗ ٘یبظٞبی ٔبِی وٛتبٜیثب٘ىی وكٛض ثٝ ٔٙظٛض ت
ٞرب اظ ثب٘ره ٔطورعی جٟرت      ٚ ٟٕٔتط اظ ٕٞٝ ٔحسٚز وطزٖ أىبٖ اضبفٝ ثطزاقت ثب٘ره 

ثرب٘ىی  ٗ ٌیرطی ثربظاض ثری    افعايف ٘مسيٍٙی قىُ جٌّٛیطی اظ افعايف پبيٝ پِٛی ٚ ٔتؼبلجب 
ُ     ثبقس  ثٝ ػجبضتی ٔری  ضطٚضی ٔی ٌیرطی ايرٗ ثربظاض  اضا رٝ      ترٛاٖ ٌفرت ٞرسف اظ قرى

 ٝ ٞربی ثربظاض اؾرت  اظ ٟٕٔترطيٗ      اؾتب٘ساضٞب  ضٛاثظ  انَٛ ٚ فطايٙسٞبی ٔطتجظ ثب ٔؼبّٔر
تٛاٖ ثٝ وٕه ثٝ ذّك پَٛ زض ٘ظبْ ثب٘ىی  ضفغ ٔكرىلات   ثب٘ىی ٔی وبضوطزٞبی ثبظاض ثیٗ

ٞرب  وربٞف    ٔٙرس ثریٗ ثب٘ره    ٞب  ثطلطاضی اضتجبط نحیو ٚ ٘ظبْ ٔست ثب٘ه ٘مسيٍٙی وٛتبٜ
ٞب  وبٞف وؿطی اتربق پبيبپربی  وٕره ثرٝ      ضيؿه ٚضقىؿتٍی ٚ ثحطاٖ ٔبِی زض ثب٘ه

ٞبی پِٛی ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٞسايت نحیو ٘مسيٍٙی زض جبٔؼٝ ٚ وٕه ثرٝ  اجطای ؾیبؾت
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)ٔٛؾرٛيبٖ ٚ اِٟری    وكف ٘طخ ؾٛز تؼبزِی ٚ لیٕت اٚضاق ثٟبزاض زض ثربظاض اقربضٜ ورطز    
  (44-41 من  0167

ا٘رساظی   ثب٘ىی اظ اٚايُ لرطٖ ثیؿرتٓ ضاٜ   ثب٘ىی غاپٗ ثٝ ػٙٛاٖ اِٚیٗ ثبظاض ثیٗ ثبظاض ثیٗ
قس  زض اثتسا ٘حٜٛ ٔجبزِٝ زض ايٗ ثبظاض  عجك تٛافك عرطفیٗ ٚ ثرسٖٚ اؾرتفبزٜ اظ ٚوربيك ٚ     

ٗ زوٙٙسٌبٖ قطوت 0745ٞبی ضايج ثٛز؛ ِیىٗ ثحطاٖ ٔبِی ؾبَ ضٕب٘ت ثرب٘ىی   ض ثبظاض ثری
ٞبيی جٟت اعٕیٙربٖ اظ ثبظٌكرت ٚجرٜٛ  ٞرسايت ٕ٘رٛز      وبضٌیطی ضٚـٝ ضا ثٝ ؾٕت ث
ٞرب اظ عطيرك زضيچرٝ       اغّت ثب٘ره 0741(  زض  ٔطيىب اٚايُ زٞٝ 4ل  0163)حبجیبٖ  

ٔیٗ ٚجٜٛ اؾتمطاضی لطاض زازٜ ثٛز( شذبيط ٔٛضز ٘یبظ ضا )وٝ ثب٘ه ٔطوعی ثطای تی 0تٙعيُ
ْ  ٚ ثب٘هوطز٘س ٔیٗ ٔییت زٞری شذربيط   ٞبی زاضای ٔبظاز شذبيط ٞیچ ضاٜ ذطٚجی ثرطای ٚا

 ٞبی ثعضي وٝ لجلا  ضؾٕی  ثب٘ه ای اظ ٔصاوطات غیطٔبظاز ذٛز ٘ساقتٙس  پؽ اظ ا٘جبْ پبضٜ
ٞربی   ٞربی ثب٘ره   وطز٘س  قطٚع ثٝ ذطيس ٔٛجرٛزی  اظ عطيك زضيچٝ ٔصوٛض اؾتمطاو ٔی

ثب٘ىی زض  ٔطيىب ٔتِٛس قس  زض  ثبظاض ٚجٜٛ ثیٗزاضای ٔبظاز شذبيط ٕ٘ٛز٘س؛ ثٝ ايٗ تطتیت  
حبَ حبضط اثعاضٞبی ٔتٙٛػی اظ جّٕٝ اٚضاق ذعا٘ٝ  ٚجٜٛ فسضاَ  ٌرٛاٞی ؾر طزٜ لبثرُ    

 ٗ ثرب٘ىی وكرٛضٞبی    ٔؼبّٔٝ  تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس  اٚضاق تجبضی ٚ حٛاِٝ ثب٘ىی زض ثبظاض ثری
طٜ زض ايٗ وكٛضٞب  ٔؼٕرٛلا   ٌیطز  اِجتٝ ثٝ زِیُ پصيطـ ٘طخ ثٟ غطثی ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٔی

ٞرب   ثب٘ىی ثغٛض ضؾٕی ثهٛضت ضٚظا٘ٝ اػلاْ ٚ ثب٘ه ثب٘ىی  ٟ٘ب ٘طخ ثٟطٜ ثیٗ زض ثبظاض ثیٗ
 ٞرب  تٛا٘ٙرس ٔؼربٔلات ذرٛز ضا ثطاؾربؼ ايرٗ ٘رطخ       جرٛظ ٔری  ؾؿبت پرِٛی زاضای ٔ ؤٚ ٔ

   4ا٘جبْ زٞٙس 
ثرب زض٘ظرط   ثب٘ىی زض وكٛضٞبی اؾلأی ٘یع ثب تٛجٝ ثرٝ ثبظاضٞربی غطثری ٚ     ثبظاض ثیٗ

ٌطفتٗ انَٛ قطيؼت زض ثؿیبضی اظ وكٛضٞبی اؾرلأی ٔرٗ جّٕرٝ ٔربِعی  ػطثؿرتبٖ       
ا٘سٚ٘عی ٚ ثٍٙلازـ قىُ ٌطفتٝ اؾت  زض ايٗ وكٛضٞب اثعاضٞبی ٔبِی ثیكتط ثرب حرصف   

ٞرب ثرب  يریٗ     ٌطز٘س  ايٗ ٔغبثمرت  ٘طخ ثٟطٜ ٚ جبيٍعيٗ وطزٖ  ٖ ثب ٘طخ ؾٛز عطاحی ٔی
ٌرطزز    سيرس ٚ ٔتفربٚت اظ ثبظاضٞربی ٔتؼربضف ٔٙجرط ٔری      ثٝ عطاحی اثعاض ج اؾلاْ ثؼضب 

  زض ؾْٛ غا٘ٛيرٝ ؾربَ   1ثب٘ىی اؾلأی تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ٔبِعی ٘رؿتیٗ ثبظاض پِٛی ثیٗ
ثب٘ىی اؾلأی زض ٕٞربٖ ؾربَ جٟرت     ٔؼطفی ٚ زؾتٛضاِؼُٕ اجطايی ثبظاض پَٛ ثیٗ 0772
يس  ٟٕٔتطيٗ اثعاضٞربی  ثب٘ىی اؾلأی ٔٙتكط ٌطز ؾبظی نحیو ٚ  ؾبٖ ثبظاض پَٛ ثیٗ پیبزٜ
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ٌیط٘رس   ثب٘ىی  ٟ٘ب ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لرطاض ٔری   ثبظاض پَٛ زض وكٛضٞبی اؾلأی وٝ زض ثبظاض ثیٗ
ثررب٘ىی ٔضرربضثٝ  حٛاِررٝ ثررب٘ىی ٚزيؼررٝ  اٚضاق  ٌررصاضی ثرریٗ اٚضاق ؾررطٔبيٝ ػجبضتٙررس اظ8

ٌصاضی زِٚتی  اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  اؾٙبز پِٛی ثب٘ه ٔطوعی  ٔٛافمتٙبٔرٝ فرطٚـ    ؾطٔبيٝ
حرٝ وربلا ٚ   ٚثبظذطيس  اٚضاق حٛاِٝ اؾلأی  ٌٛاٞی ثرسٞی اؾرلأی لبثرُ ٔؼبّٔرٝ  ٔطاث    

  (0167اِٟی   ٚ )ٔٛؾٛيبٖ نىٛن اجبضٜ ثب٘ه ٔطوعی
 

 باوکي ريالي در ايران  بازار بيه. 6-1

  ٕٞرٛاضٜ جربی ذربِی    0144ثب تٛجٝ ثٝ تهٛيت لبٖ٘ٛ ػّٕیبت ثب٘ىی ثسٖٚ ضثب زض ؾبَ 
قس  ؾرطا٘جبْ وربضٌطٚٞی    ب پَٛ زاذّی فؼبِیت وٙس احؿبؼ ٔیثب٘ىی وٝ ث يه ثبظاض ثیٗ

ثب٘ه ٔطورعی ٚ ثرب   « ٞبی التهبزیٞب ٚ ؾیبؾتضٜ ثطضؾیازا»ثب ٔؿئِٛیت  0164زض ؾبَ 
إُِّ  ثطای عطاحی ثبظاض  ٞبی التهبزی  اػتجبضات ٚ ثیٗ قطوت ٕ٘بيٙسٌبٖ ازاضات ثطضؾی

 ٗ ٗ ثررب٘ىی ضيربِی زض چرربضچٛة لربٖ٘ٛ ػّٕیرربت ثرب٘ىی ثررس    ثری ٝ  ٖٚ ضثرب ٚ  يرری ٞررب ٚ  ٘بٔر
ٝ  ٞبی  ٖ  تكىیُ قس  زض ازأٝ ايٗ ضٚ٘رس قرٛضای پرَٛ ٚ اػتجربض زض     زؾتٛضاِؼُٕ  جّؿر

ای اذتیبض تسٚيٗ ٚ انلاح ٔمرطضات ٘ربرطثط      عی ٔبزٜ ٚاحس06/15/0161ٜٔٛضخ  0110
ثب٘ىی ضا ثٝ ثب٘ه ٔطوعی زاز  ثط ايٗ اؾبؼ ثٝ ثب٘ه ٔطوعی جٕٟرٛضی اؾرلأی    ثبظاض ثیٗ
ثرب٘ىی   ضيعی  ؾبٔب٘سٞی ٚ ٕٞبٍٞٙی ثبظاض ثیٗ قٛز تب ٘ؿجت ثٝ ثط٘بٔٝاجبظٜ زازٜ ٔیايطاٖ 

لبٖ٘ٛ ػّٕیربت ثرب٘ىی    40ثط  ٖ ثب تٛجٝ ثٝ ٔبزٜ  ضيبِی ٚ تسٚيٗ ٚ انلاح ٔمطضات حبوٓ
٘بٔٝ فهُ پٙجٓ لبٖ٘ٛ ٔعثٛض ثرب ٔحٛضيرت ؾربٔب٘سٞی ثربظاض      ثسٖٚ ضثب زض چبضچٛة  يیٗ

ٔست ثریٗ اػضرب جٟرت ٔرسيطيت      جطيبٖ ٔٙبثغ ضيبِی وٛتبٜ ثب٘ىی ثطای تؿٟیُ ضيبِی ثیٗ
ٞبی پِٛی ٔهٛة قٛضای پرَٛ ٚ اػتجربض الرساْ وٙرس      وبض ٔس ٘مسيٍٙی ٚ اجطای ؾیبؾت

ثطاؾبؼ ٔهٛثٝ قٛضای پَٛ ٚ اػتجبض  زٚ ٔجٕٛػٝ ٔمطضات تٙظیٓ قسٜ تٛؾظ وربضٌطٜٚ   

 2ضؾیس8ثٝ تهٛيت وٕیؿیٖٛ اػتجبضی ثب٘ه ٔطوعی  45/01/0161زض جّؿٝ ٔٛضخ 
 ؛ثب٘ىی ضيبِی ا8َٚ ٔمطضات اجطايی ثبظاض ثیٗ

  ثب٘ىی ضيبِی ز8ْٚ زؾتٛضاِؼُٕ اجطايی ػّٕیبت ثبظاض ثیٗ
 

عجك ايٗ ٔهٛثٝ ٔؼبٔلات ٔجبظ زض ايٗ ٔمطضات قربُٔ تٛزيرغ ٚجرٜٛ ثرٝ نرٛضت      
ؾ طزٜ  ذطيس ٚ فطٚـ زيٗ  ٔؼبٔلات اٚضاق ٔكبضوت ٚ ٌٛاٞی ؾ طزٜ ٚ ؾبيط ٔؼبٔلات 
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ثرب٘ىی   وبض ثبظاض ثیٗٝ ثبقس  تؼساز اػضبء ثبظاض زض ظٔبٖ  غبظ ثٔطوعی ٔی ثب ٔٛافمت ثب٘ه
 ػضٛ افعايف يبفتٝ اؾت  47أب زض حبَ حبضط تؼساز اػضبء ايٗ ثبظاض ثٝ   ػضٛ ثٛزٜ 01

ثب٘ىی ايطاٖ  تٛزيغ ٚجٜٛ ثٝ نرٛضت   زض حبَ حبضط تٟٙب اثعاض ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ثبظاض ثیٗ
ٗ      جسَٚؾ طزٜ اؾت    0172ترب   0166ثرب٘ىی ضا اظ ؾربَ    ظيرط   ٔربض ػّٕیربت ثربظاض ثری

 زٞس8 ٘كبٖ ٔی
 

 6 حجم عمليات بازار بيه باوکي ريالي ايران(1) جديل

 عنوان

78
87

 78
88

 78
89

 78
91

 78
97

 78
91

 78
98

 78
91

 

 ٌیطی( ؾ طزٜ -ٌصاضی حجٓ ٔؼبٔلات )ؾ طزٜ

25 (ٔیّیبضز ضيبَ)
33
1

 04
15
14
1

 21
35
47
7

 05
21
15
12
0

 05
40
15
41
0

 15
00
15
40
7

 00
51
67
53
22

 40
75
47
05
12
6

 

  تؼساز ٔؼبٔلات

40 05 )فمطٜ(
1

 04
36

 13
22

 40
01

 36
64

 05
15
0

 41
11
0

 

 ٔیبٍ٘یٗ ٞط ٔؼبّٔٝ

44 ) ٔیّیبضز ضيبَ(
6

 35
0

 12
4

 17
3

 35
3

 34
6

 43
4

 73
17

 

 حجٓ ٘مسيٍٙی وُ وكٛض

 *)ٔیّیبضز ضيبَ(

05
71
05
14
4

 45
13
35
66
7

 45
72
65
65
2

 15
32
45
33
0

 25
41
45
71
3

 35
72
55
63
1

 55
64
15
61
1

 75
42
15
11
1

 

 ثب٘ىی ٘ؿجت حجٓ ٔؼبٔلات ثبظاض ثیٗ

 ثٝ ٘مسيٍٙی وُ وكٛض

1% 

3% 

03% 

21% 

44% 

34% 

02
3

% 

41
55

% 

%42 - ضقس ٘مسيٍٙی
 

43% 

41% 

11% 

47% 

10% 

06% 

 بساساس اطلاعات پایان آذز ماه همان سال است. 4931حجم نقدینگی و زشد آن دز سال *

 بانک مسکزی جمهوزی اسلامی ایسانمنبع: 
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  باوکي )برمبىای درغد( َا در عمليات بيه 6 سُم باوک(6)جديل 

ه
ثب٘

 
 ٞب

0165 0166 0167 0171 0170 0174 0171 

* ** * ** * ** * ** * ** * ** * ** 

نی
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ذ
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05 
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17 

42 25 31 42 
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66 
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54 
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23 

3/
12 
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14 

5/
34 

1/
34 

10 26 14 46 
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1 71 
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70 

2/
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5/
44 
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75 

5/
70 

73 73 64 74 
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01 

5/3 
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4/
07 

1/
15 

4/1 

7/
06 

1/4 

1/6 

3 3 06 

6 
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غ 
جٕ

 

01
1

 01
1

 01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 

01
1

 01
1

 01
1

 

 گیسی ** سپسده و گرازی *سپسده
 منبع: بانک مسکزی جمهوزی اسلامی ایسان

 

 باوکي ايران ضىاسي بازار بيه آسيب. 6-1-1

 ٗ ؾریؽ  یثرب٘ىی اظ ظٔربٖ ت    ٔبضٞبی اضا ٝ قسٜ ثیبٍ٘ط ضقس ؾطيغ حجٓ ٔؼبٔلات ثبظاض ثری
٘ؿجت ثٝ ؾبَ لجرُ اظ   0172ثبقس  ثغٛضيىٝ حجٓ ٔؼبٔلات ايٗ ثبظاض زض ؾبَ  تبوٖٙٛ ٔی
ثبقرس  اظ   ظيبزی ٔٛاجٝ قسٜ اؾت  ثب ايٗ ٚجٛز ايٗ ثبظاض زاضای ٔكىلاتی ٔی ٖ ثب ضقس 

ظ اثؼبز ٔرتّف ثب٘ىی ايطاٖ  ػسْ وبضايی ٔٙبؾت ايٗ ثبظاض ا تطيٗ ٔكىلات ثبظاض ثیٗ ػٕسٜ
    اؾت  زض ثؼس ػّٕیربتی ايرٗ ثربظاض اظ تٙرٛع وربفی زض اؾرتفبزٜ اظ       ػّٕیبتی  قفبفیت ٚ
ٌرصاضی   ٘ٙس ؾبيط وكٛضٞب ٘جٛزٜ ٚ تٟٙب اظ يه اثرعاض ؾر طزٜ  ٔست ٕٞب اثعاضٞبی پِٛی وٛتبٜ
ُ     ٔتمبثُ اؾتفبزٜ ٔی ٞربی   وٙس  ايٗ ٔكىُ ضيكٝ زض ػرسْ ترسٚيٗ ٔمرطضات ٚ زؾرتٛضاِؼٕ
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 39بٍ کارگيری اسىاد خساوٍ اسلامي در بازار بيه باوکي ايران   

   ٝ ٞربی اجطايری  ٟ٘رب  ٔكرىلات فمٟری زض       اجطايی زض ذهٛل اثعاضٞربی ٔجربظ ٚ ضٚير
٘جرٛز يره    ذهٛل ثطذی اثعاضٞبی اؾلأی  ػسْ  ٌبٞی ٔسيطاٖ ٔطثٛعٝ ٚ ثغرٛض وّری  

ثرب٘ىی وكرٛض زاضز  زض ثؼرس قرفبفیت ٘یرع ثرٝ ذربعط ػرسْ          ؾبذتبض ٔٙؿجٓ زض ثبظاض ثیٗ
ثب٘ىی  ٘جٛز قبذم ٔٙبؾت ثطايی ايٗ  ضؾب٘ی ٔٙبؾت زض ضاثغٝ ثب ػّٕىطز ثبظاض ثیٗ اعلاع

 ثب٘ىی  اِىتطٚ٘یىی ثیٗ ٔجبزلاتثبظاض ٕٞب٘ٙس ؾبيط وكٛضٞب  ػسْ اؾتفبزٜ اظ ؾیؿتٓ جبٔغ 
     ايٗ ثبظاض اظ وبضايی ٔٙبؾت ثطذٛضزاض ٘یؿت   كسٖ اٚضاق ثٟبزاض ٚاِىتطٚ٘یىی ٘

ٞرب   ٕٞچٙیٗ يىی اظ لٛا٘یٗ لبثُ ثطضؾی زض ذهٛل ضفرغ ٔكرىُ ٘مرسيٍٙی ثب٘ره    
ٞرب ٚ اضربفٝ ثطزاقرت     تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی اظ ؾٝ زضيچٝ ذظ اػتجبضی  ؾ طزٜ ٘عز ثب٘ره 

ٞرب   ای ثب٘ره  ؾرت جطيٕٝ ثبقس وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ؾِٟٛت اضبفٝ ثطزاقت ٚ ػسْ لٛا٘یٗ ٔی
ٔیٗ وؿطی ٘مسيٍٙی ذٛز ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ضجٛع وطزٜ ورٝ ايرٗ ذرٛز ٔٙجرط ثرٝ      یثطای ت

افعايف ٘طخ ترٛضْ ذٛاٞرس قرس  ايرٗ ؾرِٟٛت زض زؾتطؾری        افعايف ٘مسيٍٙی ٚ ٔتؼبلجب 
ٔیُ ورطزٜ اؾرت  ِرصا     ثب٘ىی ثی ٞب ضا ٘ؿجت ثٝ قطوت زض ثبظاض ثیٗ ٔؿتمیٓ ثٝ ٔٙبثغ ثب٘ه

ثبقس  اظ عطفی ػسْ قرفبفیت ٘رطخ    ٍ٘طی لٛا٘یٗ ٔٛجٛز أطی ضطٚضی ٔیتهحیو ٚ ثبظ
 00اقربضٜ ٔربزٜ   ضغرٓ   ٞب ضا ثب ٔكىُ ٔٛاجٝ ورطزٜ اؾرت  ػّری    ٌیطی ثب٘ه ٔطجغ تهٕیٓ

ٚ       یٗاِؼُٕ اجطايی ثبظاض ثر  زؾتٛض وبض ٔٙبؾرجی ثرطای   ثرب٘ىی ضيربِی ثرٝ ٘رطخ ٔطجرغ  ؾربظ
ٗ    ِرصا ايرٗ أرط ٔٙجرط ثرٝ ٘     ضؾرب٘ی  ٖ ٚجرٛز ٘رساضز      اعلاع  ٛؾرب٘بت ظيربز ٘رطخ زض اير

 ٌطزز   ثبظاض ٔی
ٗ      وّیس ضٚ٘ك ثبظاض ثیٗ ثرب٘ىی ٔٛجرٛز     ثب٘ىی ايرطاٖ  ثربظٍ٘طی زض ؾربذتبض ثربظاض ثری

عطاحی ٚ ثىبضٌیطی اثعاضٞبی ٔربِی جسيرس  ايجربز ثربظاض وب٘ٛيرٝ فؼربَ  ترسٚيٗ وٕیترٝ         
 َ ٖ   ٔمطضات فمٟی ٚ ثب٘ىی ٔغبثك ثب قطايظ فؼّی ثبظاض پِٛی وكٛض ٚ فؼرب ثب٘ره   ترط قرس

ثبقس  اظ جّٕٝ اثعاضٞبی ٔٛضز اؾرتفبزٜ وكرٛضٞب    ٔطوعی ثٝ ػٙٛاٖ ٔمبْ ٘برط ايٗ ثبظاض ٔی
ثب٘ىی  اؾٙبز ذعا٘ٝ ثٛزٜ وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ؾطضؾیس وٛتبٜ ايرٗ اثرعاض ٚ تضرٕیٗ     زض ثبظاض ثیٗ

زِٚت زض ثبظپطزاذت ؾٛز وٝ ايٗ اثعاض ضا ثٝ ػٙٛاٖ يه اثعاض ثسٖٚ ضيؿه ٔؼطفی ورطزٜ  
 ثب٘ىی ايطاٖ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌیطز   ا٘س زض ثبظاض ثیٗتٛ اؾت  ٔی
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 باوکي کطًرَای غربي ي اسلامي وقص اسىاد خساوٍ )اسلامي( در بازار بيه. 9

)ثرٝ عرٛض ػٕرْٛ     زض ازثیبت ٔبِی اؾٙبز ذعا٘ٝ اٚضاق ثٟبزاضی ٞؿتٙس وٝ ٌٛاٜ تؼٟس ٘بقرط 
ٗ اٚضاق ثرٝ پكرتٛا٘ٝ تؼٟرس ٚ    ٞب( ثٝ ثبظپطزاذت ٔجّغ اؾٕی  ٟ٘ب زض  يٙسٜ اؾت  اي زِٚت

قٛ٘س ٚ وٛپٗ ثٟطٜ ٘ساض٘س  اؾٙبز ذعا٘ٝ اظ اثعاضٞبی  زاضی وُ ٔٙتكط ٔی اػتجبض وبُٔ ذعا٘ٝ
ٞرب  ٔیٗ وؿطی ثٛزجرٝ زِٚرت  یٔبِی زاضای ٔبٞیت ثسٞی ٞؿتٙس  ٞسف انّی ايٗ اثعاض  ت

ذٛاٞٙرس   ٌصاضا٘ی اؾت وٝ ٔی ٔست ثطای ؾطٔبيٝ ٌصاضی وٛتبٜ ػلاٜٚ اثعاض ؾطٔبيٝٝ اؾت  ث
ٝ زاضايی ذٛز  ٌرصاضی وٙٙرس  اظ عرطف زيٍرط اؾرٙبز       ضا حفظ وطزٜ ٚ زض ػیٗ حبَ ؾرطٔبي

قٛ٘س؛ ثغٛضيىرٝ   ذعا٘ٝ يه ٔؼیبض ؾٙجف ثطای ثبظزٞی ؾبيط اثعاضٞبی ٔبِی ٔحؿٛة ٔی
 قٛز  ٘طخ ثٟطٜ اؾٙبز ذعا٘ٝ ٔتؼبضف ثٝ ػٙٛاٖ يه وف ثطای ٕٞٝ اثعاضٞب قٙبذتٝ ٔی

 

 اايراق خساوٍ در آمريک. 9-1

ثبقس وٝ يىی  ٔست زض  ٔطيىب اٚضاق ذعا٘ٝ ٔی اظ جّٕٝ ٟٕٔتطيٗ اٚضاق ثب ؾطضؾیس وٛتبٜ
٘بٔی اؾت وٝ  ذعا٘ٝ اؾٙبز ثی ٚضاقا قٛز  وطتطيٗ اثعاض ثبظاض پَٛ تّمی ٔیؤاظ ٔ
ٔست ٔٙتكط  زاضی وُ ثطای تیٔیٗ احتیبجبت ذعا٘ٝ ٚ زض ؾطضؾیسٞبی وٛتبٜ ذعا٘ٝ
ی ذٛز زض ثیٗ ػْٕٛ ٔحجٛثیت يبفتٝ اؾت  اؾبؾب  اٚضاق ايٗ اثعاض ثٝ زِیُ ؾبزٌ .سٙو ٔی

تٛؾظ زِٚت  ٔطيىب ٔحؿٛة  ذعا٘ٝ ثٝ ػٙٛاٖ ضاٞی ثطای افعايف يب وبٞف ٘مسيٍٙی
تط اظ اضظـ اؾٕی  ايٗ اٚضاق زاضای يه اضظـ جبضی ٞؿتٙس وٝ پبيیٗقٛز  ٔی

زض ٌصاضی تطيٗ قىُ ؾطٔبيٝ اٚضاق ذعا٘ٝ يىی اظ ايٕٗ قٛ٘س ذطيس ٚ فطٚـ ٔی
تٛاٖ  قٛ٘س  ثٝ ػجبضتی ٔیقٛ٘س وٝ ثٝ پكتٛا٘ٝ زِٚت  ٔطيىب ٔٙتكط ٔیجٟبٖ ٔحؿٛة ٔی

ٞب ٘یع ثٝ پكتٛا٘ٝ زِٚت  ٟ٘ب ضا اٚضاق ثسٖٚ ضيؿه ذٛا٘س  اٚضاق ذعا٘ٝ زض ؾبيط وكٛض
ٞبی    تبضيد3زاضی ايبلات ٔتحسٜ ثرف حطاج ؾبظٔبٖ ذعا٘ٝ قٛ٘س ذٛز ٔٙتكط ٔی

  ٞبی ؾطضؾیس اٚضاق ذعا٘ٝ ثٝ وٙس  زض ٌصقتٝ تبضيد ب٘ساضز ٔیؾطضؾیس اٚضاق ذعا٘ٝ ضا اؾت
ٞبی  ای ثٛز  أب ٌبٞی اٚلبت ٕٔىٗ اؾت ا٘تكبض تبضيد ٞفتٝ 34ٚ  44  01  2نٛضت 

زض حبَ حبضط ثب تٛجٝ ثٝ  ٞبی ظٔب٘ی ثٝ تؼٛيك ثیبفتس  ؾطضؾیس ٔؼیٗ ثطای ثطذی زٚضٜ
ٔبٞٝ ٔٙتكط  04ٚ  4  1ٞبی ؾیسايٗ اٚضاق ثب ؾطض 4ٞبی اػلأی زض ؾبيت ثّٛٔجطي٘طخ
زاضی  قٛ٘س  ٕٞچٙیٗ  ذعا٘ٝ ٞبی ٞفتٍی ٔٙتكط ٔی اٚضاق ذعا٘ٝ اظ عطيك حطاج قٛ٘س ٔی
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ٌٛ٘ٝ ؾطضؾیس  وٙس  ايٗ اٚضاق ٞیچ ضا ٘یع ٔٙتكط ٔی 5زض ٔٛالؼی اٚضاق ذعا٘ٝ ٔسيطيت ٘مس
  (0171ثبظٔحٕسی   ٚ س )لضبٚیاؾتب٘ساضزی ٘ساض٘

ايٗ اثعاض ذطيس  ؾبٖ  ثبظزٜ ؾطيغ ٚ ٔغٕرئٗ ٚ لبثرُ فٟرٓ    اظ ػٕسٜ زلايُ ٔحجٛثیت 
ثبقرس  یبت ٔیثط ايٗ ثبظزٜ اٚضاق ذعا٘ٝ ٔؼبف اظ ٔبِ ثبقس  ػلاٜٚثٛزٖ ٔحبؾجبت ثبظزٜ ٔی

قٛز  ٘مسقرٛ٘سٌی ثربلای ايرٗ اثرعاض اظ     ذٛز ؾجت جصة ؾطٔبيٝ ٔی وٝ ايٗ أط ثٝ ٘ٛثٝ
 ـٞبی زيٍط ايٗ اثعاض اؾت  اظ عطفری ثربظزٜ ايرٗ ا   ٔعيت ٞربی زيٍرط   ٚضاق اظ ؾربيط ضٚ
ٌرطزز  اؾرٙبز   ٌصاضی وٕتطاؾت وٝ زِیُ  ٖ ٘یع ثٝ ضيؿه پبيیٗ ايٗ اٚضاق ثبظ ٔیؾطٔبيٝ

وٙٙس  اِجتٝ ٔمبزيط ا٘رسوی ٞرٓ زض زؾرت ذب٘ٛاضٞرب      ٞب ٍٟ٘ساضی ٔی ثب٘ه ذعا٘ٝ ضا ػٕستب 
 6ثبقس ٞبی ٔبِی ٔیٞب ٚ زيٍط ٚاؾغٝقطوت

 

 سیاسىاد خساوٍ اسلامي در مال. 9-6

  ٗ ثرب٘ىی   اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔبِعی ثٝ ػٙٛاٖ يىی اظ اثعاضٞبی پِٛی ٔتؼبضف زض ثربظاض ثری
ثبقس  اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔبِعی تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ ٘یبثت اظ زِٚت ثٝ  ايٗ وكٛض ٔی

اؾبؼ احىبْ اؾلأی یٔیٗ ٔبِی ٔربضج زِٚت  ثطٔست ثطای ت ٔٙظٛض افعايف ٚجٜٛ وٛتبٜ
قٛ٘س  ؾطضؾیس ايرٗ اٚضاق  اٚضاق ثط ٔجٙبی تٙعيّی ٔٙتكط ٚ ٔؼبّٔٝ ٔی قٛز  ايٗٔٙتكط ٔی

ضٚظ تب يه ؾبَ ثٛزٜ ٚ ضيؿه اػتجبضی ايٗ اٚضاق ثٝ پكتٛا٘ٝ ثب٘ه ٔطوعی ٔبِعی   40اظ 
وٙرس    ٔیّیٖٛ ضيٍٙت اٚضاق ذعا٘رٝ ٔٙتكرط ٔری   42نفط اؾت  ثب٘ه ٔطوعی ٔبِعی ؾبلا٘ٝ 

ثبقس  فطايٙرس ا٘تكربض   ٘جٙسی ا٘تكبض ٘یع وبثت ٔیضٚ٘س ا٘تكبض اٚضاق ذعا٘ٝ وبثت ثٛزٜ ٚ ظٔب
 (41158)ػظیٓ ػٕط   اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔبِعی ثٝ قطح شيُ اؾت
 
 
 
 
 
 
 
 

 (6 فرآيىد اوتطار اسىاد خساوٍ اسلامي مالسی1) ومًدار
 های تحقیق منبع: یافته

 زِٚت ٔبِعی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی

 ٔبِعی ٞبی زِٚتٌٛاٞی زاضايی ٌطاٖ انّیٔؼبّٔٝ

2 

1 3 0 

4 
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 وٙس زِٚت ٔبِعی زاضايی ٔٛضز ٘ظط ضا ٔكرم ٔی  0

 قٛز  ٌطاٖ انّی فطٚذتٝ ٔی ٞبی زِٚت ٔبِعی ثٝ ٔؼبّٔٝ ٌٛاٞی زاضايی  4

ٞبی ذرٛز ضا ثرٝ اضظـ اؾرٕی     ٞبی زاضايی وٙس تب ٌٛاٞی زِٚت ٔبِعی تؼٟس ٔی  1
 تبضيد ؾطضؾیس ثبظذطيس وٙس ضيٍٙت( زض  011)

ٞب يه ثسٞی ايجبز قسٜ اؾرت  ايرٗ ثرسٞی ثرب ا٘تكربض      زض ٔیبٖ ذطيس ٚ فطٚـ  2
 قٛز   اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی پٛقف زازٜ ٔی

3    ٝ ٌرطاٖ   زِٚت ٔبِعی ثٝ پكتٛا٘ٝ ثب٘ه ٔطوعی  اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ضا ثرٝ ٔؼبّٔر
 زٞس  ٞبی ٔٛفك( ترهیم ٔی )ثب٘ه

 

بٖ وربلا ثرطای   ٌوٙٙس ٔیٗیقسٜ اظ عطف زِٚت ٘ؿجت ثٝ تٔغبثك ٔسَ فٛق زيٗ ايجبز 
ثبقس ثٝ ايٗ قىُ وٝ زِٚت اظ ٟ٘بزٞبی ٚاثؿرتٝ ثرٝ ذرٛز ورٝ      اِؼیٙٝ ٔی  ٖ  حبنُ اظ ثیغ

ٔٙبثغ وبفی ضا زض اذتیبض ٘ساض٘س  وبلايی )زاضايی( ضا ثغٛض ٘ؿریٝ ثرٝ اٚ فطٚذترٝ ٚ ؾر ؽ     
ٟ٘بز ثسٞىبض ثتٛا٘س ثرب پرَٛ زضيربفتی اظ    ذطز تب  ٕٞبٖ وبلا ضا ثٝ ثٟبيی وٕتط  ٘مس اظ اٚ ٔی

زِٚت  عّت پیكیٗ ٚی ضا پطزاذت ٕ٘بيس  زض ايٗ حبِت زِٚت ثط اؾبؼ زيٙی وٝ ايجبز 
س ثرٝ زِیرُ  ٘ىرٝ زيرٗ     وٙس  ايٗ فطايٙر  قسٜ اؾت  الساْ ثٝ ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔی

زض لرطاضزاز زْٚ  اِؼیٙٝ ثرٝ ذربعط قرطط ٔٛجرٛز      اِؼیٙٝ ثٛزٜ ٚ ثیغ اؾبؼ ثیغايجبز قسٜ ثط
ثبعُ ٚ اظ ٘ظط فمٟبی قیؼٝ ٚ ؾٙی ثبعُ اؾت لبثّیرت اجرطا قرسٖ ٘رساضز  ثّىرٝ اؾرٙبز       
ذعا٘ٝ اؾلأی ثبيس ثسٖٚ ايجبز قرطط ٚ فمرظ ثرربعط تؼٟرسات ٟ٘بزٞربی غیطٔرطتجظ ثرب        

 ٔجٙبی  ٖ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ضا ٔٙتكط ٕ٘بيس   ِت  ايجبز قسٜ تب زِٚت ثتٛا٘س ثطزٚ
اِؼیٙٝ زض وكٛض ٔبِعی ٚجٛز  ٔتفبٚتی اظ اُٞ ؾٙت زض ذهٛل ثیغٞبی  اِجتٝ زيسٌبٜ

زا٘ٙرس  ٔجٙربی    اػتجبض ٔری  ضا ضز ٔی وٙٙس ٚ  ٖ ضا ثی ٝاِؼیٙ زاضز  ٔصاٞت ٔبِىی ٚ حٙجّی ثیغ
ٞربيی اؾرت ورٝ ثرٝ      ٘ظط  ٟ٘ب انُ ؾس شضايغ اؾت  ؾس شضايغ ثٝ ٔؼٙبی جٌّٛیطی اظ ضاٜ

ضا ثٝ ايٗ زِیُ ورٝ   ٝاِؼیٙ    ٟ٘ب اؾتفبزٜ اظ ثیغقٛز؛ ثٝ ػجبضت زيٍط السأبت حطاْ ٔٙجط ٔی
ضا نرحیو   ٝاِؼیٙر  زا٘ٙس  ٔرصاٞت رربٞطی ٚ قربفؼی ثیرغ     ثبػث ضثب ٔی قٛز  غیطٔجبظ ٔی

ٌیرطز ٚ زض ٔرٛضز    زا٘ٙس؛ ظيطا لطاضزازی اؾت وٝ زض  ٖ افكبی اعلاػبت نرٛضت ٔری   ٔی
ا ورٝ ٔجٙربی ٘ظرط    وٙس   ٟ٘رب حرسي ی ض   ٘یت افطاز فمظ ذساٚ٘س تجبضْ ٚ تؼبِی لضبٚت ٔی
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وٙٙرس ورٝ ايرٗ     زا٘ٙس ٚ ثیبٖ ٔری  اؾت  ضؼیف ٔی ٝاِؼیٙ ثیكتط فمٟبی اؾلاْ زض تحطيٓ ثیغ
ٟ٘بيترب   تٛا٘س ٔجٙبيی ثطای نرسٚض حىرٓ لرطاض ثٍیرطز       حسيث ثٝ زِیُ ضؼیف ثٛزٖ ٕ٘ی

ضا ثطضؾی ورطز ٚ   اِؼیٙٝ ی ٔبِعی ٘ظطٞبی ٔرتّف زضثبضٜ ثیغقٛضای ٔكٛضتی قطػ
وٝ ٘ظط ٔصاٞت قبفؼی ٚ رربٞطی ضا ورٝ لب رُ ثرٝ جرٛاظ       ؾطا٘جبْ تهٕیٓ ٌطفت

فٛضيرٝ   47ٞؿتٙس ث صيطز  ايٗ قٛضا زض پٙجٕیٗ جّؿرٝ ذرٛز زض تربضيد     ٝاِؼیٙ ثیغ
زض عطاحی اثعاضٞبی ثبظاض ؾطٔبيٝ اؾلأی  ٝاِؼیٙ ثیغٔیلازی جٛاظ اؾتفبزٜ اظ  0775

٘یربظ زاض٘رس    وٝ افطاز ٟٚ٘بزٞبی ٔبِی ثٝ ٚجرٝ ٘مرس    ٔبِعی ضا تهٛيت وطز  ٍٞٙبٔی
ٔیٗ ٔبِی یتٛا٘ٙس اظ ايٗ ضٚـ اؾتفبزٜ وٙٙس ٚ ثسٖٚ اظ زؾت زازٖ زاضايی  ٘یبظ ت ٔی

 ( 0163وٕیؿیٖٛ اٚضاق ثٟبزاض ٔبِعی  ذٛز ضا ثط ٚضزٜ وٙٙس )
 

 ديدگاٌ فقُي در خػًظ اسىاد خساوٍ اسلامي. 9-9

ؾرت  اِجترٝ   اؾبؼ لطو ثرب ثٟرطٜ ا  ٝ زض التهبز ٔتؼبضف عطاحی قسٜ  ثطای و اؾٙبز ذعا٘ٝ
قٛز  ثٝ ايٗ جٟت چرٖٛ   ٔحبؾجٝ ايٗ لطو ثٝ قىُ تٙعيّی اؾت ٚ ثٝ وؿط فطٚذتٝ ٔی

ترٛا٘یٓ زض   قرٛز  ٕ٘ری   ٔبٞیت لطو ثب ثٟطٜ زاضز ٚ اظ ٘ظط فمٝ اؾلأی ضثب ٔحؿرٛة ٔری  
 ٔمرطض ٌطزيرس ترب ايرٗ اؾرٙبز      ثبظاضٞبی ٔبِی اؾلأی اؾتفبزٜ وٙیٓ  ثطای پرط ورطزٖ ذر    

ٗ )اثعاض ذطيس ٚ فطٚـ زيٗ( عطاحی ٌرطزز  ثرٝ ػجربضت زيٍرط     اِسي اؾبؼ لطاضزاز ثیغثط
ٞربيف ثرٝ جربی     ٞبيی وٝ ثٝ پیٕب٘ىبضاٖ زاضز  ثبثت ثرسٞی  تٛا٘س ثطاؾبؼ ثسٞی زِٚت ٔی

پطزاذتٗ پَٛ ٘مس  اؾٙبز ٔبِی اؾتب٘ساضز قسٜ ثب لغؼبت ٔؼیٗ ٚ ثب لبثّیت ذطيس ٚ فطٚـ 
 زض ثبظاضٞبی ٔبِی تحٛيُ زٞس 
اؾربؼ  اِسيٗ ثبيس ثط بيٝ اؾت  يؼٙی ثیغٛظٜ  ثحث لطاضزاز پٟٕٔتطيٗ ثحث زض ايٗ ح

زيٗ ٚالؼی ٚ ٔكرم اؾتٛاض ثٛزٜ ٚ لطاضزازٞب ٚ زيٖٛ نٛضی ٔجٙبيی قرطػی ٘رٛاٞٙرس   
زاقت  ٔجبحث ٔطتجظ ثٝ ثیغ زيٗ اظ لسيٓ ٚاضز فمٝ اؾلأی قسٜ ٚ ٕٞیكٝ ٔحرُ ثحرث   

اؾبؼ زيسٌبٜ فمٝ قیؼٝ  ثطْ قسٜ ثٝ ايٗ ٘تیجٝ ضؾیسيٓ وٝ ٞبی ا٘جب ثٛزٜ اؾت  ثب ثطضؾی
اؾبؼ قطايغی  انُ ٔؼبّٔٝ لبثرُ لجرَٛ   ىی  اٌط زيٗ  زيٗ ٚالؼی ثبقس  ثطقبفؼی ٚ ٔبِ

اؾت  ٕٞچٙیٗ فمٟب ٚ ٔطاجغ ٔٛجٛز جٛاظ ذطيس ٚ فطٚـ ايٗ اٚضاق زض ثبظاض وب٘ٛيرٝ ٚ  
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ض ايٗ ذهٛل چٙسيٗ حبِت ز  7ثٝ زفؼبت ثیكتط پؽ اظ ػطضٝ اِٚیٝ ضا ٘یع نبزض وطز٘س
 زاضز8ٚجٛز 

ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی جٟت ثبظپطزاذت ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطورعی8 ٔجرٛظ     0
ا٘تكبض ايٗ اؾٙبز ثطای زِٚت ثٝ زِیُ اقتطان ٔبِىیت زِٚت ثب ثب٘ه ٔطوعی )اتحربز  
ٔبِىیت( اظ ٔٙظط فمٟی ٔٙتفی ٌطزيس  زِیُ زيٍط ضز قسٖ  ٖ  نرٛضی ثرٛزٖ اؾرٙبز    

تفبق ٘یبفتبزٜ اؾت  زض ٘تیجٝ ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘رٝ  ثٛزٜ ٚ ػٕلا  ثسٞی ٚالؼی ثیٗ  ٟ٘ب ا
اؾلأی اظ ؾٛی زِٚت ٚ ثٝ جٟرت ثبظپطزاذرت ٔغبِجربت ثب٘ره ٔطورعی ٚ ذطيرس       

 تٛؾظ ايٗ ٟ٘بز اظ ؾٛی فمٟب ثبعُ اؾت 
ٗ 8 یقرجىٝ ثرب٘ى  ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی جٟت ثبظپطزاذت ثسٞی زِٚرت ثرٝ     4  اير

 زِٚتری  ٞربی  قرطوت  ٚ زِٚت ثٝ ٞب ٘هثب اػغبيی تؿٟیلات اظ ػٕسٜ عٛض ثٝ ٞب ثسٞی
 قس8 ٔتهٛض تٛاٖ ٔی ضا حبِت چٙس ايٙجب ٘بقی قسٜ اؾت  زض

ٝ  ثٝ اؾلأی ػمسٞبی اظ يىی لبِت زض اػغبيی تؿٟیلات اِف   ٞربی  ثب٘ره  ٚؾریّ

 ثرسٞی  ايٙجرب  زض ثبقرس   قرسٜ  زازٜ زِٚتری  ٞربی  قرطوت  زِٚت يب ثٝ ذهٛنی

 اؾرٙبز  ثسٞی  ايٗ پكتٛا٘ٝ ثٝ تٛاٖ ٔی ٚ قٛز ٔحمك ٔی زيٍط قرم ثٝ قرهی

 ٌصاقت  ٞبی ذهٛنی ثب٘ه اذتیبض زض وطزٜ  ٔٙتكط اؾلأی ذعا٘ٝ
ی ٞرب  ثب٘ره زض لبِت يىری اظ ػمرسٞبی اؾرلأی ثٛؾریّٝ      اػغبيی تؿٟیلات ة 

ی ٞرب  ثب٘ره حبِت وٝ  ايٗ زض زِٚتی ثٝ زِٚت يب ٟ٘بزٞبی زِٚتی زازٜ قسٜ ثبقس 
ضا ثٝ زِٚت يب ٟ٘بزٞربی زِٚتری    ٌصاضاٖ زِٚتی زض لبِت ػمس ٚوبِت ٔٙبثغ ؾ طزٜ

ٝ  ثٝ تٛاٖ ٔی ٚ قٛز ك ٔیٔحم زيٍط قرم ثٝ قرهی ثسٞی زازٜ اؾت   پكرتٛا٘

 وطز  الساْ اؾلأی ذعا٘ٝ اؾٙبز ا٘تكبض ثٝ ثسٞی ايٗ
ُ  اظ اػغربيی  تؿرٟیلات  ج  ٝ  ٚ زِٚرت  ٚجرٜٛ  ٔحر ُ  اظ يرب   ٖ ظيطٔجٕٛػر  ٔحر

ٝ  حبِرت  ايٗ ثبقس  زض زِٚتی ٞبی ثب٘ه اِحؿٙٝ ٞبی لطو ؾ طزٜ ْ  ػّرت  ثر  ػرس

 قررم ثرٝ قررم زيٍرط  اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی لبثّیرت         يه ثسٞی تحمك
 ا٘تكبض ٘ساض٘س 

ٝ  اؾٙبز ا٘تكبض  1 ٝ  زِٚرت  ثرسٞی  پطزاذرت  ثرطای  اؾرلأی  ذعا٘ر ٖ  ثر  ثررف  پیٕب٘ىربضا

 زض وربض  ا٘جبْ لطاضزازٞبی ثبثت زِٚتی ٞبی زؾتٍبٜ اظ پیٕب٘ىبضاٖ ٔغبِجبت8 ذهٛنی
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ٝ  ٞبی زاضايی تّٕه ٞبی عطح ٗ  ٚ ای ؾرطٔبي ٝ  ٞربی  عرطح  زيٍرط  ٕٞچٙری  ٚ ای تٛؾرؼ
اؾرت    ػٕطا٘ی ثٛزجٝ ٞبی ؾطفهُ زض ٚ ؾٙٛاتی ثٛزجٝ لٛا٘یٗ زض قسٜ شوط ظيطثٙبيی

ٝ  ثٝ ٚ ٌطفتٝ نٛضت ای ٔؼبّٔٝ ايٙىٝ ػّت ثٝ حبِت ايٗ زض  پسيرس  ثرسٞی   ٖ  پكرتٛا٘

 .اؾت ثلأب٘غ اؾلأی ذعا٘ٝ اؾٙبز ا٘تكبض  ٔسٜ 

ثرطای پطزاذرت ثرسٞی زِٚرت ثرٝ ٟ٘بزٞربی ػٕرٛٔی        ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی     2
ٔیٗ ذرسٔبت  یٞب ثٝ ؾجت تؼٟسات لرب٘ٛ٘ی زِٚرت ثرطای تر     غیطزِٚتی8 ايٍٙٛ٘ٝ ثسٞی
ترٛاٖ ثرٝ     يٙرس  ثغرٛض ٔ ربَ ٔری     ٞبی ضفبٜ اجتٕبػی پسيس ٔی ػٕٛٔی ٚ اجطای ثط٘بٔٝ

ٞبی ػٕرٛٔی ٚ      ٞب ثبثت تٛؾؼٝ ظيطؾبذت ٔٛاضزی چٖٛ ثسٞی زِٚت ثٝ قٟطزاضی
تٛا٘س ثبثت ثرسٞىبضی ذرٛز ثرٝ ايرٗ ٟ٘بزٞرب ٚ       ٕ٘ٛز  زض ايٗ حبِت زِٚت ٔیاقبضٜ 

 ( 0171ٚ ٘ظطپٛض   )ٔٛؾٛيبٖ ؼٝ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔٙتكط وٙسإِٙف ؾؿبت ػبْؤٔ
 

اؾبؼ ثیغ زيٗ ثٛزٜ ٚ پصيطـ ثیرغ زيرٗ   بيٝ انّی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  ثطثٙبثطايٗ پ
ٚالؼری پكرتٛا٘ٝ  ٖ ثبقرس  ٔرٛضز      ظٔب٘ی وٝ زيٗاظ ٔٙظط فمٟی زض ثبظاضٞبی پِٛی ٚ ٔبِی 

یس وٕیترٝ فمٟری   ٛضز تیيٕٞچٙیٗ اؾتفبزٜ اظ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ٔیس لطاض ٌطفتٝ اؾت  تیي
ِصا اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾرلأی زض نرٛضت ٔحمرك      ثبقس ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ ٘یع قٛضا ٍٟ٘جبٖ ٔی

 قٛز  ٖ نبزض ٔیقسٖ زيٗ ٚالؼی ٚ ٘یع ػسْ ٚجٛز اتحبز ٔبِىیت  جٛاظ قطػی ثٛزٖ  
 

 تجربٍ اوتطار اسىاد خساوٍ در ايران. 9-3

ثط ضثب ثرٛزٜ ٚ   اٚضاق ثٟبزاضوٝ ٔجتٙیثب تٛجٝ ثٝ لبٖ٘ٛ ثب٘ىساضی ثسٖٚ ضثب   ا٘تكبض ٞطٌٛ٘ٝ 
ٞبی قطػی زض  ٖ ضػبيت ٘كسٜ  ٕٔٙٛع اؾرت  ا٘تكربض اٚضاق ذعا٘رٝ ٘یرع ثرٝ ػّرت        اِعاْ

وٖٙٛ نٛضت ٘ صيطفتٝ ثٛز وٝ ثب تٛجٝ ثرٝ   ٖ  اظ ظٔبٖ تهٛيت ايٗ لبٖ٘ٛ تب ٔبٞیت ضثٛی
ٞبی نٛضت ٌطفتٝ ا٘تكبض ايٗ اٚضاق زض ؾبَ جبضی ٔحمك قس؛ لاظْ ثٝ شوط اؾرت   تلاـ

ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ زض چٙس ٔطحّٝ ثرٝ ا٘تكربض    وٝ پیف اظ ا٘ملاة اؾلأی زِٚت ٚلت ثب ٞسف
ظ ا٘تكبض   ٚظاضت زاضايی ٔج0141ٛثغٛضيىٝ عجك ثٛزجٝ ؾبَ   ايٗ اٚضاق الساْ وطزٜ ثٛز

ٔبٞٝ زضيبفت وطز  زض ٟ٘بيرت   2ٔیّیٖٛ ضيبَ اؾٙبز ذعا٘ٝ ضا ثب ؾطضؾیسٞبی حساو ط  211
ٛ    4ٔیّیٖٛ ضيبَ  ٖ ثب ؾٛز  411 ی  ٖ ثرب  زضنس ثٝ فطٚـ ضؾیس وٝ ثٝ زِیرُ ٔبٞیرت ضثر

 (   0172  ٘ظطپٛض ٚ )فیبضی اؾتمجبَ ضٚ ثٝ ضٚ ٍ٘طزيس
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ثرٝ   0172٘تكربض  ٖ ترب ؾربَ    پؽ اظ ا٘ملاة ثب تٛجٝ ثٝ ػسْ حُ ٔكىلات فمٟری  ا 
  (0172جربضی ) زض تیطٔربٜ ؾربَ   أرب ثرب ضفرغ ٔكرىلات فمٟری ٚ لرب٘ٛ٘ی          ذیط افتبزیت

ايرٗ ثب٘ره    ٌطزيس ٚاٌصاضی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض قؼت ٔٙترت ثب٘ه ّٔی ايطاٖ  غبظ 
ٞعاض ٔیّیبضز ضيبَ اؾرٙبز ذعا٘رٝ    01زاضی وُ وكٛض   ثٝ ػٙٛاٖ ثب٘ه ػبُٔ اظ عطف ذعا٘ٝ

ٞبی اجطايی( ثٝ عّجىربضاٖ   ٍبٜٔی ضا ثٝ ٔٙظٛض پطزاذت ثركی اظ ثسٞی زِٚت )زؾتاؾلا
ثب٘ه ػبٔرُ ايرٗ اٚضاق ثب٘ره ّٔری ايرطاٖ ٚ ػبٔرُ        .زِٚتی )پیٕب٘ىبضاٖ( ٚاٌصاض وطزغیط

تؿرٛيٝ ٚجرٜٛ   ٌرصاضی ٔطورعی اٚضاق ثٟربزاض ٚ     پطزاذت زض ؾطضؾریس  قرطوت ؾر طزٜ   
ثبقرٙس ٚ ايٙىرٝ ثرب    ٔیاِحؿبة  اؾٙبز فبلس وٛپٗ ؾٛز ػّیثب تٛجٝ ثٝ ايٙىٝ ايٗ  ثبقس  ٔی

تٟٙب زض ؾطضؾیس ٔجّرغ اؾرٕی ايرٗ اٚضاق ثرٝ زاض٘رسٌبٖ  ٟ٘رب        ضؾٙس تٙعيُ ثٝ فطٚـ ٔی
زض نٛضت تٕبيُ نبحجبٖ اؾٙبز ذعا٘ٝ ثٝ ٘مس وطزٖ اؾرٙبز ٔرصوٛض    .پطزاذت ذٛاٞس قس

 ٌطزيس پیف اظ ٔٛػس ؾطضؾیس  ايٗ أىبٖ اظ عطيك قطوت فطاثٛضؼ ٔیؿط 
 

 اوًاع اسىاد خساوٍ اسلامي. 9-1

ٔیٗ ٔٙبثغ ٔرٛضز ٘یربظ ثرٝ ٔٙظرٛض     یضٚی وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ  ت اظ جّٕٝ ٔؿب ُ پیف
ٞربی التهربزی زض چٙریٗ    ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهربزی اؾرت  ثؿرظ ٚ تٛؾرؼٝ ظيطؾربذت     

ٞرب ٔیؿرط   ٞربی ػٕرٛٔی زِٚرت   ٔٙبثغ وبفی ٚ ثرب تٛجرٝ ثرٝ ثرسٞی    ٔیٗ یتجٛأؼی ثسٖٚ 
ٞب ثٝ جصة ٔٙبثغ زاذّی ٚ يب ذربضجی ضٚی   ِصا جٟت حُ ايٗ ٔٛضٛع زِٚت  ثبقس ٕ٘ی
 ٚض٘س  ٔٛضٛػبتی اظ لجیرُ ضقرس ضٚظ افرعٖٚ جٕؼیرت  ترٛضْ ٚ ؾربذتبض التهربزی        ٔی

ٝ   ٞب ٘ىبؾتٝ اؾتٞبی ػٕٛٔی زِٚت٘بٔغّٛة ٘ٝ تٟٙب اظ حجٓ ثسٞی ای ثّىٝ ثط ثبض ٞعيٙر
قٛز وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ جٟت ٔی  ٟ٘ب ضٚظ ثٝ ضٚظ افعٚزٜ اؾت  ايٗ ػٛأُ ٔٙجط

ٔیٗ ٔبِی ٔطؾْٛ الساْ وٙٙرس   یٞبی ت ٔیٗ وؿطی ذٛز ثٝ ا٘تربة اؾتمطاو اظ ثیٗ ضٚـیت
ثبقرس ورٝ   يىی اظ ٔعايبی اؾتمطاو زض لبِت اؾٙبز ذعا٘ٝ ثبلا ثٛزٖ زضجٝ ٘مسقٍٛ٘ی ٔی

    ٝ اػٕربَ   ای جٟرت ايٗ ٚيػٌی ٔٙجط ثٝ ا٘تربة ايٗ اثعاض اظ ثبظاض پرَٛ ثرٝ ػٙرٛاٖ ٚؾریّ
 ؾیبؾت پِٛی قس  

ٞبی ٌصقتٝ ٚ ا٘جبْ تؼٟرسات اؾرجك   تٛا٘س ثبثت اجطای پطٚغٜ ثٝ عٛض وّی زِٚت ٔی
وؿطی ثٛزجٝ زِٚرت ثرٝ جربی    ٔیٗ یتٞبی جسيس ٚ ٔبِی ثطای اجطای پطٚغٜٔیٗ یتذٛز  
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 اؾتمطاو اظ ثب٘ه ٔطورعی ثرٝ ا٘تكربض اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی زض لبِرت ؾرٝ ٔرسَ ظيرط          
 الساْ وٙس8
ٔیٗ یتر زِٚت جٟت أٛض اجطايی ذرٛز ثرٝ    :اسناد خسانه اسلامی خرید کالاالف( 

ای ٘یبظٔٙس اؾت  ثب تٛجٝ ثٝ وؿطی ثٛزجٝ زِٚرت ٔججرٛض ثرٝ    وبلاٞبی ٔهطفی ٚ ؾطٔبيٝ
ترٛاٖ   ذطيس الؿبعی وبلاٞبی ٔٛضز ٘ظط اؾت وٝ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ثسٞی ايجبز قرسٜ ٔری  

ثرب   ٘یربظ ٔٙتكرط ورطز  ايرٗ اؾرٙبز ػٕٛٔرب       ٔبِی ٔٛضز ٔیٗ یتاؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ضا جٟت 
قٛ٘س  زض ايٗ ضٚـ تِٛیسوٙٙسٌبٖ ثرٝ  ؾٝ ٔبٜ تب يه ؾبَ( ٔٙتكط ٔی) ٔست ؾطضؾیس ٔیبٖ

ای ٚ ٔهطفی زِٚت الساْ وطزٜ ٚ زض ثطاثط  زِٚت وبلای ؾطٔبيٝٔیٗ یتنٛضت ٔؿتمیٓ ثٝ 
٘مرس  اظ   ثٝ ذطيس وبلای ٔٛضز ٘یبظ ذرٛز ثرٝ نرٛضت ٘ؿریٝ ثرب ٔجربِتی ثربلاتط اظ لیٕرت        

پطزاظز  ايٗ ٘ٛع زاض ٔی وٙس ٚ ثلافبنّٝ ثٝ ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ ٔستوٙٙسٌبٖ الساْ ٔی تِٛیس
 قٛ٘س ٘بٔیسٜ ٔی« اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ذطيس وبلا» ٔبِی زِٚت انغلاحب ٔیٗ یت

زِٚرت زض جٟرت تٛؾرؼٝ التهربزی      :اسناد خسانه اسلامی خرید خددما  ب( 
أب ثٝ جٟبت ٌٛ٘بٌٖٛ   ثبقس ٞبی اؾبؾی ٔی پطٚغٜٞب ٚ  ٘یبظٔٙس اجطای ثطذی عطح

ٕ٘بيس؛ زض چٙیٗ ٔٛالؼی أٛض ٟٔٓ  ثبلاذم اظ ا٘جبْ ٚ اجطای ٔؿتمیٓ ٕٔب٘ؼت ٔی
قٛز  زِٚت ثٝ زِیُ وؿطی ثٛزجٝ ػّٕیبت ػٕطا٘ی زِٚت ثٝ پیٕب٘ىبضاٖ ٚاٌصاض ٔی

ٝ ٔٙظرٛض  ٞبی ػٕطا٘ی ٘جٛزٜ ٚ زض ٘تیجٝ ثاِؼُٕ ٚ ٞعيٙٝ لبزض ثٝ پطزاذت ٘مسی حك
وٙس  زِٚت ثب ٔبِی ثٝ ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ ثّٙسٔست )ثیف اظ يىؿبَ( الساْ ٔیٔیٗ یت

ٚجٛز تٛا٘بيی اجطايی ثبلا زض ثطذی ٔٛاضز ثٝ زِیرُ ػرٛأّی ٔب٘ٙرس ػرسْ ثٛزجرٝ       
اظ ا٘جربْ   فمساٖ ٘یطٚٞبی ٔترهم زض ثس٘ٝ اجطايی زِٚت  ِعْٚ ثطٖٚ ؾ بضی ٚ   

وٙس  زِٚت زض ايٍٙٛ٘ٝ قطايظ اظ ٚاجرساٖ  زاضی ٔیٞب ذٛزٞب ٚ پطٚغٜٔؿتمیٓ عطح
ٌفتٝ ضا وطزٜ ٚ زض ػٛو ٞعيٙٝ  ٖ ضا پطزاذرت   قطايظ  تمبضبی ا٘جبْ عطح پیف

وٙس  زض ايٗ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  زِٚت عی ػمسٞبيی ٔب٘ٙس اؾتهٙبع ٚ جؼبِرٝ   ٔی
ت ٞبی ذٛز الساْ وطزٜ ٚ ثب تٛجٝ ثٝ وؿطی ذٛز  ٚجٜٛ ضا ثٝ نٛضٞسفٔیٗ یتثٝ 

 وٙس ٘ؿیٝ پطزاذت ٔی
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زاض ضا نربزض ورطزٜ ٚ ثرٝ     ثب تٛجٝ ثٝ ثسٞی ايجربز قرسٜ اؾرٙبز ذعا٘رٝ ٔرست     
« اؾرٙبز ذعا٘رٝ ذطيرس ذرسٔت    »زٞس؛ ايٗ اٚضاق ثٝ انغلاح عّجىبضاٖ تحٛيُ ٔی

 ٔؼطٚف ٞؿتٙس 

ترطی   ايٗ ٘ٛع اؾٙبز ذعا٘رٝ وربضثطز ٌؿرتطزٜ    :وجوهتأمین اسناد خسانه اسلامی ج( 
وؿرطی ٞطٌٛ٘رٝ ٚجرٜٛ    ٔیٗ یتر اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زاقتٝ ٚ ثرطای   ٘ؿجت ثٝ زيٍط ا٘ٛاع

كربثٝ اؾرٙبز ذعا٘رٝ غطثری ثرٛزٜ ٚ      ثطای ذعا٘ٝ زِٚت وبضثطز زاض٘س  وبضوطز ايرٗ اٚضاق ٔ 
َ    ٔست ثب ؾطضؾیس وٛتبٜ ثبقس وٝ ػٕستب  پبيٝ زاضايی پبيٝ ٔیثط ( ٔٙتكرط  )ؾٝ ٔربٜ ترب يىؿرب
ه زِٚت ثبقس وٝ زض ّٚٞٝ ٘رؿت زض تّٕ ٔی )ٔب٘ٙس علا( اِجیغ قٛ٘س  زاضايی پبيٝ ؾُٟٔی
ثبقس  زض ايٗ ٘ٛع اٚضاق زٚ ٘ٛع لطاضزاز ٔجعا ٚ ٔؿتمُ ٚجٛز زاضز؛ ثسيٗ نٛضت وٝ ٔی

ضؾرب٘س؛  زِٚت اثتسا ثب ا٘جبْ ٔؼبّٔٝ ثیغ ٘مس زاضايی ٔٛضز ٘ظط ضا زض ثربظاض ثرٝ فرطٚـ ٔری    
ذطز  زض ٟ٘بيت زِٚرت ثرٝ    ٘ؿیٝ اظ  ٖ زاضايی اظ ثبظاض ٔی  ؾ ؽ ثٝ ٕٞبٖ ٔیعاٖ اظ ضاٜ ثیغ

ٝ      اضظـ اؾٕی ثیغ ٌرصاضاٖ   ٘ؿیٝ ثٝ ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی الرساْ ورطزٜ ٚ ثرٝ ؾرطٔبي
زٞرس  لاظْ ثرٝ شورط اؾرت     )فطٚقٙسٌبٖ زاضايی ٘ؿیٝ( زض جٟت ايفبی تؼٟسٞب تحٛيُ ٔی

جٛز اِؼیٙٝ زض ايٗ اٚضاق ٚ ِصا قجٟٝ ثیغ  ٕٞبٖ فطٚقٙسٌبٖ ٘یؿتٙس ذطيساضاٖ زاضايی ِعٚٔب 
  (0170ٔٛؾٛيبٖ   ٚ اِحؿیٙی اضزوب٘ی )ذبزْ ٘ساضز
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ٔرست ٚ ٘یرع ثرسٖٚ ضيؿره      اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ثٝ ذبعط زاقتٗ ٚيػٌی ؾطضؾیس وٛتربٜ 
ثرهرٛل  ٔرست   وٛتربٜ  ٔجبزلاتثٛزٖ  ٖ ثٝ زِیُ تضٕیٗ زِٚت  يه اثعاض ٔٙبؾت ثطای 

 ٔی ثبقس ثب٘ىی  ض ثبظاض ثیٗز
تٛا٘ٙس ٘ؿرجت ثرٝ ٔؼبّٔرٝ اؾرٙبز ذعا٘رٝ       ثغٛض وّی اػضبی ايٗ ثبظاض اظ زٚ عطيك ٔی

  اؾلأی الساْ ٕ٘بيٙس8
زض حربَ حبضرط    :بدانیی  بیناسناد خسانه اسلامی در بازار  خرید و فروشالف( 

ثبيرس ثرب   ٞرب   ثرٛزٜ ٚ ايرٗ ثٍٙربٜ    ٞرب  ثب٘ره لؿٕت ػٕسٜ ٔٙربثغ پرِٛی وكرٛض زض اذتیربض     
ٝ  ؾطٔبيٝ ٞربی ٔرتّرف اٚلا  ؾرٛز ٔٙبؾرت ٚ ٔغٕرئٗ       ٌصاضی ٔٙبؾت ايٗ ٚجٜٛ زض ظٔیٙر

ٞربی ا٘جربْ قرسٜ     ٌرصاضی   ثسؾت  ٚض٘س ٚ وب٘یب  زضنٛضت ٘یبظ ثٝ ٘مسيٍٙی ثتٛا٘ٙس ؾطٔبيٝ
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ٞبی ٔٙبؾرت اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی اظ جّٕرٝ       ٚيػٌیذٛز ضا تجسيُ ثٝ ٚجٝ ٘مس ٕ٘بيٙس  
يه عطف ٚ تجسيُ ايٗ اؾٙبز ثٝ ٚجٝ ٘مس زض پبيبٖ زٚضٜ ثرٝ   ثبظزٞی ٔٙبؾت ٚ ٔغٕئٗ اظ

ثركی اظ ٔٙبثغ ذٛز ضا زض ذطيرس اؾرٙبز    ٞب ثب٘هقٛز وٝ  ذبعط تضٕیٗ زِٚت  ثبػث ٔی
 ٌصاضی وٙٙس    ذعا٘ٝ اؾلأی ؾطٔبيٝ

زض حبَ حبضط ثٝ ذبعط تجطثٝ وٓ ايٗ اثرعاض زض ٘ظربْ ثرب٘ىی وكرٛض ٚ حجرٓ ورٓ       
ػرسْ ترسٚيٗ زؾرتٛضاِؼُٕ اجطايری ايرٗ اثرعاض زض ثربظاض         ا٘تكبض ايٗ اٚضاق اظ يه ؾٛ ٚ

ٝ   ثرب٘ىی  ثیٗاظ ؾٛی زيٍط  أىبٖ ٔجبزِٝ ايٗ اٚضاق زض ثبظاض  ثب٘ىی ثیٗ أرب    ٚجرٛز ٘ساقرت
لبزض٘س حجٓ ٚؾیؼی اظ  ٞب ثب٘هقٛز وٝ زض نٛضت ا٘تكبض ٚؾیغ ايٗ اٚضاق   ثیٙی ٔی پیف

ٔٙبثغ ٘مس ٚ غیط٘مس ذٛز ضا ثٝ ايٗ اٚضاق تجسيُ وطزٜ ٚ اظ ؾٛز  ٖ اؾتفبزٜ وٙٙس؛ ٕٞچٙیٗ 
   ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی زؾت يبثٙس ثب٘ىی ثیٗزض نٛضت ٘یبظ ثٝ ٘مسيٍٙی  ثب ػطضٝ  ٖ زض ثبظاض 

يرطاٖ   زض حبَ حبضط ثب تٛجٝ ثٝ ا٘تكبض ايٗ اٚضاق زض ٘ظبْ ثب٘ىی ٚ ثبظاض فطاثرٛضؼ ا 
ٌطزز وٝ  ثٝ ايٗ قىُ پیكٟٙبز ٔی ٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض وب٘ٛیٔسَ ػّٕیبتی تجبزَ اؾ

ی غیرط ػضرٛ ثربظاض    ٞرب  ثب٘ره ذطيساضاٖ غیطثب٘ىی ايٗ اٚضاق )افطاز حمیمی ٚ حمرٛلی ٚ  
اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ضا زض ثربظاض فطاثرٛضؼ ثرٝ ا٘جربْ ثطؾرب٘ٙس        ٔجبزلات( ثبيس ثب٘ىی ثیٗ

 01ذرطز ذرٛز ضا )اضلربْ وٕترط اظ      ٔجبزلات٘یع  ثب٘ىی ثیٗی ػضٛ ثبظاض بٞ ثب٘هٕٞچٙیٗ 
ٔیّیبضز ضيبَ( ثٝ زِیُ وكف ثبظاض فطاثٛضؼ زض ايٗ ثبظاض ا٘جبْ زازٜ ٚ اضلربْ ثربلاتط اظ  ٖ   

ٚ ثب ٘ظبضت ثب٘ه ٔطوعی ا٘جبْ زٞٙرس  ثرٝ ػجربضت زيٍرط      ثب٘ىی ثیٗتٛا٘ٙس زض ثبظاض  ضا ٔی
ٔیّیربضز   01ثبيرس حرسالُ    ثب٘ىی ثیٗا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض اؾٙبز ذع ٔجبزلاتحجٓ حسالّی 

 ٔیّیرربضز ضيرربِی 01ٞرربی  ضيرربَ ثررٛزٜ ٚ ٔؼرربٔلات زض ايررٗ ثرربظاض ثبيررس زض لبِررت ثّررٛن
 نٛضت ٌیطز 

اِجتٝ تؼییٗ ايٗ اضلبْ زض حبَ حبضط ثب تٛجرٝ ثرٝ ٔیرعاٖ حجرٓ ٔؼربٔلات زض ثربظاض       
ثٝ ؾٕت اضلربْ ثربلاتط ؾرٛق     ؾطٔبيٝ )ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ( ثٛزٜ ٚ ظٔب٘ی وٝ وكف ثبظاض

 ٗ ٕ٘ٛز  تٛاٖ وف ٚ ؾمف جسيسی ثطای  ٖ ٔؼیّ يبثس  ٔی
ثربظاض   بزِرٝ اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی زض    ٔطاحُ ػّٕیربتی فطايٙرس ا٘تكربض ٚ ٔج   ثٙبثطايٗ 

 ثٝ قطح شيُ اؾت8 ثب٘ىی ثیٗ
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7 

1 

1 

8 

7 
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 باوکي 6 اوتطار ي مبادلٍ اسىاد خساوٍ اسلامي در بازار بيه(6) ومًدار
 های تحقیق یافتهمنبع: 

 

اػلاْ زاضايی يب ذسٔت ذبل ٔٛضز ٘یبظ زِٚرت جٟرت ذطيرس ٘ؿریٝ ٚ اػرلاْ        0
 ؛ٔیٗ ؾطٔبيٝ(یلیٕت ذطيس لغؼی  ٖ وبلا يب ذسٔت ثٝ ػبُٔ )ت

زضذٛاؾت وبلا يب ذسٔت ٔٛضز ٘ظط اظ پیٕب٘ىربضاٖ )تِٛیسوٙٙرسٌبٖ( ثرب لیٕرت       4
 ؾطٔبيٝ(؛ٔیٗ یتلغؼی ٚ قطط ذطيس ٘ؿیٝ تٛؾظ ػبُٔ )

ٔیٗ یتر وبلا يب ذسٔت اظ پیٕب٘ىبضاٖ )تِٛیرس وٙٙرسٌبٖ( تٛؾرظ ػبٔرُ )    زضيبفت   1
 ؛ؾطٔبيٝ( ثٝ ٚوبِت اظ زِٚت ٚ تحٛيُ  ٖ ثٝ زِٚت

ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ثطاثط ثب لیٕت ٘ؿیٝ وبلا )ذسٔت( تٛؾرظ زِٚرت ٚ     2
 ؛ؾطٔبيٝ( ثٝ پیٕب٘ىبضاٖ )تِٛیسوٙٙسٌبٖ(ٔیٗ یتتحٛيُ  ٖ تٛؾظ ػبُٔ )

ٞرب زض نرٛضت تٕبيرُ ثرٝ ٘مرسيٍٙی اظ ؾرٛی        ٝ ثب٘ره فطٚـ اؾرٙبز ذعا٘رٝ ثر     3
 ؛پیٕب٘ىبضاٖ )تِٛیسوٙٙسٌبٖ(

ٞرب زض حجرٓ وٕترط اظ     فطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ؾطٔبيٝ تٛؾظ ثب٘ه  4
 ؛ٔیّیبضز ضيبَ 01

ٞب زض حجٓ ثیكتط اظ  ثب٘ىی تٛؾظ ثب٘ه فطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ثیٗ  5
 ؛ٔیّیبضز ضيبَ 01

ثغ
ٔٙب
ی 
ؿط
ی و
اضا
ه ز

ثب٘
 

ثغ
ٔٙب
از 
ٔبظ
ی 
اضا
ه ز

ثب٘
 

 ثبظاض ؾطٔبيٝ

ىی
 ثب٘
یٗ
ض ث
بظا
ث

 

ه
ثب٘

ٞب
 

 ثب٘ه ٔطوعی

 پیٕب٘ىبضاٖ
 )تِٛیسوٙٙسٌبٖ(

 زِٚت

 ػبُٔ
 )تیٔیٗ ؾعٔبيٝ(
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ٞربی زاضای   ثب٘ىی تٛؾظ ثب٘ه ؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ثیٗذطيس ٚ فطٚـ ا  6
 ٔیّیبضز ضيبَ؛ 01ٞبی ثیكتط اظ  ٔبظاز ٔٙبثغ ٚ وؿطی ٔٙبثغ زض حجٓ

تٛا٘رس زض   ٔیپِٛی ثب٘ه ٔطوعی زضنٛضت اػٕبَ ؾیبؾت ا٘جؿبعی ٚ يب ا٘مجبری   7
ايٗ  ثب٘ىی ٚضٚز وٙس ٚ ثب تٛجٝ ثٝ ػّٕیبت ثبظاض ثبظ ثٝ ذطيس ٚ فطٚـ ثبظاض ثیٗ

 اؾٙبز ث طزاظز 
 

 ثب٘ىی ػجبضت اؾت اظ8 وبضٌیطی اظ ايٗ اثعاض زض ثبظاض ثیٗٝ ثغٛض وّی اٞٓ زلايُ ث
 ؛ثب٘ىی تٙٛع زض اثعاضٞبی لبثُ ٔؼبّٔٝ زض ثبظاض ثیٗ  0
ثب٘ىی اظ عطيك ا٘جربْ اثعاضٞربی ٔتٙرٛع     وٙتطَ ٚ ٔسيطيت ٘طخ ؾٛز زض ثبظاض ثیٗ  4

 ؛زض  ٖ
 ؛ثب٘ىی ثیٗ ٞبی ؾٛز ٚض ثبظاض اؾتفبزٜ اظ فطنت  1
 ٔست؛ ثب٘ىی ثب ٚضٚز ؾبيط اثعاضٞبی وٛتبٜ تط قسٖ ثبظاض ثیٗ فؼبَ  2

ٞبی ذبل اؾٙبز ذعا٘ٝ اظ جّٕٝ ؾطضؾیس وٛتبٜ  تضٕیٗ ؾرٛز ٚ   زاقتٗ ٚيػٌی  3
 ثب٘ىی ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌیطز؛ یٗقٛز وٝ زض ثبظاض ث ثبظپطزاذت ٚ    ثبػث ٔی

طورعی اظ عطيرك ذطيرس ٚ    قطايظ لاظْ ثطای اجطای ػّٕیبت ثبظاض ثربظ ثب٘ره ٔ    4
  ثب٘ىی فطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ثیٗ

 

يىری اظ ٟٕٔترطيٗ    :کارگیری اسناد خسانه در توافقنامه بازخرید اسدلامی ه بب( 
 ٚض٘رس    ٞبی ز٘یب اظ ايٗ عطيك ٔٙربثغ ثسؾرت ٔری    ثب٘ىی وٝ اغّت ثب٘ه اثعاضٞبی ثبظاض ثیٗ

ثبظاض تبوٖٙٛ ثٝ زِیرُ اثٟربْ قرطػی  ٖ ٔرٛضز      ثبقس  ايٗ اؾتفبزٜ اظ تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس ٔی
ٔغبثك ػطف ضايج زض ٔٛضٛػبت ٔربِی تٛافمٙبٔرٝ ثبظذطيرس ضا      اؾتفبزٜ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت

 ثرٝ جٟرت   نرٛضت  ايٗ زض وٝ وٙٙس ثٟبزاض تؼطيف ٔی اٚضاق ٚویمٝ ثب لطو ػٙٛاٖ تحت

 ثرٛز؛  ٘رٛاٞرس  اؾلأی ٔبِی زض ثبظاضٞبی اؾتفبزٜ لبثُ ٚ حطاْ ٔؼبّٔٝ لطو  ضثٛی ثٛزٖ

 ٕٞطاٜ ثٟبزاض اٚضاق فطٚـ لطاضزاز تٛاٖ ٌفت وٝ تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس  ثب ٔغبِؼٝ زلیك ٔی أب

پبيرٝ  ٔبٞیت ايٗ اثعاض ثطثٝ ػجبضت زيٍط   فطٚقٙسٜ اؾت ٚؾیّٝ ثٝ اٚضاق ثبظذطيس قطط ثب
زض نٛضت اجطايی  اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی ٔبِی جٟت فطٚـ ٚ ثبظذطيس  ٖ زض  يٙسٜ اؾت 

اؾربؼ ٔجبزِرٝ اثعاضٞربی    تٛا٘ٙرس ثط  ٞب ٔری  ثب٘ه تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی زض ايطاٖ  قسٖ
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 ا٘تمبَ ٚجٝ اظ عطيك ؾیؿتٓ ؾبتٙب

 تبثبا٘تمبَ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی اظ عطيك ؾیؿتٓ 

 فطٚـا٘تمبَ اذتیبض 

 ا٘تمبَ اذتیبض ذطيس

ـ
طٚ
ت ف

اؾ
ذٛ
زض

ٔی 
لا
اؾ
 ٝ
عا٘
 ذ
ٙبز
اؾ

 

س 
ذطي
ت 
اؾ
ذٛ
زض

 
 ٝ
عا٘
 ذ
ٙبز
اؾ

ٔی
ؾلا
ا

 

ٔبِی اظ جّٕرٝ ا٘رٛاع نرىٛن  اٚضاق ٔكربضوت ٚ    ٚ ثبظٌكرت  ٖ زض ضٚظٞربی ثؼرس         
ضؾرس اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی ٘یرع       ٔیٗ ٕ٘بيٙس  ثرٝ ٘ظرط ٔری   ی٘مسيٍٙی ٔٛضز ٘یبظ ذٛز ضا ت

ٞربی زچربض وؿرطی     اؾلأی ٘یع قٛز؛ ثغٛضيىرٝ ثب٘ره  تٛا٘س ٔجٙبی تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس  ٔی
ٔیٗ یتر ٔٙبثغ ثب فطٚـ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ثٝ ثب٘ه زاضای ٔبظاز ٔٙبثغ  ٘مرسيٍٙی ذرٛز ضا   

افترس  ثرب اػٕربَ     وطزٜ ٚ زض ٔؼبّٔٝ زْٚ وٝ حسالُ يه ضٚظ پؽ اظ ٔؼبّٔٝ زْٚ اتفبق ٔری 
ؾلأی ثب لیٕت ثبلاتط ػٛزت اذتیبض اظ ؾٛی عطفیٗ )ذطيساض يب فطٚقٙسٜ(  اؾٙبز ذعا٘ٝ ا

ثیٗ ايرٗ زٚ ثب٘ره اظ عطيرك تٛافمٙبٔرٝ      ٔجبزلاتفطايٙس  يبثس  زازٜ قسٜ ٚ ٔؼبّٔٝ پبيبٖ ٔی
 ثبظذطيس اؾلأی ثط ٔجٙبی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی ثٝ قطح ظيط اؾت8  

 ٔطحّٝ ٘رؿت 

 
  

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 (6 فريش اسىاد خساوٍ اسلامي در قالب تًافقىامٍ بازخريد اسلامي9ومًدار )

 های تحقیق منبع: یافته

 

ٞبی زاضای ثب٘ه

 ٔبظاز ٔٙبثغ

ٞبی زچبض ثب٘ه

 وؿطی ٔٙبثغ

 
ؾبٔب٘ٝ ٔجبزلات 

اِىتطٚ٘یىی ثیٗ 

 ثب٘ىی

 

 ٔؤؾؿبت وبضٌعاض

 ثبظاض ثیٗ ثب٘ىی
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 ا٘تمبَ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی اظ عطيك ؾیؿتٓ تبثب

 اػٕبَ اذتیبض ذطيس يب فطٚـ

يس
ذط
ت 
اؾ
ذٛ
زض

ٔی 
لا
اؾ
 ٝ
عا٘
 ذ
ٙبز
اؾ

 

س 
ذطي
ت 
اؾ
ذٛ
زض

 
 ٝ
عا٘
 ذ
ٙبز
اؾ

ٔی
ؾلا
ا

 

 ا٘تمبَ ٚجٝ اظ عطيك ؾیؿتٓ ؾبتٙب

 ْٚٔطحّٝ ز 
 

 
  

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 

 خساوٍ اسلامي در قالب تًافقىامٍ بازخريد اسلامي(6 بازخريد اسىاد 3ومًدار )
 های تحقیق منبع: یافته

 

كربض تٛافمٙبٔرٝ ثبظذطيرس اؾرلأی ثطاؾربؼ اؾرٙبز ذعا٘رٝ        تكطيو فطايٙس ػّٕیبتی ا٘ت
 ظيط اؾت8  اؾلأی ثٝ قطح

 ٔجربزلات ثب٘ىی ثرب ٚضٚز ثرٝ ؾربٔب٘ٝ     ثب٘ه زچبض وؿطی ٔٙبثغ اظ عطيك ثبظاض ثیٗ  0
ثب٘ىی زضذٛاؾت ذٛز ثطای فرطٚـ اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی زض      اِىتطٚ٘یىی ثیٗ

تٛا٘س ثهٛضت ٔؿتمیٓ ٚ  وٙس  ايٗ فطايٙس ٔی ٔی لبِت تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس ضا اػلاْ
 ؾؿبت وبضٌعاض ا٘جبْ پصيطز   ؤيب اظ عطيك ٔ

ثب٘ه زاضای ٔبظاز ٔٙبثغ ٘یع ٕٞب٘ٙس ٔسَ فٛق زضذٛاؾرت ذطيرس اؾرٙبز ذعا٘رٝ       4
 وٙس  ثب٘ىی اػلاْ ٔی لبِت تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس ضا اظ عطيك ثبظاض ثیٗ اؾلأی زض

ٞبی زاضای ثب٘ه

 ٔبظاز ٔٙبثغ

ٞبی زچبض ثب٘ه

 وؿطی ٔٙبثغ

 
ؾبٔب٘ٝ ٔجبزلات 

اِىتطٚ٘یىی ثیٗ 

 ثب٘ىی

 

 ٔؤؾؿبت وبضٌعاض

 ثبظاض ثیٗ ثب٘ىی
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پؽ اظ تٛافك ثطای ا٘جبْ ٔؼبّٔٝ  اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض لبِرت ؾیؿرتٓ تبثرب اظ      1
قرٛز  اظ ؾرٛی    ثب٘ه زچبض وؿطی ٔٙبثغ ثٝ ثب٘ه زاضای ٔبظاز ٔٙبثغ ٔٙتمرُ ٔری  

 ٌطزز   زيٍط اظ عطيك ؾیؿتٓ ؾبتٙب  ٔٙبثغ ٔبِی ٘یع جبثجب ٔی

 ٕٞچٙرریٗ اذتیرربض ذطيررس ٚ فررطٚـ ايررٗ اٚضاق ٘یررع نرربزض ٚ ثررٝ زٚعررطف      2
 قٛز   اضا ٝ ٔی

ٞبی ذطيس ٚ  زض ٔطحّٝ ثؼس وٝ حسالُ فطزای ضٚظ ٔؼبّٔٝ اَٚ اؾت  زضذٛاؾت  3
فطٚـ ايٗ اٚضاق اظ عطيك اػٕبَ اذتیبض ذطيرس يرب فرطٚـ يىری اظ زٚ عرطف      

بٖ اؾرٙبز ٌصقرتٝ  اؾرٙبز    قٛز  ثٝ ايٗ تطتیت ٔؼربزَ ٕٞر   ٔؼبّٔٝ ٚاضز ؾبٔب٘ٝ ٔی
ذعا٘ٝ اؾلأی اظ عطيك ؾیؿتٓ تبثب ٚ ٔٙبثغ ٔبِی اظ عطيك ؾیؿتٓ ؾربتٙب ثریٗ زٚ   

 قٛز    جب ٚ ٔؼبّٔٝ تؿٛيٝ ٔیٝ عطف جبث
 

 ٘ىبت لبثُ تٛجٝ زض ايٗ فطايٙس ػجبضت اؾت اظ8
ثب٘ىی ثب٘ره   ٍ٘بضـ زؾتٛضاِؼُٕ تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی زض ثرف ثبظاض ثیٗ  0

 ظ ٚ اِعأبت ثىبضٌیطی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی اظ عطيك  ٖ ٔطوعی ٚ قطاي

ثٝ زِیُ تضٕیٗ ايٗ ٔؼبّٔٝ ثربعط ٚویمٝ ثٛزٖ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾرلأی  ٘رطخ ايرٗ      4
ٖ تضرٕیٗ نرٛضت   ٚسثب٘ىی وٝ ث ٌصاضی زض ثبظاض ثیٗ ٔؼبّٔٝ ثبيس اظ ٘طخ ؾ طزٜ

 تط ثبقس    یٗيٌیطز  پب ٔی

اِىتطٚ٘یىری   ٔجربزلات بؾرت ثرطای   قطط اؾتفبزٜ اظ ايٗ فطايٙس  ايجبز ثؿرتط ٔٙ   1
اِىتطٚ٘یىری اٚضاق ثٟربزاض    ٔجربزلات اٚضاق ثٟبزاض اؾت  زض حبَ حبضط ؾیؿتٓ 

)تبثب( غیطفؼبَ ثٛزٜ؛ ِرصا لاظْ اؾرت ثرطای اجطايری قرسٖ تٛافمٙبٔرٝ ثبظذطيرس        
ٞرب  اظ جّٕرٝ اؾرٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی       اؾلأی  وّیٝ اٚضاق ثٟبزاض ٔتؼّك ثٝ ثب٘ه

  ثهٛضت اِىتطٚ٘یىی ٌطزز
تٛا٘ٙس قطط وٙٙس وٝ ٔٙبفغ ٔتؼّك ثٝ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾرلأی زض ظٔربٖ    زٚعطف ٔی  2

ا٘تمبَ  ٖ ٔتؼّك ثٝ فطٚقٙسٜ اٚضاق ثرٛزٜ ٚ ذطيرساض حمری زض اؾرتفبزٜ اظ ايرٗ      
 ٔٙبفغ ٘ساضز 
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تٛا٘س اظ عطيك ايٗ اثعاض )تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی( ٘ؿجت  ثب٘ه ٔطوعی ٘یع ٔی  3
 ثب اؾتفبزٜ اظ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  ٌبْ ثطزاضز  ٞبی پِٛی ذٛز  ثٝ اجطای ؾیبؾت

ٗ   ٔجبزلاتايجبز ؾبٔب٘ٝ   4 ثرب٘ىی ثرطای ٕ٘ربيف حجرٓ ػطضرٝ ٚ       اِىتطٚ٘یىری ثری
  ٗ ايرٗ   ٔجربزلات تٛا٘رس ثرٝ    ثرب٘ىی ٔری   تمبضبی ٔٙبثغ ٚ قطايظ اػضبی ثربظاض ثری

 تٛافمٙبٔٝ وٕه وٙس  
 

اظ ٚضٚز  ٖ ثرٝ ثربظاض   ؾبَ  4زض پبيبٖ ثبيس ٌفت وٝ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی وٝ وٕتط اظ 
ٗ      ٌصضز  ٔری  پِٛی ٚ ٔبِی ايطاٖ ٔی ثرب٘ىی ثرٝ زِیرُ     تٛا٘رس جبيٍربٜ ذرٛز ضا زض ثربظاض ثری

ٔست ثٛزٖ  تضٕیٗ زِٚت ٚ ثسٖٚ ضيؿه ثرٛزٖ   ٞبی ذبل ذٛز اظ جّٕٝ وٛتبٜ ٚيػٌی
 ٖ  ٘طخ جصاة  ٖ تبوٖٙٛ  ٚویمٝ ٕ٘ٛزٖ  ٖ زض لبِت تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس  حجرٓ ٔٙبؾرت   

ٗ       ٔیٞبی  يٙسٜ ٚ  ؾبَا٘تكبض  ٖ زض  ثرب٘ىی   تٛا٘س زض وٙبض اثعاضٞبی جربضی  زض ثربظاض ثری
وبضٌیطی اظ ايٗ اثعاض ٘یبظٔٙس ٍ٘ربضـ زؾرتٛضاِؼُٕ ٚترسٚيٗ    ٝ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌیطز  ث

 ٔمطضات ٚ قطايظ  ٖ زض ايٗ ثبظاض اؾت   

 

 گيری ي پيطىُادات بىدی، وتيجٍ جمع

ٗ ٔست زض ثربظاض   پِٛی وٛتبٜ اؾٙبز ذعا٘ٝ ثٝ ػٙٛاٖ يىی اظ اثعاضٞبی وكرٛضٞبی   ثرب٘ىی  ثری
ايٗ وكرٛضٞب زض حرٛظٜ    ٔجبزلاتتٛا٘ؿتٝ اؾت جبيٍبٜ ٔٙبؾجی اظ حجٓ  غطثی ٚ اؾلأی
ٚ  0171اؾبؼ لربٖ٘ٛ ثٛزجرٝ ؾربَ    ذٛز اذتهبل زٞس  زض ايطاٖ ٘یع ثطثبظاض پَٛ ضا ثٝ 

ٛز ثٝ ٟ٘بزٞب  ٞبی ذ تىبِیف ٔٙسضج زض  ٖ ٔمطض ٌطزيس تب زِٚت زض ٔمبثُ پطزاذت ثسٞی
ٞبی عطف لطاضزاز ثب  ٟ٘ب  ثب ا٘تكبض اؾٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی  ثطذری اظ     ؾؿبت ٚ قطوتؤٔ

زِٚرت الرساْ ثرٝ     0172اؾبؼ ٔسَ جسيرس زض ٟٔطٔربٜ   ٞب ضا پطزاذت ٕ٘بيس  ثط ايٗ ثسٞی
ٞعاض ٔیّیبضز تٛٔبٖ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض ؾطٔبيٝ ٕ٘ٛز ٚ عجك ثط٘بٔٝ لطاض  0ا٘تكبض 
ٞرعاض   05ثٝ ثریف اظ   0173زض ؾبَ ظ عطيك ؾیؿتٓ ثب٘ىی حجٓ ا٘تكبض ايٗ اٚضاق اؾت ا

 افعايف زٞس  اؾبؼ لبٖ٘ٛ ثٛزجٝ وُ وكٛض( ٔیّیبضز تٛٔبٖ )ثط
( ٚ ثبظاض ؾرطٔبيٝ   ثب٘ىی ثیٗثب تكىیُ ثبظاض وب٘ٛيٝ ايٗ اٚضاق زض ؾیؿتٓ ثب٘ىی )ثبظاض 

فطٚقٙسٌبٖ  ٖ تؿٟیُ ٌطزيسٜ ٚ ايٗ أط ثرٝ  اؾٙبز ذعا٘ٝ ٔیبٖ ذطيساضاٖ ٚ  ٔجبزلاتلغؼب 
ٕ٘بيس  ٔغربثك ٔغبِرت    ٌطزـ ٘مسيٍٙی زض فضبی التهبزی وكٛض وٕه لبثُ تٛجٟی ٔی
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ٞرب ٚ پیٕب٘ىربضاٖ عرطف     وٝ ػٕستب  زض اذتیبض قرطوت  اؾلأی اضا ٝ قسٜ  ايٗ اؾٙبز ذعا٘ٝ
يی وٝ ٔٙبثغ ٔبظاز زاض٘س ذطيرساضی  ٞب ثب٘هتٛا٘س اظ ؾٛی  لطاضزاز ثب زِٚت ثٛزٜ اؾت  ٔی

ٔجبزِرٝ   ثغٛض ٔؿتمیٓ ٚ يب اظ عطيك تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی ٔرٛضز  ثب٘ىی ثیٗٚ زض ثبظاض 
 ٌطزز  لطاض 

 ـثط ثرب٘ىی  ثیٗثب ايٗ حبَ ثىبضٌیطی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض   ٞربی  اؾربؼ ضٚ
 فٛق ٘یبظٔٙس قطايظ ٚ اِعأبت شيُ اؾت8

 ؛زض ايطاٖ ثب٘ىی ثیٗبظاض عطاحی ؾبذتبض جسيس ث  0
 زض حررٛظٜاؾررٙبز ذعا٘ررٝ اؾررلأی  تررسٚيٗ زؾررتٛضاِؼُٕ ٚ لررٛا٘یٗ جسيررس     4

 ؛ثب٘ىی ثیٗثبظاض 
 ؛وبضٌیطی تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس اؾلأی زض ايطاٖٝ ؾٙجی ث أىبٖ  1
ی ٞرب  ثب٘ره ٞبی  ٔٛظقی ٚ قٙبذت اثعاضٞبی ٔبِی جسيس ثرطای   ثطٌعاضی زٚضٜ  2

 ؛ثب٘ىی ثیٗػضٛ ثبظاض 
 ؛ٔٙبؾت ثطای اِىتطٚ٘یىی وطزٖ اٚضاق ثٟبزاض زض ثبظاض ثیٗ ثب٘ىیايجبز قطايظ   3
اِىتطٚ٘یىری   ٔجربزلات ٞبی جسيس اظ جّٕٝ ؾبٔب٘ٝ جبٔغ  عطاحی ٚ اضتمبء ؾبٔب٘ٝ  4

 اِىتطٚ٘یىی اٚضاق ثٟبزاض ٚ    ٔجبزلاتثیٗ ثب٘ىی  ؾبٔب٘ٝ 
 

ٛ  ثیٙی ٔی پیف ِی ٌطزز ثب اجطايی قسٖ قطايظ فٛق ٚ زضن ثٟتط اظ ٘یبظٞبی حٛظٜ پر
ٔرست زض ؾیؿرتٓ    وبضٌیطی اثعاضٞبی پِٛی وٛتبٜٝ ٚ ٔبِی وكٛض  ثتٛاٖ قبٞس اؾتفبزٜ ٚ ث

 وكٛض ٚ ضٚ٘ك ثیكتط ايٗ ثبظاض ثبقیٓ   ثب٘ىی ثیٗثبظاض 
 

 َا يادداضت
                                                           

1. Discount Window 

2. www.federalreserve.gov 

3. Bank Negara Malaysia 

  (www.cbi.irؾبيت ثب٘ه ٔطوعی جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ )  2
5. The Department of Treasury Auctions 

6. http://www.bloomberg.com/markets/rates-bonds/government-bonds/us 

7. Cash Management T-bills 

8. Negotiable Bank Certificates of Deposit 
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  أرب ؾربيط   )ضٜ( لب ُ ثٝ جرٛاظ  ٖ ٘جٛز٘رس  ض ذهٛل ثیغ زيٗ  حضطت أبْ ذٕیٙیٞطچٙس ز  7

ٝ   ٔطاجغ ای  ٔىربضْ قریطاظی  ؾیؿرتب٘ی  تجطيرعی  ذرٛيی  نربفی        اظ جّٕٝ  يبت ػظربْ ذبٔٙر

 ثبقٙس    لب ُ ثٝ جٛاظ اؾتفبزٜ اظ ثیغ زيٗ ٚ ٘یع اؾتفبزٜ اظ  ٖ زض ثبظاض وب٘ٛيٝ ٔی ٌّ بيٍب٘ی ٚ 
 

 کتابىامٍ

 ت ٚظيطاٖ ٞیی ٔهٛة(  0171)٘بٔٝ اجطايی اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی    یٗ

تٟطا8ٖ پػٚٞكرىسٜ پرِٛی ٚ ثرب٘ىی ثب٘ره      ثب٘ىی ضيبِی   ثیٗ ثبظاض(  0163حبجیبٖ  ٔحٕسضضب )

 ٔطوعی جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ 

تٟطا8ٖ  ٞبی لبثُ ثٟجٛز  ثب٘ىی ضيبِی8 ٚضؼیت فؼّی؛ ظٔیٙٝ ثبظاض ثیٗ(  0171حبجیبٖ  ٔحٕسضضب )

 پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ ثب٘ىی ثب٘ه ٔطوعی جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ

ٟٔٙسؾری ٔربِی اؾرٙبز ذعا٘رٝ     »(  0170اِحؿیٙی اضزوب٘ی  ٔجیس ٚ ؾریسػجبؼ ٔٛؾرٛيبٖ )   ذبزْ

  011-015  نم 23قٕبضٜ  التهبز اؾلأی   «اؾلأی

 یسثط اثؼبز فمٟری  ثب٘ىی ضيبِی زض ايطاٖ ثب تیو قٙبؾی ثبظاض ثیٗ  ؾیت(  0171) ذٛا٘ؿبضی  ضؾَٛ

 تٟطا8ٖ پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ ثب٘ىی ثب٘ه ٔطوعی جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ 

    ٗ  ٔهرٛة ثب٘ره ٔطورعی جٕٟرٛضی    (  0161) ثرب٘ىی  زؾتٛضاِؼُٕ اجطايری ػّٕیربت ثربظاض ثری

 اؾلأی ايطاٖ 

 ٖ  زؾتٛضاِؼُٕ پصيطـ ٚ ػطضٝ اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی زض ثبظاض اثعاضٞبی ٘ٛيٗ ٔبِی فطاثٛضؼ ايرطا

 ٔهٛة قٛضای ػبِی ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض   (0171)

ٝ  »(  0171نٙبيغ ) ػجبؾی  ٔحٕسحؿیٗ ٚ أیٗ ثسيغ   «تحّیُ فمٟی حمٛلی اٚضاق ثٟربزاض ٔطاثحر

  072-040  نم 45قٕبضٜ  ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 

اؾتفبزٜ اظ اؾٙبز ذعا٘رٝ اؾرلأی ثرطای تریٔیٗ     »( 0172فیبضی  ٔحٕستمی ٚ ٔحٕس٘می ٘ظطپٛض )

قرٕبضٜ   التهبز ٚ ثب٘ىرساضی اؾرلأی     «ای زِٚت ٞبی ؾطٔبيٝ ّٕه زاضايیٞبی ت ٔبِی عطح

  016-61  نم 01

ػّٕیبت ثبظاض ثبظ زض چبضچٛة ثب٘ىرساضی ثرسٖٚ   (  0171لضبٚی  حؿیٗ ٚ حؿیٗ ثبظٔحٕسی )
تٟطا8ٖ پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ ثرب٘ىی ثب٘ره ٔطورعی    ضثب  ٔغبِؼٝ ٔٛضزی8 اؾٙبز ذعا٘ٝ اؾلأی  

 جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ 
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لر8ٓ پػٚٞكرٍبٜ فطٞٙرً ٚ     اثعاضٞربی ٔربِی اؾرلأی )نرىٛن(     (  0165ٔٛؾٛيبٖ ؾیسػجبؼ )

 ا٘سيكٝ اؾلأی 

٘بٔرٝ    «ٔسيطيت ٘مسيٍٙی زض ثب٘ىرساضی اؾرلأی  »(  0167ٔٛؾٛيبٖ ؾیسػجبؼ ٚ وبٚ٘س ٔجتجی )

  42-13  نم 1قٕبضٜ ٔؼطفت التهبزی  

ؾرٙجی فمٟری عطاحری     أىبٖ»(  0171ٔٛؾٛيبٖ  ؾیسػجبؼ  ٔحٕس٘می ٘ظطپٛض ٚ ايٛة ذعا ی )

  21قررٕبضٜ  التهرربز اؾررلأی    «اؾررٙبز ذعا٘ررٝ اؾررلأی زض ثبظاضٞرربی ٔرربِی اؾررلأی   

  004-65 نم

(  0172ؾرریسػجبؼ  ٔحٕسضضررب وبتٛظيرربٖ  ٔحٕررس عرربِجی ٚ ٔحٕسضضررب حبجیرربٖ )  ٔٛؾررٛيبٖ

  41قرٕبضٜ   التهربز اؾرلأی     «زض ثربظاض ثریٗ ثرب٘ىی اؾرلأی    تٛافمٙبٔٝ ثبظذطيس )ضي ٛ( »

  004-60نم 

تٟطا8ٖ پػٚٞكىسٜ پرِٛی   نىٛن ثیغ زيٗ ثٝ ػٙٛاٖ اثعاض ؾیبؾت پِٛی (  0171ٕی  حؿیٗ ) ٔی

 ٚ ثب٘ىی ثب٘ه ٔطوعی جٕٟٛضی اؾلأی ايطاٖ 
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After exceeding eight years from its establishment, and despite its 
considerable size of dealings, Iran's Rial Interbank Market has not yet 
managed to develop its position in the state’s money market through creation 
of necessary diversities in transactional mechanisms. Application of treasury 
bills as a short-term monetary instrument is globally fostered. After adoption 
of sale of debt in the state’s monetary system, application of Islamic treasury 
bills was lodged in the 2014 Budget Act. Supplying these bills in the capital 
market one year later could result in formation and development of a 
secondary market for such bills. The main question of this research is posed 
as “How could Islamic treasury bills be used to promote the efficiency of 
Iran's Rial Interbank Market?” By explicating the performance and 
recognizing Iran's Interbank Market shortcomings, the present article intends 
to examine the application of Islamic treasury bills as a short-term monetary 
instrument in Iran's Interbank Market. Findings of this study achieved 
through a descriptive-analytical methodology by referring to Shiite 
jurisprudence and finance texts are expressive of the fact that Islamic 
treasury bills are capable of being applied in Iran's Rial Interbank Market.  
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