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61 -۱۱، صص ۳۱31پاييس ٍ زهعتاى (، ۳۱اٍل )پياپي ، شوارُ ّفتنپصٍّشي تحميمات هالي اظلاهي، ظال  –علوي دٍ فصلٌاهِ  

 از طريك ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي
 ع تَظط دٍلتاظتصٌا صىَن اًتشار

 31/02/95 تبضيد زضيبـت:           هحوذهْذی ععىری

 18/08/95 تبضيد پصيطـ:         ريسی هجيذ وريوي
 ثاًي علي هصطفَی

 

 چىيذُ
 ٚ ضقدس  ثؿتطؾبظ وٝ اؾت آٖ التهبزی ٞبی ظيطؾبذت تٛؾعٝ حبَ زض وكٛضٞبی ٘یبظٞبی تطيٗ اؾبؾی اظ

ٝ  نحیح پبؾرٍٛيی عسْ ٚ اؾت التهبز ٞبی ثرف ؾبيط زض تٛؾعٝ ٗ  ٘یدبظ  ثد ٗ  زض ٔدبِی  تدمٔی  ،ثردف  ايد
 تمٔیٗ زض تٛؾعٝ حبَ زض وكٛضٞبی. ؾبظز ٔی ٔٛاجٝ اؾبؾی ٞبی چبِف ٚ ٔكىلات ثب ضا التهبزی تٛؾعٝ
ٝ  حُ ضاٜ عطاحی ٚ ا٘س ٔٛاجٝ ٔكىُ ثب ذٛز ظيطؾبذتی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی ٗ  زض ثٟیٙد ٗ  ٔدبِی  تدمٔی  اظ ٘دٛ   ايد
ٝ  زاض٘س انّی ٔكرهٝ زٚ ٞب پطٚغٜ اظ ٘ٛ  ايٗ. اؾت وكٛضٞب ايٗ اؾبؾی ٘یبظ ٞب پطٚغٜ ٗ  ضٚـ زض ود  تدمٔی
ٝ  ٔكرهٝ زٚٔیٗ ٚ ثٛزٖ ثّٙسٔست ٔكرهٝ اِٚیٗ. وطز تٛجٝ ثساٖ ثبيس ٔبِی ٗ  اجدطای  ٍٞٙفدت  ٞعيٙد  ايد
 پبؾدرٍٛی  تٛا٘دس  ٔدی  اؾت اؾلأی عمٛز ثط ٔجتٙی وٝ اؾلأی ٔبِی ٞبی ٘ٛآٚضی اظ اؾتفبزٜ. اؾت ٞب پطٚغٜ

ٗ  ثطای ضٚـ زٚ وّی نٛضت ثٝ. ثبقس ٘یبظٞب ايٗ اظ ثؿیبضی ٗ  :ٌدطزز  ٔدی  ٔغدط   ٔدبِی  تدمٔی  ٔدبِی  تدمٔی
ٝ  تدب  تٛؾعٝ حبَ زض وكٛضٞبی زض ٞب زِٚت .ٔبِىیت ثط ٔجتٙی ٔبِی تمٔیٗ ٚ ثسٞی ثط ٔجتٙی َ  ثد  تدطجیح  حدب
ُ  وٙٙدس   ٔدبِی  تمٔیٗ ثسٞی ثط ٔجتٙی يعٙی اَٚ، عطيك اظ وٝ ا٘س زازٜ ٝ  اظ ؼبـد ٗ  آ٘ىد ٗ  ٘دٛ   ايد  ٚ ٔدبِی  تدمٔی

 ثٟدبزاض  اٚضاق اظ اؾتهدٙب   ندىٛن . آٚضز ذٛاٞس ثبض ثٝ التهبز ثطای ؿیبضیث ٔكىلات ضٚـ ايٗ ا٘تربة
ٖ  تطویدت  لبثّیدت  ثب ٚ ثبقس ٔی ازاض ضا ٔبِی تمٔیٗ اظ ٘ٛ  ايٗ زض اؾتفبزٜ لبثّیت وٝ اؾت اؾلأی  ثدب  قدس
 .آٚضز ذٛاٞس ثبض ثٝ ٞب پطٚغٜ اظ ٘ٛ  ايٗ ثطای ضا ای ثٟیٙٝ ٔبِی تمٔیٗ ٔكبضوت ٚ اجبضٜ جّٕٝ اظ عمٛز ؾبيط
ٖ  ثیطٌصاضیمت ضؼٓ عّی ٔبِی، ٔیٗمت ٞبی ٔسَ عطاحی زض ولاٖ التهبز ٔلاحظبت ثٝ تٛجٝ  تٕدبٔی  زض ـدطاٚا
ْ  ايجدبز  التهبزی، ثجبت ٚ ٔبِی ٞبی ثحطاٖ ثٝ ٔطثٛط ٔؿبئُ ثٝ تٛجٝ. اؾت ٔب٘سٜ ٔؽفَٛ ٞب، عطنٝ  زض اٞدط
ٗ  ضيؿه تٛظيع ٚ تٛضْ زِٚت، ثٛزجٝ وؿطی التهبز، ُ  ثدی ٝ  اظ التهدبزی  عٛأد ٝ  اؾدت  ٔؿدبئّی  جّٕد  ود

ٗ  ثیبٖ ثب ٔمبِٝ ايٗ زض ِصا ،ٌصاض٘س تمثیط ٟبآ٘ ثط ٔبِی تمٔیٗ ٞبی  ٔسَ ٚ ؾبذتبضٞب َ  ٔلاحظدبت  ايد  ٞدبی  ٔدس
 ثبٞبی زِٚتی  جطيب٘بت ٔبِی پطٚغٜ تغجیك ثب وٝ زاز ذٛاٞیٓ ٘كبٖ ٚ ٌطزز ٔی ثطضؾی ٘یع قسٜ اضائٝ ٔرتّؿ
. ٔب٘دس  زٚض ولاٖ التهبز ثط ٚاضز ٞبی آؾیت اظ تٛاٖ ٔی ظيطؾبذتی ٞبی حٛظٜ زض ذهٛلٝ ث ٚالعی التهبز

  .زاضز ضا تغجیك ثیكتطيٗ «ؾٟبْ -ٔكبضوت -اؾتهٙب » ٔسَ زض ٟٔٓ ايٗ
 

 ٍاشگاى وليذی
 ظيطؾبذتی ٞبی پطٚغٜ ضيؿه، تؿٟیٓ ٔبِىیت، ثط ٔجتٙی ٔبِی تمٔیٗ اؾتهٙب ، نىٛن

 JEL :P45ثٙسی  عجمٝ
  

                                                                                 
  اؾلأی ٚ التهبز، زا٘كٍبٜ أبْ نبزق) (زا٘كیبض زا٘كىسٜ ٔعبضؾ               m.askari@isu.ac.ir 

  ) (٘ٛيؿٙسٜ ٔؿئَٛزا٘كجٛی زوتطی التهبز، زا٘كٍبٜ أبْ نبزق(  )           karimirizi@isu.ac.ir 
 

    ) (زا٘كجٛی زوتطی التهبز، زا٘كٍبٜ أبْ نبزق       mostafavisani@isu.ac.ir 
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 ۳۱31 پاييس ٍ زهعتاى(، ۳۱اٍل )پياپي ، شوارُ ّفتنتحميمات هالي اظلاهي، ظال     ۱3

 همذهِ

التهبزی آٖ اؾت ودٝ   ٞبی ظيطؾبذت٘یبظٞبی وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾعٝ  تطيٗ اؾبؾیاظ 
پبؾدرٍٛيی ندحیح ثدٝ     التهبز اؾت ٚ عسْ ٞبی ثرفثؿتطؾبظ ضقس ٚ تٛؾعٝ زض ؾبيط 

ٞدبی اؾبؾدی    ٔبِی زض ايٗ ثرف تٛؾعٝ التهدبزی ضا ثدب ٔكدىلات ٚ چدبِف     تمٔیٗ٘یبظ 
ذٛز ثدب   يطؾبذتیظ یٞب پطٚغٜ یٔبِ یٗتمٔزض حبَ تٛؾعٝ زض  یوكٛضٞبؾبظز.  ٔٛاجٝ ٔی
ٞب ٘یبظ اؾبؾدی   ٔبِی ايٗ ٘ٛ  اظ پطٚغٜ یٗتمٔٚ عطاحی ضاٜ حُ ثٟیٙٝ زض  ا٘س ٔٛاجٝٔكىُ 

 یٔبِ یٗتمٔضٚـ زاض٘س وٝ زض  یزٚ ٔكرهٝ انّ ٞب پطٚغٜ٘ٛ  اظ  يٗا ايٗ وكٛضٞب اؾت.
ٝ ٔكرهدٝ ٞع  یٗٚ زٚٔثّٙسٔست ثٛزٖ ٔكرهٝ  یٗثساٖ تٛجٝ وطز. اِٚ يسثب  ٍٞٙفدت  يٙد

 .اؾت ٞب پطٚغٜ يٗا یاجطا
 :ٌطزز ٔغط  ٔی یٔبِ یٗتمٔ یزٚ ضٚـ ثطا یوّ ثٝ نٛضت

  1یثط ثسٞ یٔجتٙ یٔبِ یٗتمٔ .1

 .2یتثط ٔبِى یٔجتٙ یٔبِ یٗتمٔ .2

 

ؼبـدُ اظ آ٘ىدٝ    ،ثط ضٚـ اَٚ ثٛزٜ اؾت ٞب ٔجتٙی یٗ ٔبِی پطٚغٜتمٔضٚيىطز ؼبِت زض 
ٗ ٚ ا٘تردبة ا  یٔدبِ  یٗ٘ٛ  تدمٔ  يٗا  التهدبز ثدٝ ثدبض    یثدطا  یبضیؿد ثضٚـ ٔكدىلات   يد

 ذٛاٞس آٚضز.
 

 بذّي بر هبتٌي هالي ييتأه هشىلات. ۳

 رتٝیاـؿدبض ٌؿد   فيثب آٖ ٔٛاجٝ اؾدت اـدعا   یوٝ التهبز جٟب٘ یٔكىّ ٗيتط ٟٔٓ أطٚظٜ
 زأدٗ ظزٜ ٚ آٖ ضا تكدسيس ودطزٜ اؾدت.     ٞب ی٘بثؿبٔب٘ٞب ٘یع ثٝ ايٗ  وٝ زِٚت اؾت یثسٞ
 پطزاذدت ثبظ ؿده يٞب اؾت. ض ٞب تٛؾظ زِٚت یثسٞ ٗيثبظپطزاذت ا ؿهيتط اظ آٖ ض ٟٔٓ

ٚ التهدبز ضا ثدب ضودٛز     ٌدصاضز  یالتهبز ٔد  یضٚ یٞب ٘ٝ تٟٙب اثط ٔرطث تٛؾظ زِٚت ثسٞی
ٝ  تٛا٘س یثّىٝ ٔ وٙس یٔٛاجٝ ٔ ٕ یؾ ؿده يض هيد  ايجدبز  ٔٙجط ثد  كيد ٌدطزز ٚ اظ عط  یؿدت

 ظيثدب تٛجدٝ ثدٝ قدطا     ثدب ٔكدىُ ٔٛاجدٝ ؾدبظز.     عیالتهبز ضا ٘ ٍطيز یٞب ثرف 3تيؾطا
ٞب ٔكىٛن اؾدت. ثدب    یثبظپطزاذت ثسٞ يی٘بتٛا ،جٟبٖ ی٘بٔغّٛة ؼبِت زض ضقس التهبز

 سيد ثب ثبقدٙس  یٔ یثط ثسٞ یٔجتٙ یزضنس اظ ٔحهٛلات ٔبِ 75٘ىتٝ وٝ حسٚز  ٗيتٛجٝ ثٝ ا
 .(Mirakhor, 2011, p.15) وطز ٞب پطٚغٜ یٔبِ ٗی٘ؿجت ثٝ انلاحبت زض تمٔ یـىط اؾبؾ
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 ۱6    اظتصٌاع تَظط دٍلت صىَن از طريك اًتشار ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي

 ٘بتٛاٖ ذٛز یٞب یثسٞ ٝيتؿٛ اظ ٚ قٛ٘س یٔ ٔٛاجٝ ثٛزجٝ یوؿط ثبٞب  ٔعٕٛلاً زِٚت
 :ٞؿتٙس ٔٛاجٝ ا٘تربة زٚ ثبٞب  زِٚت ظيقطا ٗيا زض. قٛ٘س یٔ

  یثسٞ یٌطـتٗ ثب اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞب لطو .1

 .یپِٛ ٝيپب فياـعا ٚ پَٛ چبح .2

 

ثدط التهدبز    یاثدطات ٔرطثد   ٓيد زاز حیتٛضد  ٘یع تط فیٌٛ٘ٝ وٝ پ ا٘تربة ٕٞبٖ ٗیاِٚ
 ٗی. زٚٔد قٛز یٔ یِٝ ٘بقمٔؿ ٗیاظ ٕٞ عی٘ یٔبِ یٞب ثحطاٖ ُیذٛاٞس ٌصاقت ٚ عٕسٜ زِ

ٔؿبئُ عسيسٜ ضا ثب ذٛز ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت، تٛضْ ٘بقی اظ چبح پَٛ زض  عیا٘تربة ٘
قسٜ ضا ٔتضطض ذٛاٞس ؾبذت   ی ثب ٘طخ اظ پیف تعییٗٞب يیزاضاٌصاضاٖ زض  التهبز ؾطٔبيٝ

اظ اثدطات   یىد يتٟٙدب   ٗياٌطزز.  ذٛز ثبعث زٚض قسٖ اظ ٘مغٝ تعبزَ زض التهبز ٔی ٗيٚ ا
وٝ ثٝ نٛضت ٔرتهط اقبضٜ قس وٝ اظ ثطضؾی ؾبيط ٚجدٜٛ   ذٛاٞس ثٛز سٜيپس ٗئرطة ا

ثدط   یٔجتٙد  یٔدبِ  ٗیوٝ تدمٔ  ضؾس یثٝ ٘ظط ٔ ٗيثٙبثطا. قٛز یٔٔٙفی زض ايٗ ٔمبِٝ ذٛززاضی 
ٚ   جّدٌٛیطی ٔدی   پكتٛا٘ٝ یثاظ آٖ جٟت وٝ اظ ذّك اعتجبضات  تیٔبِى  وٙدس تدطجیح زاضز 
زض  ٞدب  یتعدبزِ  یثد  ظيقدطا  ٗيد . زض ااؾدت  یتط ٔٙبؾت ٙٝيجبٔعٝ ٌع ٙفعبٖيش یتٕبٔ یثطا

ّٕٔدٛؼ   یالتهدبز ٚ وبلاٞدب   یثط ثرف ٚالع یالتهبز ٚجٛز ٘رٛاٞس زاقت ٚ چٖٛ ٔجتٙ
زاقت ٚ اندغلاحبً ثردف    ٓیضا ٘رٛاٞ تيٚ اثط ؾطا یٔبِ ؿتٓیثحطاٖ زض ؾ ضٚز یٔ فیپ

 یٔدبِ  ٗیذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطايٗ زض تدمٔ  4التهبز ضس چطذٝ ی٘ؿجت ثٝ ثرف ٚالع یاعتجبض
ودٝ تدب    ٓیٞؿت یا ٙٝيثٝ ز٘جبَ ٌع طزيپص یوٝ تٛؾظ زِٚت نٛضت ٔ یطؾبذتيظ یٞب پطٚغٜ

 یٔبِ ٗیثط تمٔ ايٗ ٔمبِٝ ِصا ،ٓیزض التهبز زض أبٖ ثبق ٞب یثجبت یٚ ث یٔبِ ٗیاظ ٔضطات تمٔ
٘حٛ  ٗيتب ثٝ ثٟتط ،وٙس ٔیثط لبثّیت ٔبِی اؾلأی تىیٝ  ٚ قٛز ٔی عوطٔتٕ تیثط ٔبِى یٔجتٙ
 .ثبقسپبؾرٍٛ  یٔبِ ٗیتمٔ بظی٘ ٗيثٝ ا

 

 راىيا در يرظاختيز یّا پرٍشُ يهال ييتأه. 2

 ٗیٚجٛز زاضز ٚ زض حبَ حبضدط زِٚدت اظ تدمٔ    وكٛضزض  ثؿیبضی یطؾبذتيظ یٞب پطٚغٜ
اؾدتفبزٜ  ، زِٚدت،  طاٖيا یاؾلأا٘ملاة  یطٚظیاؾت. پؽ اظ پ  ٞب زض ٔب٘سٜ پطٚغٜ ٗيا یٔبِ

 ٕٔٙدٛ   عّٕیبت ثب٘ىی ثسٖٚ ضثدب  ثٙب ثٝ لبٖ٘ٛضا ثط ثٟطٜ )ضثب(  یاظ اثعاض ٚ ٔحهٛلات ٔجتٙ
ؿدبظی  ٔسِٚ  یاٚضاق لطضٝ ٔعطـ یثطا ٗيٍعييه جب  ٖاعٙٛ  ِصا اٚضاق ٔكبضوت ثٝ ٕ٘ٛز 
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 ۳۱31 پاييس ٍ زهعتاى(، ۳۱اٍل )پياپي ، شوارُ ّفتنتحميمات هالي اظلاهي، ظال     ۱1

 ٗيد اؾت، أب ٔتمؾفب٘ٝ آ٘چدٝ زض عٕدُ زض ا   تیثط ٔبِى یٔجتٙ یقس، اٚضاق ٔكبضوت اٚضال
قدجبٞت   تبًی( ٔبٞاِحؿبة ی)ؾٛز عّ یا اؾتفبزٜ اظ ٔىب٘یؿٓ ؾٛز زٚضٜ ٓايٜ اثعاض قبٞس ثٛز

 یٞدب  پدطٚغٜ  یاٚضاق تٛؾدظ زِٚدت ثدطا    ٗيد ودطز. ا  سایثٝ اٚضاق لطضٝ ٔتعبضؾ پ یبزيظ
اظ شات ذدٛز ودٝ   زض عٕدُ   ت،یٔبٞ طییثٝ وبض ٌطـتٝ قس ٚ اِجتٝ ثب تٛجٝ ثٝ تؽ یطؾبذتيظ

تدب   ٓیٞؿدت  ٗيثٝ ز٘جبَ ا كیتحم ٗيِصا زض ا ،ثٛز ـبنّٝ ٌطـت بٖيؾٛز ٚ ظ ٓیثط تمؿ یٔجتٙ
 یپبؾدد ضا ثدطا   ٗيثٟتدط  یاؾدلأ  یٔدبِ  تیٚ اؾتفبزٜ اظ ظطـ یتیٔبِى یٔبِ ٗیثط تمٔ یٔجتٙ
 .ٓيیٕ٘ب یتٛؾظ زِٚت ٔعطـ یطؾبذتيظ یٞب پطٚغٜ یٔبِ ٗیتمٔ

 

 يرظاختيز یّا پرٍشُ. ۱

 :زاض٘س یػٌيٚ ؾٝ ٔعٕٛلاً طاٖيا زض یطؾبذتيظ یٞب پطٚغٜ
وبٔدُ   یٚ ٌؿدتطزٜ ثدطا   عیثٝ ٔٙبثع ٚؾ بظیزض ا٘حهبض زِٚت ٞؿتٙس ٚ ٘ ٔعٕٛلاً .1

 قسٖ زاض٘س.

 عددٛلا٘ی ٘ؿددجتبً ظٔددبٖ ٔددستی ٞددب ثددطا پددطٚغٜ ٗيددثعددس اظ ٔطحّددٝ ؾددبذت، ا .2
 زاض٘س. يیزضآٔسظا

ٝ ئعٙب وٝ ٞع ٗيزاض٘س  ثٝ ا يیثبلا 5یبتیعّٕ اٞطْ .3 اظ  یٞدب  ثبثدت ؾدٟٓ عٕدسٜ    ٙد
 .زٞس یٔطثٛط ثٝ پطٚغٜ ضا قىُ ٔ یٞب ٙٝيٞع

 

ٞ  وٝ ٞب یػٌيٚ ٗيثب ا يیٞب پطٚغٜ ،6یاؾبؼ انَٛ ٔبِثط  بيد ٚ  یثب اؾتفبزٜ اظ اثعاض ثدس
 لبثُ تٛجیٝ ٘یؿت. ٌطزز یٔبِ ٗیتمٔ یاٞطْ ٔبِ

 ٗیچٙ ـمساٖ زض ،ثبقس یٔ ؾٟبْ قجٝ اثعاض بي ؾٟبْ كيعط اظ یٔبِ ٗیتمٔ ضٚـ، ٗيثٟتط
 .وٙٙس یٔ سایپ فيٌطا یثسٞ ثط یٔجتٙ یٔبِ ٗیتمٔ ؾٕت ثٝٞب  زِٚت وٝ اؾت یاثعاض

ٔججدٛض اؾدت    8ی، ثدب٘ 7ثط تعٟس پطزاذدت  یٔجتٙ یٔبِ ؿتٓیؾ هياؾت وٝ زض  یٟيثس
 چیٞد  پطٚغٜ وٝ ٞٙدٛظ  ٔطحّٝ ؾبذت قطٚ اظ  ،ٔكرم یٞب زٚضٜزض اظ ؾٛز ضا  یلؿٕت
تٛجٝ زاقدت   سياِجتٝ زض وُ ثب  ثپطزاظز ،٘كسٜ اؾت جبزياظ پطٚغٜ ا ی ذطٚجیٔبِ بٖيجط

 ثٝ اٚ ذٛاٞس ثٛز. یاظ ؾٛز پطزاذت كتطیث ،ٌصاض وٝ ٔعٕٛلاً ا٘تظبضات ؾطٔبيٝ
 يطؾدبذتی ظ یٞدب  پدطٚغٜ  یٔدبِ  یٗاظ تمٔ ثٟیٙٝ تب ٔسَ یٓٞؿت آٖ یزض پايٗ اؾبؼ  ثط

پؽ اظ ثیبٖ پیكدیٙٝ تحمیدك، تجطثیدبت     ِصا زض ازأٝ تحمیك، ،یٓتٛؾظ زِٚت ضا قط  زٞ
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ٞبی ٔسَ ٔغّدٛة   ٔرتّؿ زاذّی ٚ ذبضجی زض ا٘تكبض نىٛن اؾتهٙب ، ثٝ ثیبٖ ٚيػٌی
ذٛاٞیٓ پطزاذت. ثطای ا٘تربة ٔسَ ٔغّٛة ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚيىطز تغجیمی ثٝ ثیبٖ ٔعايب ٚ 

 ٞدط  ثطای ٔب ٔسَ وّیسی ٔعبيت ؾٙبضيٛٞبی ٔرتّؿ تطؾیٕی ذٛاٞیٓ پطزاذت. ٔكرهٝ
ٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ. اؾت اؾتهٙب  نىٛن ا٘تكبض اؾبؼ ثط ؾٙبضيٛٞب اظ يه  اقدبضٜ  تدط  فیپد  ود

َ  ظيبزی ٔیعاٖ ٔججٛض٘س ٞب زِٚت 9ثبثت پطزاذت ثب اثعاضٞبی ثب قس  ٚ پدطٚغٜ  آؼدبظ  اظ پدٛ
 ايجدبز  ٞیچ عبيدسی  ٞٙٛظ پطٚغٜ وٝ حبِی زض. ثپطزاظ٘س ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ثٝ ؾبذت زٚضٜ زض

ٗ  یٞدب  زٚضٜ پطزاذت ٞط يب ٚ وٛپٗ پطزاذت ثسٖٚ اؾتهٙب  نىٛن. اؾت ٘ىطزٜ  ثٟتدطي
ٝ  اؾدت  ٔبِی ٗیتمٔ زض ضٚـ ٗ  اظ ضا ثدب٘ی  ود ٝ يٞع تعٟدسات  ٚٞدب   پطزاذدت  ايد  زٚض ثدط  ٙد
 .زاضز یٔ ٍ٘ٝ

 

 تحميك پيشيٌِ. 3

نىٛن اؾتهٙب  ا٘تكبض يبـتدٝ   ٙٛعی زض حٛظٜ اؾتفبزٜ اظ نىٛن ثٝ ذهٛلٔمبلات ٔت
 :جّٕٝ اؾت. اظ

ٖ (، 1389) ٔظّدٛٔی  ظازٜ حؿیٙی  اظ اؾدتفبزٜ  ثطضؾدی »٘بٔدٝ ذدٛز ثدب عٙدٛاٖ      زض پبيدب
ثٝ ثطضؾی ٘مف ندىٛن اؾتهدٙب  زض احدسا      «ٔؿىٗ ٔبِی تمٔیٗ زض اؾتهٙب  نىٛن
 پطزاذتٝ اؾت. ثطای ا٘تكبض اٚضاق اؾتهٙب ٞبی عّٕیبتی  ٚ ٔعطـی ٔسَ ٔؿىٗ

 اجبضٜ ثٝ – اؾتهٙب  تطویجی نىٛن» ای ثب عٙٛاٖ زض ٔمبِٝ ،(1390) ـسايی ٚ نفبيی
ثدٝ ثطضؾدی اؾدتفبزٜ اظ     «ٞدب قدٟطزاضی  ٞدبی  پطٚغٜ ٔبِی تمٔیٗ ثطای اثعاضی تّٕیه قطط

ای  ٞبی قٟطزاضی پطزاذتٝ اؾت ٚ ثٝ اضائدٝ ايدسٜ   اثعاضٞبی تمٔیٗ ٔبِی ٔٙبؾت ثطای پطٚغٜ
 اجبضٜ ثٝ قطط تّٕیه اقبضٜ وطزٜ اؾت. -٘ٛ زض ظٔیٙٝ عطاحی نىٛن تطویجی اؾتهٙب 

َ  عّٕیدبتی  ؾدبظٚوبض »ای ثدب عٙدٛاٖ    زض ٔمبِٝ ،(1391) بزیآثبزی ٚ ؾعسآث نبِح  ٔدس
ثدٝ   «(اؾتهدٙب   نىٛن) ؾبذت ؾفبضـ اٚضاق تٛؾظ پیٕب٘ىبضی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تمٔیٗ

ٚ زض  ٝپطزاذت ثطضؾی ٚ ٔغبِعٝ اثعاضٞبی ٔبِی جسيس، ثٝ ذهٛل اثعاضٞبی ٔبِی اؾلأی
ضا  يده ٔدسَ عّٕیدبتی    ضٚيٝ اجطايی اٚضاق ؾفبضـ ؾبذت عدی  ـطآيٙس ا٘تكبض ٟٚ٘بيت 

 اضائٝ زازٜ اؾت.
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ُ  لبثُ اؾتهٙب  اظنىٛن اؾتفبزٜ»ای ثب عٙٛاٖ  زض ٔمبِٝ ،(1392) ذٛقٙٛز ٝ  تجدسي  ثد
 ـ اپطاتٛض ٔبِی تمٔیٗ جٟت ؾٟٓ ٗ  چٟبضْ ثٝ ثطضؾدی ضٚ ٝ  جسيدسی  ٔدبِی  تدمٔی  پطزاذتد
اظ  پدؽ  عدبزی،  ؾٟبْ ثٝ تجسيُ لبثُ اؾتهٙب  نىٛن اؾتفبزٜ اظ ثب آٖ، ثطاؾبؼ وٝ اؾت
ٗ  ؾٟبْ ثٝ تجسيُ لبثّیت نىٛن ايٗ ثطزاضی، ثٟطٜ ٗ  ضا زاضز. قدطوت  ايد ٗ  ضٚـ ايد  تدمٔی
 ٔٙبـع زائٕی اظ ٌصاض ؾطٔبيٝ ٚ ای پطٚغٜ ٔبِی تمٔیٗ ٘بقط اظ ٔعايبی وٝ قٛز ٔی ثبعث ٔبِی

 ٌطزز. ٔٙتفع اپطاتٛضچٟبضْ پطٚغٜ اجطای
ٗ »ای ثب عٙدٛاٖ   زض ٔمبِٝ ،(1392) ٔٛؾٛيبٖ ٚ حسازی ٝ  ٔحدٛض  پدطٚغٜ  ٔدبِی  تدمٔی  ثد

ٞدب ثدط ٔجٙدبی     ثٝ ثطضؾدی تدمٔیٗ ٔدبِی پدطٚغٜ     «٘فت نٙعت زض اؾتهٙب  نىٛن ٚؾیّٝ
ٝ   ٞبی پطٚغٜ ثٝ عٙدٛاٖ پكدتٛا٘ٝ تدمٔیٗ ٔدبِی، ٔدی      زاضايی ايدٗ تحمیدك زض     پدطزاظز. ٘تیجد

ثطٌیطز٘سٜ ٔسِی اظ تمٔیٗ ٔبِی پطٚغٜ ٔحٛض ثٝ ٚؾیّٝ نىٛن اؾتهٙب  اؾت وٝ ثب اعٕبَ 
ٞدبی   ذٛا٘ی ثب ٔحسٚزيت ٞبی عٕٛٔی نىٛن اؾتهٙب ، زض جٟت ٞٓ تؽییطٞبيی زض ٔسَ

 ٞبی ثرف ٘فت حبنُ قسٜ اؾت. پطٚغٜ
 

 جْاى در اظتصٌاع صىَن اًتشار ٍضعيت. 6

ٓ  اؾتهٙب ، نىٛن ا٘تكبض ٚؾیّٝ ثٝ  ٔبِی تمٔیٗ ـطايٙس پیچیسٌی ثٝ تٛجٝ ثب ٗ  حجد  تدمٔی
ٗ  اثعاضٞدبی  زيٍط ثب ٔمبيؿٝ زض ضاٜ ايٗ اظ ٔبِی ٖ  اؾدلأی  ٔدبِی  تدمٔی ُ  چٙدسا ٝ  لبثد  تٛجد

ثب عٙبيت ثدٝ   2015اِی  2001 ؾبَ اظ اؾتهٙب  نىٛن ا٘تكبض ٔیعاٖ وٝ  عٛضی ثٝ  ٘یؿت،
ٝ حدبَ آ٘  ثٛزٜ اؾت  نىٛن ا٘ٛا  وُ زضنس زٚ ( زض حسٚز1)ٕ٘ٛزاض  ٔطاثحدٝ،  اٚضاق ىد

 لاظْ ٔمدطضات  ٚ ٞب زؾتٛضاِعُٕ ٌطچٝ ايطاٖ زض. زاض٘س ضا ؾٟٓ ثیكتطيٗ اجبضٜ ٚ ٔكبضوت
پؽ اظ تميیس وٕیتٝ ـمٟی ؾدبظٔبٖ ثدٛضؼ   ( اؾتهٙب )اٚضاق ؾفبضـ ؾبذت  ا٘تكبض ثطای

ٞدعاض   16ثٝ ضلدٓ   1394تٟٙب يه ٔٛضز ا٘تكبض ايٗ اٚضاق زض ؾبَ  اثلاغ ٌطزيسٜ اؾت، أب
 ٝ اؾت.ٔیّیبضز ضيبَ ا٘جبْ ٌطـت

 ـ ٔدٛضز ) اؾتهدٙب   نىٛن ٘رؿتیٗ  قدطوت  ضا( جٟدب٘ی  ثدٛضؼ  تبلاضٞدبی  پدصيط
َ  زض 10لغدط  ٔؿىٗ ٌصاضی ؾطٔبيٝ ٝ  ودطز  ٔٙتكدط  2006 ؾدب  ِٛوعأجدٛضي  ثدٛضؼ  زض ود
 .قس پصيطـ
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 صىَن ًَع تفىيه بِ ًاشر وشَرّای در شذُ هٌتشر صىَن هيساى (:۳)ًوَدار

 (20۳6 هارض الي 200۳ شٍئي)

 IIFM Sukuk Database  منبع:
 

 اظتصٌاع صىَن تعريف. 1

. اؾدت  ـبضؾدی  زض چده  ٚاغٜ ٔعطة ٚ اؾت ؾفتٝ ٚ ؾٙس ٔعٙبی ثٝ نه جٕع نىٛن
ٝ  ٌدطزز  ايفبز الطاض ٚ تعٟسی آٖ اظ وٝ اؾٙبزی ا٘ٛا  زض زازٜ، تٛؾعٝ ضا ٚاغٜ ايٗ اعطاة  ثد

ٖ  17 قدٕبضٜ  قدطعی  اؾدتب٘ساضز  .(330، ل1393 ،ٚالائدی  پبضؾبپٛض) ثط٘س ٔی وبض  ؾدبظٔب
: اؾدت  ودطزٜ  تعطيؿ ٌٛ٘ٝ ايٗ ضا نىٛن اؾلأی ٔبِی ٟ٘بزٞبی حؿبثطؾی ٚ حؿبثساضی

 اؾدٕی  ٔجّدػ  پطزاذدت  ٔجیٗ ٘ٛيؿی، پصيطٜ اتٕبْ اظ پؽ وٝ ثطاثط اؾٕی اضظـ ثب اؾٙبزی»
ٝ  يدب  يه زض ٔبِىیت ٚ ٘بقط ثٝ ذطيساض تٛؾظ آٖ زض ٔٙسضج  ٔٙدبـع  أدٛاَ،  اظ ای ٔجٕٛعد
َ  اظ حبنُ َ  ٚ أدٛا ٗ  ظيطثٙدبيی،  أدٛا ٗ  ٕٞچٙدی  ـعبِدت  يدب  پدطٚغٜ  يده  زض ٘فدع  زاقدت
ؾدبظٔبٖ حؿدبثساضی ٚ حؿبثطؾدی     اجطايی زؾتٛضاِعُٕ .«ثبقس ٔی ذبل ٌصاضی ؾطٔبيٝ

ْ  ثب ثٟبزاض اٚضاق»: وٙس ٔی تعطيؿ ٌٛ٘ٝ ايٗ ضا اؾتهٙب  نىٛن ،ٟ٘بزٞبی ٔبِی اؾلأی  ٘دب

 نىٛن اجبضٜ

20% 

 نىٛن ٔطاثحٝ

25% 

 صکوک وکالت

2% 

صکوک بیع به 

 %7ثمن الاجل

 نىٛن ٞیجطيسی

15% 

نىٛن لبثُ  

 تجسيُ

0% 

 نىٛن ٔكبضوت

26% 

 نىٛن اؾتهٙب 

2% 

 نىٛن ٔضبضثٝ

3% 
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 اؾتهدٙب   لطاضزاز پبيٝ زاضايی ٔكب  ٔبِه آٖ زاض٘سٜ وٝ اؾت ا٘تمبِی ٚ ٘مُ لبثُ ٘بْ ثی يب
 (.AAOIFI، 2008زؾتٛضاِعُٕ  1 ٔبزٜ ج ثٙس) «ثبقس ٔی

 ٔبِی ٔٙبثع تمٔیٗ ٔٙظٛض  ثٝ وٝ اؾت ٔؿبٚی اضظـ ثب ای ٌٛاٞیٙبٔٝ اؾتهٙب ، نىٛن
 ٞعيٙٝ ٘ٛيؿی پصيطٜ اظ قسٜ  آٚضی جٕع ٔٙبثع. ٌطزز ٔی ٔٙتكط ٘بقط، تٛؾظ وبلا تِٛیس ثطای

/ ـطٚقدٙسٜ ) تِٛیسوٙٙدسٜ  ٞدب،  ٌدٛاٞی  ٘بقدط  تّٕده  زض ٘ظط ٔٛضز وبلای ٚ اؾت تِٛیسات
 ٟدب آ٘ ٚ قدٛ٘س  ٔدی  تِٛیدس  ٔبِه ٌٛاٞی زاض٘سٌبٖ. ثٛز ذٛاٞس ٘ٛيؽ پصيطٜ ٚ( وٙٙسٜ عطضٝ
 ٔدبِی  تمٔیٗ ثطای اؾتهٙب  نىٛن. زاض٘س ٔٛاظی اؾتهٙب  يه زض ضا زاضايی ـطٚـ حك

 .(Hacioglu & Dincer, 2013, p.233) اؾت ٔٙبؾت ثؿیبض ثعضي ظيطثٙبيی ٞبی پطٚغٜ
ُ  زض( ؾبظ٘سٜ) عطـیٗ اظ يىی آٖ ٔٛجت ثٝ وٝ اؾت لطاضزازی اؾتهٙب   ٔجّؽدی  ٔمبثد

 ٚ تمبضدب  ٔدٛضز  ٔكرهبت ثب عط  اجطای يب وبلا تحٛيُ ٚ تجسيُ تِٛیس، ثٝ ٔتعٟس ٗ،ٔعیّ
 ـ) زيٍدط  عطؾ  ثٝ ٗٔعیّ ظٔب٘ی زٚضٜ زض آٖ تحٛيُ  اؾتهدٙب   .ٌدطزز  ٔدی ( زٞٙدسٜ  ؾدفبض
 ٚ ٔیدع  ٔب٘ٙدس  ٗ،ٔعیّ وبلايی ؾبذتٗ ثطای نٙعتٍط ثب زٞٙسٜ ؾفبضـ تٛاـك اظ اؾت عجبضت
ُ  عّدت  اظ عجدبضت  اؾتهدٙب   .(427ل ،1388 ،زیقبٞطٚ ٞبقٕی) ِجبؼ  زض ٚ ثدٛز  عٕد
 پٙجدطٜ  ٚ زض ثدطای عٛض ٔثدبَ   ثٝ چٙب٘ىٝ ؾبظز نب٘ع وٝ اؾت چیعی ثیع اظ عجبضت قط 

 (.171، ل1373، ؾجبزی) زٞٙس ؾفبضـ ٘جبضی
ـمدظ   ؾطضؾیس اظ پیف أب زاضز، ٘مسقٛ٘سٌی لبثُ ؾطضؾیس زض تٟٙب اؾتهٙب  نىٛن

ٖ  اؾدلأی  ٔدبِی  ٔحهدٛلات  زض ٔعٕٛلاً. ٚجٛز زاضز ٖآ ـطٚـ ٚ ذطيس أىبٖ  ذطيدساضا
 اٚضاق اضظـ ودبٞف  ضيؿده  زچدبض  يبثدس  وبٞف ٔحهٛلات ثبظاضی لیٕت اٌط نىٛن

ُ  ٔدست   عدٛلا٘ی  ظيطؾدبذتی  ٞدبی  پطٚغٜ ٔٛضز زض ِٝمٔؿ ايٗ. قٛ٘س ٔی  اؾدت  ؼیطٔحتٕد
(Spoors, 2014, p.135). اؾدتفبزٜ  ٔدٛضز  ٌؿدتطزٜ  نٛضت ثٝ اؾتهٙب  نىٛن ؾبذتبض 

ٗ  ثدطای  آَ ايدسٜ  ؾدبذتبض  يده  نىٛن ايٗ اَٚ، ٍ٘بٜ زض اٌطچٝ،. اؾت ٍ٘طـتٝ لطاض  تدمٔی
ٝ  ضاٜ ؾدط  ٔدٛا٘عی  ؾدبذتبضی،  ٔكىلات ثعضی أب اؾت، يبـتٝ تٛؾعٝ وٕتط ٔٙبعك ٔبِی  ثد
ٗ  ضٚـ عٙٛاٖ ثٝ اؾتهٙب  نىٛن ٘تیجٝ، زض ٚ وٙس ٔی ايجبز آٖ ضؾیسٖ ٘تیجٝ  ٔدبِی  تدمٔی

 ايدٗ،  ثدط  علاٜٚ. ٘كس ٚالع تٛجٝ ٔٛضز ٔتعسز، ٔبِی تمٔیٗ ٔٙبثع ثب ٞبی پطٚغٜ زض جبيٍعيٗ
 ٔبِی تمٔیٗ ؾبذتبضٞبی اجبضٜ، ٚ اؾتهٙب  لطاضزاز ذبتٕٝ تٛؾعٝ زض ٔتفبٚت ضٚيىطزٞبی

 ؾبَ زض ٘یع ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ـمٟی وٕیتٝ اؾت. قسٜ ٔٛجت ضا ٔٙعغفی ثؿیبض
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 3۳    اظتصٌاع تَظط دٍلت صىَن از طريك اًتشار ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي

 زض تٛا٘دس  ٔدی  ثب٘یدبً   لطاضزازی ٔكطٚ  ٚ ٔجبظ اؾت اؾتهٙب  اٚلاً وٝ زاقت اعلاْ 1387
. ٌطزز جعبِٝ ٔغط  ٚ نّح، اجبضٜ ٔؿتمُ، عمس ثیع ؾّؿ، ثیع ٔؿتمُ، لطاضزازٞبی لبِت
َ  تعطيؿ ٚ تجییٗ ثٝ ٔتعسز جّؿبت زض ٕٞچٙیٗ وٕیتٝ، ايٗ ٗ  ٔرتّدؿ  ٞدبی  ٔدس  ٘دٛ   ايد

 ٚحست ـطو ثب) اؾتهٙب  اٚضاق ؼیطٔؿتمیٓ، اؾتهٙب  ٔؿتمیٓ، اؾتهٙب  جّٕٝ اظ اٚضاق
 اظ احدسا   اظ ثعس پطٚغٜ ٚاٌصاضی ٔرتّؿ ٞبی نٛضت تجییٗ ٕٞچٙیٗ ٚ( ؾبظ٘سٜ ٚ ثب٘ی
 زاضايدی،  الؿبعی ـطٚـ ٚ ؾبذت ؾفبضـ زاضايی، ٘مس ـطٚـ ٚ ؾبذت ؾفبضـ: جّٕٝ

ْ  ثٝ تجسيُ لبثُ ؾبذت ؾفبضـ ٚ زاضايی تّٕیه قطط ثٝ اجبضٜ ٚ ؾبذت ؾفبضـ  ؾدٟب
ٚ  92، 91، 87ل ،1392، ثدٛضؼ ؾدبظٔبٖ  نٛضتجّؿدبت وٕیتدٝ ـمٟدی    )پطزاذتٝ اؾت 

112). 
 ٔٙبثع آٚضی جٕع زض پیكطـتٝ اثعاض عٙٛاٖ  ثٝ اؾتهٙب  اؾلأی، ٔبِی پیكطـتٝ ٔتٖٛ زض
 عدط  » لطاضزازٞدبی  قجیٝ ٔعٕٛلاً وٝ اؾت ٔغط  ٞب پطٚغٜ ؾبذت ـبظ ثطای اؾلأی ٔبِی

َ  زض اؾتهٙب  نىٛن زض ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ايٙىٝ ثطای. اؾت ثبثت یٕتل ثب «11ؾبذت  عدٛ
 اظ اؾدتفبزٜ  اجدبظٜ  ـمٟدی  ضٚيىطزٞبی اظ ثعضی وٙٙس، زضيبـت ثبظزٞی ٘یع، ؾبذت زٚضٜ

ٝ  ٘یع 13اِصٔٝ ـی ٔٛنٛؾ اجبضٜ عٙٛاٖ تحت وٝ 12اجبضٜ پیف ٔٛاـمت  زض قدٛز  ٔدی  قدٙبذت
ٗ  .(Clifford, 2009, p.40)قٛز  ٔی اؾتفبزٜ اؾتهٙب  لطاضزاز وٙبض ٝ  ٕٞچٙدی  ـمٟدی  وٕیتد

 ٔٛاـمدت  اظ اؾدتفبزٜ  اجدبظٜ  ٘یع زض شيُ قطايظ تهٛيت اٚضاق اؾتهدٙب ،  ثٛضؼ ؾبظٔبٖ
ؾدبظٔبٖ   ـمٟی وٕیتٝ نٛضتجّؿبت) اؾت زازٜ ضا اؾتهٙب  لطاضزاز ضٕٗ زض اجبضٜ پیف

 .(92 ٚ 91 ،87، 1392ثٛضؼ، 
 

 اظتصٌاع صىَن اًَاع. 3

 ٚجٛز نىٛن چبضچٛة زض اؾتهٙب  عمس ثطزٖ وبض ثٝ ثطای ٔتفبٚتی ٚ اٍِٛٞبی ٞب ٔسَ
 .پطزاذت ذٛاٞس اؾتهٙب  نىٛن وبضثطزی اٍِٛی 4 اجٕبِی ثطضؾی ثٝ ٔمبِٝ ايٗ. زاضز

 

 اظتصٌاع هَازی() ييد خريذ بر هبتٌي اظتصٌاع صىَن. 3-۳

 ثدب ( ذهٛندی  يب زِٚتی قطوت يب قٟطزاضی يب ٚظاضترب٘ٝ يه ٔب٘ٙس) ثب٘ی ضٚـ ايٗ زض
ٝ  اؾتهدٙب   لدطاضزاز  عطيك اظ ضا پطٚغٜ اجطای ٚ ٔبِی تمٔیٗ ٚاؾظ،  ؾؿٝٔؤ ا٘تربة  آٖ ثد

. پطزاظز ٔی ٗٔعیّ ؾطضؾیسٞبی ثب اؾتهٙب  ثٟبزاض اٚضاق پطٚغٜ، لیٕت جبی  ثٝ ٚ ؾپبضز ٔی
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ٝ  ضا ٔٛضز٘ظط ٞبی پطٚغٜ ؾبذت زٚٔی، اؾتهٙب  لطاضزاز عجك ٚاؾظ ٝ  پیٕب٘ىدبض  ثد  ٔطثٛعد
ٝ  ٔكدرم  ثٙسی ظٔبٖ عجك ضا پطٚغٜ لیٕت قٛز ٔی ٔتعٟس ٔمبثُ زض ٚ زٞس ٔی ؾفبضـ  ثد

 اظ ضا وٙدس  ٔدی  ثب٘ی ثسٞی اظ حىبيت وٝ اؾتهٙب  ثٟبزاض اٚضاق ٚاؾظ، ؾپؽ. ثپطزاظز ٚی
 ضا وبض پیٕبٖ ثٝ ذٛز ثسٞی ٚ ـطٚقس ٔی ٔطزْ ثٝ ؾطٔبيٝ تمٔیٗ قطوت يب ثب٘ه يه عطيك
 (.211، ل1392 ثبظٚوبض،ٚ  ٔٛؾٛيبٖ) پطزاظز ٔی

ٔجّػ لطاضزاز اؾتهٙب  زْٚ اظ اؾتهٙب  اَٚ وٕتط اؾت  ٔعٕٛلاً  زض ايٗ ٘ٛ  اؾتهٙب ،
ٌطی  تجبضی ثطای لجَٛ ٚاؾغٝ ٞبی ثب٘هوٝ ذٛز ٔحطن ٚ ٔكٛلی ثطای  ٚ اظ ايٗ جٟت
ؿت ؾٛز ٔٙبؾت اظ ايدٗ  ٞسؾ ثب٘ه تجبضی وٝ و اؾت ٚ ثٝ زِیُ ايٙىٝ زض ايٗ نىٛن
 ا٘تكدبض  عّٕیدبتی  ـطآيٙدس  .ٕ٘بيدس  ٔدی ٚ ضدطٚضی   ٔؿتمیٓ اؾت ايٗ أط لاظْاؾتهٙب  ؼیط

 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت (2ٕ٘ٛزاض)زض  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض ؼیطٔؿتمیٓ نىٛن اؾتهٙب 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  يٌذ اًتشار صىَن اظتصٌاع غيرهعتمينآفر(: 2ًوَدار )

 1، ص9831 نظرپور و خزائی، منبع:
 

 ذٛاٞٙدس  التهدبزی ضا  ٞدبی  ؾیبؾدت  اعٕبَ زض وبضٌیطی ثٝ لبثّیت ظٔب٘ی اٚضاق ايٗ
 ـطٚـ ٚ ثبقس زاقتٝ ٚجٛز ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض ٟبآ٘ ـطٚـ ٚ ذطيس أىبٖ وٝ زاقت
ٝ  جبيع ضا زيٗ ثیع انّی اؾبؼ وٝ اؾت جبيع نٛضتی زض اٚضاق ايٗ زْٚ  زؾت  ٚ زا٘ؿدت
ُ  چبضچٛة زض ضا ثبِث قرم ثٝ اؾٕی ٔجّػ اظ وٕتط ثٝ زيٗ ثیع آٖ ثط علاٜٚ ٗ  تٙعيد  ايد
ُ  عدبزی  اؾتهدٙب   نىٛن ثب٘ٛيٝ ٚ اِٚی ثبظاضٞبی زض ظيطا ،ثسا٘یٓ ٔجبظ ٘یع اٚضاق  اظ لجد

ٝ  اؾت نٛضت ايٗ زض تٟٙب ٚ قٛز ٔی ذطيسٚـطٚـ وٕتطی لیٕت ثٝ ؾطضؾیس  اٍ٘یدعٜ  ود

 زٞٙسٜؾفبضـ
 )ثب٘ی(

 ٌصاضاٖؾطٔبيٝ
ٌصاضی ثب٘ه ؾطٔبيٝ
 )٘بقط(

ثب٘ه 
 تجبضی

پیٕب٘ىبض 
 )عبُٔ(

 ٞبیٚيػٌی تٕبْ ثب پطٚغٜ ٚاٌصاضی. 12
 ؾطضؾیس ظٔبٖ زض لطاضزاز زض ٔٙسضج

 زْٚ اؾتهٙب . 7

 ٚجٜٛ پطزاذت .8
 اٚضاق ـطٚـ اظ حبنُ

 اٚضاق ٚاٌصاضی يب ٚ

 اَٚ اؾتهٙب . 2

 حبنُ ٚجٜٛ پطزاذت. 5

 يب ٚ اٚضاق ـطٚـ اظ
 اٚضاق ٚاٌصاضی

 ثٛضؼ زض عطضٝ ٚ ا٘تكبضاٚضاق. 3

 اظ حبنُ ٚجٜٛ زضيبـت. 4
 اٚضاق ـطٚـ

 ٔصاوطٜ. 1
 ؾطضؾیس ظٔبٖ زض اِٛوبِٝحك ٕٞطاٜ ثٝ اؾٕی ٔجّػ پطزاذت. 10

 اٚضاق اؾٕی ٔجّػ پطزاذت ٚ ؾطضؾیس تبضيد زض اٚضاق اثغبَ ٚ ذصأ. 

 ثٛضؼ ثبظاض زض اٚضاق عطضٝ. 6
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 3۱    اظتصٌاع تَظط دٍلت صىَن از طريك اًتشار ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي

ٗ  ؼیط زض  قس ذٛاٞس ايجبز اٚضاق ذطيساضاٖ ثطای ٔٙبؾت  اٚضاق اؾدت  لاظْ ندٛضت  ايد
ٗ  ثیدع  جٛاظ ثٝ تٛجٝ ثب .قٛز ذطيساضی آٖ ٘بقط تٛؾظ ـمظ ٔٙتكطٜ  اوثدط  زيدسٌبٜ  اظ زيد
ٗ  أبٔیٝ، ـمٟبی  ـ ٚ ذطيدس  لبثّیدت  اٚضاق ايد ٝ  ثبظاضٞدبی  زض ـدطٚ . ٞؿدتٙس  زاضا ضا ثب٘ٛيد

 زضيبـدت  ضا اٚضاق اؾدٕی  ٔجّدػ  ٚ ثٕب٘ٙس ٔٙتظط ؾطضؾیس تب تٛا٘ٙس ٔی اٚضاق ايٗ زاض٘سٌبٖ
 زض ضا ذدٛز  اٚضاق تٛا٘ٙدس  ٔی وٙٙس، پیسا ٘مس پَٛ ثٝ ٘یبظ زِیُ ٞط ثٝ وٝ نٛضتی زض ٚ وٙٙس

 ثدب  ؾطضؾدیس  تدب  ثبلیٕب٘دسٜ  ٔدست  تٙبؾت  ثٝ ثب٘ٛيٝ ثبظاضٞبی ؾبيط يب ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ
ٝ  ٚضٚز ثطای اٚضاق زاض٘سٌبٖ تهٕیٓ اظ لجُ تب ثٙبثطايٗ(. ثفطٚقٙس) ٕ٘بيٙس عطضٝ ،تٙعيُ  ثد
 ٘ظیط ثسٞی اؾٙبز ؾبيط ٕٞب٘ٙس اٚضاق ايٗ ٘مس، پَٛ ثٝ اٚضاق تجسيُ ٚ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ
ٝ  ندٛضتی  زض. اؾت اٚضاق ايٗ زاض٘سٌبٖ ثٝ ٘بقط ثسٞىبضی ؾٙس زاض، ٔست ؾفتٝ  ثدبظاض  ود
ٗ  آيدس،  ٚجدٛز  ثٝ اٚضاق ايٗ ثطای ـعبِی ثب٘ٛيٝ  ثدبلايی  ٘مسقدٛ٘سٌی  لدسضت  اظ اٚضاق ايد

 ٘دطخ  زض ثٟدبزاض  اٚضاقٚ  ثٛضؼ ثٝ ٔطاجعٝ ثب اـطاز وٝ ٔعٙی ثسيٗ ثٛز  ذٛاٞٙس ثطذٛضزاض
ٗ  زض ٔٙدسضج  ؾطضؾدیس  اظ لجُ ضا اٚضاق ايٗ تٛا٘ٙس ٔی جبضی تٙعيُ ٝ  اٚضاق ايد  ـ ثد  ـدطٚ
 .(196، ل1391 ذعائی، ٚ ٘ظطپٛض) يبثٙس زؾت ٔٛضز٘ظط ٘مسيٍٙی ثٝ ٚ ضؾب٘سٜ

 

 توليه شرط بِ اجارُ بر هبتٌي اظتصٌاع صىَن. 3-2

 اثدط  زيسٌبٜ اظ زيٗ ـطٚـ ٚ ذطيس ٌطزيس، شوط عبزی اؾتهٙب  نىٛن زض وٝ عٛض ٕٞبٖ
 ـ ٚ ذطيدس  ؾٙت اُٞ عبِٕبٖ ضٔكٟٛ زيسٌبٜ ٔغبثك ِىٗ. اؾت جبيع أبٔیٝ، ـمٟبی  ـدطٚ
ٝ ) اؾتهٙب  نىٛن وبلا تِٛیس يب عط  احسا  اظ لجُ ِصا ٚ ٘یؿتع جبي زيٗ  حىبيدت  ود
 .٘ساضز ـطٚـ ٚ ذطيس لبثّیت( زاضز ذطيساض ثٝ آٖ وٙٙسٜ ٔٙتكط ذبِم زيٗ اظ

تطيٗ ٚيػٌی ايٗ اٚضاق ٘ؿجت ثدٝ اٚضاق اؾتهدٙب  ٔدٛاظی، عدسْ ثیدع زيدٗ زض        ٟٔٓ
ٌصاضاٖ قیعٝ، ٔٙجط ثٝ اؾدتمجبَ   ثط اؾتمجبَ ؾطٔبيٝ ا٘تكبض ايٗ ٘ٛ  اظ اٚضاق اؾت وٝ علاٜٚ

وٝ زض زاذُ ٚ يب ذبضج اُٞ ؾٙت اظ ايٗ اٚضاق ٘یع ذٛاٞس قس ٚ ؾطٔبيٝ ايٗ اـطاز ضا ٘یع 
 ٌدصاضی زض ثدٛضؼ ايدطاٖ ضا زاض٘دس، جدصة ذٛاٞدس ودطز        اظ وكٛض ثٛزٜ ٚ لهس ؾطٔبيٝ

(، ِصا ـطٚـ ايٗ اٚضاق زض ثدبظاض ثب٘ٛيدٝ لجدُ اظ ؾطضؾدیس ٘یدع      163، ل1392ثبظٚوبض، )
ـمٟدبی   قٛز وٝ ٔكىُ ٟ٘ی اوثط ـمٟبی اُٞ ؾٙت ٚ ثطذدی اظ  ثبعث تحمك ثیع زيٗ ٕ٘ی

ِصا زض ايٗ ٔسَ، اثتسا ؾفبضـ ؾبذت زاضايی ثدٝ    يبثس ع زيٗ تحمك ٕ٘یقیعٝ زض ظٔیٙٝ ثی
زاضايی، ٚاؾظ زاضايدی ضا اظ  قٛز ٚ پؽ اظ ؾبذت  پیٕب٘ىبض ثط پبيٝ عمس اؾتهٙب  زازٜ ٔی
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 پطزاذت پَٛ

 پطزاذت پیف اجبضٜ

 پطزاذت اجبضٜ ثٟب

پطزاذت آذطيٗ اجبضٜ ثٟب ٚ تهفیٝ 
 نىٛن زض ؾطضؾیس لطاضزاز اجبضٜ

پطزاذت آذطيٗ اجبضٜ ثٟب ٚ تهفیٝ 
 نىٛن زض ؾطضؾیس لطاضزاز اجبضٜ

ٞبی ٔٙسضج زض ٚيػٌی ٚاٌصاضی زاضايی ثب تٕبْ
 لطاضزاز زض ظٔبٖ ؾطضؾیس لطاضزاز اؾتهٙب 

 ٔصاوطٜ ٚ ا٘عمبز
 لطاضزاز اؾتهٙب 

ٝ پیٕب٘ ٝ   ىبض تحٛيُ ٌطـتٝ ٚ ثب ٚوبِت اظ عطؾ ؾدطٔبي ثدب٘ی اجدبضٜ ثدٝ قدطط      ٌدصاضاٖ، ثد
زاضايدی يدب ـدطٚـ آٖ، اندُ ؾدطٔبيٝ ٚ ؾدٛز       ٚ ثب٘ی ٘یع اظ ٔحُ زضآٔس  زٞس تّٕیه ٔی

 ثدط  ٔجتٙدی  اؾتهدٙب   ندىٛن  ٚيػٌی پطزاظز. نبحجبٖ اٚضاق ضا زض لبِت اجبضٜ ثٝ آ٘بٖ ٔی
 ٞٓ وٝ قٛز ٔی ٔٙتكط ای زاضايی اظای ثٝ اٚلاًنٛضت اؾت وٝ  ٗثسي تّٕیه قطط ثٝ اجبضٜ

ٖ  ٚ ٘بقط قطوت ثیٗ وٝ لطاضزازی ثطاؾبؼ آيٙسٜ زض ثّىٝ ٘یؿت ٔٛجٛز اوٖٙٛ   پیٕب٘ىدبضا
 عمدس  اظ تطویجدی  ثب٘یدبً  .قدٛز  ٔی ؾبذتٝ ،(اؾتهٙب  لطاضزاز) ٌطزز ٔی ٔٙعمس عط  ؾبذت
 ٚ ؾدبذت  ٘ظط ٔٛضز وبلای يب ٚ احسا  عط  اثتسا وٝ ٌٛ٘ٝ ثسيٗ اؾت  اجبضٜ ٚ اؾتهٙب 
 .قدٛز  ٔدی  زضآٚضزٜ ثب٘ی ّٔىیت ثٝ( وبلا) عط  ٘یع زٚضٜ پبيبٖ زض ٚ قسٜ زازٜ اجبضٜ ؾپؽ

ٝ  ضا ذدٛز  اٚضاق تٛا٘ٙس ٔی ثٟب اجبضٜ زضيبـت ثط علاٜٚ نىٛن زاض٘سٌبٖ ثٙبثطايٗ  ٚ ـطٚذتد
 (.198ل ،1389 ذعائی، ٚ ٘ظطپٛض) ثجط٘س ؾٛز آٖ لیٕت اـعايف اظ

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
  

  
 

 بر اجارُ بِ شرط توليه فرايٌذ اًتشار صىَن اظتصٌاع هبتٌي(: ۱)ًوَدار
 911، ص9831منبع: نظرپور و خزائی، 

 

 رٌّي اظتصٌاع صىَن. 3-۱

 زيٍط ٚ ٞب ٚاْ ٔٙبـع آٖ ٚاؾغٝ  ثٝ وٝ اؾت ـطآيٙسی ٞب، زاضايی ؾبذتٗ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجسيُ
 ثٝ تجسيُ زيٍط،  عجبضت  ثٝ .قٛ٘س ٔی تجسيُ ٔعبّٔٝ لبثُ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ قسٜ تعٟس ٔغبِجبت
 ـطٚـ ثٝ حمٛلی الساْ قرهیت يه  زضآٖ وٝ اؾت تىٙیىی وطزٖ، ثٟبزاض اٚضاق
 جٟت ٘یع حمٛلی قرهیت آٖ ٚ ٕ٘ٛزٜ زيٍط حمٛلی قرهیت ثٝ ذٛز ٔبِی ٞبی زاضايی
 ضٚـ ايٗ ثطاؾبؼ .وٙس ٔی الساْ ثٟبزاض اٚضاق ا٘تكبض ثٝ قسٜ ا٘جبْ ذطيس ٔبِی تمٔیٗ

 ثب٘ی

 پیٕب٘ىبض ٌصاضاٖؾطٔبيٝ ٘بقط
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 ا٘تكبض نىٛن

 پطزاذت پَٛ پطزاذت پَٛ

ٞبی تٕبْ ٚيػٌی ٚاٌصاضی زاضايی ثب
 ٔٙسضج زض لطاضزاز اؾتهٙب  زْٚ

 ٔصاوطٜ ٚ ا٘عمبز
 لطاضزاز اؾتهٙب 

تهٛيٝ نىٛن زض ؾطضؾیس 
 لطاضزاز اجبضٜ ثٝ قطط تّٕیه
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 پطزاذت اجبضٜ ثٟب ثٝ
 نٛضت ٔؿتٕط

پطزاذت ٚجٜٛ ثٝ 
 نٛضت ٔؿتٕط

 تطاظ٘بٔٝ اظ ذبضج ٚ ثٝ قسٜ  تجسيُ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ ثٛزٜ تطاظ٘بٔٝ اظ جعئی وٝ ٞبيی زاضايی
 ثبثت زضآٔس ثب زاضايی ٞط ٞب، زاضايی ٕ٘ٛزٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تجسيُ يٙسآـط زض قٛ٘س. ٔی ٔٙتمُ

 ٞبی حؿبة ٔؿىٗ، ضٞٙی ٞبی ٚاْ تجبضی، ٞبی ٚاْ اظ ٘بقی ٔغبِجبت ٔب٘ٙس ٔتؽیّط يب
 قٛ٘س تجسيُ ثٟبزاض اٚضاق ثٝ تٛا٘ٙس ٔی... ٚ ثّٙسٔست ٞبی اجبضٜ ثٝ ٔطثٛط ٔغبِجبت زضيبـتٙی،

 اٚضاق ثٝ ٞب زاضايی وطزٖ ُيتجس ٞبی ضٚـ اظ يىی .(200، ل1389ذعائی،  ٚ ٘ظطپٛض)
 ثٟبزاض اٚضاق ا٘تكبض ثٝ ـطآيٙس زلیك نٛضت ثٝ اٌط. اؾت ضٞٙی ثٟبزاض اٚضاق ا٘تكبض ثٟبزاض،

 ٚؾیّٝ ثٝ  ثب٘ىی تؿٟیلات حمیمت زض وٝ قٛز ٔی ٔلاحظٝ ثٍٙطيٓ ضٞٙی تؿٟیلات پكتٛا٘ٝ ثب
 نٛضت زيٗ ـطٚـ عمس ضاٜ اظ ا٘تمبَ ايٗ  قٛز ٔی ٔٙتمُ( ٘بقط) ٚاؾظ قطوت ثٝ ثب٘ه
 ثٝ ثبظزٜ پطزاذت ثٝ ٔٛظؿ اٚضاق ٘بقط نىٛن، ٔبِی زض اٚضاق زيٍط، عجبضت  ثٝ  .پصيطز ٔی

 نىٛن ٔعٕٛلاً ٕٞچٙیٗ .اؾت قسٜ تعییٗ پیف اظ ٚ ٔعیّٗ تبضيد زض ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ
 زض ٌصاضاٖ ؾطٔبيٝ ٔبِىیت ٚ حك زٞٙسٜ ٘كبٖ ٌطزز، ٔی ٔٙتكط ٘بقط تٛؾظ وٝ اؾتهٙب 
ـطآيٙس ا٘تكبض  .(201، ل1389ذعائی،  ٚ ٘ظطپٛض) اؾت اؾتهٙب  ٔعبّٔٝ پبيٝ زاضايی

 قٛز: ( ٔكبٞسٜ ٔی4ی ضا زض ٕ٘ٛزاض)نىٛن اؾتهٙب  ضٞٙ
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

 

 يٌذ اًتشار صىَن اظتصٌاع رٌّيآفر(: 3)ًوَدار
 308ص ،9831 نظرپور و خزائی،منبع: 

 

 

 ثب٘ی

 ثب٘ه تجبضی پیٕب٘ىبض ٌصاضاٖؾطٔبيٝ ٘بقط

ٞبی ـطنت
 ٌصاضیؾطٔبيٝ
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تجسيُ ثٝ ؾٟبْ 
 ٕ٘ٛزٖ اٚضاق

تجسيُ ثٝ ؾٟبْ 
 ٕ٘ٛزٖ اٚضاق

اجبضٜ زاضايی ثٝ 
 ٔتمبضیبٖ

 ثطایا٘تربة پطٚغٜ ٚ ٔصاوطٜ 

 ٔؤؾؿٝ ٚاؾظ

 تمؾیؽ يب
 ا٘تربة

تعییٗ 
 آٚضیجٕع ضتجٝ

ا٘تكبض 
 اٚضاق

 آٚضی ٚجٜٛجٕع

 لطاضزاز اؾتهٙب  ثب پیٕب٘ىبض

اتٕبْ پطٚغٜ ٚ 
 تحٛيُ ثٝ 

 ا٘یثب

 تعییٗ ٚاؾظ
 زض جبيٍبٜ عبُٔ

ا٘تكبض 
 اٚضاق

 ظْام بِ تبذيل لابل اظتصٌاع صىَن. 3-3

 ٚ ٘ساض٘دس  ضا قسٜ ؾبذتٝ زاضايی تّٕیه قطط ثٝ اجبضٜ يب ذطيس أىبٖ ثب٘ی اٚلبت ٌبٞی
 اؾتهدٙب   اٚضاق اظ اؾتفبزٜ ثب تٛاٖ ٔی ٔٛاضز ايٗ زض. وٙس عبزی اجبضٜ ضا آٖ تٛا٘ٙس ٔی تٟٙب
ُ  ؾدٛز  زيٍدط  ؾٛی اظ ٚ وطز حُ ضا ثب٘ی ٔكىُ ؾٛ يه اظ ؾٟبْ ثٝ تجسيُ ٚ  لجدِٛی  لبثد

 .آٚضز ٚجٛز ثٝ ٔبِی ٌصضاٖ ؾطٔبيٝ ثطای
 تمؾیؽ يب ا٘تربة ٚ أیٗ ؾؿٝؤٔ ثٝ ٔطاجعٝ ثب ٌصاضی ؾطٔبيٝ قطوت ضٚـ، ايٗ زض

 ٚاؾدظ . زٞس ٔی لطاض ذٛز عبُٔ ضا آٖ ٚ قسٜ اؾتهٙب  لطاضزاز ٚاضز ٚاؾظ ثب ٚاؾظ، ٟ٘بز
 ٚجدٜٛ،  آٚضی جٕدع  ثدب  ؾپؽ. وٙس ٔی الساْ ؾٟبْ ثٝ تجسيُ لبثُ اؾتهٙب  اٚضاق ا٘تكبض ثٝ
 لددطاضزاز پیٕب٘ىددبض ٚاضز قددطوت ثددب اؾتهددٙب ، اٚضاق نددبحجبٖ عددطؾ اظ ٚوبِددت ثددٝ

 .قٛز ٔی اؾتهٙب 
ٝ  ضا قدسٜ  تىٕیُ عط  پیٕب٘ىبض لطاضزاز، ثطاؾبؼ ٘یع عط  ا٘جبْ پبيبٖ زض  قدطوت  ثد
ٝ  قطوت ٕٞىبضی ثب ٚاؾظ قطوت. زٞس ٔی تحٛيُ ٔؿىٗ ٌصاضی ؾطٔبيٝ  ٌدصاضی  ؾدطٔبي

 اؾتهدٙب   اٚضاق ؾدٟبٔی،  قطوت لبِت زض ؾٟبْ ثٝ تجسيُ آٖ ٚ عط  وُ ٌصاضی اضظـ ثب
 .(606ل ،1391 ٔٛؾٛيبٖ،) وٙس ٔی جبيٍعيٗ ؾٟبْ ثب ضا ٌصاضاٖؾطٔبيٝ

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 هذل عولياتي اٍراق اظتصٌاع ٍ تبذيل بِ ظْام (:6)ًوَدار
 706، ص9819موسویان،  منبع:

  

 ؾٟبٔساضاٖ

 ثب٘ی ٔتمبضیبٖ زاضايی

 پیٕب٘ىبض

 قطوت تمٔیٗ ؾطٔبيٝ ٚاؾظ

 ٌصاضاٖؾطٔبيٝ
ثٙسی ٔؤؾؿٝ ضتجٝ

 ٌصاضاٖؾطٔبيٝ

ٔؤؾؿٝ أیٗ 
 پیٕب٘ىبض
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1 

2 3 

5 

4 

 ّای زيرظاختي تَظط دٍلت لي پرٍشُظٌاريَّای اًتشار صىَن اظتصٌاع در تأهيي ها. 3

ی ثدطزاض  ثٟدطٜ  ٚ احدسا   ٔطاحُ ثٝ تٛجٝ ثب اؾتهٙب  نىٛن ا٘تكبض ثطای پیكٟٙبزی ٔسَ
 .ٌطزيسٜ اؾت عطاحی ُيشثٝ قط   ظيطثٙبيی یٞب پطٚغٜ
ٚاؾدظ   ،ٕ٘بيدس  یالساْ ٔ 14ثٝ ا٘تربة ٚاؾظ ثبقس یٔ یعوٝ ؾبظ٘سٜ ٘ ٔسَ ثب٘ی ايٗ زض

. ثبقدس  یٔد  یٚاؾظ ٚ ثب٘ یٗث یاؾتهٙب ، عمس لطاضزاز. ثبقس یٌصاضاٖ ٔ ؾطٔبيٝ يٙسٜٕ٘ب یع٘
ٝ   وٙس یالساْ ثٝ ا٘تكبض نىٛن اؾتهٙب  ٔ ٚاؾظ  یآٚض ٌدصاضاٖ ضا جٕدع   ٚ ٚجدٜٛ ؾدطٔبي

. ٌدطزز  یٔد  يدك ٔرتّؿ ٚجٜٛ ثٝ ؾبظ٘سٜ تعض یپطٚغٜ ٚ ـبظٞب یكطـتاؾبؼ پٚ ثط وٙس یٔ
 یٚ ثدب٘  ثبقدٙس  یٌصاضاٖ ٔبِه پطٚغٜ ٔد  ؾطٔبيٝ يٙسٜعٙٛاٖ ٕ٘ب  زٚضٜ ؾبذت، ٚاؾظ ثٝ عی

 :قسٜ اؾت تطؾیٓ( 6ٕ٘ٛزاض)زض ٔصوٛض ٔطاحُ  ؾبظ٘سٜ اؾت.
 

 

 

  

 

 

 

 اظتصٌاع صىَن اًتشار(: 1)ًوَدار
 هاي تحقيق یافتهمنبع: 

 

 .وٙس یٔ ا٘تربة ضا ٚاؾظٟ٘بز  ثب٘ی ٔطحّٝ ايٗ زض .1

 .ٕ٘بيس یاعتجبض نىٛن ضا ٔكرم ٚ اعلاْ ٔ ی،اعتجبضؾٙج ؾؿٝؤٔ .2

 .ٕ٘بيس یٔ اؾتهٙب  نىٛن ا٘تكبض ثٝ الساْ اعتجبضؾٙجی اظ پؽ ٚاؾظ .3

اظ ٚجٜٛ تٛؾظ ٚاؾظ ثدٝ   یٔكره یعاٖپطٚغٜ ٔ یكطـتاؾبؼ پ، ثطلسْ  ثٝ  لسْ .4
 یٕب٘دسٜ ثبل یٌصاض . قطوت ٚاؾظ الساْ ثٝ ؾطٔبيٝقسلبثُ پطزاذت ذٛاٞس  یثب٘

 .ٕ٘بيس یٚ أٗ ٔ يؿهثسٖٚ ض زاضايیٚجٜٛ زض 

 

 ٌصاضاٖؾطٔبيٝ

SPV 

 ثب٘ی

 ٔؤؾؿٝ اعتجبضؾٙجی أیٗ
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 ٌدطزز  یٚ ٚاؾظ ٔٙعمس ٔ یثب٘ یٗوٝ ث يسیاؾبؼ لطاضزاز جسؾبذت، ثط زٚضٜ اظ ثعس
ُ    یٔدبِ  یٗتدمٔ  یؾدٝ ضٚـ ثدطا  . ثبقدس  یتهٛض ٔ ٔرتّؿ لبثُ يٛٞبیؾٙبض  ثدٝ قدط  شيد

 ٚجٛز زاضز.

 
 اظتصٌاع صىَن اًتشار از پط هختلف ظٌاريَّای(: 3)ًوَدار

 تحقيق هاي یافتهمنبع: 
 

 هشاروت. 3-۳

ٚ ٚاؾظ تٛاـك ذٛز  یثب٘ يسیلطاضزاز جس یٔطحّٝ ؾبذت ع يبٖٔعٙب وٝ ثعس اظ پب يٗا ثٝ
زض ايدٗ حبِدت،    زاض٘دس،  ی( اعلاْ ٔیثطزاض ٔطحّٝ )ثٟطٜ يٗا ٞبی يسیضا ثط ٔكبضوت ثط عب

، ٌدطزز  تعییٗ ٔدی اظ ٘ؿجت آٚضزٜ اٚ  یكتطٌصاض ث ؾطٔبيٝ يسیٌصاض عب ؾطٔبيٝ یتتطؼ یثطا
 .ذٛاٞس ثٛز یٝأب ضطض ٔحتُٕ زض پطٚغٜ ثطاؾبؼ آٚضزٜ اِٚ

 

 هسايا. 3-۳-۳

 ٖٔطثٛط ثدٝ   یٞب اظ ٔؿبئُ ٚ چبِف يىی يٓزاز یحوٝ زض ٔمسٔٝ ثحث تٛض ٌٛ٘ٝ ٕٞب
ٗ اؾدت. زض ا  یالتهبز ٚ ثرف ٔبِ یثرف ٚالع یٗعسْ اضتجبط ث یٔبِ یٗتمٔ ضٚـ  يد
 .ٌطزز یٔحمك ٔ یع٘ يؿهض یٓٚ انُ تمؿ اـتس یاتفبق ٔ یطثٝ ٘ظ یطاضتجبط ٘ظ يٗا
 ثٝ اثبقس یضٚـ ٔ يٗا يٍطز ٞبی يتاظ ٔع یع٘ یثب٘ یٞب ثطا زض پطزاذت ا٘عغبؾ . ٗ  يد

زاقتٝ ثبقدس.   يغیثط پطزاذت تحت ٞط قطا یٔججٛض ٘رٛاٞس ثٛز تعٟس یٔعٙب وٝ ثب٘
 وٕه ذٛاٞس وطز. یعپطٚغٜ ٘ يیأط ثٝ وبضا يٗا

استصناعقرارداد   

 ٔكبضوت

 لبثُ تجسيُ ثٝ ؾٟبْ

 اجبضٜ

 لبثُ تجسيُ ثٝ ؾٟبْ

 اجبضٜ

 اجبضٜ ثٝ قطط تّٕیه
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 ؾٛز یٗتضٕ اؾت ٔكبضوت ثطاؾبؼ پطٚغٜ وٝ آ٘جبيی اظ  ُ  ٔدطزٚز  پدطٚغٜ  اظ حبند
ٗ  ثطای ٔٙبـع تضبز ٕٞچٙیٗ ٚ 15ٕ٘بيٙسٌی ِٝٔؿم  نٛضت ايٗ زض. اؾت  ٚ ٟ٘بز ضدبٔ
 .ثطلطاض ذٛاٞس ثٛز ثٟتطی ٘حٛ ثٝ ٘یع اعلاعبت تمبضٖ ٚ آٔس ٘رٛاٞس ٚجٛز ثٝ ثب٘ی

 

 هعايب .3-۳-2

 ثٝ قط  شيُ ٔعبيجیأب  ،ضٚـ ٚجٛز زاضز يٗوٝ زض ا ٔعايبيیاظ  یبضیٚجٛز ثؿ ضؼٓ یعّ
 :اؾت تهٛض  لبثُ یع٘

 یثدطا  یٌصاض ؾطٔبيٝ يٍطز یٞب ـطنت وٝ  ٚلتی  ٝ ٌدصاضاٖ زض التهدبز ٚجدٛز     ؾدطٔبي
ٖ ٔطزْ ٌط یكتطٔٛاجٝ ؾبظز، اظ آ٘جب وٝ ث یوٕتط يؿهٟب ضا ثب ضآ٘زاقتٝ ثبقس وٝ   يدعا

ٖ  یحِدصا تدطج   ،ثبقٙس یٔ يؿهاظ ض ٝ   قدب ٗ  یٌدصاض  ثدط ؾدطٔبي  ٞدب  ٌٛ٘دٝ پدطٚغٜ   زض ايد
 ز.ذٛاٞس ثٛ

 یٓ،٘ىدطزٜ ثبقد   يتٞب ضعب پطٚغٜ يٗاٌط ٔجٕٛعٝ اِعأبت ٔطثٛط ثٝ ا  ٝ ضندس ٚ   ٞعيٙد
 .ضٚـ ٍٞٙفت ذٛاٞس ثٛز يٗزض ا یعوٙتطَ ٘

 

 

  

 

 

 

 هذل هشاروت (:3)ًوَدار
 هاي تحقيق یافته: منبع

 

ثددٝ  یتٛؾددظ ثددب٘ ،پددطٚغٜ، ؾددٛز یٚ ٔغددبثك ثط٘بٔددٝ ظٔددب٘ یددٝاؾددبؼ تٛاـددك اِٚثط
 يجدبز ا یثدطا  ،ٌٛ٘ٝ وٝ ٌفتٝ قس . ٕٞبٖقٛز یٌصاضاٖ ٚ زاض٘سٌبٖ اٚضاق پطزاذت ٔ ؾطٔبيٝ

 یاحتٕدبِ  يبٖأب ظ ،ذٛاٞس ثٛز یٝثبلاتط اظ آٚضزٜ اِٚ یوٕ ،ٌصاضاٖ ؾٛز ؾطٔبيٝ یثطا یعٜاٍ٘

 ثب٘ی

SPV 

 ٌصاضاٖؾطٔبيٝ

 أیٗ

 ؾٛز تٛظيع

 تٛظيع ؾٛز

 ٘ظبضت
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 ٞب ٔطحّٝ ثّٛغ نٙعت ضا زض ذدٛز  پطٚغٜ ٌٛ٘ٝ يٗٔعٕٛلاً ا .ثبقس یاؾبؼ آٚضزٜ ٔپطٚغٜ ثط
ثدٝ ؾدٟبْ    تٛا٘دس  ینىٛن ٔكدبضوت ٔد  ٔطحّٝ  يٗؾبَ(. زض ا 5ٔثبَ ثعس اظ  یزاض٘س )ثطا

وٝ ثٝ عٙٛاٖ پكتٛا٘ٝ يه زاضايی  16یتجع یبضٔٙظٛض اظ اٚضاق اذت يٗا یِصا ثطا ،ٌطزز يُتجس
 ـ  قٛز ٚ ٕ٘ی ٔٙتكط ٔی ٝ  قدٛز  تٛا٘س ثٝ نٛضت ٔؿتمُ زض ثبظاض ذطيدس ٚ ـدطٚ عٙدٛاٖ    ثد

ٗ اؾدبؼ ا ودٝ ثط  قٛز یٌصاض اؾتفبزٜ ٔ ؾطٔبيٝ یثطا یحمّ  يدی اٚ ثدط زاضا  یدت حدك ٔبِى  يد
 .يبثس یازأٝ ٔ

 

3-۳-۱. IPO 

 ٜتجسيُ ثطای یحمّ چٙیٗ ٚلتی. اؾت ٟٔٓ ٔؿبئُ اظ يىی التهبز زض زِٚت ا٘ساظ 
 ذٛز ايٗ ٚ اـعايف يبـتٝ زِٚت وبضايی ٚالع ٌطزز، زض ٚضع ٔی ؾٟبْ ثٝ اٚضاق
 ٔبِه انّی ٙفعبٖيش عٙٛاٖ ثٝ ٔطزْ. اؾت التهبز وطزٖ ٔطزٔی ثطای عبّٔی
 .قٛ٘س یٔ زاضايی

 آٖ  جبضٜيىزِٚت ٚ پطزاذت  یضٚـ ٔحسٚز وطزٖ تعٟسات اضبـ يٗزْٚ ا ٔعيت
 .ٕ٘بيس یٔ يجبززِٚت ا یثطا یٔكىلات ٔبِايٗ ٘ٛ  پطزاذت اؾت وٝ 

 

 اجارُ .3-2

ٗ ودٝ زض ا  وٙٙدس  یٚ ٚاؾظ تٛاـك ٔد  یثب٘ يس،ثعس اظ ٔطحّٝ ؾبذت زض عمس جس ٔطحّدٝ   يد
 یثطا یتجع یبضاذت یعنٛضت ٘ يٗزض ا  زازٜ قٛزاجبضٜ  یثٝ ثب٘ يیٔغبثك ثب عمس اجبضٜ زاضا

نىٛن ضا ثٝ ؾدٟبْ   يٗثتٛا٘س ا یثطزاض تب پؽ اظ ٔطحّٝ ثٟطٜ قٛز یٌصاض ٌصاقتٝ ٔ ؾطٔبيٝ
 .يسٕ٘ب يُتجس

 

 هسايا. 3-2-۳

 يٝؾدطٔب  یزاضز ٚ ٘ؿدجت ثدٝ ٔكدبضوت ثدطا     یاجبضٜ پطزاذدت ثدبثت   نىٛن  ٖ  ٌدصاضا
 .قٛز یزازٜ ٔ یحتطج ٌطيع يؿهض

 

 هعايب. 3-2-2

 ثٝ ٘ؿجت ٔكبضوت وٕتط اؾت. ،اجبضٜ یا زٚضٜ یٞب پطزاذت يطیپص ا٘عغبؾ 
 ٜثدٝ   يیٞدب  پطزاذدت  ٞدبی  یٚ ٍ٘طا٘د  ٕ٘بيدس  یٔد  يجدبز ا یثدب٘  یضا ثطا یتعٟسات اجبض

 .آٚضز یٝ ٚجٛز ٔث يیٌصاضاٖ ثسٖٚ ا٘غجبق ثب زاضا ؾطٔبيٝ
  

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 6۳    اظتصٌاع تَظط دٍلت صىَن از طريك اًتشار ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي

 

 

 

 

 

 هذل اجارُ (:3ًوَدار)
 هاي تحقيق یافته: منبع

 

 يٌُدصاض حدك تجدس    ؾطٔبيٝ یٕٞب٘ٙس ٔسَ لجّ یثطزاض ثعس اظ زٚضٜ ثٟطٜ يىطزضٚ يٗا ثب
 نىٛن ذٛز ثٝ ؾٟبْ ضا زاضز.

 

 هيتول شرط بِ اجارُ. 3-۱

 وٙٙدس  یٔ تٛاـك ٚاؾظ ٚ ثب٘ی عمسی جسيس، ثطاؾبؼ ؾبذت، زٚضٜ اظ زض ايٗ ؾٙبضيٛ ثعس
ٝ  ٔججدٛض  ثب٘ی ٘یع ٔسَ ايٗ زض. زٞٙس اجبضٜ ضا زاضايی یثطزاض ثٟطٜ زٚضٜ زض تب  پطزاذدت  ثد

ثدب   ،ثٟدب  اجدبضٜ  پطزاذت آذطيٗ ثب ٘یع یثطزاض ثٟطٜ زٚضٜ اظ پؽ. ثبقس یثٟب ٔ اجبضٜ یا زٚضٜ
 آٖ اظ ضا زاضايدی  تّٕده  ثب٘ی ثبقس،ٕٞطاٜ  یع٘ پطزاذتی ثب اؾت ٕٔىٗ وٝ 17«ـعّی» قطط
 .زٞس یٔ ضخ تّٕیهقطط  ثٝ اجبضٜ ٚالع زض ٚ وٙس یٔ ذٛز

 

 ايهسا. 3-۱-۳

 ثٝ ٔٛاضز شيُ اقبضٜ ٕ٘ٛز: تٛاٖ یٔ ضٚـ ٗيا یبئعا اظ
 ٜقس. ذٛاٞس يیزاضا زاض٘سٜ ٚ ٔبِه ؾبظ٘س 
 ٝضيؿده ثدٝ حدسالُ ٕٔىدٗ      ٚ زاض٘دس  یٔكره ٚ ثبثت یٞب پطزاذت ٌصاضاٖ ؾطٔبي

 ذٛاٞس ضؾیس.
 ذٛاٞس ثٛز. تؿٟیُ ٚ ثسٖٚ پیچیسٌی اٚضاق ٌصاضی یٕتل 

  

 ثب٘ی

SPV
V 

 ٌصاضؾطٔبيٝ

 أیٗ

 ثٟبپطزاذت اجبضٜ

 ثٟبپطزاذت اجبضٜ

 

 ٘ظبضت
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 هعايب. 3-۱-2

 :ٕ٘ٛز اقبضٜ شيُ ٔٛضز زٚ ثٝ تٛاٖ یٔ ضٚـ ٗيا تئعب اظ
 ٝٗيد زض ا ٓئغدط  ودطز   ؿده يض عيٚ تٛظ ٓیتمؿ یٞب ٔسَ یوٝ ثطا يیبئعا ٔجٕٛع 

 ٔسَ ٚجٛز ٘ساضز.

 ٞزاضز یاؾبؼ ثسٞثط یٔبِ ٗیثب تمٔ یبضیضٚـ قجبٞت ثؿ ٗيا تیٔب. 

 

 

 

 

 

 شرط توليه اجارُ بِ (:۳0ًوَدار)
 هاي تحقيق : یافتهمنبع

 

 

 

 

 شرط توليه ظير پرداخت در هذل اجارُ بِ (:۳۳ًوَدار)

 هاي تحقيق یافته: منبع
 

 گيری بٌذی ٍ ًتيجِ جوع

ٞبی التهبزی آٖ اؾت ودٝ   تطيٗ ٘یبظٞبی وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾعٝ ظيطؾبذت اظ اؾبؾی
پبؾدرٍٛيی ندحیح ثدٝ     ٞبی التهبز اؾت ٚ عسْ ثؿتطؾبظ ضقس ٚ تٛؾعٝ زض ؾبيط ثرف

ٞدبی اؾبؾدی    ٘یبظ تمٔیٗ ٔبِی زض ايٗ ثرف تٛؾعٝ التهدبزی ضا ثدب ٔكدىلات ٚ چدبِف    

 ثب٘ی

SPV
V 

 ٌصاضؾطٔبيٝ

 أیٗ

 ذطيس عٙٛاٖثٝ  ٔیعا٘ی+  آذط پطزاذت. ثٟباجبضٜ

 ثٟبپطزاذت اجبضٜ

 

 ٘ظبضت

1 2 3 4 5 
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 6۱    اظتصٌاع تَظط دٍلت صىَن از طريك اًتشار ريعه تعْين الگَی هبٌای بر زيرظاختي ّای پرٍشُ هالي تأهيي

ذٛز ثدب   يطؾبذتیظ یٞب پطٚغٜ یٔبِ یٗزض حبَ تٛؾعٝ زض تمٔ یوكٛضٞبؾبظز.  ٔٛاجٝ ٔی
ٞب ٘یدبظ اؾبؾدی    یٗ ٔبِی ايٗ ٘ٛ  اظ پطٚغٜتمٔحُ ثٟیٙٝ زض  ٚ عطاحی ضاٜ ا٘س ٔكىُ ٔٛاجٝ
 یٔبِ یٗتمٔضٚـ زاض٘س وٝ زض  یٞب زٚ ٔكرهٝ انّ ٘ٛ  اظ پطٚغٜ يٗا اؾت.ايٗ وكٛضٞب 

ٝ ٔكرهدٝ ٞع  یٗٚ زٚٔثّٙسٔست ثٛزٖ ٔكرهٝ  یٗثساٖ تٛجٝ وطز. اِٚ يسثب  ٍٞٙفدت  يٙد
 .اؾت ٞب پطٚغٜ يٗا یاجطا

 :ٌطزز ی ٔغط  ٔیٔبِ یٗتمٔ یزٚ ضٚـ ثطا یوّ ثٝ نٛضت

  18یثط ثسٞ یٔجتٙ یٔبِ یٗتمٔ .1

 .19یتٔبِى ثط یٔجتٙ یٔبِ یٗتمٔ .2

 

  ؼبـدُ اظ آ٘ىدٝ   ثط ضٚـ اَٚ ثٛزٜ اؾت ٞب ٔجتٙی یٗ ٔبِی پطٚغٜتمٔضٚيىطز ؼبِت زض 
التهبز ثدٝ ثدبض ذٛاٞدس     یثطا یبضیؿثضٚـ ٔكىلات  يٗٚ ا٘تربة ا یٔبِ یٗ٘ٛ  تمٔ يٗا

زٞٙسٌبٖ ٚ جطيب٘بت ذطٚجی پدطغٜ ثبعدث    اظ تؿٟیلات ٞب پطزاذتثیٗ  اضتجبط عسْ آٚضز.
 ٞدب  زِٚدت ثٝ ٚجٛز آيس. زض ايٗ حبَ  ٞب زِٚتتب ضيؿه عسْ ثبظپطزاذت تٛؾظ  قٛز یٔ

ودٝ تجعدبت ثدسی ٘ؿدجت ثدٝ ثجدبت ٔدبِی ٚ         وٙٙدس  یٔالساْ ثٝ چبح پَٛ ٚ يب اؾتمطاو 
ضٚی آٚضيدٓ تدب    يیٞدب  ضٚـ. زض ايٗ حبِت ثٟتدط اؾدت تدب ثدٝ     ٕ٘بيس یٔالتهبزی ايجبز 

. زض ايدٗ  لعی التهبز ؾٛق زٞدس ؾٕت عبيسات ثرف ٚاذطٚجی ٚ عبيسات پطٚغٜ ضا ثٝ 
اثعاضٞدب ٚ ؾدبظوبضٞبيی    ٘بقی اظ وؿطی ثٛزجٝ ٔٛاجٝ ٘رٛاٞیٓ ثٛز. یٞب ثحطاٖحبِت ثب 
آٔیدع ذٛاٞٙدس ثدٛز ودٝ ٕٞدٝ       میدت زض نٛضتی ٔٛـ ،ٌطزز ٔیٗ ٔبِی عطاحی ٔیموٝ ثطای ت

تٛجٝ ثدٝ ٔلاحظدبت التهدبز ودلاٖ زض     ٞبی ٔبِی ٚالتهبزی آٖ زض ٘ظط ٌطـتٝ قٛز.  جٙجٝ
ٝ ضؼٓ تم ٔیٗ ٔبِی، عّیٞبی تم ی ٔسَعطاح ، ٔؽفدَٛ  ٞدب  ثیطٌصاضی ـطاٚاٖ زض تٕبٔی عطند

ٞبی ٔبِی ٚ ثجبت التهبزی، ايجبز اٞدطْ زض   ٔب٘سٜ اؾت. تٛجٝ ثٝ ٔؿبئُ ٔطثٛط ثٝ ثحطاٖ
التهبز، وؿطی ثٛزجٝ زِٚت، تدٛضْ ٚ تٛظيدع ضيؿده ثدیٗ عٛأدُ التهدبزی اظ جّٕدٝ        

ٌ  ٔیٗ ٔبِی ثط آ٘ٞبی تم  ٔؿبئّی اؾت وٝ ؾبذتبضٞب ٚ ٔسَ صاض٘دس. ايدٗ ٟٔدٓ زض    ٟدب تدمثیط 
تٛجٝ ثٝ جطيب٘دبت    يبثس ٚ عسْ ٖ اؾت ٕ٘ٛز ثیكتطی ٔیٞبيی وٝ زِٚت ٔتِٛی أط آ پطٚغٜ

ٞدبی التهدبزی ودلاٖ ضا زض ٚضدعیت      ٞب قدبذم  ٚ تعٟسات زِٚت ٘ؿجت ثٝ ايٗ پطٚغٜ
ٚ        ،زٞس ٘بٔٙبؾت لطاض ٔی  العدی ِصا اضتجدبط ثدیٗ جطيب٘دبت ٚ تعٟدسات زِٚدت ثدب ثردف 
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ٝ   ٞبی انّی التهدبز ٚ ٔدبِی اؾدلأی اؾدت ايدٗ آؾدیت       التهبز وٝ اظ قبذهٝ  ٞدب ضا ثد
 ضؾب٘س.   حسالُ ٔی

ٞدبی   مٔیٗ ٔبِی تٛؾظ زِٚت ثدطای پدطٚغٜ  زض ايٗ تحمیك ثٝ ؾٝ ٔسَ تثط ايٗ اؾبؼ 
، ثب تٛجٝ ثٝ تٛظيع ضيؿه ثیٗ عٛأُ التهبزی، اضتجبط جطيب٘بت ظيطؾبذتی اقبضٜ ٌطزيس

ٞبی ظيطؾبذتی ٔعايب ٚ ٔعبيت ٞط وساْ تجییٗ قس ٚ ثط ٔدسَ ؾدْٛ    پطٚغٜثب ثرف ٚالعی 
  ویس ٌطزيس.تم« اؾتهٙب ، ٔكبضوت ٚ ا٘تكبض ؾٟبْ»وٝ تطویجی اظ ؾٝ ٔسَ 

 

 ّا يادداشت
                                                                                 

1. Debt Based Financing 

2. Equity Based Financing 

3. Contagion 

4. Countercyclical 

5. Operational Leverage 

6. Financial Fundomentals 

7. Commitments 

8. Originator 

9. Fixed Income Instrument 

10. Qatar Real Estate Investment Company 
11. Turnkey 

12. Forward Lease Arrangement 
13. Ijara Mawsufah F Al-Dimmah 
14. Spv 

15. Agency Problem 

16. Embedded Option 

قطط ٘تیجٝ قطعی اؾت وٝ ٔٛضز آٖ ٘تیجٝ يىی اظ اعٕبَ حمٛلی )اعٓ اظ عمدس يدب ايمدب (    . 17
ثبقس. ٔب٘ٙس آ٘ىٝ ضٕٗ عمس ثیع اتٛٔجیّی ثٝ ٔجّػ پب٘هس ٞدعاض ضيدبَ، ـطٚقدٙسٜ ثدط ذطيدساض      
قطط وٙس وٝ وتبة ذغی ذطيساض ّٔه ـطٚقٙسٜ قٛز. زض ايٗ ٔثبَ ثٝ عدٛضی ودٝ ٔلاحظدٝ    

ة ذغی ذطيساض ثٝ ـطٚقٙسٜ وٝ ٘تیجٝ ٚ اثط عمس ٞجٝ اؾت، ضٕٗ قٛز، ا٘تمبَ ّٔىیت وتب ٔی
ٔعبّٔٝ اتٛٔجیُ قطط قسٜ اؾت. زض ايٗ نٛضت ثٝ ٘فؽ زضج قطط ٔعثٛض ضٕٗ عمس انّی، 
آٖ ٘تیجٝ چٙب٘چٝ ٔب٘ع لب٘ٛ٘ی ٘ساقتٝ ثبقس، حبنُ ذٛاٞدس قدس ٚ زيٍدط ٘یدبظی ثدٝ ا٘كدبی       

وٝ قطط ـعُ ٔطثٛط ثٝ ا٘كبی عمس  عمسی وٝ ِّٔٛس آٖ ٘تیجٝ اؾت، ٘رٛاٞس ثٛز. زض نٛضتی
 ٔعبّٔٝ اؾت.   زيٍط زض پبيبٖ

18. Debt Based Financing 
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19. Equity Based Financing 
 وتابٌاهِ

، اضقدس  ٘بٔٝ وبضقٙبؾی ، پبيبٖ«حمٛلی –اٚضاق اؾتهٙب : ثطضؾی ـمٟی »، (1391) ثبظٚوبض، احؿبٖ
 .) (زا٘كٍبٜ أبْ نبزق :تٟطاٖ

ٗ  زض اؾتهدٙب   ندىٛن  اظ اؾتفبزٜ ثطضؾی»(، 1389) ؾیسضضب ،ٔظّٛٔی ظازٜ حؿیٙی  ٔدبِی  تدمٔی
 .) (نبزق أبْ زا٘كٍبٜ، تٟطاٖ: اضقس وبضقٙبؾی٘بٔٝ  ، پبيبٖ«ٔؿىٗ

ٗ  جٟدت  ؾٟٓ ثٝ تجسيُ لبثُ اؾتهٙب  اظنىٛن اؾتفبزٜ» ،(1392) ٟٔسی ،ذٛقٙٛز  ٔدبِی  تدمٔی
ٗ  ضٚيىطزٞدبی  ّٔدی  ٕٞدبيف  : اِٚیٗضٚزؾط ،«چٟبضْ اپطاتٛض  ٚ ودبٔپیٛتط  ٟٔٙسؾدی  زض ٘دٛي
 .أّف ٚ ضٚزؾط ٚاحس اؾلأی آظاز زا٘كٍبٜ ،اعلاعبت ثبظيبثی

ٞكدتٓ، جّؿدبت   ؾبَ  ،، نٛضتجّؿٝ وٕیتٝ ـمٟی(1393-1392) ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض
 .92ٚ  91، 87قٕبضٜ 

 .اَٚ جّس ،وٛٔف، تٟطاٖ: اؾلأی ٔعبضؾ ـطًٞٙ(، 1373) جعفط، ؾجبزی

 ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تمٔیٗ ٔسَ عّٕیبتی ؾبظٚوبض»، (1391) ؾعسآثبزیٚ ٔعهٛٔٝ  عّی، آثبزی نبِح
ٗ تٟدطاٖ:  ، «اؾتهدٙب (  نىٛن) ؾبذت ؾفبضـ اٚضاق تٛؾظ پیٕب٘ىبضی  وٙفدطا٘ؽ  پٙجٕدی

 زا٘كددٍبٜ ٔغبِعددبت ٔطوددع ٌددصاضی ؾددطٔبيٝ ٚ ٔددبِی ٌددطٜٚ ،ايددطاٖ زض ٔددبِی ٔیٗمتدد ٘ظددبْ
 .قطيؿ نٙعتی

 تّٕیده  قدطط  ثٝ ٜاجبض - اؾتهٙب  تطویجی نىٛن» ،(1390) نفبئی ٔحٕس ٚ ٔیثٓ ،ٚاحس ـسايی
ٝ  ٕٞبيف چٟبضٔیٗتٟطاٖ:  ،«ٞب قٟطزاضی ٞبی پطٚغٜ ٔبِی تمٔیٗ ثطای اثعاضی  قدٟطزاضی،  ٔبِید

 قطيؿ. نٙعتی زا٘كٍبٜ تىِٙٛٛغی ٔغبِعبت ٔطوع ،ضاٞىبضٞب ٚ ٔكىلات

ْ  زا٘كدٍبٜ : تٟطاٖ، نىٛن() اؾلأی ثٟبزاض اٚضاق زضثبضٜ ٌفتبضٞبيی ،(1389) ٔجتجی، وبٚ٘س  أدب
 ) (.نبزق

 اٚضاق عطيدك  اظ التهدبزی  ٞدبی  عط  ٔبِی تمٔیٗ»، (1386)٘ظطپٛض ٚ ٔحٕس٘می  اوجط، وٕیجب٘ی
ٝ تٟدطاٖ:  ، ثٛضؼ ثبظاض زض ٖآ وبضٌیطی  ثٝ چٍٍٛ٘ی ٚ اؾتهٙب   وٙفدطا٘ؽ  ٔمدبلات  ٔجٕٛعد

 قطيؿ. نٙعتی زا٘كٍبٜ تىِٙٛٛغی ٔغبِعبت ٔطوع ،اؾلأی ٔبِی تمٔیٗ إِّّی ثیٗ
ٝ  ثدبظاض  ٔىُٕ اؾتهٙب   ثٟبزاض اٚضاق» ،(1386) ؾیسعجبؼ، ٔٛؾٛيبٖ ٖ  ؾدطٔبي  جؿدتبضٞبی  ،ايدطا

 .38-11، نم 8، قٕبضٜ التهبزی
 پػٚٞكددٍبٜ ـطٞٙددً ٚتٟددطاٖ: ، (1ثددبظاض ؾددطٔبيٝ اؾددلأی) (، 1391)عجبؼ ٔٛؾددٛيبٖ، ؾددیس
 .ا٘سيكٝ اؾلأی
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 ۳۱31 پاييس ٍ زهعتاى(، ۳۱اٍل )پياپي ، شوارُ ّفتنتحميمات هالي اظلاهي، ظال     61

 

 اؾتهدٙب   اٚضاق حمدٛلی  - ـمٟدی  ثطضؾدی »، (1392) ثبظٚودبض ٚ احؿدبٖ   ؾیسعجبؼ، ٔٛؾٛيبٖ
 .244-209، نم 63، قٕبضٜلضبيی حمٛق ٞبی زيسٌبٜ ،«ٔٛاظی

ٝ  ٔحدٛض  پدطٚغٜ  ٔبِی تمٔیٗ» ،(1392) حسازیٚ جٛاز  ؾیسعجبؼ، ٔٛؾٛيبٖ ٝ   ثد  ندىٛن  ٚؾدیّ
 .110-79، نم 50، قٕبضٜ اؾلأی التهبز ،«٘فت نٙعت زض اؾتهٙب 

، اؾلأی التهبز ،«پِٛی ؾیبؾت ثطای اثعاضی اؾتهٙب  ثٟبزاض اٚضاق» ،(1384) س٘میٕٔح، ٘ظطپٛض
 .110-81، نم 20 قٕبضٜ

 ثدٛضؼ  ثدبظاض  زض اؾتهٙب  نىٛن ضيؿه پٛقف»(، 1389) ايٛة ذعايیٚ  س٘میٕٔح، ٘ظطپٛض
 .26-3، نم81، قٕبضٜ ٔفیس ٘بٔٝ، «ثٟبزاض اٚضاق

عطاحی ٚ ثطضؾی ا٘دٛا  ندىٛن اؾتهدٙب  لبثدُ     » (،1391) ٔحٕس٘می ٚ ايٛة ذعايی ٘ظطپٛض،
 .209-183 نم ،52قٕبضٜ  ٞبی التهبزی ايطاٖ، پػٚٞف« ا٘تكبض زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض

ٝ »(، 1393) ٘ػاز ٘بٞیس ٔؤٔٙیٚ  ؾیسٔحؿٗ ـبضّیبٖ ،٘ظطپٛض ٔحٕس٘می  ٔغّدٛة  اٍِدٛی  اضائد
 ثدب  آٖ ٞدبی  ضيؿده  ثٙسی ضتجٝ ٚ اؾتهٙب  نىٛن پبيٝ ثط ايطاٖ ٘فت نٙعت ٔبِی تمٔیٗ

ٝ  تحّیُ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ  ، ندم 6، قدٕبضٜ  تحمیمدبت ٔدبِی اؾدلأی   ، «ٔطاتجدی  ؾّؿدّ
65-96. 

ٓ  ثیدت  اُٞ ٔصٞت ٔغبثك ـمٝ ـطًٞٙ ،(1388) ؾیسٔحٕٛز قبٞطٚزی ٞبقٕی ٓ ، اِؿدلاْ  عّدیٟ : لد
 .1 جّس، اِؿلاْ عّیٓ ثیت اُٞ ٔصٞت ثط اؾلأی ـمٝ إِعبضؾ زائطٜ ؾؿٝٔؤ
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Among major requirements of developing countries is their economic 
infrastructure which paves the way for development in other economic 
sections, and lack of correct response to funding this section can make 
economic development face significant problems and challenges. Planning 
the most appropriate solution for funding these projects is these countries’ 
basic need. This type of projects has two key features that need to be 
considered when adopting the funding method: long term and high cost. 
Benefiting from innovative Islamic financial methods based on Islamic 
contracts can provide answers to these needs. Generally we have two 
methods for financing projects, debt financing and equity financing. The 
states of these countries usually provide funds based on debt financing. 
Unfortunately, the states make a lot of problems in their economy by 
choosing this approach. Using the Islamic innovation like Istisna in 
combination with other Islamic contracts in planning suitable sukuk is our 
model here in this paper. 
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