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 8۳2 -۳3۳، صص ۳۱31پاييش ي سمستان (، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمپژيَطي تحقيقات مالي اسلامي، سال  –علمي دي فصلىامٍ

 گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ
 

 08/11/95 تبضيد زضيبفت:          پًر علي صادقي

 25/03/96 تبضيد پصيطـ:         فزد سعيذ فزاَاوي

رضا غلامي جمکزاوي
 

 

 چکيذٌ

ثط تَظيٕ ثطٍت ثیي ًیبظهٌدساى ٍ    ٖلاٍُپطزاذت ٍخَّبت ٍاخت قطٖی چَى ظکبت ٍ ذوؽ، 
اهدَا    ٍ ّب خبى کبّف فقط ٍ فبنلِ َجقبتی، َجق ًم نطيح قطآى ٍ ضٍايبت ثبٖث پبک قسى

ّبی پَلی  ؾطهبيِ ٌَٖاى  ثِاهَا  کبضگیطی   گطزز. اظ َطفی زض اقتهبز قطکت پبيِ اهطٍظی، ثِ هی
ثدب  ی ٍ کؿدت ؾدَز   گصاضِ يؾطهبزضآهس اؾت. اًدبم فطآيٌس تطيي هٌبثٕ کؿت  ٍ هبلی اظ ٖوَهی
نبحت ؾدطهبيِ ثتَاًدس زض ؾدَزّبی حبندلِ، تهدط        قَز یهپبک هَخت اؾتفبزُ اظ ؾطهبيِ 

 ذَز آثبض فطزی ٍ اختوبٖی ثِ ّوطاُ ذَاّس زاقت.  ًَثِ  ثٍِ ايي  ًوبيسحلا  
ايي ّؿتین کِ ؾطهبيِ پبک ضا هٗطفی کطزُ ٍ ضاّکبض ضؾدیسى ثدِ    زًجب  ثِضٍ  هقبلِ پیفزض 

ثطای ايي هٌَٓض، پؽ اظ هُبلِٗ هجبًی  آى ٍ ًقف ضاّجطی قطکتی زض ايي ذهَل ضا ثیبى کٌین.
ٍ ٍ تْیِ پطؾكٌبهِ،  تحلیلیٍ ّبی تفؿیطی  ضٍـًٓطی ٍ ثب اؾتفبزُ اظ   اؾتٌتبج هٌُقی حبند  

حدَظٍی ٍ   ثیي هترههدبى پطؾكٌبهِ ًْبيی . س  هفَْهی هٌتْی گطزيسثِ َطاحی ه ،تيًْب زض
ِ    ًفدط اظ   71، ًٓط ًٓطؾٌدی اظزاًكگبّی، تَظيٕ ٍ پؽ   ٍ  ذجطگدبى گدطزآٍضی ٍ هدَضز تدعيد

 اؾت. قسُ  اؾتفبزُ SPSSافعاض  ثطای تحلی  آهبضی ًیع اظ ًطم. گطفت قطاضتحلی  
ِ ٖوَهی ذجطگبى ًؿجت ثِ تٗطيد    تَافق ،زازًتبيح پػٍّف ًكبى  اظ ٖجدبضت   قدسُ   اضائد

ؾدبظی   يٌدس پدبک  آخسيس ؾطهبيِ پبک ٍ ضاّکبض ضؾیسى ثدِ آى ٍخدَز زاضز. ّویٌدیي اًددبم فط    
قطکتی ٍ َطاحی ؾدبظٍکبض   )حبکویت( ضاّجطی گط ثب اؾتفبزُ اظ اثعاض ًٓبضتی ٍ ّسايت ؾطهبيِ،

ضت تدسٍيي هقدطضات ٍ اؾدتبًساضزّبی    اؾت. زض ايي ضاُ يطٍ پصيط اهکبىت ًٓبضت قطٖی، أّی
زض ايي تحقیق، ؾطهبيِ پبک ٍ هجبحث  حؿبثساضی ٍ حؿبثطؾی هَضز تأيیس ذجطگبى قطاض گطفت.

 ثبقس. ثِ اْْبض زاٍَلجبًِ ٍ زض اقربل حقیقی هی هٌحهطهطثٌَ ثِ آى 
 

 یذيکل کلمات
  یاؾلاه کطزيضٍ ثب یقطکت یضاّجط ذوؽ، ظکبت، پبک، یگصاضِ يؾطهب پبک، ِيؾطهب
 JEL :M41،M42، M48 یثٌس َجقِ

  

                                                                        
 ٍاحس قنزاًكگبُ آظاز اؾلاهی   حؿبثساضی، اضقس کبضقٌبؼ           alispoor@gmail.com 
    ) َزاًكیبض گطٍُ اقتهبز، زاًكگبُ قن )ًَيؿٌسُ هؿئ       saeed.farahanifard@gmail.com 

 


 gholami@qom-iau.ac.ir      ٍاحس قنزاًكگبُ آظاز اؾلاهی اؾتبزيبض گطٍُ حؿبثساضی،   

 

mailto:alispoor@gmail.com
www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     ۳38

 مقذمٍ

 اقتهدبز  کدلاى  ٍ ذدطز  ؾدُح  زض یهْو ًقف ِ،يؾطهب اظ اؾتفبزُ چطذِ ٍ یگصاضِ يؾطهب
ِ  ضا کكدَضّب  یاقتهدبز  ضقدس  ٍ یثبلٌسگ ٍ زاقتِ  خْدبت  اظ ٍ زاقدت  ذَاّدس  زًجدب   ثد

ِ  یحؿبثساض ٍ یهبل ٖلَم زاًكوٌساى ٍ اقتهبززاًبى تَخِ هَضز هرتل  . اؾدت  قطاضگطفتد
 یگصاضِ يؾطهب لِأهؿ ثِ قسُ اؾت اؾتَاض یپطؾت ًفٕ ثطاؾبؼ کِ اهطٍظ، اقتهبز یبیزً زض

 ٍ اؾت قسُ ًگبُ ّب اضظـ اظ یٖبض سُيپس کي ٌَٖاى ثِ یاقتهبز هَيَٖبت طيؾب هبًٌس
ّ  ًطخ ،یگصاضِ يؾطهب فطنت ٌِيّع  یقج اظ یهجبحث  یگدصاض ِ يؾدطهب  یبضّدب یهٗ ٍ یثدبظز
ٕ  کدطزى  حدساکثط  یضاؾدتب  زض ّوِ... ٍ يیًْب يیکبضا بي ٍ یفٗل اضظـ بضیهٗ ّوبًٌس  هٌدبف
 یحدبل  زض ييد ا. اؾت قطاضگطفتِ تَخِ هَضز يیٖقلا اًؿبى ٌَٖاى  ثِ گصاضِ يؾطهب یقره
ِ  ،یاؾدلاه  اقتهبز زض کِ اؾت ِ  گطچد ِ  تَخد  اهدب  اؾدت  ًكدسُ  یًفد  یاقتهدبز  ؾدَز  ثد

ِ  ييد ا زض کِ اؾت قسُ بىیث آى یطیکبضگ  ثِ ٍ آٍضزى زؾت ثِ یثطا يیّب چبضچَة  هقبلد
 .طزیگ یه قطاض تَخِ هَضز

 ٍ ثجدت  زض یهْود  ًقدف  ،(41ل ،1393 ،یثقفد ) تدبضت ظثبى ٌَٖاى ثِ یحؿبثساض
 تدَاى  یًو نطفبً ،یحؿبثساض زاًف ثِ زاقت تَخِ سيثب. زاضز یگصاضِ يؾطهب چطذِ يجٍ
ِ  کدطز  ًگدبُ  هحبؾجِ اثعاض کي ٌَٖاى  ثِ ٖ  یًْدبز  ثلکد ِ  قدسُ  ددبز يا یاختودب  لِیٍؾد   ثد

ٖ  یزاًكد  ٌَٖاى  ثِ ٍ( Deegan, 2011, p.122) ّبؾت فطٌّگ ِ  یاختودب  ٍ ٍیهحد  ثدب  کد
 ٍ یخوکطاًد  یغلاهد ) زاضز یشات ضاثُِ خبهِٗ یفطٌّگ ٍ یاقتهبز یٌّدبضّب ٍ ّب اضظـ

 ًقدف  آى یؾَزآٍض ٍ ِيؾطهب زضؾت یطیکبضگ  ثِ زض تَاًس یه( 72، ل1393 ّوکبضاى،
 .ثبقس زاقتِ یهْو

ِ  اؾدت  یهدصّج  ٍ یاذلاقد  زؾتَضات ٍ ّب بمیپ حبه  اؾلام يیهج ييز  ٍ تيد ضٖب کد
 یبثیکبه هَخت آذطت خْبى ٍ بیزً ييا زض ؾَُح، ّوِ زض ٍ حینح قک  ثِ ْبآً اًدبم
ِ  یهدصّج  زؾدتَضات  ييا. گطزز یه ّب اًؿبى ؾٗبزت ٍ  کدبض  . زاضًدس  عید ً یاقتهدبز  خٌجد

 کدبضکطز  زض هدصّت  هبًٌدس  یٌٖهدط  ًقف کٌس یه حيتهط هكَْض هتفکط( 1957) 1یپَلاً
 ٍ یًودبظ ) اؾدت  چٌدبى  یکد يعیف یاثعاضّب بي ٍ یپَل یًْبزّب کِ اؾت قسض ّوبى اقتهبز
 يیّدب  ًُدطم ] یهدصّج  ٍ [یاذلاق یّب اضظـ کِ زاقت تَخِ سيثب (.126ل ،1390 زازگط،
ٕ  هدثثط  تَاًٌدس  یهد  ْدب آً قدسى  يدی اخطا ندَضت  زض تٌْب ٍ ثبقٌس یه یضفتبض  قدًَس  ٍاقد
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 ۳3۱    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

(Chapra & Ahmad, 2002, p.80) یهدصّج  لِأهؿ قسى یبتیٖول ثِ تَاى یه ًوًَِ یثطا 
ِ  بید زً تودبم  زض اکٌَى کِ کطز اقبضُ «حلا » ثطًس ثِ ،يیغصا هحهَلات زض حلا   قدٌبذت

 .زاضز فطاٍاى کبضثطز ٍ قسُ 
 ؾدَز  کؿدت  ٍ ِيؾطهب حفّ یثطا -یاهطٍظ ِيپب قطکت اقتهبز هرهَنبً - اقتهبز

 یضاّجط بي یقطکت تیحبکو کِ سُیكياًس یساتیتوْ ٌفٗبى،يش ٍ گصاضاىِ يؾطهب اًتٓبض هَضز
ِ  2یقدطکت  یضاّجدط . ْبؾدت آً ييکبضآهستط اظ یکي یقطکت ِ  ثد  اَدلا   یضٍاثُد  هدوَٖد

 طیتدأث  آى ًٓدبضت  ٍ ازاضُ ًحدَُ  ثدط  ٍ زاقتِ ٍخَز ؾبظهبى کي ٌفٗبىيش بىیه کِ قَز یه
 تيد ضٖب ٍ( اًهب ) ٖسالت ت،یقفبف ،يیگَ پبؾد یقطکت یضاّجط يیًْب ّس . گصاضز یه

 گطچِ(. 92، ل1391 ،ّوکبضاى ٍ يیکطزلَ) ثبقس یه( یطيپص تیهؿئَل) ٌفٗبىيش حقَ 
( ؾدَز  کؿت ٍ ِيؾطهب حفّ) ّب قطکت یهبز خٌجِ ثط ًٓبضت ٌِیزضظه یقطکت تیحبکو
ِ  ثدط  ًٓدبضت  اهدب  ،(100ل ،1394 گبًدِ، ي حؿدبؼ ) ثدَزُ  هَفدق  یاختوبٖ ضفبُ ٍ  خٌجد
ٕ  هغفَ ( ذوؽ ٍ ظکبت هبًٌس ييز یاقتهبز  یتکبل اًدبم) یطهبزیغ . اؾدت  قدسُ  ٍاقد

ِ  ٖو  ٍ یطقطٖیغ هٗبهلات تیهوٌَٖ ضثب، حطهت ٖ  ٍاخجدبت  ثد  ٍ ذودؽ  هبًٌدس  یقدط
 یاؾدلاه  قدئًَبت  تيد ضٖب هٌٓط اظ یقطکت یضاّجط کِ اؾت یهَاضز خولِ اظ... ٍ ظکبت

  یتکدبل  تيد ضٖب آى اظ فطاتدط  ٍ ٌفٗدبى يش ٍ گدصاضاى ِ يؾطهب حقَ  یضاؾتب زض– تَاًس یه
 .سيًوب ًٓبضت اٖوب  -پطٍضزگبض تيضيب ٍ یاختوبٖ ،یقطٖ

 یّدب  ًدطم  ّودبى  اظ زاضًدس،  یاقتهبز ٍ یهبل خٌجِ کِ یاؾلاه یقطٖ ٍاخت  یتکبل
ِ  اظ طید غ آًْدب  ثِ اّتوبم ٍ تيضٖب کِ ثبقٌس یه یهصّج ِ  ،یٌد يز ٍ یفدطز  یّدب  خٌجد  خٌجد

 اؾدلام،  ييد ز زض هحکدن  ٍ هتٗدسز  بتيضٍا ٍ بتيآ َجق. زاضز ّوطاُ ثِ یثعضگ یاختوبٖ
ٖ  یهدبل  ؾدب   زض ذوؽ، ٍ ظکبت تیٍيٗ ثِ یسگیضؾ ٕ  بيد  فدطز  یقدط  ،یسگیضؾد  هَقد

ِ  ٍ گدطزز  یهد  افطاز ِيؾطهب ٍ هب  ٍ خبى قسى پبک ٍ وبىيا حفّ ًوبظ، یقجَل هَخت  ثد
ٖ  ٍخَّبت ًکطزى پطزاذت ثِ ًؿجت یفطاٍاً آثبض عیً یفقْ لحبِ  تدب  زاضز ٍخدَز  یقدط
 زاًدس  یهد  یٍلد  اؾدت  کيقدط  یگدط يز ثدب  یکؿد  اگط هطاخٕ، اظ یثطذ ًٓط اظ کِ يیخب
 زض تهدط   ٍ ؿدت یً عيخدب  اٍ ثب قطاکت ازاهِ زّس، یًو ضا ذَز زضآهس ذوؽ کفيقط
 لِأهؿد  ،1391 ،یطاظیقد  هکبضم) اؾت حطام زٍ ّط یثطا ذوؽ تٗلق اظ پؽ قطکت هب 

 :نیّؿت شي  ؾثالات ثِ پبؾد زًجب  ثِ پػٍّف ييا زض لصا (.1518
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 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     ۳31

 اؾت؟ چگًَِ آى یؾبظ پبک یبضّبیهٗ ٍ ؿتیچ پبک ِيؾطهب .1
ِ  یاؾلاه کطزيضٍ ثب یقطکت یضاّجط .2  ٍ ِيؾدطهب  یؾدبظ  پدبک  ٌدس يآفط زض یًقكد  چد

 زاقت؟ ذَاّس پبک ؾَز کؿت
 ٍ یحؿدبثساض  یاؾدتبًساضزّب  ثدط  پدبک  یگصاضِ يؾطهب ٍ پبک ِيؾطهب تحقق ٌسيآفط .3

 زاقت؟ ذَاّس یطیتأث چِ یحؿبثطؾ
 

 عید ً ٍ هٗهدَهبى  بتيضٍا ٍ نيکط قطآى بتيآ اظ اؾتفبزُ ثب فَ ، ؾثالات پبؾد یثطا
 هُودئي  پبؾدد  ثِ سىیضؾ یثطا ازاهِ زض ٍ اؾترطاج ضا یًٓط یهجبً هٗتجط هقبلات ٍ کتت
 يیث يیًْب پطؾكٌبهِ ٍ قسُ هطحلِ زٍ زض پطؾكٌبهِ یَطاح ثِ اقسام پػٍّف ؾثالات ثِ

ٕ  ثب ٍ ٕيتَظ یحؿبثطؾ ٍ یحؿبثساض ،یاؾلاه اقتهبز ،یاقتهبز ٖلَم ذجطگبى  یآٍض خود
 .اؾت قسُ زازُ پبؾد قیتحق ؾثالات اَلاٖبت، یآهبض  یتحل ٍ ّب زازُ

 

 پژيَص ىٍيطيپ ي اتيادب. ۳
 

 یگذارٍ يسزما ي ٍيسزما. ۳-۳

 ضا ِيؾدطهب  3ثدلاک  خدبى . اؾت قسُ شکط یگًَبگًَ یهٗبً یگصاضِ يؾطهب ٍ ِيؾطهب یثطا
 ٍ یهدبز  ،یکد يعیف یاهدط  ِيؾدطهب  كدبى، يا ًٓط زض .اؾت گفتِ ثكط ؾبذت سیتَل  يٍؾب
 یهدبل  یّدب  يدی زاضا ٍ پدَ   ٍ ِید لاٍ هدَاز  ٍ يیظه قبه  ٍ اؾت طيًبپص خوٕ ٍ طّوگيیغ
 یّب يیزاضا یهَخَز ضا، ِيؾطهب یگطيز  يتٗط زض یٍ کِ اؾت یحبل زض ييا. قَز یًو
َ  کِ پَ   ،يتٗط ييا ثطاؾبؼ ٍ ثبقس زضآهسظا تَاًس یه کِ قوطز یه یهبل  زضآهدسظا  ُثدبلق

 .قَز یه قوطزُ ِيؾطهب اؾت،
 اؾدت  کدطزُ  ِيؾدطهب  هفْدَم  زاذ  عیً ضا یهبل اٍضا  ذَز  يتٗط زض فطٌّگ زکتط

 (.165-155نم   ،1384 ،یطهٗعیه)
 ثٌگدبُ  کيد  ِيؾطهب ٍ اؾت کطزُ تَخِ ِيؾطهب یحؿبثساض هفَْم ثِ بىیتَتًَی زکتط

 :(186ل ،1379 بى،یتَتًَی) اؾت کطزُ  يتٗط يیچٌ ضا
 

 یذیتًل ياحذ کی یَا ییدارا ارزش - یبذَ=  ٍیسرما
 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 ۳31    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

( قددس ِيؾددطهب یثددطا کددِ یفدديتٗط ّددط ثددب هتٌبؾددت) ضا ِيؾددطهب افددعٍزى ٌددسيآفط
ِ  ثب ٌعیک الجتِ. ٌسيگَ یه یگصاضِ يؾطهب ِ  تَخد ِ ٌيا ثد  چدبضچَة  زض ضا یگدصاض ِ يؾدطهب  کد

 یٌدس يآفط یگدصاض ِ يؾدطهب  كدبى يا ًٓط اظ ٍ ييثٌبثطا اؾت، کطزُ  يتٗط یهل یّب حؿبة
. قدَز  یهد  یهٌتْد  یهلد  زضآهدس  اظ یخعئد  ندَضت  ثِ یگصاضِيؾطهب هربضج ثِ کِ اؾت
 طیًٓ کكَض یاِيؾطهب یکبلاّب یهَخَز کِ طزیگیثطه زض ضا يیّبٌِيّع فقٍ تیتطت ييثس

 سيد ذط قبه  ٍ زّس فيافعا ضا کبلاّب یهَخَز ٍ ّبؾبذتوبى ،یفٌ عاتیتدْ ّب،کبضذبًِ
ِ  قجد   یّدب ؾدب   کِ يیّبکبضذبًِ بي فطؾَزُ یّبيیهبق  قدس  ًرَاّدس  اًدس،  قدسُ   ؾدبذت
 .(151ل ،1376 ،یتفًل)

 قدرم  کي ِيکبض اًساذتي ؾطهبِ ٖجبضت اؾت اظ ث یگصاضِ يؾطهب ،یهبل بتیزض ازث
 طیید تغ بيد  یثبظًكؿدتگ  یحتد  عُ،يخدب  ؾدْبم،  ؾَز ثْطُ، قک  ثِ زضآهس کؿت هٌَٓض  ثِ
ِ  هٌدط يیّب یگصاضِ يؾطهب يی. چٌقِیٍث ثسٍى قطيِ اٍضا  ؾْبم، سيذط وت،یق  ددبز يا ثد

 .(2ل ،1388 ،یهلک ٍ یبيي)ض گطزز یه یهبل يیزاضا
 هَضز ثٌگبُ ٍ فطز ِيؾطهب یٌٗي ذطز ًگبُ اظ ضا یگصاضِ يؾطهب ٍ ِيؾطهب هقبلِ ييا زض
ِ  ،نیزّ یه قطاض تَخِ ِ  اؾدت  یفد يتٗط ثدب  هُدبثق  کد ٍ  یحؿدبثساض  یًٓدط  یهجدبً  زض کد

 کيد نبحجبى  بينبحت  یحق هبل ِ،يؾطهب. اؾت قسُ ِيؾطهب اظ طاىيا یهبل یگعاضقگط
کؿدط کدطزى    قيد ٍاحس کِ هجلغ آى زض ّط ظهبى اظ َط یّب یًؿجت ثِ زاضائ یٍاحس اًتفبٖ

 .سيآ یزؾت ه آى ثِ یّب یٍاحس اظ زاضائ یّب یثسّ
 عٍثبقدس خد   سُیّدب ضؾد   پطزاذت آى سیکِ ؾطضؾ یٍخَّبت قطٖ کٌِيتَخِ ثِ ا ثب
ٍلَ  ،قَز یقطکت هحؿَة ًو بيفطز  ِيؾطهب ٍخع ييثٌبثطا ،قَز یفطز هحؿَة ه یثسّ
اظ  یٌد يز بتید هحؿَة گدطزز. زض ازث  ِيؾطهب یٍ حؿبثساض یًٓط هحبؾجبت ٖطف اظ کٌِيا

ٍ  کٌٌدس  یهد  بزيد ًبپبک  ِيؾطهب ٌَٖاى  ثِکِ ٍخَّبت آى پطزاذت ًكسُ  یاِ يؾطهب يیچٌ
ٍ  یهَخدت پدبک   یقطٖ ٍخَّبت پطزاذت ي،یهٗهَه بتيضٍا ٍهُبثق ثب کلام ذساًٍس 

 .قَز یه ِيحلا  قسى اهَا ، اظخولِ ؾطهب
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 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     ۳31

 (خمس ي سکات) آن بز مؤثز عىاصز ي پاک ٍيسزما .۳-8

ِ  ؿدت يا ِيؾدطهب  پبک ِيثٌبثط آًیِ گفتِ قس ؾطهب  چدبضچَة  زض  یتحهد  ثدط  ٖدلاٍُ  کد
َ  هٗدبهلات  ٍ ضثدب  اظ عیپطّ)هبًٌس  اؾلام ٗتيقط ٗ ...( ٍ قودبض  ،یضثد  ٍخَّدبت  تیٍيد
 يی. ّویٌد ثبقدس  قدسُ   یتکل يییتٗ ٍ یسگیضؾ عیً آى( ذوؽ ٍ)ظکبت  ٍاخت یقطٖ
 یاقتهدبز  یّدب  تید پبک زض هٗبهلات ٍ فٗبل ِيثب ؾطهب یگصاضِ يؾطهب پبک، یگصاضِ يؾطهب

 .ثبقس یهكطٍٔ ٍ کؿت زضآهس پبک ٍ حلا  ه
ِ  ٍ ّدب  خبى یؾبظ پبک زض کِ یَٖاهل اظ یکي ٕ  ثد  زاضز طیتدأث  ِيؾدطهب  ٍ اهدَا   آى تجد
 نَضت  ثِ ذَز یّب يیزاضا اظ قرم کِ اؾت هب  اظ یٌیّهٗ زضنس ظکبت،. اؾت ظکبت
 ؛کٌدس  یهد  ههط  آى هَاضز زض نیهؿتق ََض  ثِ ذَز بي زّس یه یاؾلاه زٍلت ثِ الْی حق

 اؾددت یزض هفددطزات ضاغددت اندد  ظکددبت ًوددَ ٍ ضقددس حبندد  اظ ثطکددت ذساًٍددس  
 ٍاخدت  هؿدلوبًبى  ثدط  کِ اؾت یبتیهبل يیًرؿت ظکبت. (20ل ،1380 ،یگطگبً ی)هحؿٌ
ِ  ضا هدطزم  ًرؿدت  قطآى ٍ ثَز یبضیاذت اثتسا زض آى پطزاذت الجتِ ،گكت  آى پطزاذدت  ثد
 «بِها... هِمٕیخُذْ مِهْ امًٕالِهِمٕ صٓدٓقَةً تُطَهِّرُهٔمٕ يٓ تُزَک» فِيقدط  ِيآ ٕيتكط ثب ؾپؽ کطز؛ یه قيتكَ
 آًدبى  ِید تعک ٍ طید تُْ هَخدت  تب کي بفتيزض( ظکبت) نسقِ آًبى اهَا  اظ(، 103: تَثِ)

ِ  30 اظ فیثد  قدطآى  زض ظکدبت . زضآهدس  ٍاخت ًِيفط نَضت ثِالجتِ . یقَ  آهدسُ  هطتجد
 یِ الْد ًد يفط ييا تیاّو ٍ گبُين ًكبى اظ خبيظکبت ثب ًوبظ زض قطآى کط ی. ّوطاّاؾت
اظ  یبضیهرتل  ّوطاُ اؾت. ظکبت زض ثؿ بتيهطتجِ ظکبت ثب ًوبظ زض آ 20 اظ فیثزاضز. 

 یبهجطاًید پ  يٍْب ييثبضظتط ٍ يیاٍل اظ اهط ييثَزُ ٍ ا بءیضؾبلت اًج ييتط هَاضز خعٍ هْن
، (73 :بءید )اًج ٗقَةي( اؾحب  ٍ 43 :)ثقطُ یهَؾ ،(31 :ني)هط نياثي هط یؿیّٖویَى، 
ؾدَضُ هجبضکدِ تَثدِ، ذساًٍدس      طیتفؿد   يؾت. شا قسُ قوطزُ... ( 55ٍ :ني)هط  یاؾوبٖ
اظ  ،یاذلاقد   يد ْدب ضا اظ ضشا . آًزاًس یفطز ٍ خبهِٗ ه یًكبًِ پبک ضاظکبت  پطزاذتهتٗب  

 گدطاى يٍ ؾربٍت ٍ تَخِ ثِ حقدَ  ز  یزٍؾت ٍ ًْب  ًَٔ کٌس یٍ ثر  پبک ه یبپطؾتیزً
 .(249ل ،1389 ،یطاظیق )هکبضم زّس یْب پطٍضـ هضا زض آً

 یتد يضٍا زضذوؽ اؾت.  گطزز، یه ِيکِ ثبٖث پبک قسى هب  ٍ ؾطهب یگطيز ٌٖهط
اهبم  گطيز یزض خب 4.قوطز یهؿلوبًبى ه طیّس  اظ گطفتي ذوؽ ضا تُْ ،)ٔ(اهبم نبز 
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 ۳31    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

خُذْ » فِيقط ِيزاًؿتِ ٍ ثِ آ بىیٗیق طیٍ تُْ ِیقطاض زازى ذوؽ ضا تعک فلؿفِ عی)ٔ( ًثبقط
 5. کٌس یه توؿک (،103َثِ: )ت« ...مِهْ امًٕالِهِمٕ صٓدٓقَةً

يٓ  یالْقُرْبه  یفَأَنَّ لِلَّهِِ خُمَٔٓهِٔ يٓ لِلرَّؤهًوِ يٓ لِهذِ     ءٍ یٕيٓ اعلَٕمًٔا أوََّما غَىِمٕتُمٕ مِهْ شَ» ِيآ َجق
ذوؽ ثدط   پطزاذت ،(41 :اًفب ) «.مٓىْتُمٕ بِاللَِِّ يٓ ..اإِنْ کُىْتُمٕ  لِیيٓ ابٕهِ الََّب هِیيٓ الْمَٓاک یتامیٓالْ

 ٕيتكدط  ييثٌدبثطا  قدس؛  ًدبظ   ثدسض  خٌدگ  اظ ثٗس ذوؽ ِيآهؿلوبًبى ٍاخت قسُ اؾت. 
 يیث یکل ََض ثِ ثسض، خٌگ غٌبئن الجتِ زاًؿت؛ یّدط زٍم ؾب  زض تَاى یه عیً ضا ذوؽ

ِ  ٌقدبٔ، یق یثٌد  اهدَا   ذوؽ ثبثت اظ زٍلت، زضآهس يیًرؿت ٍ قس نیتقؿ خٌگبٍضاى  فطقد
 يیثد  ضا ْدب آً( ل)اکدطم  بهجطید پ ذوؿكدبى،  کطزى خسا اظ ثٗس کِ ثَز یَْزي قکي وبىیپ

 ،(یّدددط پددٌدن ؾددب ) ٓددِيقط یثٌدد هٌقددَ  غٌددبئن يیّویٌدد. کددطز نیتقؿدد هؿددلوبًبى
 کِ یغٌبئو ٍ( یّدط ّفتن ؾب ) یالقط یٍاز ٍ جطیذ ،(یّدط قكن ؾب ) الوهُلق یثٌ
 .سيگطز ذوؽ هكوَ  قس، نیتقؿ هؿلوبًبى يیث( یّدط ّكتن ؾب ) يیحٌ خٌگ زض

 زٍم کؿدت،  هٌفٗدت  اٍ : اظ اًدس  ٖجدبضت  ِیاهبه ْبىیفق ًٓط زض ذوؽ هكوَ  هَاضز
ِ  یخدَاّط  پٌدن حطام، ثِ هرلٌَ حلا  هب  چْبضم گٌح، ؾَم هٗسى  زض یغَاند  ثدب  کد
ِ  یٌد یظه ّفدتن  ٍ یخٌگ غٌبئن قكن س،يآ زؾت  ثِ بيزض  اظ( کتدبة  اّد  ) یشهد  کدبفط  کد

 هٌفٗدت  ذودؽ،  هدَضز  ييهْوتط اهطٍظُ .(281ل ،1368 ،یًدف یهطٖك) ثرطز هؿلوبى
 .قَز یه گطفتِ ٍيقطا َجق ٍ قسُ  ههط  یّب ٌِيّع قسى کن اظ ثٗس کِ اؾت کؿت

ِ  یخٌگ وتیضا زض ذهَل ذوؽ غٌ ذوؽ ِياّ  ؾٌت آ یٖلوب اهدب   ؛اًدس  زاًؿدت
 زض ودت یٍاغُ غٌ ،زاًٌدس  یه نيکِ ًبم ثطز یضا قبه  ّوِ هَاضز وتیٍاغُ غٌ ِیاهبه ْبىیفق

اظ هفؿطاى اّد    ی. قطَجاؾت قسُ اَلا  ضؾس، یه اًؿبى ثِ کِ یا سُيفب ٍ زضآهس ثِ لغت
ِ  قَز یه اَلا  یعیچ ّط ثِ لغت زض وتی: غٌؿسيًَ یه ذَز طیؾٌت زض تفؿ  اًؿدبى  کد

 وتی: غٌسيگَ یه یالوٗبً ضٍح طیزض تفؿ ی. آلَؾآٍضز زؾت ثِ کَقف ٍ تلاـ ثب ضا آى
 (.18ل ،1389 ،یریق حبج) قَز یه گفتِ یهٌفٗت ٍ ؾَز ّطگًَِ ثِ ان  زض
 

 پاک ٍيسزما یاقتصاد آثار. ۳-۱

خبهٗدِ هؿدلوبًبى    طیذوؽ، تُْ بياٖن اظ ظکبت  یاثط پطزاذت ٍخَّبت قطٖ ييتط هْن
ّب  خبى طیضٍقي تُْ دِیزض ؾُح خبهِٗ ثَزُ کِ ًت یٍ کبّف ثعّکبض یاذلاق  ياظ ضشا
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 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     ۳32

ِ يفط ييقسى ا يیهْن، تحقق ٍ اخطا يي. زض کٌبض اثبقس یه فِيقط ِيهُبثق آ زض هدَضز   ًد
 یََض ٖدبم، ثطکدت ضا زض ظًدسگ     ثِ یاهَض ظًسگ ِیََض ذبل ٍ زض کل  ثِ یگصاضِ يؾطهب

ِ پدطزاظز  یخبهٗدِ هد   بظهٌدساى یاظ فقدطا ٍ ً  یجبًیپكت ثِکطزُ ٍ  دبزيکٌٌسگبى ا پطزاذت   . ثد
 ٕيَظثدبظت هَخدت   يیّویٌد  ِ،ياظ اًجبقت ثطٍت ٍ ؾطهب یطیهَخت خلَگ گطيز  ٖجبضت

 ٍخَّدبت  پطزاذدت  کِ زازُ ًكبى ّن قبتیتحق. قَز یه یفبنلِ َجقبت کبّفثطٍت ٍ 
 ٍ یٍضّطاه) گطزز یه ثطٍت ٍ زضآهس ٕيتَظ ثْجَز ٍ یٌیخ تييط کبّف هَخت یقطٖ

ِ یظه زض یهُبلٗدبت  یَ يیّویٌ(. 26-29، ل1395 ،ّوکبضاى  ثدط  ذودؽ  یاثطگدصاض  ٌد
ِ  سيگطز هكرم کبلسٍض هس  اظ اؾتفبزُ ثب یگصاضِ يؾطهب ٍ ههط   ٍ ذودؽ  ٍخدَز  کد
ِ  قَز، یًو کٌَاذتي ضقس ثِ یزؾتطؾ هبًٕ تٌْب ًِ ،یالْ زؾتَضات اًدبم  خْدت  زض ثلکد
 اى،ّوکدبض  ٍ یتدبض ) زاقدت  ذَاّدس  ّودطاُ  ثِ هثجت یاثطگصاض خبهِٗ زض ثطٍت ٕيتَظ

 .(154، ل1393
 ثَزُ كوٌساىياًس یكگیّو یّب زغسغِ اظ آى ٕيتَظ ثبظ ٍ ثطٍت اًجبقت لِأهؿ
 ذَاًسى ًبپبک ٍ( قسُ اًجبقت) ثعضگ یّبِ يؾطهب ثب هربلفت ثب 6یکتیپ تَهبؼ. اؾت
 ًطخ ثِ ًؿجت( r) ِيؾطهب ثبظزُ ًطخ ثبلاثَزى اؾت هٗتقس آًْب، اقلام اظ یثطذ
 گؿتطـ ٍ ظهبى ََ  زض ِيؾطهب ٍ ثطٍت اًجبقت هَخت( g) یاقتهبز ضقس
 کِ زازُ اضائِ يیّب كٌْبزیپ هًٗ  ييا ح  یثطا یٍ .قسُ اؾت یَجقبت فبنلِ
 ثبقس یه یخْبً ؾُح زض ّن  آى ِ،يؾطهب اظ یتهبٖس یؾتبً بتیهبل آًْب، ييتط یانل
(Piketty, 2013, pp.39, 77 & 645.) هَافقت ثب اثتسا ّوبى اظ یکتیپ كٌْبزیپ ٍ 

 7لطیق ًَث  نبحت اقتهبززاى هربلفبى، خولِ اظ. قس ضٍثطٍ یٖلو ثعضگبى  هربلفت
 سيقب ٍ یکتیپ تَؾٍ قسُ  اضائِ ضاّکبض زض اخجبض یًَٖ ٍخَز آى ٖل  اظ یکي. ثبقس یه
 ذطز یهجبً ثِ تَخِ ثسٍى یَجقبت فبنلِ کبّف هًٗ  ح  ثِ کلاى اقتهبز ًگبُ یگطيز
 اؾت هٗتقس -غٍظ  اؾتیگلیتع- گطيز ؿتیًَثل اقتهبززاى کِ ََض ّوبى. ثبقس آى

 اقتهبز ضفتبض ثب ؾبظگبض ذطز اقتهبز آٍضزى سيپس ،یاقتهبز هًٗلات ح  ضاّکبض
 دِیًت ٍ قسُ آظهَى ثبضّب هَخَز یضاّکبضّب(. Stiglitz, 2011, p.305) ثبقس یه کلاى
 کِ  ینَضت زض. اؾت ًساقتِ فقط ضفٕ ٍ یَجقبت فبنلِ کبّف ٌِیظه زض یتَخْ قبث 

 ثسٍ زض اؾلام، چبضچَة زض حبيط، پػٍّف زض قسُ اضائِ یبتیٖول ٍ یكٌْبزیپ ضاّکبض
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 ۳33    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

 سیتأک ٍ ثَزُ یاْْبض ذَز ثطاؾبؼ ٍ زاٍَلجبًِ ،یگصاضِ يؾطهب چطذِ ثِ ِيؾطهب ٍضٍز
 (.خبهِٗ افطاز تک تک اًساظ پؽ ٍ سیتَل) زاضز ِیقً یفطز یّب خٌجِ ثط
 

 حاکميت( ضزکتي. راَبزی )۳-1

هفْدَم   يیّبؾدت. اٍلد   زض قدطکت  یگصاضِ يؾطهب عُیهُبلِٗ هکبً یقطکت یهُبلِٗ ضاّجط
قسُ کِ   کطزى گطفتِ تيّسا یثِ هٌٗب Gvbernare يیاظ ٍاغُ لات یقطکت یٖجبضت ضاّجط
 یقدطکت  یزاضز کِ ضاّجدط  ييٍ زلالت ثط ا ضٍز یکبض هِ ث یکكت کي تيّسا یهٗوَلاً ثطا
ِ ي اؾت ًِ کٌتط  )حؿبؼ تيهؿتلعم ّسا  ًكدبى  هَخدَز  بتید (. ازث100ل ،1391 ،گبًد

ّب  ٍ کٌتط  ثط قطکت تيان  ثحث اٖوب  ًٓبضت ٍ ّسا ديٍ تبض كِيض تَاى یه زّس، یه
هحسٍز خؿتدَ کدطز.   تیثب هؿئَل یؾْبه یّب قطکت يیاٍل ؽیٍ تأؾ ديتبض ٖوقضا زض 
ِ  ٍ کٌٌدسُ   ید ّن، تکو یقطکت یثط ضاّجط طیزض ذهَل تأث یهبل یّب ثحطاى زٌّدسُ   ازاهد

زضک ثْتط  یثطا. ثَز ًرَاٌّس عیً آى بىيپب الجتِ کِ ،ثبقٌس تَاًٌس یه یقطکت یحلقِ ضاّجط
( 2009خْدبى )  یهدبل  ديهُبلِٗ کتبة ثطآهسى پَ ، تدبض  یقطکت تیحبکو ديٍ تبض كِيض

زض  ّدن  یتدَافق  هدَضز   يد تٗط چیّد  ّوِ  ييا . ثبگطزز یه ِیتَن 8فطگَؾي ب یًَقتِ ً
 ييد ا زض هرتلد   ٍ هتفدبٍت  یّدب  سگبُيد ٍخَز ًساضز. ثطٍظ ز یقطکت یذهَل ضاّجط

 ييد ا ٖودسُ  هتٗدسز،  یّدب  سگبُيز ٍخَز ثب. اؾت ًوَزُ ٖطيِ ضا یهتٗسز  يتٗبض ٌِ،یظه
 سگبُيد . زض زگؿدتطزُ  سگبُيد هحدسٍز ٍ ز  سگبُيز. قَز یهٌكٗت ه سگبُيز زٍ اظ  يتٗبض

َ  کيد کدِ   قدَز  یثِ ضاثُِ قطکت ٍ ؾْبهساضاى هحسٍز ه یقطکت یضاّجطهحسٍز   یالگد
 .قَز یه بىیث 9 یٌسگيًوب یزض قبلت تئَض ٍاؾت  یويقس

 کٌتدط   ضٍـ ثدط  یطید گ چكدن  طیتدأث  ؾدْبم،  تیهبلک قيَط اظ قطکت تیآغبظ هبلک
َ  طاىيّب ضا ثدِ هدس   هبلکبى، ازاضُ قطکت تیتطت ييٍ ثس زاقت ّب قطکت کطزًدس.   ىيتفد
هكدک   )هكدَْض ثٌدبم    یهكک  ؾبظهبً کي)کٌتط ( هٌدط ثِ  تيطياظ هس تیهبلک يیخسا
خٌؿدي   تبًيهَئَ پطزاذتٌس تب ًْب ييهرتل  ثِ ا یبي( قس. زاًكوٌساى اظ ظٍا10یٌسگيًوب

 ضا ّدب  قطکت طاىيهس ْبآً. ًوَزًس هُطح ضا یٌسگيًوب یتئَض ی( هجب1976ً) 11ٌگیل ٍ هک
 اظ یکد ي. کطزًدس   يد تٗط( گودبض )کدبض   ٌٖدَاى   ثِ ضا ؾْبهساضاى ٍ)کبضگعاضاى(  ٌَٖاى  ثِ

. زاضًدس  هٌبفٕ تًبز کبضگعاضاى ٍ گوبض کبض کِ اؾت ييا یٌسگيًوب یتئَض یانل بتیفطي
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 ثدطٍت  فيافدعا  ّدب  قدطکت  ِید اٍل ّس  کِ اؾت ييا یاؾبؾ فطو کي یهبل یتئَض زض
 حیتدطخ  طاىيهس کِ زاضز ٍخَز احتوب  ييا. ؿتیً گًَِ ييا ٖو  زض اهب اؾت؛ ؾْبهساضاى

 ـ ييكدتط یث کؿدت  هبًٌس ذَز، هٌبفٕ زٌّس  هكدک   ييد ا. کٌٌدس  تید تٗق ضا هوکدي  پدبزا
 .زّس یه ًكبى ضا ؾْبهساضاى تَؾٍ ّب قطکت تيطيهس کٌتط  يطٍضت ،یٌسگيًوب

 سيد قدجکِ اظ ضٍاثدٍ ز   کينَضت  ثِ تَاى یضا ه یقطکت یضاّجط گؿتطزُ، سگبُيزض ز
 یبزيد قطکت ٍ ٖسُ ظ کي يیْب )ؾْبهساضاى(، ثلکِ ثّب ٍ هبلکبى آً قطکت يیتٌْب ث  کِ ًِ
ٍ فطٍقٌسگبى، زاضًدسگبى اٍضا  قطيدِ ٍ... ٍخدَز     بىياظخولِ کبضکٌبى، هكتط ٌفٗبىياظ ش

 .قَز یه سُيّن ز12 «ٌفٗبىيش یتئَض»زض قبلت  یسگبّيز يیزاضز، چٌ
 هدَضز  زض حبتیتَي يیاٍل اظ یکي. بفتي تَؾِٗ 1970 زِّ اظ حيتسض  ثِ یتئَض ييا

 یٖوَه یتئَض یٍ. سياضائِ گطز (1984) 13فطيسهي تَؾٍ ت،يطيهس ضقتِ زض یتئَض ييا
 كدٌْبز یپ ٌفٗدبى يش اظ یا گؿدتطزُ  یّدب  گطٍُ ثِ ضا یقطکت يیگَ پبؾد ٍ هُطح ضا قطکت
 ثدب  ٍ کدطزُ  خلدت  ذدَز  ثِ ضا افطاز تَخِ خبهِٗ، زض ّب قطکت ًقف ظهبى، هطٍض  ثِ. کطز
 هطکدع  ؾْبهساضاًكدبى،  يیّویٌ ٍ یهحل اختوبٖبت ؿت،يظ ٍیهح کبضکٌبى، ثط ذَز طیتأث
 .اؾت ثَزُ هجبحثبت یانل

ِ  یقدطکت  یاظ ضاّجط یهتٌَٖ  يفَ ، تٗبض یّب سگبُيتَخِ ثِ ز ثب  قدسُ اؾدت    اضائد
 اًس اظ: ( ٖجبضت102ل ،1391 گبًِ،ي )حؿبؼ ّب  يتٗط يياظ ا یثطذ

 .قًَس یه کٌتط  بي تيّسا ّب قطکت آى ثب کِ یؿتویؾ(، 1992) 14یکبزثط -
ِ  يیّدب  ؿدتن یؾ ٍ ّدب  فطٌّگ ٌسّب،يآؾبذتبضّب، فط، (1993) 15تيضا ٍ یعیک -  کد

 .سکٌٌ یه فطاّن ضا ؾبظهبى هَفق بتیٖول
ؿدت،  یً قدطکت  بتید هطثدٌَ ثدِ ازاضُ ٖول   یقطکت یضاّجط، (1984) 16گط یتط -

 يدی اخطا طاىيهدس  اٖوب  کٌتط  ٍ ًٓبضت ،یاقتهبز ثٌگبُ تيثلکِ هطثٌَ ثِ ّسا
 .ثبقس یه قطکت ٌفٗبىيش توبم ثِ ْبآً يیپبؾرگَ ٍ

 

َ  ْدب، پبؾدد  آًٍ ّس  هؿدتتط زض    يتٗبض ييا یًقُِ هكتطک توبه  تيّدسا  ٍ يیگد
 ٍ ّدب  يیتَاًدب  ثدب  تَاًدس  یهد  یقطکت یضاّجط زاز، نیذَاّ ًكبى پػٍّف ييا زض. ثبقس یه
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 82۳    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

ِ  کٌدس  اٖودب   ضا یهصّج ٍ یٌيز یّب هثلفِ قجب  زض ذَز تیهؿئَل ذَز، یؾبظٍکبضّب  کد
 .آذطت خْبى ثِ ّن ٍ قَز یه هطثٌَ بیزً ييا ثِ ّن
 

 ي ومًوٍ اجزايي ضزکتي تحت پارادايم اسلاميراَبزی  .۳-1

گطزز، هدلاک اٖودب  ًٓدبضت ٍ کٌتدط  ثدط       ٍقتی اظ ضاّجطی قطکتی هتٗبض  نحجت هی
 ثبقس. هتٗبض ( هی هَاضز هَخَز زض اقتهبز هطثٌَ ثِ ّوبى پبضازاين )اقتهبز

ضيؿدک هَخدَز زض   کٌتدط   ّب، کؿت ؾَز هَضز اًتٓدبض،   ًٓبضت ثط ٖولکطز قطکت
بً هبزی ّؿتٌس؛ اهب پبضازاين اؾلاهی حدبکن ثدط   ٖوستِ ، حفّ هٌبثٕ َجیٗی کاضیگص ؾطهبيِ

ِ      ثبيؿت ٖلاٍُ ضاّجطی قطکتی، هی ّدبی هدبزی    ثط ًٓدبضت ٍ کٌتدط  ٍ ّدسايت ثدط خٌجد
ّبی غیطهبزی هلحَِ زض قطيٗت اؾدلام ًیدع    گصاضی ٍ فٗبلیت اقتهبزی، ثط خٌجِ ؾطهبيِ

گیدطز. زض   گصاضی ضا زض ثطهدی  لِ ؾطهبيِأی هؿًٓبضت زاقتِ ثبقس. ؾَز ٍ ظيبى، خٌجِ هبز
، 1390 ،تفکط اؾلاهی غیط اظ ؾَز ٍ ظيبى، ثحث فلاح ٍ ذؿطاى ًیع هُطح اؾت )ًدفدی 

 (.160ل
اًساظز کِ هوکي اؾدت تودبهی    گصاضی ًگبُ هی ، اظ هٌٓطی ثِ ؾطهبيِفلاح ٍ ذؿطاى
زلید  ثدطای يدک    الكٗبٔ ذَز قطاض زّدس. ثدِ ّودیي     گصاضی ضا تحت ؾَز ٍ ظيبى ؾطهبيِ

لِ هْن ٍ اند  اؾدت.   أهؿلوبى هقیسّ ثِ ضٖبيت قطيٗت زض توبم قئًَبت ظًسگی ايي هؿ
ِ  ِ ث ّدبی اندلی ٍ    ذهَل کؿت زضآهس پبک ٍ حلا  ثطای ههط  زض ظًدسگی، اظ پبيد

ثبقس. زيي هجیي اؾدلام ًؿدجت    اؾبؾی ٍ ظيطثٌبی ضٖبيت ٍ قجَلی ؾبيط ٍاخجبت زيٌی هی
کِ اگط زضآهس ٍ کؿت، اظ ضاُ حلا  ندَضت   ، ََضیاضزثِ هؿبئ  اقتهبزی حؿبؾیت ز
ثٌبثطايي، ٍخَز يک ًْبز ًٓدبضتی ٍ هطاقدت ثدطای     ؛زاًس هیًگیطز ک  اضکبى ظًسگی فبؾس 

گدصاضی اظ ّدط ًدَٔ ٍ ّدط فٗبلیدت، لاظم       حبلت زضآهس هطزهی يٌٗی ؾطهبيِ تطيي ٖوَهی
ّبی غیطهدبزی ٍ   خٌجِ گصاضی ًٓبضت کٌس ٍ ّن ثط ّبی هبزی ؾطهبيِ اؾت کِ ّن ثط خٌجِ

 ی.زيٌانُلاحبً 
 هؿدلوبى ّدبی اقتهدبزی خَاهدٕ     ثحث ضٖبيت قئًَبت ٍ قَاٖس اؾلاهی زض فٗبلیت

ضا ثِ ذَز هكغَ  کطزُ. يکی اظ کبضّبی هْوی  اؾلاهیّبؾت کِ شّي اًسيكوٌساى  ؾب 
ّب زض  . ؾب اؾتّبی اؾلاهی  ، تأؾیؽ هثؾؿبت هبلی ٍ ثبًکنَضت پصيطفتِکِ تبکٌَى 
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ّدب ٍ هثؾؿدبت هدبلی کدِ تحدت لدَای        ظهیٌِ تأؾیؽ ايي ثبًدک  ّبی هرتل  زضکكَض
ّدب ٍ   نَضت گطفتِ. ًْبيتبً ايي ًَٔ ثبًک بت هفه کٌٌس تحقیق ت اؾلام فٗبلیت هیٗقطي

 يیتدأه ثدطای   ؾؿِ حؿدبثساضی ٍ حؿبثطؾدی  ثه یؽ ٍ ؾپؽتأؾ هثؾؿبت هبلی اؾلاهی
 .(3، ل1389)خدبثطی،   زيسثحطيي تأؾیؽ گطزض کكَض  1991زض ؾب   ،17هبلی اؾلاهی

ثب اًتكبض اؾتبًساضزّبی ّویٌیي ثبًک ًگبضای هبلعی ّن اقساهبتی هكبثِ اًدبم زازُ اؾت. 
حؿددبثساضی ٍ حؿبثطؾددی هتٗددسز ثددطای هثؾؿددبت هددبلی اؾددلاهی ًیددبظ ثددِ هقددطضات ٍ 

هدصکَض اقدسام ثدِ    هطاکدع  س. زض ّویي ضاؾتب قاؾتبًساضزّبی ضاّجطی قطکتی ًیع احؿبؼ 
 اًس. ًوَزُ (يٗت)قط اؾتبًساضز ضاّجطی قطکتیتسٍيي چٌس 

 

 پيطيىٍ پژيَص .8

تحقیقی کِ اظ هٌٓط پػٍّف حبيط ثِ هؿبئ  ضؾیسگی ثِ ٍيٗیت ٍخَّدبت قدطٖی ٍ   
 ايدي  ّویٌیي ًقف حؿبثساضی ٍ ضاّجطی قطکتی زض ايي ذهَل ثبقس، يبفت ًكس. ثدب 

پدػٍّف )حؿدبثساضی ٍ   ًَٖی ثب هَيَٖبت انلی   حب  ثِ چٌس هَضز اظ تحقیقبتی کِ ثِ 
  ِ ّدبی اؾدلاهی ظکدبت ٍ ذودؽ زض      ضاّجطی قطکتی ثب ضٍيکطز اؾلاهی ٍ اّویدت هثلفد

 گطزز: هی اقبضُ هطتجٍ ثَزًس، (اقتهبز ٍ...
ّبی حبکویت  هفبّین ٍ ؾیؿتن»ّبيی پیطاهَى  ؾلؿلِ پػٍّف ،(1384يگبًِ ) حؿبؼ

  ضٍظافدعٍى ثدِ هؿدبئ     ًوبيٌدس ثدب تَخدِ ثدِ اقجدب      اًدبم زازًس. ايكبى ٌَٖاى هی« قطکتی
حبکویت قطکتی زض خبهِٗ هترههبى، تحقیقبت زاًكگبّی زض ايي ظهیٌِ ضًٍق گطفتِ ٍ 

ی حبکویدت  ّدب  آيس. ّویٌدیي ثدِ اًدَأ ؾیؿدتن     هٗیبضّبی ًَيي زض ايي هَضز آهسُ ٍ هی
زض  حبکویت قدطکتی  ثتَاى ازٖب کطز ًوبيس. قبيس ْب ضا هٗطفی هیقطکتی اقبضُ زاقتِ ٍ آً

 قَز. یهِ ًبم ايكبى قٌبذت ثبايطاى 
هبلیدبت  »ثدب ٌٖدَاى    پػٍّكدی زض  ،(1387هقدسم )  ٍ ههدجبحی  قَضکی زذت ٖٓیوی

ْب زض خبهٗدِ پطزاذتٌدس.   هَى ذوؽ ٍ ظکبت ٍ اثطات تَظيٕ آًپیطا ،«اؾلاهی ٍ تَظيٕ آى
ی ّدب  زض ايي پػٍّف آهسُ زٍ هَضز اظ هٌبثٕ زضآهسی اؾلام کِ قجبّت ثؿیبضی ثب هبلیبت

. ّؿدتٌس تأکیس ٍ ؾفبضـ ظيبز قدسُ ظکدبت ٍ ذودؽ     ْبزاقتِ ٍ زض اؾلام ثط آًاهطٍظی 
اًدساظ ٍ زضآهدس    هبلیبت اؾلاهی ظکبت، قجیِ هبلیبت ثط کبلا ٍ ذوؽ قجیِ هبلیبت ثط پدؽ 
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ٍ   اؾت. ًْبيتدبً ثدب ثطقدوطزى هدَاضز قدوَ  ذودؽ، ٌٖدَاى هدی          زاضز اثدطات تدَظيٗی ز
 ٍ اهدطٍظی اظ اّویدت ثیكدتطی   هَضز اضثبح هکبؾت )ؾدَز کؿدت( ٍ هٗدبزى زض قدطاي    

 ثطذَضزاض اؾت.
ظهیٌدِ   زض یحؿدبثساض »ٌٖدَاى   ثبزض پػٍّكی  ،(1391) هبظاض يعزی ٍ ّوکبضاى ٖطة

ثِ هَئَ ترههی ذوؽ ٍ ًحَُ هحبؾجِ آى پطزاذتِ اؾت. زض ايدي   ،«هحبؾجِ ذوؽ
ِ لِ آهَظـ هحبؾجِ ذودؽ ضا ثدِ حؿدبثساضاى    أّبيی، هؿ پػٍّف ثب َطح هثب   ٍ آهَذتد

ايي هقَلدِ   -ثِ زلی  اّویت خبيگبُ ذوؽ ٍ ٍخَة قطٖی آى –ًوبيٌس بً تَنیِ هیًْبيت
 نَضت آکبزهیک آهَظـ زازُ قَز.  ثِ

ًگدبّی زيگدط ثدِ اندَ      »ٌٖدَاى   ثدب زض پػٍّكدی  ، (1391ظازُ ) فطظاًی ٍ هطتًدی 
ًٓدط   ثِ هقبيؿِ هفبّین حبکویت قطکتی هَضز ،«حبکویت قطکتی هتٗبض  اظ هٌٓط اؾلام

ْدب  آً پطزاذتِ ٍکویت قطکتی هتٗبض  ٍ حب 18«ّبی اقتهبزی تَؾِٗ ٍ ّوکبضیؾبظهبى »
ضؾدس کدِ اثٗدبز زيدسگبُ اؾدلاهی حبکویدت        هقبيؿِ کطزُ ٍ ثسيي ًتیدِ هی يکسيگط ضا ثب

 زاضز. -ّبی اقتهبزی ؾبظهبى تَؾِٗ ٍ ّوکبضی-تطی ًؿجت ثِ زيسگبُ  قطکتی افق ٍؾیٕ
ِ  ،«زکتطيي حؿبثساضی اؾلام»ثب ٌَٖاى ًبهِ ذَز  زض پبيبى (1391) ًدفی چیؿدتی،   ثد

گطزز کِ ايدي   اقبضُ هی تحقیقزض ايي  گی حؿبثساضی اؾلاهی اقبضُ زاضز.چطايی ٍ چگًَ
ثط ؾَز ٍ ظيبى )ًفٕ ٍ يطض( زض ايدي زًیدب، فدلاح ٍ ذؿدطاى کدِ       ًَٔ حؿبثساضی، ٖلاٍُ

 هَُٗ  ثِ آذطت ّؿتٌس ضا ّن هحبؾجِ کطزُ ٍ زض ًٓط زاضز.
الگدَی حبکویدت قدطکتی    »ٌٖدَاى  ی ثدب  پػٍّكد  زض ،(1391) فط ٍ ّوکدبضاى  ّوت
اًس. ايي پػٍّف يوي هٗطفی اًدَأ   اقسام ثِ َطح الگَيی ثطای ايي هْن ًوَزُ ،«اؾلاهی

 ْب پطزاذتدِ. زض ٍ الگَی اضٍپبيی، ثِ اضظيبثی آً الگَّبی حبکویت قطکتی آًگلَؾبکؿَى
الگَيی ثطای ضاّجدطی قدطکتی اظ   ًْبيت ثب اؾتفبزُ اظ هجبًی تَحیس ٍ هكَضت زض اؾلام، 

 هٌٓط اؾلام اضائِ ًوَزُ اؾت.
ٍ  ثدب زض زٍ هقبلدِ   ،(1394ٍ  1392خوکطاًی ٍ ّوکبضاى ) غلاهی يدطٍضت  » ييٌٖدب

       ِ ای ٍ  چبضچَة ًٓطی گعاضقگطی هدبلی ثدب ضٍيکدطز اؾدلاهی اظ هٌٓدط ذجطگدبى حطفد
زض  ،«یاؾدلاه  ّبی کلیسی هفبّین ًٓطی گعاضقگطی هبلی ثب ضٍيکطز هثلفِ» ٍ« زاًكگبّی

ّدب   ّبی اؾلاهی تأکیس زاضز. زض ايي پػٍّف ثط هثلفِ ذهَل يطٍضت حؿبثساضی هجتٌی
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ثدط   ًٓطاى حؿبثساضی، زض هَضز اّویت پطزاذتي ثِ حؿدبثساضی هجتٌدی   ٍ نبحت ذجطگبى
تدَاى اظ   قَاٖس اؾلاهی، اخودبٔ ٍ هَافقدت زاضًدس. زاهٌدِ قدوَ  ايدي پدػٍّف ضا هدی        

 طکتی ثب ضٍيکطز اؾلاهی گؿتطـ زاز.گعاضقگطی هبلی تب ضاّجطی ق
ثدطای تحقدق ٍ    ،(1991ؾبظهبى حؿبثساضی ٍ حؿبثطؾی هثؾؿبت هدبلی اؾدلاهی )  

ای اًددبم   ثؿٍ هقَلِ ظکبت ٍ ّویٌیي حص  ضثب اظ اقتهبز، اقساهبت ٖولدی ٍ گؿدتطزُ  
ِ   اٖوب  ضاّجطی قطکتی ثب ضٍيکطز اؾلاهی، زازُ اؾت.  گدصاضی ثدِ    تفکیدک ًدَٔ ؾدطهبي
ّبی هدبلی کدِ زض آى ثجدت ٍ يدجٍ      حسٍز ٍ ّویٌیي العام ثِ تْیِ نَضتهحسٍز ٍ ًبه

 ثبقس. ؾؿِ هیثثیٌی گطزيسُ، اظ زؾتبٍضزّبی ايي ه ظکبت ٍ هحبؾجِ آى پیف
چٌسيي کكَض اؾدلاهی تحدت ٌٖدَاى    زض پػٍّف هفهلی  ،(2002) 19چپطا ٍ احوس

ط پیطاهدَى اّویدت ٍ ًقدف ًٓدبضت ثد     « حبکویت قطکتی زض هثؾؿدبت هدبلی اؾدلاهی   »
ًتیددِ  اًدس.   هٌَٓض اٖوب  حبکویدت قدطکتی هدثثط اًددبم زازُ      هثؾؿبت هبلی اؾلاهی ثِ

بلی ّب ٍ هثؾؿبت هد  ثبًک ّبی اٖوب  حبکویت قطکتی ثط فٗبلیت زّس یهّب ًكبى  یثطضؾ
هبًٌس حدص  ضثدب ٍ هٗدبهلات    )ْب اظ هٌٓط قطيٗت اؾلام اؾلاهی ٍ ًٓبضت ثط ٖولکطز آً

 کٌس. ْب ضا فطاّن هیثیكتط آً( هَخجبت هَفقیت ٍ... ًبهكطٍٔ
 زض پػٍّكی ثِ هقبيؿِ ٍيٗیت ضاّجدطی قدطکتی   ،(2013) 20ٍ ّوکبضاى ًبٍ  قبؾن

، «حؿدبثساضی ٍ حؿبثطؾدی هثؾؿدبت هدبلی اؾدلاهی      ؾدبظهبى »زض ؾِ هطکع  )قطيٗت(
پدؽ اظ ثطضؾدی    پطزاذتٌس ٍ 22«ثبًک ًگبضای هبلعی» ٍ 21«اؾلاهی قَضای ذسهبت هبلی»

حؿدبثساضی ٍ حؿبثطؾدی هثؾؿدبت هدبلی اؾدلاهی       ؾدبظهبى ًس کِ ا ثِ ايي ًتیدِ ضؾیسُ
هَضز اؾتبًساضز زض ذهَل ضاّجطی قطکتی ٍ ًٓبضت قدطٖی تدسٍيي ًودَزُ     7تبکٌَى 
اؾدبؼ حدسٍز ٍ   ثطضاّجطی قطکتی زض قَضای ذسهبت هدبلی اؾدلاهی    ٍ ّویٌیي اؾت

ّدبی کیفدی کویؿدیَى هطثََدِ ؾطپطؾدتی       زضذَاؾت ؾیؿتن ًٓبضتی قطيٗت ٍ ٍيػگی
ؾبذتبض ضاّجدطی قدطکتی ًیبظّدبی     ؾبظی فطاّن ثبقَز. ّویٌیي ثبًک ًگبضای هبلعی  یه

 کٌس. ّبی کیفی ثبظضؾی قطيٗت ضا فطاّن هی کلی ٍ ٍيػگی
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 مذل مفًُمي. ۱

ضٍز. پدػٍّف   کدبض هدی  ِ ّدبی هرتلد  ثد    هس  هفَْهی ثطای زضک ثْتط ضاثُِ ثیي هثلفِ
ٕ  ثِزض اقتهبز ٍ  «ؾطهبيِ پبک»زض خْت قٌبؾبًسى ٖجبضتی خسيس تحت ٌَٖاى  حبيط  تجد

ّبی هطتجٍ ٍ تدأثیط هتقبثد  اظ يکدسيگط اؾدت.      ٍ اضتجبٌ آى ثب زيگط هثلفِآى حؿبثساضی 
 زضک ثْتطی اظ ثحث پػٍّف اضائِ ذَاّس قس: شي ثٌبثطايي ثب تطؾین هس  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي سزمايٍ مذل مفًُمي(4 ۳ومًدار)
 5931صادقی پور و همکاران،  منبع:

 ثلی

 ذیط

 ذیط

 ثلی

ؾطهبيِ 
 پبک 

سرمایٍ 
 واپاک

 

آيب اقسام ثِ ضؾیسگی 
 کٌس؟ ٍخَّبت هی

ثسٍ ٍضٍز ؾطهبيِ افطاز 

 گصاضی ثِ چطذِ ؾطهبيِ

 

 تیأّ ّسايت
ًٓبضت قطٖی 
 ضاّجطی قطکتی

ت قطٖی أًٓبضت ّی
 ضاّجطی قطکتی

 آيب ٍخَّبت قطٖی
 ضؾیسگی قسُ؟ ؾطهبيِ

ؾطهبيِ پبک ٍ 
 گصاضی پبک ؾطهبيِ
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 ريش تحقيق .1
 

 )تُيٍ پزسطىامٍ( آيری اطلاعات ريش ي ابشار جمع .1-۳

ای اؾتفبزُ گطزيس. زض ايدي ضٍـ،   ثطای زؾت يبفتي ثِ ًتبيح پػٍّف اظ ضٍـ پطؾكٌبهِ
ٕ پطؾكٌبهِ ًْبيی آهبزُ ٍ ثدب   ،َی زٍ هطحلِ َطاحی ٍ آظهَى حًدَضی ٍ اضؾدب     تَظيد

   ٕ ّدبی پدػٍّف اقدسام     آٍضی اَلاٖدبت ٍ زازُ  تَؾٍ پؿت الکتطًٍیک، ًؿدجت ثدِ خود
   ِ  ب ٍ َٖاهد  يدطٍضی ٍ اثطگدصاض ثدط    ّد  گطزيس. زض ايي پػٍّف ثطای پی ثدطزى ثدِ گَيد

ٍ   10انلی، اظ هیبى ازثیدبت ٍ پیكدیٌِ ًٓدطی، تٗدساز      یّب هثلفِ ثدطای   گَيدِ اؾدترطاج 
احکدبم اؾدلاهی تدب    ًفط اظ هترههیي ٍ ذجطگبى حَظُ اقتهبز هؿدلٍ ثدِ    5ثطضؾی ثیي 
ِ آقٌب ثدِ  حؿبثساضی ٍ حؿبثطؾی هترههبى حَظُ ٍ  زضخِ اختْبز ی هدصّجی  ّدب  هثلفد
 .(1)خسٍ   تَظيٕ گطزيس

 

 عًامل ي سؤالاتاوتخاب َای  ، آسمًنخبزگانمطخصات  (۳4جذيل)

 هسضک ضتجِ ٖلوی ضقتِ ترههی

 
ضزي

 زکتطا اضقس کبضقٌبؾی زاًكیبض اؾتبزيبض هطثی اقتهبز اؾلاهی حؿبثساضی 

 *   *  * 1 

 *  *   * 2 

 *  *   * 3 

*   *   * 4 

*  
 

*   * 5 

 خوٕ 5 0 1 4 1 3 2

 5931منبع: صادقی پور و همکاران، 
 
 بزرسي ريايي محتًايي آسمًن .1-8

اؾبؼ قًدبٍت  ثط آظهَى ثؿتگی زاقتِ ٍ تٗییي آىهحتَايی ثِ تحلی  يک ضٍايی آظهَى 
ّبی آظهَى زض اذتیبض هترههدبى يدب ثطذدی اظ     شٌّی ٍ فطزی اؾت. زض ايي ضٍـ ؾثا 

کِ هكرم کٌٌدس آيدب ؾدثالات آظهدَى      ذَاٌّس یْب هًقَز ٍ اظ آ ّب گصاقتِ هی آظهَزًی
ّدب کد  هحتدَای آظهدَى ضا زض      کٌس ٍ ايٌکِ آيب ؾدثا   هی گیطی نفت هَضزًٓط ضا اًساظُ
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2 

2 

ظهیٌِ ضٍايی آظهَى تَافق ٍخدَز   کِ ثیي افطاز هرتل  زض  نَضتی زض؟ گیطز يب ذیط ثطهی
زاقتِ ثبقس، آى آظهَى زاضای ضٍايی هحتَايی اؾت. ثطای ثطضؾی ضٍايی هحتَايی آظهدَى  

 گطزز: ٖو  هی شي ثِ قیَُ 
اؾدت.   قسُ  یَطاح 24ايي قبذم تَؾٍ لاٍقِ :23قبذم ًؿجت ضٍايی هحتَايی

ًٓدط   ظهیٌِ آظهَى هدَضز  خْت هحبؾجِ ايي قبذم اظ ًٓطات کبضقٌبؾبى هترهم زض
ٌ ثدِ  ْب ٍ اضائِ تٗبضي  ٖولیبتی هطثٍَ ثب تَيیح اّسا  آظهَى ثطای آً قَز اؾتفبزُ هی

ِ اؾدبؼ َید    قَز تب ّطيدک اظ ؾدثالات ضا ثط   هی ْب ذَاؾتِهحتَای ؾثالات، اظ آً  ؾد
گَيِ »ٍ  «گَيِ هفیس اؾت ٍلی يطٍضی ًیؿت»، «گَيِ يطٍضی اؾت» 25لیکطت یثرك 

، ًؿجت ثِ ضٍايدی هحتدَايی   شي ثٌسی کٌٌس. ؾپؽ ثطاؾبؼ فطهَ   َجقِ «يطٍضتی ًساضز
 قًَس: ًٓط اًتربة هی ّبی هَضز گعيٌِ (2)خسٍ  قسُ ٍ َجق  هحبؾجِ
 

 
 
 
 

 CVR پاسخگً هيقبًل بزاساس تعذاد متخصص حذاقل مقذار قابل 4(8)جذيل

 مقذار
CVR 

 تعذاد
 هیمتخصص

 مقذار
CVR 

 تعذاد
 هیمتخصص

 مقذار
CVR 

 تعذاد
 هیمتخصص

37/0 25 59/0 11 99/0 5 

33/0 30 56/0 12 99/0 6 

31/0 35 54/0 13 99/0 7 

29/0 40 51/0 14 75/0 8 

- - 49/0 15 75/0 9 

- - 42/0 20 62/0 10 
 5931منبع: صادقی پور و همکاران، 

 

CVR= 

 اًس کطزُ اًتربة ضا یيطٍض ٌِيگع کِ یٌیهترهه تٗساز - 
 يیهترههک   تٗساز

 يیهترههک   تٗساز

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     822

اظ ًتدبيح ًكدبى زاز کدِ     ،ّب زازُتَظيٕ پطؾكٌبهِ َٖاه  ٍ ثطضؾی ٍ هحبؾجِ پؽ اظ 
يدطٍضی پدػٍّف   ٌٖدَاى َٖاهد  اندلی ٍ      ثِ شي  ٖبه  4 ٖبه  هَضز آظهَى، 10هیبى 

 :حبيط اًتربة قسًس
 ؛تٗطي  ؾطهبيِ پبک .1

گصاضی پدبک اظ هٌٓدط ضؾدیسگی يدب      ٍ ؾطهبيِ پبک قٌبذت ٍ تكریم ؾطهبيِ .2
 ؛پطزاذت ٍخَّبت قطٖی

گصاضی پبک زض تسٍيي اؾدتبًساضزّبی   ٍ ؾطهبيِ پبک يٌس ؾطهبيِآفط هتقبث  ًقف .3
 ؛حؿبثساضی ٍ حؿبثطؾی

گددصاض، ؾددطهبيِ ٍ  ثددط ؾددطهبيِت ًٓددبضت قددطٖی ضاّجددطی قددطکتی أتددأثیط ّیدد .4
 .گصاضی پبک ؾطهبيِ

 

ضگطفتدِ ٍ  ثبيؿت ثب َطاحی ؾثالات هتٗسز، هَضز ٍاکبٍی قطا گبًِ فَ  هی 4َٖاه  
ْب هكرم قًَس تب پػٍّف ضا زض ضؾیسى ثدِ هقهدس يدبضی    ققَ  هرتل  اثطگصاضی آً

ؾدثا  َدطح ٍ هدَضز قًدبٍت      18ّبی ثؿیبض ٍ ثطای ايي هٌَٓض،  ًوبيٌس. پؽ اظ ثطضؾی
قطاض گطفدت. يدوٌبً اظ ايكدبى    ( 1)خسٍ  ّبی هطثََِ  ذجطگبى ٍ اؾبتیس زاًكگبّی ضقتِ

زضذَاؾت گطزيس کِ اگط ؾثالات زيگطی ضا ثطای ضٍقي قدسى ثْتدط ظٍايدبی پدػٍّف     
کدبهلاً  »ثركدی   3قدسُ ثدب َید  لیکدطت       ا  َدطح َؾ 18 زاًٌس، هُطح ًوبيٌس. لاظم هی
ٍ  اظُاًدس  تدب »، «هطتجٍ ٌ  ًدب »ٍ «ای هدطتج گبًدِ ثدیي    18ؾدثالات   آظهدَى گطزيدس.   «هطثدَ

ضا ثطای پطؾكٌبهِ ًْبيی اًتردبة   ؾثا  10هترههیي تَظيٕ ٍ ًْبيتبً، ذجطگبى ٍ اؾبتیس 
ثبظّن اظ آظهَى ثطضؾی ضٍايی هحتَايی ٍ  ًوَزًس. لاظم ثِ شکط اؾت زض اًتربة ؾثالات

 قبذم لاٍقِ اؾتفبزُ گطزيس.
 

 ايي آسمًنبزرسي پاي .1-۱

گیدطی )پطؾكدٌبهِ( اؾدتفبزُ اظ قدبذم      ّب ٍ اثعاض اًساظُ تطيي قبذم پبيبيی آظهَى ٖبم
ای اؾت کِ زض ندَضت اخدطای    ٌبهِ پبيب، پطؾكٌبهِآظهَى يب پطؾك آلفبی کطًٍجبخ اؾت.

ِ  ايي قدبذم،  ثب اؾتفبزُ اظ  زٍثبضُ ًتبيح تقطيجبً يکؿبًی ثِ زؾت زّس.  پبيدبيی پطؾكدٌبه
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 823    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

ثبقس پبيبيی کلی پطؾكٌبهِ  هی .852اض گطفت کِ ثب تَخِ ثِ هقساض آلفب کِ هَضز آظهَى قط
 .پصيطفتِ قسُ اؾت

 

 حجم ومًوٍ آماریي  گيزی ريش ومًوٍ .1-1

خْت حهَ  ًتیدِ هُوئي ٍ ترههدی، ضخدَٔ ثدِ     ّب زازٍُ  ّب پبؾدی آٍض خوٕثطای 
 ٍ هترهدم  فدطز  يدک  زض پػٍّف حبيط،هترههیي ٍ ذجطگبى هطتجٍ يطٍضت زاضز. 

ِ  يک زض هَضزًیبظ ترههی ّبی هْبضت ٍ زاًف کِ قرهی اظاؾت  ٖجبضت ذجطُ  ظهیٌد
 ايدي  ثبقس. ثدط  ًوَزُ تدطثِ کؿت ٍ کبضآهَظی ٍ ّبی ضؾوی آهَظـ َطيق اظ ضا ذبل
ِ  افدطاز  اظ زؾتِ آى قبه  ذجطگبى اؾبؼ، ِ  ای اؾدت  حطفد ِ یظه زض کد  پدػٍّف،  هدَضز  ٌد
ِ  زاقتِ کبفی ٍ لاظم زاًف ٍ ترهم  ًٓطؾدٌدی  يدک  هٌٓدَض اًددبم    ثبقٌس. ثٌبثطايي ثد
کلیسی ؾطهبيِ پبک ٍ ضاّجطی قطکتی ثدب ضٍيکدطز    ّبی ٍيػگی ٍ َٖاه  زض هَضز ٖوَهی

گیدطز.   قطاضهدی  ثطضؾی هَضز یايي پػٍّف ؾثالات زض ًٓط هَضز آهبضی اؾلاهی، اظ خبهِٗ
ِ  اًٖبی ذجطگبى هطتجٍ ثب هجبًی پدػٍّف،   هدَل زض ذاًتردبة ترههدی    هٌٓدَض   ثد

 :ثبقٌس یه شي  قطح ثِ ثبلا، ؾَُض زضيبزقسُ  َٖاه 
 ؛یا حطفِ ٍ حؿبثطؾی زاًكگبّی ٍ حؿبثساضی ّبی گطٍُٖلوی   تأیّ اًٖبی . أ
اقتهدبز   ٍ ّب، هترهم زض ٖلدن اقتهدبز   زاًكگبُ ٖلوی  تأیاؾبتیس ٍ اًٖبی ّ . ة

 ؛حَظٍی ثًٗبً تب زضخِ اختْبزاقتهبزی ٍ اؾلاهی ٍ زاضای تحهیلات 
هترهم زض اقتهدبز   ،ّب زاًكگبّی ٍ حَظٍی فٗب  زض پػٍّكگبُپػٍّكگطاى  . ت

 .ٍ هجبًی اؾلاهی ثًٗبً تب زضخِ اختْبز

 

اظ زٍ َطيدق هطاخٗدِ حًدَضی ٍ ّویٌدیي      ،ؾثا  10ی ًْبيی حبٍی ّب پطؾكٌبهِ
 120هدودَٔ تٗدساز    تَظيدٕ گطزيدس. زض   هترههدیي اضؾب  ثدب پؿدت الکتطًٍیدک ثدیي     
ٕ    ثِ ْباظ آً هَضز 71بً تٗساز پطؾكٌبهِ تَظيٕ هَفق قس کِ ًْبيت آٍضی  نَضت کبهد  خود

قدسُ    گطزيسُ اؾت. ثب تَخِ ثِ ايٌکِ خبهِٗ ًوًَِ اظ ثدیي ذجطگدبى هترهدم اًتردبة    
 زّس. ثطای پػٍّف ًكبى هیضا پطؾكٌبهِ ٍانلِ حدن آهبضی ذَثی  71ثَزًس، تٗساز 
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 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     8۳2

 ضذٌ  یآير جمعاطلاعات  ليتحل ي  ٍيتجش .1

ِ  يبفتِ ثطای آًکِ زؾتیبثی ثِ  ٍ  ّبی تحقیق ثب زقت ٍ ؾَْلت ثیكتطی اًدبم پصيطز، تدعيد
طای زؾتیبثی ثّبی آهبضی زض ايي ذهَل يطٍضت زاضز.  ّب ٍ اًدبم آظهَى پبؾد تحلی 
ِ  2اظ  -کِ شکط گطزيدس  ََض ّوبى –يی پطؾكٌبهِ ثِ ضٍا ٍ   هطحلد  ثدطای  قدبذم لاٍقدِ 

ٖلاٍُ ثب تَخدِ  ِ . ثاؾتزُ گطزيسُ ثطضؾی پبيبيی ؾثالات اظ آظهَى آلفبی کطًٍجبخ اؾتفب
تدک   یتد  قسُ زض پطؾكٌبهِ ٍ ّویٌیي هبّیت تحقیدق، آظهدَى   َطاحی ّبی ثِ ًَٔ ؾثا 

اظ  زٌّدسگبى  پبؾدد لاظم ثِ شکط اؾت ثب تَخِ ثِ ايٌکِ تٗدساز   کبض ضفتِ اؾت.ِ ای ث ًوًَِ
ثدِ تَظيدٕ ًطهدب      ّب زازُ(، لصا َجق قبٖسُ حس هطکعی تَظيٕ ًفط 71ًفط ثیكتط اؾت ) 30

ثدطای اضظيدبثی    ی اؾتفبزُ کٌدین. ا ًوًَِتک  ثٌبثطايي هدبظ ّؿتین اظ آظهَى تی ،هی  ًوَزُ
گدطزز.   زٌّسگبى ثِ پطؾكٌبهِ، اظ ايي آظهَى اؾدتفبزُ هدی   قست هَافقت يب هربلفت پبؾد

ؾثالات، اظ آظهَى فطيدسهي   تک زٌّسگبى ثِ تک ثطای کؿت اَلأ اظ هیعاى اّویت پبؾد
ًتبيح  قسُ اؾت. ًعز ذجطگبى اؾتفبزُ َٖاه ٍ ًكبى زازى هیعاى اّویت  ثٌسی تجِخْت ض

 اضائِ ذَاّس قس. زض ازاهِّب  حبن  اظ اخطای آظهَى
 

 ای( تک ومًوٍ تيتًصيفي ي ) گًيٍ َا آسمًن .1-۳

 ِ اؾددبؼ ثط ،زض ايددي ثرددف ثددطای ثطضؾددی ضز يددب پددصيطـ هفْددَم هؿددتتط زض ّددط گَيدد
ثدطای   قسُ اؾدت.   ای اؾتفبزُ تک ًوًَِ یتًبهِ اظ آظهَى  ّبی پطؾف گصاضی گعيٌِ اضظـ

ز. گطز ای اؾتفبزُ هی تک ًوًَِ یتثطضؾی هیبًگیي يک گطٍُ ثب يک هقساض ثبثت اظ آظهَى 
ّبی افطاز ثِ ؾثالات هطثٌَ ثِ  کٌس کِ ثیي هیبًگیي پبؾد فطيیِ نفط ايي آظهَى ثیبى هی

( اذدتلا  هٌٗدبزاضی ٍخدَز    6ّبی ّط ؾثا  ثب هقدساض هدسًٓط )اضظـ    يٌِّط گَيِ ٍ گع
تط ثبقس ايي فطيیِ پصيطفتِ ٍ زض غیدط   ثعضگ 0.05هقساض احتوب  آظهَى اظ  چٌبًیًِساضز. 

ِ  تَنیفیًتبيح آظهَى  قَز. ايي نَضت ايي فطيیِ ضز هی  قبثد  ( 3)زض خدسٍ   ّدب  گَيد
 .ثبقس یه هكبّسُ 

 
 گًيٍ چُارمزبًط بٍ َز  تًصيفيخلاصٍ آسمًن (4 ۱)جذيل

 عًامل تعذاد میاوگیه اوحراف معیار خطای استاوذارد میاوگیه

 اٍ  ٖبه  15 312139 1110559 0.26123
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 8۳۳    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

 عًامل تعذاد میاوگیه اوحراف معیار خطای استاوذارد میاوگیه

 زٍم ٖبه  15 911291 5131909 0119211
 ؾَم ٖبه  10 911100 1129231 0113105
 چْبضم ٖبه  15 919910 1119919 0119109

 5931همکاران، منبع: صادقی پور و 
 

 .گطزز یههكبّسُ  ؾثالاتی ثطای ا ًوًَِتک  ( ًتبيح آظهَى تی4)زض خسٍ 
 

 گاوٍ ۳2خلاصٍ آسمًن تي بزای سؤالات  (14جذيل)

 5931منبع: صادقی پور و همکاران، 
 

ی هطثٌَ ثدِ تودبهی َٖاهد  ٍ    ّب آظهَىی آهبضی يوي ضز فطيیِ نفط ّب یثطضؾًتبيح 
 قدطاض هَضز هَافقت ٖوَهی ذجطگبى  ْبآً، تٗبضي  ٍ هفبّین هطثٌَ ثِ زّس یهًكبى  ؾثالات
 اؾت. گطفتِ

 
 

 تسؤالا

 وتایج = ارزش آزمًن 6

 آمارٌ

 آزمًن

درجٍ 

 آزادی

مقذار احتمال 

 آزمًن

اختلاف 

 میاوگیه

 59فاصلٍ اطمیىان 

 درصذ

ی َا پرسش

 مربًطٍ

 مًافقترد/ حذ بالا حذ پاییه

 هَافقت 4.5181 3.5664 4.04225 0.000 70 16.944 اٍ 

 هَافقت 3.5385 2.0953 2.81690 0.000 70 7.785 زٍم

 هَافقت 2.6095 1.0762 1.84286 0.000 69 4.796 ؾَم

 هَافقت 3.3293 1.9664 2.64789 0.000 70 7.750 چْبضم

 هَافقت 4.2416 3.3077 3.77465 0.000 70 16.123 پٌدن

 هَافقت 3.2409 1.8448 2.54286 0.000 69 7.267 قكن

 هَافقت 3.1973 1.9170 2.55714 0.000 69 7.970 ّفتن

 هَافقت 2.9002 1.4378 2.16901 0.000 70 5.916 ّكتن

 هَافقت 3.5432 2.4004 2.97183 0.000 70 10.373 ًْن

 هَافقت 3.4512 2.3169 2.88406 0.000 68 10.147 زّن
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 ۳۱31 پاييش ي سمستان(، ۳۱ايل )پياپي ، ضمارٌ َفتمتحقيقات مالي اسلامي، سال     8۳8

 ضًوذگان پزسص اسوظزعًامل بىذی  رتبٍ .1-8

اظ  ٖبه کسام  زٌّسگبى پبؾد ًٓط اظآهسُ، حب  ؾثا  ايي اؾت کِ   زؾت  تَخِ ثِ ًتبيح ثِ ثب
ِ   َٖاهد   اظّطيدک   زيگط  ٖجبضت  ثِثطذَضزاض اؾت؟  تطیاٍلَيت ثبلا ای قدطاض   زض چدِ ضتجد

زض ايدي   ،اؾت قسُ  اؾتفبزُفطيسهي  یپبضاهتط ًبگیطز. ثطای ثطضؾی ايي هَئَ اظ آظهَى  هی
ِ   ضتجِضٍـ هیبًگیي   (5)قدسُ ٍ زض خدسٍ     ّبی هطثٌَ ثِ ّط يک اظ َٖاه  اندلی هحبؾدج
ْدب ضا  تدَاى آً  ّب اظ ثعضگ ثدِ کَچدک هدی   ِ اؾبؼ هیعاى هیبًگیي ضتجثط ،قَز ًوبيف زازُ هی

 ثٌسی کطز. ضتجِ
 

 ی فزيذمهبىذ رتبٍوتايج آسمًن (4 1)جذيل

 رتبٍ عامل وتیجٍ آزمًن عًامل

 اٍ  2.98 تٗطي  ؾطهبيِ پبک

 زٍم 2.40 قٌبذت ٍ تكریم ؾطهبيِ پبک

 ؾَم 2.35 يٌس ؾطهبيِ پبک زض تسٍيي اؾتبًساضزّبی حؿبثساضی ٍ حؿبثطؾیآًقف فط

 گصاض،  ت ًٓبضت قطٖی ضاّجطی قطکتی ثط ؾطهبيِأتأثیط ّی

 گصاضی پبک ؾطهبيِ ٍ ؾطهبيِ
 چْبضم 2.27

 5931منبع: صادقی پور و همکاران، 

 
 آسمًن فزيذمه -عًامل رتبٍ بىذی (4 8ومًدار)

 5931منبع: صادقی پور و همکاران، 
 

0
0.5

1
1.5

2
2.5

3
3.5

قٌبذت ٍ تكریم   تٗطي  ؾطهبيِ پبک

 ؾطهبيِ پبک

ًقف فطايٌس ؾطهبيِ 

پبک زض تسٍيي  

 اؾتبًساضزّب

تبثیط ّیئت ًٓبضت  

قطٖی ضاّجطی  

قطکتی ثط ؾطهبيِ  

 پبک
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 8۳۱    گذاری پاک با تأکيذ بز راَبزی ضزکتي با رييکزد اسلامي مذل مفًُمي سزمايٍ

زّس تطتیت اّویت َٖاه  ثِ ّوبى تطتیت چیدٌف َٖاهد     ثٌسی ًكبى هی ًتبيح ضتجِ
زض پطؾكٌبهِ ثَزُ ٍ ٖبه  هطثٌَ ثِ تٗطي  ٖجبضت خسيس ؾطهبيِ پبک، ثبلاتطيي اّویت 

 .ثبقس یهقًَسگبى زاضا  ضا ثیي پطؾف
 

 یزيگ جٍيوت ي یبىذ جمع

 ٍ ظکبت یهصّج ٍ یاؾبؾ هْن، یّب هثلفِ کطزى یبتیٖول یضاؾتب زض حبيط پػٍّف
 ٌَٖاى  ثِ خبهِٗ افطاز تک تک یثطا -نَضت ذَزاْْبضی ٍ زاٍَلجبًِِ ث – ؽذو

 ٍ اقتهبز) ذَز یترهه حَظُ اظ اؾتفبزُ ثب اىپػٍّكگط. قس اًدبم یقیحق اقربل
 ًكبى ضا هْن ييا يیاخطا ٌِیظه آى، یاثعاضّب ٍ ّب تیقبثل اظ اؾتفبزُ ثب ٍ (یحؿبثساض

 آهس زؾت ثِ ََض  ييا قس، حبن  پػٍّف حيًتب اظ کِ یثبظذَضز زض ذَقجرتبًِ. ًسزاز
 ًٓط اهط، يیهترهه ٍ ذجطگبى يیث پػٍّف، گبًِ زُ ؾثالات ٍ هَئَ ٌِیظه زض کِ

 یاثعاضّب اظ تَاى یه زاز، ًكبى پػٍّف ييا حيًتب. زاضز ٍخَز یٖوَه تَافق ٍ هثجت
  یتکبل طیفطاگ ٍ ثْتط اًدبم خْت زض ْبآً عیتدْ ٍ تيتقَ ٍ یحؿبثطؾ ٍ یحؿبثساض

. خؿت ثْطُ( زاضًس یاقتهبز خٌجِ کِ ذوؽ ٍ ظکبت هكرهبً) یقطٖ ٍاخجبت ٍ یالْ
 قطاض اؾتفبزُ هَضز هرتل  ققَ  زض ؿتيثب یه ٍ ثَزُ اهطٍظ خبهِٗ بظیً کِ یهَيَٖ

 کطزى ٌِيًْبز یثطا -اؾلام انَ  ٍ اؾبؼ حفّ ثب – ضٍظ ٖلن اظ اؾتفبزُ. طزیگ
 اًدبم ٍ تيضٖب. ثبقس یه یاؾلاه خبهِٗ اهطٍظ يیاخطا یّب تياٍلَ اظ یهصّج یّب هثلفِ

 فطاّن ضا خْبى زٍ ّط زض خَاهٕ ٍ ّب اًؿبى یذَقجرت ٍ ؾٗبزت ؾبظ ٌِیظه ّب، هثلفِ ييا
 خبًجِ  ّوِ ٍ یاذلاق ؾقٌَ ثبٖث ،یاؾلاه یّب هثلفِ تطک کِ گًَِ ّوبى کٌس، یه

 ّؿتٌس هؿئَ  ذَز خبهِٗ یذَقجرت ٍ ؾٗبزت قجب  زض افطاز تک تک. گطزز یه خَاهٕ
 .کٌس یه فطاّن ذهَل ييا زض ضا هطزم حًَض یٖول ضاّکبض پػٍّف ييا حيًتب ٍ

 ثِ ِيؾطهب ٍضٍز ثسٍ) ثعًگبُ دبزيا حبيط، پػٍّف اًدبم اظ یانل ّس  يیّویٌ
 ثِ ًوَزى یسگیضؾ ثِ اّتوبم یضاؾتب زض خبهِٗ افطاز یاثط (یگصاضِ يؾطهب چطذِ
نَضت ذَزاْْبضی ٍ ِ ث– ذَز یّب يیزاضا ٍ اهَا  یقطٖ ٍخَّبت تیٍيٗ

 ٍ اهَا  ٍ ّب خبى قسى پبک ٍ ِیتعک هَخجبت لِیٍؾ ييثس کِ چطا .ثبقس یه -زاٍَلجبًِ
 ّبِ يؾطهب گًَِ ييا تَؾٍ قسُ کؿت یؾَزّب .زگطز یه فطاّن ْبآً یّبِ يؾطهب
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 ٍ یاقتهبز اثطات ٖلاٍُِ ث. ثَز ذَاٌّس ههط   قبث  ٍ ثَزُ پبک عیً (پبک یّبِ يؾطهب)
 کبّف ٍ ثطٍت ٕيتَظ ،یَجقبت فبنلِ کبّف ّویَى هْن، ييا اظ یًبق هثجت یاختوبٖ
 سيذط هطکع زض یًْبز  یتكک ًوًَِ ٌَٖاى  ثِ ضاؾتب ييا زض .ثبقٌس یه زؾتطؼ زض عیً فقط
 زض تياٍلَ هبًٌس یقيتكَ یّب بؾتیؾ ثب تب گطزز یه كٌْبزیپ کكَض زض گٌسم یٌیتًو
 ييا یثطا یعيخَا گطفتي ًٓط زض بي ٍ اًس پطزاذتِ ضا ذَز ظکبت کِ یکؿبً گٌسم سيذط

 یطیفطاگ یثطا یضؾبً اَلأ بث ٍ کٌٌس قيتكَ ظکبت پطزاذت ثِ ضا اىکكبٍضظ افطاز،
 هطٍض  ثِ ٍ ًوَزُ اؾتفبزُ گطاًِ تيّسا یّب ضٍـ اظ گٌسم، تي ّب َىیلیه ظکبت پطزاذت

 هْن ًکتِ. سيًوب  يتجس کكبٍضظاى يیث زاٍَلجبًِ ٍ کبهلاً یٖوَه یا لِأهؿ ثِ ضا آى
 اٖوب  ٍ اقتجبُ ّطگًَِ اظ تب اؾت ٌکبضيا اًدبم يیح ٍ قج  یضؾبً اَلأ ٍ یؾبظ ٌِیظه

 .سيآ ٖو  ثِ یطیخلَگ ،یاحتوبل اؾتفبزُ ؾَء بي فكبض
 

 َا يادداضت
                                                                        

1. Polany 
2. Corporate Governance 
3. Jan Blluk 

، 484، ل9تَُُِْدطٍا )حطٖدبهلی، ج  إِىَّ احََدسکَُن الدسِضَّنَ، هدب اُضيدسذ ثِدصلِکَ الا       هِدي  . اًِی لأذِصُ 4
 (.12542ح
ى  إِىَّ هَََالِی أَؾْأَ ُ اللََِّ نلََبحَْذنْ أٍَْ ثًََْْٗذنْ قَهَّطٍُا فِیوَب يدتِذ ٖلََیِْنْ فَٗلَِوْدتذ شَلِدک فَأحَجَْجْدتذ أَ   . 5

 ذُدص  )ل تذ فِی ٖبَهِی َّصَا هِي  أَهْطِ ال رُوذؽِ فِی ٖبَهِی َّصَا قَب َ اللَِّذ تََٗبلَی أََُِّْطَّذنْ ٍَ أُظکَیْذنْ ثوَِب فََٗ
 (.12542، ح484، ل9)حطٖبهلی، ج (ثِْب تُعکَیِْنْ ٍَ تَُُِّْطُّذنْ نَسقََةً أَهَْالِِْنْ هِي 

6. Thomas Piketty 
7. Schiler 
8. Niall Ferguson 
9. Agency Theory 
10. Agency Problem 
11. Jensen & Mechling 
12. Agency Problem 
13

 Friedman 
14. Cadbury Report 

15. Keasiy & Right 
16. Tricher 
17. Accounting & Auditing Organization For Islamic Financial Institution 
18. OECD 
19. Chapra & Ahmad 
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20. Naval Qassim et al 
21. IFSB 
22. BNM 
23. Content Validity Ratio 
24. Lavosh 
25. Likert 
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According to the explicit words of the Quran and Hadith, payment of 
religious obligations, especially Zakat and Khums, by community members 
can, in addition to the distribution of wealth among needy people and 
reduction in poverty and social gaps, purify people and their property. On 
the other hand, one of the most common sources of acquiring wealth is to 
employ financial capital in the modern corporate-based economy. If 
investment and acquiring profits are done through clean (pak) capital, the 
possession of profits by investors is Halal (permitted). So, in this article, we 
define Pak capital, and express the strategy to achieve it and the role of 
corporate governance in this regard. To do this, by studying the theoretical 
basis and the data obtained from submitted questionnaires, using interpretive 
and analytical methods and logical inference, an ultimate conceptual model 
was designed. The final questionnaire was distributed among religious 
experts and academics and then the comments of 71 experts were gathered 
and analyzed. This was done by SPSS software. The findings of this research 
indicate that there is a consensus on the definition of Pak capital and the 
strategy to achieve it. The existing regulatory and directional tool in 
corporate governance and Shariah Supervisory Board make the purification 
of capital possible. To achieve this, the necessity of regulating and codifying 
accounting and auditing has been confirmed by experts. 
 

Keywords: Pak Capital, Pak Investment, Zakat, Khums, Corporate 
Governance in Islamic, Approach 
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