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  بانکی-های پولی پژوهشفصلنامه 

  ۱۳۹۴تابستان  ،۲۴شماره  هشتم،سال 
  ۲۸۴-۲۵۱صفحات 

 یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس
  یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره
  †بهادر یعل  *یقیحق یمانا

  ۱۳/۰۴/۱۳۹۵: رشیپذ خیارت  ۲۴/۱۲/۱۳۹۳ :افتیدر خیتار

  چکیده
 ی،مصرف خصوص ی،ناخالص داخل یدآثار کاهش صادرات نفت بر تول یمقاله به بررس ینا

. در پردازد یم یراندر ا یعمده اقتصاد یها بخش یدمخارج دولت و سطح تول گذاری، یهسرما
استفاده شده  یرانا یمال یرمحاسبه پذ یتعادل عموم یالگو یستایپژوهش از نسخه ا ینا

شده و  یبرهکال یرانا یبانک مرکز یاجتماع یحسابدار یسماتر یالگو بر مبنا یناست. ا
نهاد است.  ۵و  یمال ییدارا ۷طبقه از کالاها و خدمات،  ۱۱۲ یدی،تول یتفعال ۴۷شامل 

رج دولت، تحرک مخا یریپذ بازار، شرط توازن درآمد، انعطاف یهشرط سود صفر، شرط تسو
 ینیفرم کشش جانش ی،و خارج داخلی یناقص کالا ینیجانش یه،کار و سرما یرویناقص ن

. محاسبات روند یالگو به شمار م ینو مصرف از فروض مهم ا یددر تول یابی ینهثابت و رفتار به
 یناخالص داخل یددر صادرات نفت، تول یدرصد ۵۰کاهش  یویکه در سنار دهد ینشان م
 یافت هددرصد کاهش خوا ۱۳٫۶۳درصد و مخارج دولت  ۴٫۹۰ یصد، مصرف خصوصدر ۶٫۲۲

 یتکاهش در سطح فعال یشترین. بیابد یم یشدرصد افزا ۱۸٫۴۹ غیرنفتیو در مقابل صادرات 
 یزن یتدر سطح فعال یشافزا یشترینمربوط به بخش نفت و بخش خدمات است. در مقابل ب

نسبت به  یجنتا یتحساس یلتحل است. یاستخراج معادن و جنگلدار یگیری،مربوط به ماه
  پژوهش است. یجنتا یاز دقت بالا یحاک لفمخت یپارامترها

  یرپذ محاسبه یمخارج دولت، نرخ ارز، تعادل عموم ی،صادرات، درآمد نفت: های کلیدی واژه
  JEL: C68،F51 ،F31  ، Q34بندی  طبقه

                                                                                                                                
  ihaqiqi@purdue.edu ؛متحده یالاتدانشگاه پردو، ا ی،تجارت جهان یلپژوهشگر مرکز پروژه تحل *
 دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه تربیت مدرس؛ پژوهشگر گروه مدلسازی، ،اقتصاد یدکتر یدانشجو †

  (نویسنده مسئول)  alibahador67@gmail.com؛یو بانک یپژوهشکده پول
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۵۲

  مقدمه ۱
متغیرهای «و » متغیرهای کلان«هدف این پژوهش بررسی آثار کاهش صادرات نفت بر 

تحلیل آثار کلان کاهش صادرات نفتی بر تولید این مقاله به  باشد. اقتصاد ایران می» بخشی
گذاری، صادرات غیرنفتی و  ناخالص داخلی، مصرف خصوصی، مخارج دولت، سرمایه

های  پردازد. همچنین با یک نگاه بخشی، آثار این شوک بر سطح تولید بخش واردات می
ات عمده اقتصادی از جمله کشاورزی، معادن، ساخت محصولات صنعتی، ساختمان، خدم

بازرگانی رستوران و هتلداری، خدمات حمل و نقل انبارداری و ارتباطات، خدمات عمومی و 
 در نهایت خدمات اجتماعی و شخصی مورد توجه قرار خواهد گرفت. نتایج این پژوهش

کند. بر این مبنا  های نفتی را فراهم می بینی تحولات اقتصاد ایران پس از شوک امکان پیش
های  پذیر اقتصاد ایران از شوک های آسیب تواند بخش ر درجه اول مینتایج این پژوهش د

گذاران با استفاده از چارچوب مدل این  نفتی را شناسایی کنند. در درجه دوم سیاست
های نفتی را شناسایی  های لازم برای کاهش شوک سیاست مدت کوتاهتوانند در  پژوهش می

گذاران با تکیه بر نتایج این  در درجه سوم سیاست یتاًنهاها را برآورد کنند.  و آثار اقتصادی آن
های نفتی شناسایی  سازی اقتصاد ایران را در برابر شوک های مقاوم توانند اولویت مدل می

را در  ها بخشسازی این  کنند و در چارچوب اقتصاد مقاومتی اصلاحات لازم برای مقاوم
  دستور کار خود قرار دهند.

دهند که نفت در  موضوعات اقتصاد ایران است. مطالعات نشان میترین  نفت یکی از مهم
)، بر ارزش افزوده بخش صنعت (خلیل زاده و ۱۳۸۵نیا و قاسمی،  ایجاد رونق و رکود (طیب

)، بر ارزش افزوده بخش کشاورزی و خدمات (شیرین بخش و مقدس ۱۳۹۲همکاران، 
)، بر نوسانات تورم ۱۳۹۱اران، )، بر شاخص قیمت سهام (مرادزاده فرد و همک۱۳۸۹بیات، 

)، و بر نوآوری و ۱۳۹۰)، بر رشد اقتصادی (مهرآرا و همکاران، ۱۳۹۰(کاوند و شاهمرادی، 
) اثر قابل توجه دارد. با توجه به اهمیت بخش نفت در ۱۳۹۲دانش (شاه آبادی و صادقی، 

 تأثیرد را تحت های اقتصا رود شوک منفی صادرات نفت، کلیه بخش اقتصاد ایران، انتظار می
  قرار دهد.

های مختلف یک الگوی تعادل عمومی  برای تحلیل آثار کاهش صادرات نفت بر بخش
پذیر امکان تحلیل آثار مستقیم  پذیر مورد نیاز است. ساختار تعادل عمومی محاسبه محاسبه

کند. همچنین تغییرات  های مختلف فراهم می و غیرمستقیم صادرات نفتی را بر بخش
دهد. این چارچوب نه تنها به اثرات  و رفاهی ناشی از این شوک را نمایش می تخصیصی

های نسبی را نیز  کند بلکه اثرات جانشینی ناشی از تغییر قیمت ها توجه می درآمدی شوک
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  ۲۵۳ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

های مختلف،  دهد. این الگو قادر است میزان تغییر صادرات بخش مورد توجه قرار می
خانوارها از هر محصول، تقاضای تولیدکنندگان از واردات کالاهای گوناگون، تقاضای 

جایی عوامل تولید، درآمدهای  های مختلف، جابه کالاهای واسطه و عوامل تولید، قیمت
دولت و ... را در یک چارچوب منسجم ارائه نماید. چندبخشی بودن این الگو نیز کمک 

بینند شناسایی  نفت می هایی که بیشترین آسیب یا نفع را از شوک صادرات کند تا بخش می
  شوند.

 ۳.۱ها، برای محاسبه آثار کاهش صادرات نفتی بر اقتصاد از نسخه  با توجه به این قابلیت
پذیر مالی ایران استفاده شده است. الگوی مورد استفاده یک  الگوی تعادل عمومی محاسبه

قرار داده است. این  الگوی ایستا بوده و اقتصاد ایران را به صورت یک اقتصاد باز مورد توجه
 ۴۷شده و شامل  ۱الگو بر مبنای ماتریس حسابداری اجتماعی بانک مرکزی ایران کالیبره

  نهاد است. ۵دارایی مالی و  ۷طبقه از کالاها و خدمات،  ۱۱۲فعالیت تولیدی، 
در ادامه این نوشتار ادبیات موضوع مرور خواهد شد. سپس مکانیزم اثرگذاری شوک 

تحلیل شده و مدل تحقیق معرفی شده است. در بخش چهارم نتایج  نفتی بر اقتصاد
  گیری پرداخته است. محاسبات ارائه شده و بخش پنجم به بحث و نتیجه

  ادبیات موضوع و نوآوری پژوهش ۲
المللی  های بین ناشی از اعمال تحریم ۱۳۹۲و  ۱۳۹۱های  کاهش صادرات نفت ایران در سال

بر  یرتجاریغبر علیه ایران رخ داد. در ادبیات اقتصادی موضوع تحریم در چارچوب موانع 
 ۳)، بلک و کوپر۲۰۰۸( ۲گیرد (یحیی و صالح صادرات یک کشور مورد بررسی قرار می

ده از یک مدل ) با استفا۱۹۸۹( ٥)). به عنوان نمونه تار۲۰۰۸( ٤) و فوگازا و مور۱۹۸۷(
های مقداری بر اقتصاد آمریکا را منفی  پذیر آثار اعمال محدودیت تعادل عمومی محاسبه

برد.  ها را از بین می ها آثار رفاهیِ کاهش تعرفه کند این محدودیت کند و بیان می ارزیابی می
ا بر ای ر ای و غیر تعرفه های تعرفه ) آثار اعمال محدودیت۲۰۰۸( ٦عبدالباسط و سباستین

                                                                                                                                
1 Calibrate 
2 Yahia & Saleh 
3 Black & Cooper 
4 Fugazza & Maur 
5 Tarr 
6 Abdelbasset & Sébastien 
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۵۴
تواند  ای می های غیر تعرفه گیرند تغییر سیاست کنند و نتیجه می اقتصاد سوریه بررسی می

  آثار قابل توجهی بر اقتصاد سوریه داشته باشد.
مطالعات انجام شده برای بررسی اثر صادرات نفت بر اقتصاد ایران نیز به سه دسته کلی 

ر افزایش صادرات نفت ایران را بر رشد قابل تقسیم هستند. دسته اول مقالاتی هستند که اث
دهد افزایش صادرات نفت و  ) نشان می۱۳۷۶کنند. برای نمونه رهبر ( اقتصادی بررسی می

شود ولی این اثر دارای یک  رشد ذخایر ارزی حاصل از آن موجب بهبود رشد اقتصادی می
ناشی از نوسانات ثباتی جزء تجارت  سطح بهینه است. دسته دوم مطالعاتی هستند که اثر بی

ثباتی رابطه  دهند بی ) نشان می۱۳۸۷کنند. کازرونی و سجودی ( درآمد نفتی بررسی می
اثر معنادار و معکوسی بر رشد اقتصادی دارد (برای مطالعه بیشتر رجوع  بلندمدتمبادله در 

ب )). دسته دیگر مطالعات نوسانات درآمد نفتی را در قال۱۳۸۹کنید به سلمانی و همکاران (
کنند. به عنوان نمونه، بهرامی و نصیری  مکانیزم بیماری هلندی در اقتصاد ایران بررسی می

به وقوع بیماری هلندی منجر  لزوماًکنند در ایران افزایش درآمدهای نفتی  ) بیان می۱۳۹۰(
شوند و وقوع این پدیده تابع رفتار دولت است (برای مطالعه بیشتر ر.ک. منظور و  نمی

  )).۱۳۸۵و موسوی ( اخلاق خوش)، ۱۳۹۰همکاران (
هایی است. در  ی قبلی دارای نوآوری های انجام شده این پژوهش در مقایسه با پژوهش

بر عملکرد اقتصاد ایران با لحاظ کردن  تأثیرگذاراین مدل بخش نفت به عنوان یک بخش 
رابطه  سازی شده است و با تخصیص مالکیت این سرمایه به بخش دولت خاص مدل  سرمایه

سازی شده است. مدل استفاده  بین این دو بخش مهم در اقتصاد ایران برای اولین بار مدل
گذاری بخشی در ایران است که  شده در این پژوهش تنها مدل تعادل عمومی دارای سرمایه
مدل مورد استفاده در  نهایتاًدهد.  تشکیل سرمایه بخشی در ایران را نیز مورد بررسی قرار می

پذیر مالی است که امکان بررسی پرتفوی مالی  ژوهش مدل تعادل عمومی محاسبهاین پ
  کند. گذاری فراهم می مالی و سرمایه تأمیننهادها را در اقتصاد ایران از جهت 

این مقاله در ادامه مطالعات داخلی، در قالب یک مدل تعادل عمومی محاسبه پذیر مالی 
ادرات نفت بر متغیرهای کلان و بخشی اقتصاد به بررسی آثار سناریوهای مختلف کاهش ص

های  تواند به دلیل یک شوک خارجی یا اعمال تحریم پردازد. کاهش در صادرات می ایران می
درصدی درآمد نفتی بر مصرف خصوصی،  ۵۰رخ دهد. در این پژوهش آثار کاهش  المللی بین

بررسی خواهد شد. تحلیل ، واردات و تشکیل سرمایه ثابت غیرنفتیمخارج دولت، صادرات 
حساسیت نتایج نسبت به انتخاب پارامترها نیز از دیگر امتیازات این پژوهش نسبت به سایر 

  مطالعات است.
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  ۲۵۵ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  چارچوب تحلیلی و مدل پژوهش ۳
  چارچوب تحلیلی ۱. ۳

گوناگونی بر اقتصاد کشور اثر دارد. کاهش صادرات نفت  های کانالکاهش صادرات نفت از 
شود. با کاهش عرضه ارز، قیمت ارز افزایش  رضه ارز خارجی در اقتصاد میباعث کم شدن ع

گیرد و بر مخارج دولت اثر خواهد  قرار می تأثیریابد. از سوی دیگر درآمد دولت نیز تحت  می
  داشت.

کاهش صادرات نفت و افزایش نرخ ارز ممکن است به تقویت تقاضای داخل نیز منجر 
و افزایش قیمت کالاهای وارداتی را به دنبال دارد. افزایش شود. افزایش نرخ ارز از یک س

دهد و تقاضا برای کالای  قیمت کالاهای وارداتی تقاضا برای کالاهای وارداتی را کاهش می
دهد. به این ترتیب واردات کاهش یافته و تقاضای داخلی  مشابه تولید داخل را افزایش می

  شود. تقویت می
شود. افزایش نرخ ارز ناشی  نیز می غیرنفتیایش صادرات کاهش صادرات نفت باعث افز

دهد و صادرکنندگان  های تولید داخل را افزایش می کالا پذیری رقابتاز کاهش صادرات نفت 
کند. به بیان دیگر، تقاضای خارجی برای محصولات داخل  را به صادرات بیشتر تشویق می

  یابد. ت افزایش مییابد و از این طریق تولید این محصولا افزایش می
ای تولید را نیز افزایش  افزایش قیمت ارز، همچنین قیمت کالا و خدمات واسطه

یابند. با افزایش قیمت کالا و  دهد. از این رو قیمت کالا و خدمات داخلی افزایش می می
یابد. این مکانیزم، تقاضا برای  خدمات تولید داخل تقاضا برای این محصولات کاهش می

  دهد. داخلی را کاهش میمحصولات 
 تأثیربه علاوه، کاهش صادرات نفت از مکانیزم بودجه دولت نیز اقتصاد ایران را تحت 

شود در  دهد. کاهش صادرات نفت در ایران باعث کاهش درآمدهای نفتی دولت می قرار می
مالی مخارج خود روبرو خواهد شد. با فرض عدم وجود  تأمیناین شرایط دولت با مشکل 

دهد. به این ترتیب تقاضای  مالی، دولت مخارج خود را کاهش می تأمین های کانالر سای
  دهد. کالا و خدمات را در داخل کاهش می

تواند  گذارد می کاهش صادرات نفت بسته به اثری که بر دستمزد و قیمت سرمایه می
قیمت سبد  قرار دهد. مصرف خصوصی تابع درآمد خانوار و سطح تأثیردرآمد خانوار را تحت 

است که به خانوار در ازای   مصرفی است. درآمد خانوار، حاصل دستمزد و بازدهی سرمایه
شود. علاوه بر این، اگر کاهش صادرات نفت با  عرضه نیروی کار و سرمایه پرداخت می

افزایش قیمت کالا و خدمات مصرفی خانوار همراه باشد، سطح قیمت سبد مصرفی خانوار را 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۵۶
قدرت خرید کاهش یافته و مصرف خصوصی  -بسته به میزان تغییر در درآمد-و افزایش داده 
  دهد. را کاهش می

شود که کاهش صادرات نفت اثرات متفاوت و مخالفی بر  با این توضیحات مشاهده می
متغیرهای اقتصادی دارد. اثر نهایی کاهش صادرات نفت بر اقتصاد در برآیند آثار مثبت و 

شود که برآورد آن بدون انجام محاسبات عددی ممکن  تلف حاصل میمنفی در بازارهای مخ
ها، ضرورت بررسی جامع آثار این پدیده را در قالب یک مدل  نیست. مجموعه این پیچیدگی

ها به خوبی قادر به  دهد. چرا که این دسته از مدل پذیر نشان می تعادل عمومی محاسبه
  صادی هستند.های اقت ها و سیاست بررسی آثار گسترده شوک

  پذیر فروض الگوی تعادل عمومی محاسبه ۲. ۳
یران ا یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یالگو ۳.۱نسخه مدل مورد استفاده در این پژوهش 

)IRFGE .است که در پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی ایران توسعه داده شده است (
صادی برای دولت و بانک مرکزی بینی تحولات اقت سازی و پیش این مدل با هدف تصمیم

  شود. های این نسخه از مدل ارائه می تهیه شده است که در ادامه ویژگی
پذیر نشانگر روابط بین متغیرهای  یک الگوی تعادل عمومی محاسبهدانیم  چنانچه می

اقتصادی در بستر فروض مشخص است. در مدل تعادل عمومی مالی پژوهش حاضر سه 
که شامل شرط سود صفر، شرط تسویه بازار و شرط تسویه درآمد ارد د فرض اصلی وجود

  است.
در خصوص بازارهای اقتصاد برقرار است. به » شرط تسویه بازار«فرض شده است 

عبارت دیگر ارزش عرضه در هر بازار با ارزش تقاضا برابر است. بازارهای مورد بررسی در 
های مالی  ، بازار کار و سرمایه، بازار داراییطبقه) ۱۱۲مدل عبارتند از بازار کالاها و خدمات (

  (اوراق قرضه، سپرده، تسهیلات، سهام) و بازار ارز.
تولیدی برقرار است.  های فعالیتبرای » شرط سود صفر اقتصادی«فرض بر آن است که 

طبقه فعالیت  ۴۷های آنها برابر است. در این مدل  ها با هزینه به عبارت دیگر درآمد فعالیت
  ر بوده است و در مورد همه آنها شرط سود صفر اقتصادی لحاظ شده است.مد نظ

برای خانوارها و نهادها برقرار است. به » شرط توازن درآمد«همچنین فرض شده است 
برای هر کارگزار  یرمالیغعبارت دیگر جمع منابع مالی و غیرمالی با جمع مصارف مالی و 

 دهد. گزاران اقتصادی را نشان میبرابر است. این شرط تعادل ترازنامه کار
علاوه بر این فرض شده است تولیدکنندگان حداقل کننده هزینه بوده و خانوارها 
حداکثرکننده مطلوبیت هستند. این فرض رفتار خانوارها و تولیدکنندگان را در عرضه و 
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  ۲۵۷ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

اساس دهد. تابع عرضه و تقاضا در هر بازار بر  تقاضای کالاها و خدمات مختلف نمایش می
آید. فرض شده است توابع تولید و  یابی و پارامترهای ساختاری به دست می فروض بهینه

  دارند. ای لایهمطلوبیت فرم کشش جانشینی ثابت 
پذیر  ها قیمت در همه بازارها فرض رقابت کامل وجود دارد، به این معنی که فعالیت

زارها در مدل، به منزله رقابتی هستند. توجه به این نکته مهم است که فرض رقابتی بودن با
بودن همه بازارها در اقتصاد نیست. در یک مدل تعادل عمومی، کالاها و خدمات به صورت 

شده مد نظر هستند. به عنوان مثال، بخش کشاورزی به صورت تجمیع شده مد  تجمیع
پذیر و رقابتی  قیمت» این فعالیت به صورت تجمیع شده«نظر است و فرض این است که 

است. البته ممکن است در یکی از بازارهای زیرمجموعه کشاورزی، شرایط رقابت کامل 
پذیری را  وجود نداشته باشد، اما با توجه به اینکه کل صنعت مد نظر است، فرض رقابت

تر، در مدل تعادل عمومی  توان یک فرض قابل قبول و معتبر دانست. به بیان ساده می
ضای کل اقتصاد به صورت چند بخشی و یکپارچه مد نظر پذیر، مدل عرضه و تقا محاسبه

  قرار گرفته است.
  منابع و مصارف مالی خانوار ۱. ۲. ۳

بانک مرکزی، خانوارها به طور  ۱۳۷۸بر اساس اطلاعات ماتریس حسابداری اجتماعی سال 
و  eqt، خرید سهام dep گذاری سپردهعمده منابع مالی خود را به تشکیل سرمایه ثابت، 

و  انداز پسدهند. همچنین منابع خانوار شامل  اختصاص می bndخرید اوراق بهادار 
  است. loan استقراضهمچنین 

)۱(  ܵ + ݈݊ܽ = ∑ ,ܫ + ݁݀ +   ݐݍ݁
های مالی نشانگر منابع مالی و بالاوندها نشانگر مصارف  در این رابطه زیروندهای دارایی

  هستند. مالی
  منابع و مصارف مالی دولت ۲. ۲. ۳

بانک مرکزی، دولت به طور  ۱۳۷۸بر اساس اطلاعات ماتریس حسابداری اجتماعی سال 
، خرید سهام dep گذاری سپردهعمده منابع مالی خود را علاوه بر تشکیل سرمایه ثابت، به 

eqt و پرداخت وام loan و  انداز پسدهد. همچنین منابع دولت شامل  اختصاص می
  است. bndهمچنین اوراق قرضه 

)۲(   ܵ௩ + ܾ݊݀௩ = ∑ ,௩ܫ + ௩݈݊ܽ + ௩݁݀ +   ௩ݐݍ݁
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۵۸
  منابع و مصارف مالی بخش نهادی نفت و گاز ۳. ۲. ۳

بر اساس ماتریس حسابداری اجتماعی، بخش نهادی نفت و گاز به طور عمده منابع مالی 
دهد. همچنین  ، اختصاص میdep گذاری سپردههمچنین  یل سرمایه ثابت وخود را به تشک

  است. loan و اخذ وام eqtمنابع مالی بخش نفت و گاز شامل واگذاری سهام 
)۳(  ܵ + ݈݊ܽ + ݐݍ݁ = ∑ ,ܫ +   ݁݀
  غیرمالیهای  منابع و مصارف مالی شرکت ۴. ۲. ۳

های دولتی و  شامل شرکت غیرمالیهای  شرکت ۱۳۷۸داری اجتماعی سال در ماتریس حساب
های غیرمالی به طور عمده منابع  ، شرکتها دادهاست. در این ساختار  غیرمالی غیردولتی

و  آلات ماشینو تشکیل سرمایه ثابت در ساختمان،  dep گذاری سپردهمالی خود را به 
و اخذ  eqtشامل سهام  غیرمالیهای  دهد. همچنین منابع شرکت تجهیزات اختصاص می

  است. bndو همچنین اوراق قرضه  loan وام
)۴(  ܵ + ܾ݊݀ + ݈݊ܽ + ݐݍ݁ = ∑ ,ܫ +   ݁݀
  های مالی منابع و مصارف مالی در شرکت ۵. ۲. ۳

مالی و اعتباری و  مؤسساتتجاری،  های بانکل بانک مرکزی، های مالی شام شرکت
های مالی به  های ماتریس حسابداری اجتماعی، شرکت های بیمه است. بر اساس داده شرکت

طور عمده منابع مالی خود را به پرداخت وام، خرید سهام و تشکیل سرمایه ثابت اختصاص 
  اوراق قرضه است. و ها سپردههای مالی شامل  دهد. همچنین منابع شرکت می

)۵(  ܵ + ܾ݊݀ + ݁݀ = ∑ ,ܫ +   ݈݊ܽ
  منابع و مصارف مالی بخش خارجی ۶. ۲ .۳

  در خصوص بخش خارجی نیز خواهیم داشت:
)۶(  ܵ + ݐݍ݁ + ܾ݊݀ + ݁݀ =   ݈݊ܽ

توان گفت  به عبارت دیگر در خصوص تعامل مالی بخش خارجی با بازار مالی کشور می
منابع مالی از محل فروش سهام به نهادهای ایرانی، فروش اوراق قرضه خارجی به نهادهای 

است که به دولت و  هایی وامایرانی و جذب سپرده نهادهای ایرانی بوده و مصارف آن شامل 
  ته شده است.های ایرانی پرداخ شرکت
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  ۲۵۹ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  های مالی روابط ریاضی مربوط به تعادل در بازار دارایی ۷. ۲. ۳
ها در خصوص آن  ها و دریافت های مالی برابری ارزش پرداخت شرط تعادل در بازار دارایی

پرداختی  های وام، لازم است مجموع ارزش ها وامدارایی است. به عنوان مثال در خصوص 
دریافتی برابر باشد. همچنین ارزش مجموع اوراق قرضه فروخته  های وامبا مجموع ارزش 

های  شده با مجموع ارزش اوراق قرضه خریداری شده برابر باشد. لذا اگر زیروندهای دارایی
های  مالی نشانگر منابع مالی و بالاوندها نشانگر مصارف مالی باشند، در خصوص دارایی

  مالی خواهیم داشت:
)۷(  ∑ ܾ݊݀ = ∑ ܾ݊݀  
)۸(  ∑ ݁݀ = ∑   ݁݀
)۹(  ∑ ݈݊ܽ = ∑   ݈݊ܽ
)۱۰(  ∑ ݐݍ݁ = ∑   ݐݍ݁
  فرم ریاضی توابع تقاضای کالاها و خدمات به عنوان نهاده تولید ۸. ۲. ۳
تدوین  ۱ای با کشش جانشینی ثابت توان توابع تولید و هزینه را به صورت توابع لایه می

  به صورت زیر است: Sت نمود. در تحقیق حاضر تابع تولید فعالی

)۱۱(  ܳ௦ = ൭ߜ,ௌଵ ఙ,ೄ⁄ ௌ,ೄషభ,ೞܣܸܳ + ூே்,ௌଵߜ ఙ,ೄ⁄ ܰܫܳ ௌܶ,ೄషభ,ೄ ൱ ,ೄ,ೄషభ
  

به ترتیب لایه ارزش افزوده و لایه  QINTو  QVAنشانگر تولید بوده و  Qکه در آن 
کشش جانشینی بین  σپارامتر سهم بوده و  δدهند. همچنین  مواد واسطه را نمایش می

نشانگر لایه ارزش افزوده و اندیس  VAو لایه مواد واسطه است. اندیس  افزودهلایه ارزش 
INT  نشانگر لایه مواد واسطه و اندیسT اند. تولید تعریف شده ۲برای لایه بالایی  

را اندیس  iاگر در هر لایه نیز یک فرم کشش جانشینی ثابت در نظر گرفته شده است. 
  مجموعه کالاها و خدمات تعریف کنیم، برای لایه مواد واسطه داریم.

                                                                                                                                
1 Constant Elasticity of Substitution 
2 Top layer 
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۶۰

ܰܫܳ  )۱۲( ௌܶ = ቌ∑ ,ௌଵߜ ఙಿ,ೄ⁄ୀଵ ܺ,ௌ
ಿ,ೄషభಿ,ೄ ቍ ಿ,ೄಿ,ೄషభ

  

های اولیه تولید تعریف کنیم، برای لایه ارزش  را اندیس مجموعه نهاده  fهمچنین اگر
  ده خواهیم داشت:افزو

ௌܣܸܳ  )۱۳( = ቌ∑ ,ௌଵߜ ఙೇಲ,ೄ⁄ୀଵ ܺ,ௌ
ೇಲ,ೄషభೇಲ,ೄ ቍ ೇಲ,ೄೇಲ,ೄషభ

  

را  ها نهادهتوان توابع تقاضا برای  تولیدی می های فعالیتیابی  بر اساس رفتار بهینه
  د:بدین صورت بدست خواهد آم iاستخراج نمود. بر این اساس تابع تقاضای نهاده واسطه 

)۱۴(  ܺ,௦ = ௦ܳ௦ܮܣ,௦ߜ ቌቀఋೡೌ,ೞೞభష,ೞାఋಿ,ೞூே ೞ்భష,ೞቁ భభష,ೞூே ೞ் ቍఙ,ೞ ൬ூே ೞ்,ೞ ൰ఙಿ,ೞ  

شاخص هزینه لایه ارزش  PVAبوده و  Sشاخص سطح فعالیت بخش  ALکه در آن 
 iشاخص قیمت نهاده  Piشاخص هزینه لایه مواد واسطه و  PINTافزوده است. همچنین 

دهد تقاضای هر نهاده با سطح تولید رابطه مستقیم داشته و با  است. این عبارت نشان می
  سطح قیمت نهاده رابطه معکوس دارد.

شاخص هزینه هر لایه نیز یک فرم کشش جانشینی ثابت دارد. در الگوی تعادل عمومی 
  حاضر، شاخص هزینه برای لایه مواد واسطه عبارت است از:محاسبه پذیر تحقیق 

ܰܫܲ  )۱۵( ௦ܶ = ൫∑ ଵିఙಿ,ೞ(),௦ߜ ൯ భభషಿ,ೞ  
  همچنین شاخص هزینه برای لایه ارزش افزوده عبارت است از:

௦ܣܸܲ  )۱۶( = ቀ∑ ൯ଵିఙೇಲ,ೞ,௦൫ߜ ቁ భభషೇಲ,ೞ  
  عبارت است از: f در نهایت تابع تقاضا برای نهاده اولیه تولید
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)۱۷(  ܺ,௦ = ௦ܳ௦ܮܣ,௦ߜ ቌቀఋೡೌ,ೞೞభష,ೞାఋಿ,ೞூே ೞ்భష,ೞቁ భభష,ೞೞ ቍఙ,ೞ ൬ೞ,ೞ ൰ఙೇಲ,ೞ  

  فرم ریاضی توابع تقاضای کالاها و خدمات برای مصرف ۹. ۲. ۳
آیند. در  ابی در مصرف به دست میی تقاضای مصرفی از کالاها و خدمات بر اساس بهینه

بر اساس مصرف  hحالت کلی تابع مطلوبیت با فرم کشش جانشینی ثابت برای یک خانوار 
  توان بدین گونه نمایش داد: (تقاضا) در خصوص کالاها و خدمات مختلف را می

)۱۸(  ܷ(ܺ) = ൭∑ ,భୀଵߙ ܺ,షభ ൱ షభ
  

 xiخدمت با از کالاها و خدمات مصرفی است. هر کالا یا  نشانگر برداری Xدر این رابطه 

کالا در سبد مصرفی این خانوار وجود دارد. این رابطه  nنمایش داده شده است و تعداد 
݊دربردارنده  + ߙ(پارامتر سهم  nشامل  پارامترهاپارامتر است. این  ۱ > و یک پارامتر ) ۰

  نمایش داده شده است. σمربوط به جانشینی بین کالاها و خدمات است که با 
را به صورت تابعی از درآمد  jیابی خانوار، تقاضای خانوار برای کالای  بهینه مسئلهبا حل 
شود تقاضای یک کالا با قیمت آن کالا  آید. همانطور که مشاهده می ها به دست می و قیمت

  .۱داشته و با درآمد و قیمت سایر کالاهای جانشین نسبت مستقیم دارد نسبت معکوس

                                                                                                                                
کنند. به عبارت دیگر سطح مخارج خانوار  خانوارها مطلوبیت خود را با توجه به قید بودجه خود بهینه می ۱

پیش روی خانوارها  مسئلهدر خصوص مصرف کالاها و خدمات، حداکثر باید با سطح درآمد خانوار برابر باشد.، 
.ݏ (ܺ)ܷݔܽ݉  بدین شکل است: .ݐ

ୀଵ ܺ,௫ =  ܯ
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۶۲

)۱۹(  ܺ, = ఈೕ,ெೕ ௨ܲ,ఙିଵ  

)۲۰(  ܺ, = ఈೕ,ெೠ, ൬ೠ,ೕ ൰ఙ  
)۲۱(  ൫∑ ,ߙ ܲଵିఙୀଵ ൯ భభష = ௨ܲ,  

 مقدار Xj,hبوده،  hنشانگر درآمد اختصاص یافته به مصرف توسط خانوار  Mhکه در آن 
(پارامتر  hمصرفی خانوار  در سبد jسهم کالای  αj,hبوده و  jاز کالای  hتقاضای خانوار 

قیمت سبد مصرفی خانوار است. به بیان دیگر، تقاضای خانوارها تابعی  شاخص puسهم) و 
ها و همچنین کشش جانشینی بین کالاها به دست  از درآمد، قیمت کالا، نسبت قیمت

قيمت ساير كالاها بر تقاضاي يك كالا با توجه به كشش جانشيني  تأثيرته باشيد كه . توجه داشآید می
داگلاس)  واحد باشد (فرم تابعی کاب باشد. اگر کشش جانشینی برابر ممكن است كم يا زياد

  برابر است با: jتابع تقاضا برای کالا یا خدمت 
)۲۲(  ܺ, = ఈೕ,ெೕ  
)۲۳(  ∏ ܲఈ, = ௨ܲ,ୀଵ  

مقدار  Xj,hبوده،  hنشانگر درآمد اختصاص یافته به مصرف توسط خانوار  Mhکه در آن 
(پارامتر  hدر سبد مصرفی خانوار  jسهم کالای  αj,hبوده و  jاز کالای  hتقاضای خانوار 

 داگلاس شاخص قیمت سبد مصرفی خانوار است که در اینجا از یک فرم کاب puسهم) و 
ها و  هم تقاضای خانوارها تابعی از درآمد، قیمت کالا، نسبت قیمت در اینجا. برخوردار است

  .آید همچنین کشش جانشینی بین کالاها به دست می
  فرم ریاضی توابع تقاضای کالاها و خدمات توسط دولت ۱۰. ۲. ۳

، ی، خدمات دفاعیشامل مخارج مربوط به خدمات امور عموم عمدتاًمخارج مصرفی دولت 
، ی، خدمات بهداشتی، خدمات آموزشیاجبار یاجتماع تأمین، خدمات یخدمات انتظام
است. برای مخارج دولت نیز یک فرم کشش جانشینی  یو ورزش ی، فرهنگیحیخدمات تفر

ثابت در نظر گرفته شده است که به دلیل ماهیت فعالیت دولت، کشش جانشینی در آن 
  شود: ات اینگونه محاسبه میکوچک است. به این ترتیب تقاضای دولت از کالاها و خدم
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  ۲۶۳ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

)۲۴(  ܺ,௩ = ఈೕ,ೡீೡ ൬ೡೕ ൰ఙೡ  

)۲۵(  ቀ∑ ,௩ߙ ܲଵିఙೡୀଵ ቁ భభషೡ = ܲ௩  
نشانگر سهم هر کالا یا خدمت  αسطح مخارج مصرفی دولت بوده، پارامتر  Gکه در آن 

دهد در  سبد مخارج دولت است. این عبارت نشان می شاخص pgovدولت و در مخارج 
صورت افزایش قیمت، دولت مجبور است یا تقاضای خود را از کالاها و خدمات کاهش دهد 

دهد با  اختصاص دهد. همچنین نشان می Gیا اینکه بودجه بیشتری را به مخارج مصرفی 
  افت.تقاضا از کالاها و خدمات توسط دولت افزایش خواهد ی Gافزایش 

  فرم ریاضی توابع تقاضای داخلی از کالاها و خدمات وارداتی ۱۱. ۲. ۳
در مدل تحقیق حاضر فرض شده است بین کالاها و خدمات داخلی و کالاها و خدمات 

بیان  ۱در قالب یک تابع تجمیع گر آرمینگتون فرضوارداتی جانشینی ناقص وجود دارد. این 
ن ناقص یجانش PM یواردات یالاهاکو  PD یداخل یالاهاکشده است. با توجه به اینکه 

  توان نوشت: گر هستند، مییدکی

)۲۶(  ܲ = ቀ߮ௗ,ܲܦଵିఉ + ߮,ܲܯଵିఉቁ భభషഁ  
کشش جانشینی  βبوده و  iکالای وارداتی در کل تقاضای کالای  سهم φmکه در آن 

 dاندیس مربوط به واردات بوده و  mبین کالای وارداتی و کالای داخلی است. همچنین 
  اندیس کالای داخلی است. در این چارچوب تقاضا برای کالای وارداتی چنین است:

ܦܯ  )۲۷( = ߮,ܶܦ ቌቀఝ,భషಳାఝ,ெభషഁቁ భభషഁெ ቍఉೕ  

ܯܲ = .ܺܨܲ  ܨܯܲ
ی وارداتی از آن کالاست. تقاضا MDبوده و  iکل تقاضا از کالای  TDکه در آن 

است. این عبارت نشان  iقیمت وارداتی جهانی کالای  PFMنرخ ارز بوده و  PFXهمچنین 
یابد.  دهد که با افزایش نرخ ارز یا افزایش در قیمت جهانی یک کالا، واردات آن کاهش می می

                                                                                                                                
1 Armington 
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۶۴
 های فعالیتتوجه داشته باشید که کل تقاضا برای یک کالا مجموع تقاضای نهادها و 

های تولیدی، تقاضای کل و به  مختلف است و لذا با افزایش درآمد نهادها و فعالیت بخش
  دنبال آن واردات افزایش خواهد یافت.

  فرم ریاضی توابع عرضه کالاها و خدمات و همچنین صادرات ۱۲. ۲. ۳
کند. به  یا کشش تبدیل ثابت پیروی می CETساختار عرضه محصولات از یک فرم تابعی 

شود یا به  بارت دیگر فرض شده است یک محصول تولید شده یا به داخل کشور عرضه میع
  عبارت است از: sاز بخش  iرسد. به این ترتیب میزان صادرات کالای  می صادرات

)۲۸(  ܳ௫,௦, = .௦ܮܣ௫,௦,ߠ ܳ௦ ൮ ൬ఏೣ,ೞ,భషλାఏ,ೞ,ೞ,భషλ൰ భభషλ൲
λ

  

ܲ ܺ = .ܺܨܲ  ܨܺܲ
کشش تبدیل  λپارامتر سهم و  θبوده و  Sشاخص سطح فعالیت بخش  ALکه در آن 

برای  xقیمت صادراتی جهانی است. اندیس  PXFنرخ ارز بوده و  PFXاست. همچنین 
دهد صادرات  برای عرضه داخل تعریف شده است. این عبارت نشان می dصادرات و اندیس 

ت آن رابطه مستقیم دارد. همچنین ساختار عرضه کالاها هر کالا با سطح تولید و سطح قیم
  و خدمات به داخل نیز چنین خواهد بود:

)۲۹(  ܳௗ,௦, = .௦ܮܣௗ,௦,ߠ ܳ௦ ൭ ೞ,൫ఏೣ,ೞ,భషಓାఏ,ೞ,ೞ,భషಓ൯ భభషಓ൱  

 بستار مدل ۳. ۳
 روابط ریاضی مربوط به تعادل در بازار کالاها و خدمات ۱. ۳. ۳

مدل تحقیق را با شرط تعادل در بازار کالا معرفی شده است. شرط تعادل در خصوص هر 
  شود: به این صورت بیان می gکالا یا خدمت دلخواه 

)۳۰(  ܻௌ = ܻ  
مستلزم این است که در یک دوره  gدهد که تعادل در بازار کالای  این عبارت نشان می

  YDتقاضا شده در اقتصاد gبا ارزش کالای  ،YSعرضه شده  gزمانی مشخص، ارزش کالای 
  برابر باشد.
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  ۲۶۵ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

های داخلی صورت  از سوی دیگر عرضه کالاها و خدمات در اقتصاد، یا توسط بخش
 gشود (واردات). در نتیجه، ارزش کالای  گیرد (تولید داخل) یا از دنیای خارج وارد می می

به اضافه ارزش کالای تولید  Mعرضه شده در اقتصاد برابر است با ارزش محصول وارداتی 
  . به بیان دیگر، در خصوص ارزش کالای عرضه شده داریم:YOشده در داخل کشور 

)۳۱(  ܻௌ = ܻை +   ܯ
  تقاضا شده در یک اقتصاد داریم: gهمچنین در خصوص ارزش کالای 

)۳۲(  ܻ = ܻூே் + ܥ + ܫ + ܩ + ܺ  
اضا شده در کشور برابر است با ارزش کل کالای تق gدهد ارزش کل کالای  که نشان می

g  که برای مصارف واسطهYINT  و در تولید سایر محصولات تقاضا شده، به اضافه ارزش
که برای  gتقاضا شده است، به اضافه ارزش کالای  Cکه برای مصرف نهایی  gکالای 
که  gو استفاده در تولید آینده تقاضا شده است، به اضافه ارزش کالای  Iگذاری  سرمایه

که دنیای خارج تقاضا کرده است  gدولت مصرف کرده است، به اضافه ارزش کالای 
  :۱خواهیم داشت g). به این ترتیب در شرایط تعادل در خصوص بازار کالای X(صادرات 

)۳۳(  ܻை + ܯ = ܻூே் + ܥ + ܫ + ܩ + ܺ  
های مختلف صورت گیرد. لذا در خصوص  اما عرضه یک کالا ممکن است توسط بخش

  توان نوشت: می gارزش تولید داخلی از کالای 

                                                                                                                                
توجه داشته باشید که با اندکی دستکاری به اتحاد اساسی اقتصاد کلان خواهیم رسید. با جمع شرط مذکور  ۱

  برای همه کالاها و خدمات داریم: ்ܻ +ܯ + ܻூே் +ܥ +ܫ +݃ܩ + ܺ݃  ்ܻ − ܻூே் = ܥ + ܫ + ܩ + (ܺ  (ܯ−
ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید شده در اقتصاد در یک دوره  (GDP)با توجه به اینکه تولید ناخالص داخلی 

ܲܦܩ  نشانگر ارزش کالاها و خدمات نهایی است، خواهیم داشت: YT-YINTزمانی مشخص است و عبارت  = ܥ + ܫ + ܩ + (ܺ  (ܯ−
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۶۶
)۳۴(  ܻை = ∑ ܻ,௦ை௦  

,که در این رابطه 
O
g sY  ارزش کالایg  عرضه شده توسط بخشs دهد. به  را نشان می

عرضه شده در  gبا مجموع ارزش کالای  gداخلی کالای عبارت دیگر ارزش تولید 
  های مختلف برابر است. بخش

های مختلف صورت گیرد. لذا در  تقاضای واسطه یک کالا نیز ممکن است توسط بخش
  توان نوشت: نیز می gخصوص تقاضای واسطه از کالای 

)۳۵(  ܻூே் = ∑ ܻ,௦ூே்௦  
,که در این رابطه 

INT
g sY  ارزش کالایg  واسطه که توسط بخشs  تقاضا شده است را

با مجموع ارزش کالای  g. به عبارت دیگر ارزش کل تقاضای واسطه کالای ۱دهد نشان می
  های مختلف برابر است. تقاضا شده در بخش gواسطه 

  گذاری نیز خواهیم داشت: در نهایت در خصوص مصرف و سرمایه
ܥ  )۳۶( = ∑ ,ܥ ܫ											, = ∑ ,ܫ 	 

 gتقاضا شده برای مصرف از مجموع ارزش کالای  gبه عبارت دیگر ارزش کل کالای 
g,آید (مصرف هر خانوار با  به دست می hتقاضا شده برای مصرف خانوارهای مختلف  hC 

گذاری در  سرمایه تقاضا شده برای gنمایش داده شده است). همچنین ارزش کل کالای 
آید  به دست می jمختلف  گذاران سرمایهتقاضا شده توسط  gآینده، از مجموع ارزش کالای 

g,گذاری هر نهاد با  (سرمایه jI توان  نمایش داده شده است). در نتیجه شرط تعادل را می
  اینچنین بازنویسی نمود:

)۳۷(  ∑ ܻ,௦ை௦ + ܯ = ∑ ܻ,௦ூே் + ∑ ,ܥ + ∑ ,ܫ + ௦ܩ + ܺ  
در مدل تعادل عمومی محاسبه پذیر، توابع عرضه و تقاضا برای هر یک از این اجزا 

  گردد. محاسبه شده و شرایط تسویه بازار برای کالاها و خدمات تنظیم می

                                                                                                                                
 خش توابع تولید نحوه استخراج این توابع تقاضا تشریح شده است.در ب ۱
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  ۲۶۷ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  روابط ریاضی مربوط به تراز تجاری و کسری بودجه ۲. ۳. ۳
 های فعالیتدرآمد نهادها و کارگزاران اقتصادی از محل فروش خدمات کار و سرمایه به 

) است. در هر فعالیت تولیدی، ...انتقالی (مالیات، یارانه و  های دریافتتولیدی و همچنین 
شود یا به نهادها و کارگزاران اقتصادی  درآمد فروش محصول یا صرف خرید کالای واسطه می

  داریم: s. به بیان دیگر در هر بخش ۱شود منتقل می
)۳۸(  ∑ ܻ,௦ை = ∑ ܻ,௦ூே் + ∑ ܻ,௦௦ + ܰ ௦ܶ  

h,که در آن  sY  ارزش کل درآمد فرد یا نهادh  از بخشs دهد و  را نشان میsNT 
ومی ارزش درآمد پرداختی توسط این بخش است. در مدل تعادل عم های مالیاتخالص 

های مختلف بر اساس موهبت اولیه خانوارها و نهادها از کار و سرمایه و  افراد از بخش
  شود. به بیان دیگر داریم: مالیات، تعیین می های نرخهمچنین بر اساس 

)۳۹(  ܻ = ∑ ܻ,௦௦ − ܰ ܶ  

ܻ௩ =ܰ ௦ܶ +ܰ ܶ + ܻ௩,௦௦௦  
کل درآمد دولت  govYدهد و  را نشان می hفرد  های مالیاتخالص  hNTکه در آن 

درآمد داشته باشد، درآمد دولت بدین  ها مالیاتاست. با فرض اینکه دولت فقط از محل 
  شکل خواهد بود:

)۴۰(  ܻ௩ = ܰܶ = ∑ ܰ ௦ܶ௦ + ∑ ܰ ܶ  
کنند. همچنین  انداز پسند یا برسان Cخانوارها ممکن است این درآمد را به مصرف 

کند. به  انداز پساختصاص دهد یا  Gدولت نیز ممکن است این درآمد را به مخارج دولتی 
  شود: خانوارها و دولت اینگونه تعیین می انداز پساین ترتیب، 

                                                                                                                                
 توان نوعی درآمد منفی برای دولت تلقی نمود. در خصوص یارانه، هزینه یارانه را می ۱
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۶۸
)۴۱(  ܵ = ܻ − ∑   ,ܥ
)۴۲(  ܵ௩ = ܻ௩ − ∑   ܩ
)۴۳(  ܵ = ܻ + ܻ௩ − ∑ ܩ − ∑   ,ܥ

  توجه به اینکه داریم: با
)۴۴(  ܻ + ∑ ܯ = ∑ ܥ + ∑ ܫ + ∑ ܩ + ∑ ܺ  

  توان نوشت: لذا می
)۴۵(  ∑ ܻ + ∑ ܥ = ∑ ܫ + ∑ ܩ − ܻ௩ + ∑ ܺ − ∑   ܯ
)۴۶(  ൫∑ ܵ − ∑ ܫ ൯ = ൫∑ ܩ − ܻ௩൯ + ൫∑ ܺ + ∑ ܯ ൯  

ه باید با مجموع کسری بودج انداز پسدهد که در سطح کلان، مازاد  این رابطه نشان می
  دولت و مازاد تجاری برابر باشد.

  روابط ریاضی مربوط به تعادل در بازار مالی ۳. ۳. ۳
مختلف در بازار مالی به بخش واقعی منتقل  های کانالخانوارها و نهادها از  انداز پس
گذاری تبدیل شوند. قسمتی از این  شوند و ممکن است به تشکیل سرمایه و سرمایه می
آلات و تجهیزات و ساختمان یا  یم به تشکیل سرمایه در ماشینبه طور مستق انداز پس

شود. قسمتی دیگر از طریق ابزارهای مالی  گذاری در موجودی انبار تبدیل می سرمایه
شود تا به  گذار داده می (سپرده، تسهیلات، اوراق قرضه، سهام و...) به نهادهای سرمایه

 گذار سرمایهای ترازنامه هر نهاد در نقش تشکیل سرمایه برسد. به طور کلی و در مجموع بر
  :۱داریم

)۴۷(  ܵ + ∑ ,ݐܾ݁݀ = ∑ ,ݐܾ݁݀ + ∑ ,ܫ +   ݔ݂
از سایر نهادها  hشود. از سوی دیگر مجموع مصارف مالی شامل طلب نهاد  می ,ݐܾ݁݀ به سایر نهادها hو بدهی نهاد  S انداز پسبه عبارت دیگر مجموع منابع مالی شامل  و در نهایت خرید ارز  ,ܫ، پرداخت به سایر نهادها برای تشکیل سرمایه ثابت ,ݐܾ݁݀

تجاری، منابع شامل سپرده  های بانکباشد. به عنوان مثال در خصوص  می ܺܨ خارجی
های دولتی و سپرده سایر  دیداری و غیردیداری خصوصی، سپرده دولت، سپرده شرکت

                                                                                                                                
 کسر شده است. انداز پسای از  یهسرمای انتقالی ها پرداختدر این قسمت خالص  ۱
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  ۲۶۹ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

به  بلندمدتو  مدت کوتاهاست؛ همچنین مصارف مالی شامل پرداخت تسهیلات ه شرکت
های دولتی، خانوارها و... و همچنین خرید اوراق قرضه، سهام و سپرده نزد  دولت، شرکت

  بانک مرکزی است.

  های مورد استفاده داده ۴
ی بانک مرکز ۱۳۷۸مدل تحقیق بر اساس شکل گسترده ماتریس حسابداری اجتماعی سال 

ماتریس موجود کاملترین و معتبرترین داده موجود برای تحلیل اقتصاد کالیبره شده است. 
شکل خلاصه این ماتریس در های تعادل عمومی محاسبه پذیر است.  ایران در قالب مدل

نمایش داده شده است. در این ماتریس ارزش تولیدات داخلی کالاها و  ۱جدول ۱جدول 
هزار میلیارد بوده است (پرداخت ستون کالاها و خدمات به سطر  ۶۹۸خدمات در حدود 

هزار میلیارد است  ۶۶دهد که ارزش واردات کشور در حدود  تولید). این ماتریس نشان می
کل ارزش کالاها و خدمات واسطه  به سطر دنیای خارج). (پرداخت ستون کالاها و خدمات

هزار میلیارد ریال بوده است (تقاطع ستون تولید و سطر کالاها و  ۲۴۱در این ماتریس 
 خدمات) و

  

  ۱جدول 
  بانک مرکزی ۱۳۷۸اجتماعی سال  یحسابدارخلاصه ماتریس 

 ۱۰ ۹ ۸ ۷ ۶ ۵ ۴ ۳ ۲ ۱ ح.
۱ ۲۴۱۵۷۲ ۳۰۹۰۸۰ ۶۳۵۷ ۱۲۸۲۸۹ ۹۳۱۱۶ 

۲ ۶۹۸۰۳۹ 

۳ ۴۵۶۴۶۷ ۱۰۵۱ 

۴ ۱۴۰۶۸ ۴۵۶۴۴۷ ۹۳۴۹۱ ۳۱۷ 

۵ ۴۷۰۰۰۳ ۴۹۸۶۶ 

۶ ۴۶۹۹۵۶ 

۷ ۱۶۰۸۷۶ ۲۰۳۱۳ ۱۹۴۹۲۹ ۱۷۶۹ 

۸ ۱۲۸۲۸۹ 

۹ ۲۲۲۹۲۸ ۸۷۸۶ 

۱۰ ۶۶۳۰۷ ۱۰۷۲ ۸۲۹ ۴۷ ۳۶۷۸۵ -۲۷۹۹۹ 

 ۷۷۰۴۰ ۲۳۱۷۱۴ ۱۲۸۲۸۹ ۳۷۷۸۸۸ ۴۶۹۹۵۶ ۵۱۹۸۶۹ ۵۶۴۳۲۳ ۴۵۷۵۱۹ ۶۹۸۰۳۹ ۷۷۸۴۱۴ .ج
ها به ترتیب  های مختلف است. حساب به حساب ریال است. ستون اول مربوط میلیاردواحد اعداد  .یادداشت
. ۶. توزیع ثانویه درآمد، ۵. تخصیص درآمد اولیه، ۴. ایجاد درآمد، ۳. تولید، ۲. کالاها و خدمات، ۱اند از  عبارت

. دنیای خارج. سطر آخر (ج.) ۱۰. مالی، و ۹ت، . تشکیل سرمایه ثاب۸. سرمایه (نهادی)، ۷مصرف درآمد، 
  ها: بانک مرکزی منبع داده ها یکسان است. هاست. جمع سطرها و ستون مجموع اعداد ستون
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۷۰
هزار میلیارد ریال بوده است (تقاطع  ۴۵۶ارزش کل پرداختی به کار و سرمایه در حدود 

ستون تولید و سطر ایجاد درآمد). بر اساس این ماتریس مجموع مصرف خصوصی و دولتی 
هزار میلیارد ریال بوده است (تقاطع ستون مصرف درآمد و سطر کالاها و خدمات) و  ۳۰۹

بوده است هزار میلیارد ریال  ۱۲۸تشکیل سرمایه ثابت همه نهادهای موجود در اقتصاد 
(تقاطع ستون تشکیل سرمایه ثابت و سطر کالاها و خدمات). در نهایت این ماتریس نشان 

هزار میلیارد ریال بوده است (تقاطع  ۹۳دهد که ارزش کل صادرات کشور در این سال  می
انداز نهادها در  ستون دنیای خارج و سطر کالاها و خدمات). در این ماتریس ارزش کل پس

در ار میلیارد ریال است (تقاطع ستون مصرف درآمد و سطر سرمایه نهادی). هز ۱۶۱حدود 
 این پژوهش از اطلاعات جریان وجوه برای تحلیل روابط مالی نیز استفاده شده است.

  کالیبراسیون مدل ۵
. اند شده یمقداردههای یادشده  چنان چه گفته شد مدل این پژوهش با استفاده از داده

) استفاده شده ۱۹۹۵( ۱اعتبار سنجی مدل از روش پیشنهادی راترفوردعلاوه بر این برای 
شود که آیا مدل کالیبره شده در صورتی که هیچ گونه  است. در این روش بررسی می

سیاستی به مدل اعمال نشده باشد، توانایی بازتولید اطلاعات مبنا سال پایه را دارد. مدل 
های اقتصادی است.  لازم برای تحلیل سیاستاین تحقیق برمبنای این روش دارای اعتبار 

لازم به ذکر است مقادیر کشش جانشینی در توابع تولید و توابع مطلوبیت به صورت مجزا 
اند و برای جلوگیری از بروز خطای کالیبراسیون در سناریوهای مختلف  شده مقداردهی

  ها مورد بررسی قرار گرفته است. حساسیت نتایج به تغییر این کشش

  نتایج محاسبات ۶
پذیر مالی ایران استفاده شده است.  مدل تعادل عمومی محاسبه ۳.۱در این تحقیق از نسخه 

رود این شوک باعث  % کاهش یابد. انتظار می۵۰فرض شده است صادرات نفت تا سطح 
کاهش سطوح فعالیت و درآمد در اقتصاد شود. اما نگاه تفصیلی به نتایج مدل جزییات 

  دهد. تری را نمایش می بیشتر و دقیق

                                                                                                                                
1 Rutherford 
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  ۲۷۱ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

 آثار کاهش صادرات نفتی بر متغیرهای کلان ۱. ۶
درصدی در تولید ناخالص  ۶٫۲۲درصدی در صادرات نفت حاکی از کاهش  ۵۰نتایج کاهش 

دهد مصرف خانوارهای بخش  نمایش می جدول۲جدول داخلی کشور است. همانطور که 
پذیری مخارج دولت، مخارج  یابد. با فرض انعطاف درصد کاهش می ۴٫۹۰خصوصی در حدود 

یابد.  درصد افزایش می ۱۸٫۴۹درصد کاهش یافته و صادرات غیرنفتی  ۱۳٫۶۳دولت 
درصد در تشکیل  ۴٫۶۲و کاهش  درصدی در واردات ۱۳٫۰۷حاکی از کاهش  همچنین نتایج

  سرمایه ثابت است.

  ۲ جدول
  )۳.۱بر متغیرهای کلان (نسخه درصدی درآمد نفتی  ۵۰کاهش  آثار

 درصد تغییر متغیر
 -۶٫۲۲ داخلی ناخالص تولید
 -۴٫۹۰ خصوصی مصرف
 -۱۳٫۶۳ دولت مخارج
 +۱۸٫۴۹ غیرنفتی صادرات
 -۱۳٫۰۷ واردات
 -۴٫۶۲ ثابت سرمایه تشکیل
  های پژوهش یافتهمنبع: . یادداشت

  ها بخشآثار کاهش صادرات نفتی بر سطح فعالیت  ۲. ۶
 ها بخشنتایج مدل حاکی از آن است که شوک نفتی باعث افزایش در سطح فعالیت برخی از 

نشان  ۲شکل و  ۱شکل و کاهش در سطح فعالیت برخی دیگر خواهد شد. همانطور که 
 ۱۶٫۳۷دهند بیشترین کاهش در سطح فعالیت مربوط به خدمات آموزش خصوصی با  می

درصد، خدمات دفاعی انتظامی و امنیت  ۱۳٫۶۳اجتماعی اجباری با  تأمیندرصد، خدمات 
درصد است. در مقابل بیشترین  ۱۱٫۵۹درصد و خدمات امور عمومی با  ۱۳٫۵۵عمومی با 

وط به ماهیگیری، استخراج سایر معادن، جنگلداری و قطع افزایش در سطح فعالیت نیز مرب
های حاصل از نفت خام  اشجار، تولید محصولات از توتون و تنباکو و تولید سایر فرآورده

شدید در بخش خدمات از این واقعیت نشات  نسبتاًاین کاهش  لازم به ذکر است است.
خدمات خصوصی نیز  ثانیاًد و شون گیرد که بخش مهمی از خدمات توسط دولت ارائه می می

ی دولت وابستگی دارند در حالی که در تحلیل سناریو در این پژوهش  شده ارائهبه خدمات 
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۷۲
فرض شده است مقدار اسمی بودجه ثابت است اما افت صادرات نفت از طریق ارز و تغییر 

  دهد. را کاهش می خدمات ارائهتوان ها قدرت خرید این مقدار بودجه و  قیمت
ناشی از برآیند اثرات مختلف جانشینی و درآمدی در  ها بخشییر در سطح فعالیت تغ

مدل است. در مجموع برآیند سه اثر جانشینی واردات، اثر جانشینی صادرات و اثر انقباضی 
  کننده میزان تغییر در سطح فعالیت هر بخش است. مخارج دولت تعیین

  

  
. منبع: (درصد تغییر) ها بخشاثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح فعالیت  .۱ شکل
  های پژوهش یافته
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  ۲۷۳ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  
، قسمت دوم (درصد ها بخشاثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح فعالیت  .۲ شکل

  های پژوهش . منبع: یافتهتغییر)

کاهش در تقاضای محصول و  هر چه سهم دولت در خرید یک محصول بیشتر باشد،
پذیری مخارج دولت، کاهش در  کاهش در سطح فعالیت بیشتر خواهد بود. با فرض انعطاف

درآمد دولت به منزله کاهش در مخارج دولت است. با کاهش در مخارج دولت، تقاضا برای 
یابد.  کالاها و خدمات عمومی کاهش خواهد یافت و سطح ارائه خدمات عمومی کاهش می

های واسطه اقتصاد کاهش یافته و به صورت  ها از نهاده مرحله بعد تقاضای این فعالیتدر 
 شود. تکاثری این شوک در اقتصاد منتشر می

گذارد. در واقع هر چه  اثر جانشینی صادرات نیز بر تغییر سطح فعالیت یک بخش اثر می
جانشینی به سمت محصولات یک بخش بیشتر صادراتی باشند، به دلیل افزایش نرخ ارز و 

صادرات، افزایش در سطح فعالیت بیشتر خواهد بود. میزان افزایش در صادرات به درصد 
تغییر در نرخ ارز، سهم صادراتی محصول و کشش تبدیل بین صادرات و عرضه داخل 

  بستگی دارد.
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۷۴
های تولید یک بخش بیشتر وارداتی باشند، به دلیل افزایش  از سوی دیگر هر چه نهاده

ارز و افزایش هزینه، افت در تولید و سطح فعالیت بیشتر خواهد بود. میزان کاهش در نرخ 
تقاضای کالای وارداتی به درصد تغییر در نرخ ارز، سهم واردات در هزینه تولید و کشش 

 جانشینی واردات و تولیدات داخل بستگی دارد.

  
. منبع: درات (درصد تغییر)اثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح صا .۳ شکل
  های پژوهش یافته

  اثر کاهش صادرات نفت بر صادرات سایر کالاها و خدمات ۱. ۲. ۶
دهد کاهش درآمد نفتی باعث افزایش در صادرات اغلب کالاها و  نتایج تحقیق نشان می

دهد. بیشترین افزایش در صادرات  شده و صادرات برخی دیگر را کاهش می غیرنفتیخدمات 
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  ۲۷۵ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  
. اثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح صادرات، قسمت دوم (درصد تغییر) .۴شکل 

  های پژوهش منبع: یافته

شن،  سازی، سنگ گچ و آهک، های ساختمانی و مجسمه های فلزی، سنگ از آن سنگ  پس
های  درصد در رتبه دوم قرار دارند. پس از آن صادرات چوب ۳۲٫۴ماسه و خاک رس با 
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درصد، نفت  ۱٫۶درصد، گازوییل  ۱٫۶ر صادرات نفت سفید است. به طوری که کاهش د
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۷۶
درصد محاسبه شده است. کاهش در صادرات به دلیل افزایش  ۰٫۰درصد و بنزین  ۱٫۰کوره 

  تقاضای داخلی و جانشینی واردات رخ داده است.

  
 .اثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح صادرات، قسمت سوم (درصد تغییر) .۵شکل 

  های پژوهش منبع: یافته

یکی از دلایل افزایش در صادرات، افزایش در نرخ ارز است. علیرغم اینکه قیمت جهانی 
توانند محصول  بالاتر ارز می های نرخمحصول تغییری نداشته است اما صادرکنندگان در 

خود دهند محصولات  خود را به قیمت ریالی بالاتری به فروش برسانند. در نتیجه ترجیح می
شوند. این  مند بهرهرا بازارهای خارجی عرضه کنند و از این تفاوت ارزش ریالی فروش 
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  ۲۷۷ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

ریال در  ۳۰۰۰۰ریال به حدود  ۱۲۰۰۰با افزایش نرخ دلار از حدود  ۱۳۹۲در سال  مسئله
ملموس بود. به عنوان مثال تولیدکنندگان پسته، عرضه داخلی پسته را کاهش  کاملاًایران 

  ه افزایش سه تا پنج برابری قیمت پسته در بازارهای داخلی شد.دادند که منجر ب

  
. منبع: اثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح صادرات (درصد تغییر) .۶شکل 
  های پژوهش یافته

  اثر کاهش صادرات نفت بر واردات کالاها و خدمات ۲. ۲. ۶
شوک نفتی حاکی از آن است که واردات در خصوص اغلب کالاها و خدمات  سازی شبیهنتایج 

درصد،  ۲۲٫۷کاهش یافته است. بیشترین کاهش در واردات مربوط به انواع مبلمان با 
درصد،  ۲۲٫۲درصد، چرم و محصولات چرمی با  ۲۲٫۲ماهی و سایر محصولات ماهیگیری با 

درصد، انواع  ۲۱٫۵درصد، مرکبات با  ۲۱٫۶ها و محصولات جالیزی با  سبزیجات، صیفی
ای و قطعات  درصد و محصولات سازه ۲۰٫۹های حاصل از آرد با  ماکارونی و سایر فرآورده

  درصد است. ۲۰٫۷مربوط به آنها با 

-١٢٫٧ 

-١٩٫٣  

-١۵٫٧  

-٢١٫۶  

٠٫٠
 

-٢١٫۵  

-١٢٫٣  
-١۶٫١  

-١٣٫۵  

-٧٫٢

٠٫٠
 

-١٧٫٨  
-١۶٫٧  -١٧٫٠  

-١۴٫٧  

-۶٫۵  

-٢٢٫٢  

٠٫٠
 

-٩٫٠  -٩٫٠  

-١۵٫۵  
-١۵٫٠  

-١٩٫٢  

-۶٫٢  

١٧٫٩  -١٨٫٨

-٨٫۵

-٢۵ 
-٢٠ 
-١۵ 
-١٠ 
-۵ 
٠ 
۵ 

 
 

 
 

 
  

  
 

 
 

 
 

  
 

 
 

 
 

 
 

درصد

ندم
گ

رنج
ب

لات
ر غ

سای
زی

جالی
ت 

صولا
مح

ها، 
یفی 

، ص
ات

زیج
سب

ات
ركب

م
ه ها

میو
ایر 

س
غنی

ی رو
ه ها

دان
رها

، بذ
گل

چه 
 غن

ه و
شاخ

ده، 
ن زن

یاها
گ

ه ای
دوی

 و ا
ه ای

شاب
ت نو

صولا
مح

شده
ی ن

ل آور
عم

كو، 
تنبا

ن و 
وتو

ت
شکر

و نی
ند 

در ق
چغن

هی 
گیا

خام 
واد 

ر م
سای

ده 
ت زن

وانا
حی

می
ت دا

صولا
مح

ایر 
س

گلی
ر جن

 غی
ی و

نگل
ی ج

ب ها
چو

جار
 اش

طع
 و ق

ری
گلدا

 جن
لات

صو
مح

ایر 
س

ری
یگی

ماه
ت 

صولا
مح

سایر
ی و 

ماه
یعی

 طب
 گاز

م و
 خا

فت
ن

نگ
ل س

زغا
زی

ی فل
گ ها

سن
زی

ه سا
سم

مج
ی و 

مان
اخت

ی س
گ ها

سن
هك

 و آ
گچ

گ، 
سن

س
ك ر

 خا
گ و

، ری
سه

، ما
شن

دنی
 مع

لات
صو

مح
ایر 

س
شتی

 گو
های

رده 
فرآو

ز و 
قرم

ت 
وش

گ
مرغ

ت 
وش

گ
یان

 آبز
ل از

حاص
ی 

ه ها
ورد

 فرآ
ی و

ماه

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۷۸
توجه به این نکته لازم است که سهم کالاها و خدمات در کل واردات کشور متفاوت 

، ها روغنی ندارند. در سال پایه واردات است و لذا در محاسبه کل واردات وزن یکسان
کشاورزی،  آلات ماشینبا کاربرد عام،  آلات ماشینمحصولات شیمیایی، فلزات اساسی، 

و قطعات و لوازم الحاقی به وسایل نقلیه موتوری بیشترین ارزش  اجزاءدفتری،  آلات ماشین
  .اند دادهواردات را به خود اختصاص 

  
. تی با فرض بودجه متوازن بر سطح صادرات، قسمت دوم (درصد تغییر)اثر کاهش درآمد نف .۷شکل 

 های پژوهش منبع: یافته
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  ۲۷۹ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

  
. اثر کاهش درآمد نفتی با فرض بودجه متوازن بر سطح صادرات، قسمت سوم (درصد تغییر) .۸شکل 

  های پژوهش منبع: یافته

  تحلیل حساسیت نتایج نسبت به انتخاب پارامترها ۳. ۶
پذیر نسبت به انتخاب  ممکن است گفته شود که نتایج الگوهای تعادل عمومی محاسبه

پارامترها حساس هستند و نتایج حاصل بستگی زیادی به مقدار پارامترها دارد. برای آزمون 
با تغییر مقادیر پارامترهای مختلف کشش انجام شده  مجدداًاین فرضیه، همه محاسبات 

  است.
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۸۰
ن است که نتایج مدل نسبت به انتخاب پارامترها حساس نیست. بر ها حاکی از آ یافته

اساس محاسبات انجام شده، بیشترین حساسیت نتایج مربوط به مقادیر پارامترهای 
 پوشی چشمجانشینی بین کالای داخلی و کالای خارجی بوده است. که البته مقدار آن قابل 

  است.

  ۲جدول 
بر متغیرهای کلان با مقادیر مختلف کشش آرمینگتون (نسخه درصدی درآمد نفتی  ۵۰کاهش  اثر
۲.۱(  

 کشش جانشینی بین کالای وارداتی و تولیدات داخلی 
 ۰۰٫۱ ۰۰٫۲ ۰۰٫۳ 

 ۶٫۱۲- ۶٫۱۶- ۶٫۲۲- داخلی ناخالص تولید
 ۵٫۲۰- ۵٫۰۸- ۴٫۹۰- خصوصی مصرف
 ۱۴٫۹۰- ۱۴٫۴۲- ۱۳٫۶۳- دولت مخارج
 ۱۲٫۷۹+ ۱۴٫۹۲+ ۱۸٫۴۹+ غیرنفتی صادرات

 ۱۹٫۳۷- ۱۶٫۹۷- ۱۳٫۰۷- واردات
 ۴٫۶۱- ۴٫۶۱- ۴٫۶۲- ثابت سرمایه تشکیل

  های پژوهش یافتهمنبع: . یادداشت

دهد که نتایج حساسیت اندکی به انتخاب پارامتر کشش آرمینگتون  محاسبات نشان می
(کشش جانشینی بین واردات و تولیدات داخلی) دارند. برای آزمون میزان حساسیت نتایج 

در نظر گرفته شده است و کلیه  ۳و  ۲، ۱به این پارامتر، برای این پارامتر سه مقدار 
درصدی صادرات  ۵۰نتایج کاهش  ۲جدول ۳جدول است. انجام شده  مجدداًمحاسبات 

کند. همانطور که  نفت را بر متغیرهای کلان با مقادیر مختلف کشش آرمینگتون بیان می
انشینی بین واردات و تولید داخل بیشتر باشد، دهد، هر چه کشش ج این جدول نمایش می

، کاهش در تولید ناخالص ۲کاهش در تولید ناخالص داخلی کمتر است. با مقدار کشش 
درصد به  ۶٫۱۲، کاهش در تولید ناخالص داخلی ۳درصد و با مقدار کشش  ۶٫۱۶داخلی 

تی، مصرف خصوصی دست آمده است. اما با بالا رفتن قابلیت جانشینی کالای داخلی و واردا
 ۵٫۰۸، کاهش در مصرف خصوصی در ۲با کاهش بیشتر مواجه خواهد شد. با مقدار کشش 

درصد بوده است. در مجموع  ۵٫۲۰، کاهش در مصرف خصوصی ۳درصد و با مقدار کشش 
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  ۲۸۱ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

هر چه قابلیت جانشینی کالای وارداتی و کالای داخلی بیشتر باشد، کاهش در واردات بیشتر 
  قرار خواهند گرفت. تأثیرگذاری کمتر تحت  لت و سرمایهبوده و مخارج دو

دهد که نتایج پژوهش حساسیت اندکی به انتخاب  از سوی دیگر محاسبات نشان می
پارامتر کشش جانشینی بین صادرات و عرضه داخل دارند. برای آزمون میزان حساسیت 

در نظر گرفته شده است و  ۱٫۵ و ۱٫۰، ۰٫۵نتایج به این پارامتر، برای این پارامتر سه مقدار 
  انجام شده است. مجدداًکلیه محاسبات 

  ۴جدول 
بر متغیرهای کلان با مقادیر مختلف کشش صادرات و عرضه درصدی درآمد نفتی  ۵۰کاهش  اثر

  )۲.۱داخل (نسخه 
 کشش تبدیل بین صادرات و عرضه داخل 
 ۰٫۵ ۱٫۰ ۱٫۵ 

 ۶٫۱۸- ۶٫۲۲- ۶٫۲۸- داخلی ناخالص تولید
 ۵٫۰۸- ۴٫۹۰- ۴٫۶۲- خصوصی مصرف
 ۱۴٫۳۱- ۱۳٫۶۳- ۱۲٫۶۳- دولت مخارج
 ۲۲٫۴۷+ ۱۸٫۴۹+ ۱۲٫۸۱+ غیرنفتی صادرات
 ۱۱٫۶۹- ۱۳٫۰۷- ۱۵٫۰۵- واردات
 ۴٫۵۱- ۴٫۶۲- ۴٫۸۲- ثابت سرمایه تشکیل
  نتایج پژوهشمنبع: . یادداشت

درصدی صادرات نفت را بر متغیرهای کلان با مقادیر مختلف  ۵۰نتایج کاهش  ۴جدول 
دهد،  نمایش می ۴جدول دهد. همانطور که  کشش بین صادرات و عرضه داخل نمایش می

هر چه قابلیت تبدیل بین صادرات و عرضه به داخل بیشتر باشد، کاهش در تولید ناخالص 
درصد و با  ۶٫۲۸الص داخلی ، کاهش در تولید ناخ۰٫۵داخلی کمتر است. با مقدار کشش 

درصد به دست آمده است. با بالا  ۶٫۱۸، کاهش در تولید ناخالص داخلی ۱٫۵مقدار کشش 
رفتن قابلیت تبدیل بین صادرات و عرضه داخل، مصرف خصوصی با کاهش بیشتری مواجه 

درصد و با مقدار کشش  ۴٫۶۲، کاهش در مصرف خصوصی ۰٫۵خواهد شد. با مقدار کشش 
درصد بوده است. در مجموع هر چه قابلیت تبدیل  ۵٫۰۸ش در مصرف خصوصی ، کاه۱٫۵

  صادرات و عرضه داخل بیشتر باشد، افزایش در صادرات غیرنفتی بیشتر خواهد بود.
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۸۲

 گیری نتیجه ۷
سازی بر اساس نسخه  نفت در اقتصاد ایران از اهمیت شایانی برخوردار است. نتایج شبیه

کند. الگوی  می ییدتأرا به خوبی  مسئلهپذیر مالی این  الگوی تعادل عمومی محاسبه ۳.۱
دهد که در حالت تعادلی و پس از تعدیلات تخصیصی و با تعدیل در  تعادل عمومی نشان می

یابد (رسیدن به  تصمیمات کارگزاران اقتصادی، تولید ناخالص داخلی کاهش قابل توجه می
دهد که در تعادل  د سال به طول انجامد). این پژوهش نشان میاین تعادل ممکن است چن

درصدی در درآمد نفتی، تولید ناخالص داخلی کشور در  ۵۰ثانویه اقتصاد، پس از کاهش 
درصد و مخارج  ۴٫۹درصد کاهش خواهد یافت. همچنین مصرف خصوصی  ۶٫۲۲حدود 
  یابند. درصد کاهش می ۱۳٫۶۳دولت 

های مختلف اثرگذار است. نتایج محاسبات  الیت بخشکاهش درآمد نفتی بر سطح فع
های  حاکی از آن است که شوک نفتی باعث کاهش در سطح فعالیت بسیاری از بخش

تولیدی خواهد شد. در این بین بیشترین کاهش در سطح فعالیت مربوط به بخش خدمات 
  است که به دلیل انقباض درآمدهای دولت رخ داده است.

اما کاهش درآمد نفتی برندگانی نیز دارد. کاهش درآمد نفتی به افزایش در سطح فعالیت 
شود. بیشترین کاهش در سطح فعالیت مربوط به خدمات  منجر می ها بخشبرخی از 

اجتماعی اجباری، خدمات دفاعی انتظامی و امنیت  تأمینآموزش خصوصی، خدمات 
بیشترین افزایش در سطح فعالیت نیز مربوط  عمومی و خدمات امور عمومی است. در مقابل

به ماهیگیری، استخراج سایر معادن، جنگلداری و قطع اشجار، تولید محصولات از توتون و 
  های حاصل از نفت خام است. تنباکو و تولید سایر فرآورده

های این پژوهش حاکی از آن است که هر چه قابلیت جانشینی بین کالای داخلی و  یافته
ی بالاتر باشد، کاهش در تولید ناخالص داخلی کمتر خواهد بود. همچنین هر چه واردات

قابلیت تبدیل عرضه داخل به صادرات بالاتر باشد، پیامدهای منفی کمتر خواهد بود. به این 
مندی صادرکنندگان از  شود با رفع موانع صادرات در کشور امکان بهره ترتیب توصیه می

  .افزایش نرخ ارز فراهم شود
رسد  پذیری مخارج دولت بود. در حالیکه به نظر می در مطالعه حاضر فرض بر انعطاف

توانند اثر فرض  مخارج جاری دولت قابلیت کاهش چندانی ندارد. لذا تحقیقات آتی می
چسبندگی مخارج دولت را بر نتایج محاسبات بررسی نمایند. همچنین در این تحقیق فرض 

کند. انتظار  کسری بودجه خود اقدام به انتشار پول نمی تأمینشده است که دولت برای 
مدت  مدت و بلند کسری بودجه از محل پایه پولی، نتایج در کوتاه تأمینرود در صورت  می

المللی تنها بر درآمدهای  های بین متفاوت باشد. در این تحقیق فرض شده است که تحریم
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  ۲۸۳ یمال یرپذ محاسبه یتعادل عموم یافتره یراندر ا یکاهش صادرات نفت یآثار اقتصاد یبررس 

 

های دیگری نیز بر اقتصاد تحمیل کرده  نفتی اثر گذاشته است. در حالیکه این شوک هزینه
تر  ها را دقیق توانند هزینه رفاهی ناشی از تحریم ها می است. مطالعات آتی با لحاظ این هزینه

  محاسبه نمایند.

  عمنابفهرست 
نفتی و بیماری هلندی بررسی موردی ایران.  ک). شو۱۳۹۰بهرامی، جاوید و نصیری، سمیرا (

 .۲۵، پاییز، ص ۴۸، ش ایرانهای اقتصادی  فصلنامه پژوهش
). مطالعه ۱۳۹۲یومرث؛ حلاج یوسفی، محمدرضا و آقاجانی، حبیب (کخلیل زاده، جواد؛ شهبازی، 

، فصلنامه راهبرد اقتصادیافزایش درآمدهای نفتی بر ارزش افزوده بخش صنعت در ایران.  تأثیر
  .۱۵۳، زمستان، ص ۷ش 
 در هلندی بیماری پدیده و های نفتی ). شوک۱۳۸۵محسنی، رضا ( موسوی ، رحمان واخلاق خوش

اسفند، ش  و ، بهمناقتصادی تحقیقاتعمومی،  پذیر تعادل محاسبه الگوی ایران، یک اقتصاد
 .۱۱۷تا  ۷۹، ص ۷۷

 زمستان، و پاییز ،اقتصادی تحقیقاتخارجی.  تجارت به متکی رشد مدل ). تبیین۱۳۷۶رهبر، فرهاد (
  .۸۶تا  ۶۵، ص ۵۱ شماره

 درآمدهای ثباتی بی ). اثر۱۳۹۱پور، سیاب ( ممی پور، حسین و اصغر بهبودی، داود؛ بهزاد؛سلمانی، 
 ،۱۳۹۱ دوم ، نیمهکلان اقتصادارزی.  ی حساب ذخیره بر تأکید با ایران اقتصادی رشد بر نفتی
  .۱۲۸ تا ۱۰۳ص  ،۱۴ ش

بر رشد اقتصادی ایران  ). مقایسه اثر وفور منابع طبیعی۱۳۹۲شاه آبادی، حامد و صادقی، ابوالفضل (
  .۴۳-۲۱ص  ۱۳۹۲، تابستان ۲۲، ش اقتصادی یساز فصلنامه مدل و نروژ.

های  ک). بررسی اثرات متقارن و نامتقارن شو۱۳۸۹بخش، شمس الله و مقدس بیات، مریم ( شیرین
، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژیشاورزی و خدمات ایران. کهای  نفتی بر ارزش افزوده بخش

  .۱ص  ۱۳۸۹، پاییز ۲۶شماره 
 های تجاری اقتصادی ایران. های نفتی در چرخه ). نقش تکانه۱۳۸۵نیا، علی و قاسمی، فاطمه ( طیب

 .۸۰تا  ۴۹، ص ۲۳، زمستان، ش پژوهشنامه اقتصادی
 اقتصادی رشد بر مبادله رابطه ثباتی یب اثر ). بررسی۱۳۸۹سجودی، سکینه ( کازرونی، علیرضا و

 .۱۴۰تا  ۱۱۹، ص ۹۰بهار، ش  ،اقتصادی تحقیقاتایران. 
 کدرآمدهای نفتی ایران در قالب ی یها تکانه یالگوساز). ۱۳۹۰اوند، حسین و شاهمرادی، اصغر (ک

  .۵ص  ۱۳۹۰، پاییز ۵۹، شماره اقتصادی های یاستها و س فصلنامه پژوهشی. کلاسیکمدل نئو
). بررسی اثرات ۱۳۹۱( کزاده، اتابمرادزاده فرد، مهدی؛ موسی زاده عباسی، نورالدین و شهاب 

فصلنامه دانش قیمت طلا، نرخ واقعی ارز و قیمت نفت بر شاخص قیمت سهام.  یها تکانهپویای 
  .۷۰-۵۲صص  ۱۳۹۱، زمستان ۶، شماره حسابداری مالی
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   ۱۳۹۴/ تابستان ۲۴سال هشتم/ شماره   ۲۸۴
 در هلندی بیماری یساز مدل). ۱۳۹۰( یممحمدابراهحقیقی، ایمان و آقابابائی،  منظور، داود؛
، ص ۳۱زمستان، ش   ،انرژی اقتصاد مطالعاتپذیر،  محاسبه عمومی تعادل رویکرد نایرا اقتصاد

  .۸۴تا  ۵۹
ی نفرین  ). تفسیری از فرضیه۱۳۹۰مهرآرا، محسن؛ ابریشمی، حمید و زمانزاده نصرآبادی، حمید (

برای رشد  یا آستانههای مثبت نفتی، از چه سطح  انهکی نفت: ت نندهکشورهای صادرکمنابع در 
  .۱۱۹ص  ۱۳۹۰، بهار ۲۸، شماره فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژیاقتصادی، مضر است؟ 
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