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  بانکی-های پولی پژوهشفصلنامه 

  ۱۳۹۴پاییز ، ۲۵شماره ، هشتمسال 
  ۴۲۷-۴۰۱صفحات 

در گذر از  یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل
  یبه ثبات مال یسلامت بانک
  †یاریاسفند یهمرض  *زهرا خوشنود

  ۱۳/۰۴/۱۳۹۵: رشیپذ خیارت  ۱۲/۰۸/۱۳۹۴ :افتیدر خیتار

  چکیده
 یفرا یبه ثبات مال یابیدست یک،بال  یهسرما یتنامه کفا توافق یهرچند هدف از طراح

هدف نبوده  ینا تأمین یانگرکشورها الزاماً ب یگردر د یاست، اما شواهد تجرب یسلامت بانک
 یزاننامه، تاکنون م توافق ینا سازی یادهدهه از پ یکاز  یشبا گذشت ب یزن یراناست. در ا

 یبانک های یتفعال یسکو کاهش ر یهسرما یشها به افزا الزام بانک یقاز طر لیثبات ما تأمین
نسبت  یلسازوکار تعد یقاز طر مسئله ینا یابیمقاله ارز ینرو در ا ینآزمون نشده است. از ا

 ۱۳۹۱تا  ۱۳۸۶ یو رونق دوره زمان یرکود یها در چرخه یرانا یدر شبکه بانک یهسرما یتکفا
 یراخ یهدف، صرفاً در دوره رکود ینا یپوشش نسب یانگرب یج. نتاگیرد یمورد توجه قرار م

  است.

  .یثبات مال یسک،ر یه،نامه سرما توافق یه،سرما یتنسبت کفا: های کلیدی واژه
  JEL: G21 ،G28 ،G29بندی  طبقه

                                                                                                                                
  مسئول) یسنده(نو z.khoshnoud@mbri.ac.ir؛ ، تهرانیو بانک یپژوهشکده پول ی،گروه بانکدار یاراستاد *
  m.esfandiari@mbri.ac.ir؛ ، تهرانیو بانک یپژوهشکده پول ی،پژوهشگر گروه بانکدار †
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۰۲

  مقدمه ۱
 ۱۹۸۸ها در راستای دستیابی به هدف ثبات مالی، از سال  مقوله الزام کفایت سرمایه بانک

قرار گرفته است. در حقیقت مشکل عدم تقارن در کمیته ناظران بانکی بال مورد توجه 
گیری ضرورت افزایش انضباط مالی  گذاران، منجر به شکل اطلاعاتی بین بانک و سپرده

گذاران با حفظ سطح خاصی از سرمایه جهت کنترل  ها در راستای حمایت از سپرده بانک
ب الزام تبعیت به گری مالی، در قال منتج از عملیات واسطه ۱های ریسک ناشی از خطرپذیری

  سطح خاصی از نسبت کفایت سرمایه شد.
نامه، براساس مقدار خطرپذیری اعمال  به این توافق یبندپاهای  تر بانک به بیان دقیق

خطر انداختن ثبات مالی، ملزم به نگهداری  گذاران و از این رو به نموده بر منابع سپرده
ر آن بوده که با برقراری ارتباطی منفی بین سطح خاصی از سرمایه شدند. از این رو، انتظار ب

تر شویم؛  ها، به هدف پوشش ثبات مالی در اقتصاد نزدیک سرمایه و ریسک در بانک
نامه، تایید نیز  ای که در برخی از مطالعات تجربی انجام شده پس از اعمال این توافق مسئله

مبتنی بر تئوری خطر  ویژه مطالعات و به شده است. از این رو براساس ادبیات موجود،
رویکردی در سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در  اخلاقی منتج از پوشش بیمه سپرده،

شود که بیانگر افزایش نسبت کفایت سرمایه  هدف ثبات مالی درنظر گرفته می تأمینراستای 
وده های موزون به ریسک ب همراه کاهش دارایی ها از طریق افزایش سرمایه قانونی به بانک

های  های با وزن ریسکی بالاتر در تعدیل دارایی نحوی که راهبرد کاهش دارایی باشد، به
  موزون به ریسک دنبال شده باشد.

سازی بال یک، مطالعات مختلفی در راستای ارزیابی عملکرد این  از این رو پس از پیاده
های  ه برپایه تئوریک شد. این مطالعات  نامه در دستیابی به هدف ثبات مالی انجام توافق

را دنبال کرده و ارتباط بین ریسک و سرمایه  متمایزی، رویکردهای اند مختلفی شکل گرفته
های با  مانند سطح نسبت کفایت سرمایه بانک (بانک تفاوتیهای م بانک با توجه به حوزه
، حقوق صاحبان سهامافزایش ی افزایش سرمایه ( اندک و زیاد)، نحوهنسبت کفایت سرمایه 

نوع نسبت سرمایه (نسبت کفایت سرمایه و یا )، ۳و یا ابزارهای ترکیبی ۲بدهی تبعیانتشار 

                                                                                                                                
1 Exposures 
2 Subordinated Debt 
3 Hybrid Instruments 
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  ۴۰۳ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

های مختلف  توجه به دورهحتی در برخی موارد و نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی) 
  اند. رکود و رونق را مورد بررسی قرار داده

گذاری سرمایه،  المللی در مقررات گیری بین با وقفه طولانی نسبت به جهتدر ایران نیز 
از ابلاغ آن به  بیش از یک دههسازی شد و  نامه سرمایه بال یک پیاده توافق ۱۳۸۲از سال 
. از این ۱گذرد می یبانک مرکزاداره مطالعات و مقررات بانکی   ها در قالب سه بخشنامه بانک

ها، این  ز ابلاغ الزام نسبت کفایت سرمایه در قالب بال یک به بانکرو با گذر زمان زیادی ا
نامه در کشور  سالی که از زمان اجرای این توافق ۱۱شود که در طول  مطرح می سؤال
در راستای هدف ذیل هدف اولیه سلامت مالی ها،  گذرد، آیا مقدار خطرپذیری بانک می

  ت سرمایه اتخاذ شده است؟نامه کفای ثبات مالی مورد توجه توافقثانویه 
راهبرد تعدیل نسبت کفایت سرمایه در گروهی از  در این مقاله ،سؤالدر پاسخ به این 

مورد بررسی قرار  ۱۳۹۱تا  ۱۳۸۶های مختلف رونق و رکود در بازه زمانی  ها در دوره بانک
شده در این  از این رو در ادامه پس از معرفی ادبیات نظری و مطالعات تجربی انجامگیرد.  می

شود.  می  های ایران ارزیابی زمینه، سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در شبکه بانک
بانک بندی مناسبی از دستیابی  توان به جمع براساس ارزیابی راهبرد فوق میاین ترتیب  به

و  ثبات مالی در کشور دست یافت تأمین جهتها به این نسبت  به هدف از الزام بانک یمرکز
  های سیاستی لازم را ارائه نمود. یهتوص

 ادبیات نظری ۲
شده در کمیته بال در خصوص الزام همکاری بیشتر ناظران بر  در پی توافقات قبلی انجام

ها بین ناظران داخلی  های خارجی، بر مبنای تقسیم وظایف نظارت بر این بانک فعالیت بانک
، در ۸۰المللی در اوایل دهه  های بین ، و ظهور بحران بدهی بانک۱۹۷۵و خارجی در سال 

نسبت به حفظ  المللی و عضو کمیته بال ملزم ی فعال در عرصه بینها بانک ۱۹۸۸سال 
براساس الگوی بال یک شدند. در حقیقت، نامساعد شدن وضعیت  ٪۸سرمایه کفایت 
های  المللی، در شرایطی که ریسک های فعال در عرصه بین های متداول سرمایه بانک نسبت
حال افزایش بود، منجر به ضرورت  المللی در های بین واسطه بحران بدهی المللی به بین

های  تری در مقایسه با نسبت همکاری بیشتر برای همگرایی در طراحی استاندارد مستحکم
                                                                                                                                

 مؤسسـاتهـا و  نامـه مربـوط بـه سـرمایه پایـه بانک بـا عنـاوین آیینی های نامـه توان بـه بخش در این خصوص می ۱
اشـاره نمـود  های غیردولتـی نامه کفایت سرمایه بانک های دولتی و آیین نامه کفایت سرمایه بانک اعتباری، آیین

 اند منتشر شده ۱۳۸۲در سال که 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۰۴
ها  پذیری بانک ها و از این رو کاهش ریسک ساده سرمایه برای تقویت موقعیت سرمایه بانک

  طراحی شد. نامه سرمایه بال یک در راستای تقویت ثبات نظام مالی جهانی شد و توافق
نامه سعی شد تا عدم تقارن در مزیت رقابتی  تر، در تنظیم این توافق به بیان دقیق

واسطه مقررات سرمایه متفاوت در کشورها، برطرف شده و گامی به سوی تقویت  ها به بانک
سازی زمینه فعالیت یکسان و مستحکم  المللی با فراهم ثبات مالی در عرصه بانکداری بین

براین، تنظیم نسبت کفایت سرمایه با توجه نسبی به  ها برداشته شود. علاوه انکبرای این ب
پذیری بیش از  ها، جهت جلوگیری از ریسک میزان خطرپذیری اقلام متفاوت دارایی بانک

نامه  سمت ثبات نظام مالی جهانی، در تنظیم این توافق ها و از این رو حرکت به اندازه بانک
  ).۲۰۱۴ ۱رفت (کمیته ناظران بانکی بالمورد توجه وافر قرار گ

ها برای افزایش نسبت کفایت سرمایه ملزم به افزایش  در قالب بال یک، از آنجا که بانک
های موزون به ریسک خود هستند؛ عموماً در ادبیات، رویکرد  سرمایه و یا کاهش دارایی

کاهش  تعدیل نسبت کفایت سرمایه توسط افزایش سرمایه و کاهش ریسک از طریق
عنوان راهبردی در راستای ارتقای استحکام مالی و کاهش  های موزون به ریسک، به دارایی

  شود. ثبات مالی شناخته می تأمینخطرپذیری بانک، و از این رو حرکت به سمت 
ها  پذیری بانک در خصوص پشتوانه تئوریک نقش نسبت کفایت سرمایه در کاهش ریسک

استناد  ۲سرمایه بال یک است، عموماً به تئوری خطر اخلاقینامه  که زیربنای الگوی توافق
گذار و بانک و اتکای بیش از  شود. براساس این تئوری، عدم تقارن اطلاعاتی بین سپرده می

گذار در قبال به خطر افتادن منابع  اندازه بانک به بیمه سپرده در حمایت از سپرده
ها همواره  ها شود. در حقیقت بانک یاد بانکپذیری ز تواند منجر به ریسک گذاران، می سپرده

یافته خود هستند زیرا هزینه  های افزایش دنبال راهبرد کاهش سرمایه در قبال خطرپذیری
ها ملزم  سرمایه در مقایسه با سپرده یا بدهی برای بانک بالا است. حال در صورتی که بانک

ز میزان این خطر اخلاقی به حفظ نسبت سرمایه مشخص در قبال خطرپذیری خود شوند، ا
رو ثبات مالی  ) و از این۲۰۱۱ ۳تواند کاسته شود (ژوکیپی و میلن ها می پذیری بانک و ریسک
  شود. تأمین

به تدریج، اطمینان از اثربخشی الزام کفایت سرمایه بر تصمیم خطرپذیری و مقدار 
، سه ۱۹۹۱سال  گذاران قرار گرفت که حتی در ها تا آنجا مورد توجه مقررات ریسک بانک

                                                                                                                                
1 Basel Committee on Banking Supervision 
2 Moral Hazard Theory 
3 Jokipii & Milne 
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  ۴۰۵ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

منظور کاهش هر چه  ها، شرکت بیمه سپرده فدرال به سال پس از ابلاغ بال یک به بانک
گرفته در سایه سپر دفاعی بیمه  ها منتج از خطر اخلاقی شکل بیشتر میزان خطرپذیری بانک

ها  بانک ۱گذاری نرخ بیمه سپرده سپرده و همچنین تداوم فعالیت شرکت بیمه سپرده، قیمت
ها تعریف  بانک ۲های نظارتی بندی های کفایت سرمایه و رتبه صورت تابعی از نسبت هرا ب

  نمود.
با این وجود، نتایج مطالعات تجربی الزاماً تائیدکننده نقش نسبت کفایت سرمایه در 

ویژه از طریق تقویت اثر آن در قالب نرخ بیمه سپرده نبوده  ها، به پذیری بانک کاهش ریسک
) در تحلیل مقداری مدلی با استفاده از اطلاعات ۱۹۹۶( ۳مثال، کالم و روبعنوان  است. به

هایی که نسبت کفایت سرمایه  به این نتیجه رسیدند که الزاماً بانک ۱۹۹۳تا  ۱۹۸۴های  سال
باشند و حتی منظور نمودن میزان  بالاتری دارند از ریسک پرتفوی کمتری برخوردار نمی

های با سرمایه  یم نرخ بیمه سپرده، منجر به گرایش بانکها در تنظ کفایت سرمایه بانک
  شود. پذیری بالاتر می هایی با ریسک کمتر به اتخاذ فعالیت
هایی که از موقعیت سرمایه مناسبی برخوردار نیستند، با اضافه بهای  در حقیقت بانک

دی آنها را در شوند و چون این امر عای ها مواجه می نرخ بیمه سپرده در مقایسه با دیگر بانک
شود، راهکاری  مقایسه با قبل کاهش داده و منجر به تحلیل بیشتر موقعیت سرمایه آنها می

به جز تقبل ریسک بیشتر برای بهبود موقعیت درآمدی و ارتقای سطح سرمایه در اثر 
  ماند. پذیری بیشتر برای آنها باقی نمی ریسک

وسخت نبودن مقررات سرمایه  تکنند که در صورت سف اشاره می مسئلهآنها به این 
کند که  مبتنی بر ریسک، این استاندارد صرفاً مشابه یک استاندارد سرمایه مسطح عمل می

تواند خطرپذیری  کند، در حالیکه بانک می بانک را ملزم به نگهداری مقدار سرمایه بیشتر می
 ٤بودن این نسبت استآور  خود را نیز به تناسب افزایش دهد. بنابراین صرفاً در صورت الزام

                                                                                                                                
1 Insurance Premium 

در  (CAMELS Rating)بندی کملز  ها براساس رتبه بانک (Supervisory Rating)بندی نظارتی  در رتبه ۲
های با  تری برای بانک وسخت شده و براساس رتبه حاصله، اقدامات نظارتی سفت بندی گروه اعتباری طبقه پنج

  اعمال خواهد شد. تر یینپارتبه اعتباری 
3 Calem & Rob 

آور بودن این قید، برخورداری بانک از مقدار سرمایه کمتری در مقایسه با مقدار سرمایه قانونی  منظور از الزام ٤
ین های با ریسک بالای بانک عمل کرده و مقدار ا صورت قیدی بر حجم دارایی نحوی که این امر به است به
  را کاهش دهد. ها و خطرپذیری آن دارایی
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۰۶
سمت  به مؤثریپذیری بانک تحت کنترل درآید و گام  توان انتظار داشت رفتار ریسک که می

  ثبات مالی برداشته شود.
های دیگری هم مطرح  علاوه بر رویکردهای مبتنی بر تئوری خطر اخلاقی، تئوری

که ارتباط بین تصمیم اشاره نمود  ۱توان به تئوری ارزش چارتر شوند که از جمله آنها می می
کشد. در حقیقت این تئوری در  نحو دیگری به تصویر می پذیری بانک را به سرمایه و ریسک

ای بیش از حداقل مقدار سرمایه قانونی در  توصیف شواهد موجود مبنی بر نگهداری سرمایه
ری، عنوان نمادی از کاهش اهمیت تئوری خطر اخلاقی مطرح شد. در این تئو ها، و به بانک

تصمیم نگهداری سرمایه بانک در قالب تصمیم مدیران برای حفظ این فعالیت جهت اخذ 
 شود. گری مالی توصیف می منافع ناشی از واسطه

تر، بانک با اشراف به این امر که در صورت نکول و ورشکستگی، از امکان  به بیان دقیق
وگیری از این و برای جل گری مالی محروم خواهد شد کسب سود ناشی از واسطه

ورشکستگی، و نه به خاطر یک الزام قانونی، به حفظ و نگهداری سطح خاصی از سرمایه 
نماید. از این رو  پردازد و مقدار سرمایه خاصی را تحت عنوان سرمایه هدف نگهداری می می

در قالب این تئوری هر چه ارزش چارتری بانک افزایش یابد، میزان سرمایه هدف بانک 
یابد و به ازای خطرپذیری بیشتر، بانک مقدار ارزش چارتر بیشتری را در صورت  افزایش می

تر، این تئوری برخلاف تئوری خطر اخلاقی،  ورشکستگی از دست خواهد داد. به بیان دقیق
ها را در راستای خطرپذیری بیشتر بدون لحاظ سپر دفاعی مناسب تفسیر  الزاماً فعالیت بانک

یری بانک و افزایش ارزش چارتری، بانک عموماً  فزایش خطرپذنکرده و معتقد است با ا
  شود. مجبور به نگهداری سرمایه بیشتر می
شده توسط ارزش چارتر بانک (در قالب سرمایه هدف)  از این رو اگر مقدار سرمایه تعیین

ر نامه کفایت سرمایه بال) باشد، دیگ بیش از مقدار سرمایه قانونی مورد نیاز (در قالب توافق
. در طرف ۲ارتباطی بین ریسک و سرمایه در قالب تئوری خطر اخلاقی موجود نخواهد بود

شده توسط ارزش چارتر بانک کمتر از مقدار  که مقدار سرمایه هدف تعیین مقابل در صورتی
سرمایه قانونی مورد نیاز باشد، این تئوری خطر اخلاقی است که ارتباط بین ریسک و 

  کند. یم سرمایه توصیف میسرمایه را در قالب تصم

                                                                                                                                
1 Charter Value Theory 

در مجموع، ارتباط منفی بین ریسک و سرمایه در تئوری خطر اخلاقـی مـدنظر اسـت و در تئـوری ارزش چـارتر  ۲
  شود. ارتباط مثبت بین ریسک و سرمایه مطرح می
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البته در برخی از مطالعات تجربی نیز نظریه ارزش چارتری و ارتباط خطی مثبت بین 
کننده  شده و الزاماً ارزش چارتری را تشویق این متغیر و سرمایه بانک مورد تردید واقع

های  ) در مطالعه شرکت۲۰۰۹عنوان مثال ژوکیپی ( دانند. به مدیریت سرمایه محتاطانه نمی
به این نتیجه رسید که الزاماً با  ۲۰۰۸تا  ۱۹۸۶هلدینگ بانکی انگلستان در دوره زمانی 

شود و پس از سطح  ها، بر مقدار سپر سرمایه آنها افزوده نمی افزایش ارزش چارتری بانک
ماند و این نتیجه نه  ها ثابت باقی می ای از ارزش چارتری، مقدار سپر سرمایه بانک آستانه
ائیدکننده رابطه غیرخطی بین سرمایه بانک و ارزش چارتری بوده، بلکه این رفتار با تنها ت

  در تطابق است. »تر از آن بودن که ورشکسته شدن خیلی بزرگ«پارادایم 
توان به این نکته توجه کرد که  در توصیف این پدیده در قالب تئوری ارزش چارتری می

منتج از فعالیت آن نیز منجر به تغییر زیاد های  در صورتیکه بانک کوچک باشد و ریسک
پذیری  ازای ریسک ریسک سیستمی نشود، بانک به ارزش چارتری خود توجه نموده و به

شدن بانک،  شود. با این وجود در صورت بزرگ بیشتر ملزم به نگهداری سرمایه بیشتر می
مایه کمتر تشویق یابد و بانک به نگهداری سر صورت نسبی کاهش می ارزش چارتری بانک به

  خواهد شد.
پذیری بانک نیز به مرور  البته تئوری ارزش چارتری در توصیف تصمیم سرمایه و ریسک

های ضمنی و  دلیل هزینه ها به تکمیل شد. در این تئوری بانک ۱توسط تئوری سپر سرمایه
قدار ای فراتر از م ای کمتر از نسبت سرمایه قانونی، سپر سرمایه صریح نگهداری سرمایه

عنوان مثال نه تنها هزینه بیمه سپرده خود را  کنند تا به قانونی مورد نیاز را نگهداری می
 ۲های عمل واسطه برنامه های خود به کاهش دهند، بلکه از دخالت مقام نظارتی در فعالیت

  منتج از کسری نسبت کفایت سرمایه بکاهند.
تواند در قالب  پذیری بانک می سکدر قالب این تئوری، ارتباط بین مقدار سرمایه و ری

شود. براساس نتایج حاصل از مطالعات تجربی  های زمانی کوتاه و بلندمدت تفسیر می دوره
در این تصمیم ایفا  مؤثریمدت مقدار سرمایه بانک نقش  در کوتاه )،۲۰۱۱(ژوکیپی و میلن 

ارتباط مثبتی بین های با سرمایه زیاد و نزدیک به سطح سرمایه مطلوب،  کند. در بانک می
های با سرمایه نزدیک به مقدار سرمایه قانونی این  رود و در بانک سرمایه و ریسک انتظار می
مدت مشابه با تئوری ارزش چارتر، و براساس نقش خطرپذیری  رابطه منفی است. در بلند

                                                                                                                                
1 Buffer Capital Theory 
2 Action Plan 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۰۸
گیری احتمال نکول و ورشکستگی بانک و یا احتمال وقوع  منتج از فعالیت بانک در شکل

  تواند مثبت و یا منفی باشد. ریسک سیستمی، ارتباط فوق می

 پیشینه تحقیق ۳
سرمایه بر نحوه تعدیل نسبت کفایت سرمایه و به مفهوم   در خصوص اثربخشی مقررات

شده است که  ها، مطالعات مختلفی انجام پذیری بانک تر، رابطه بین سرمایه و ریسک خاص
) گردآوری شده است. در این ۲۰۱۵( ۱ای توسط تاندا لهنتایج بسیاری از این مطالعات در مقا

عنوان  باشند، متغیرهای مختلفی به مطالعات که عموماً مبتنی بر تئوری خطر اخلاقی می
عنوان شاخص ریسک مورد توجه قرار گرفته و با  های متفاوتی به متغیر سرمایه و شاخص

  ی نیز حاصل شده است.ها و رویکردهای متفاوت، نتایج گوناگون تمرکز بر نمونه
های موزون به ریسک استفاده شده است که در  در مورد شاخص ریسک، عموماً دارایی

ها مورد توجه قرار گرفته است که  بیشتر موارد نیز نسبت این متغیر به کل دارایی
کشد. در طرف مقابل، در برخی از مطالعات نیز  تصویر می پذیری کلی بانک را به ریسک

ها یا درصدی از خالص تسهیلات مورد  صورت درصدی از کل دارایی جاری بهمطالبات غیر
دهی مهمترین منبع ریسک  های سنتی که وام استفاده قرار گرفته است. این متغیر در بانک

  رود کاربرد بیشتری خواهد داشت. شمار می به
های مورد استفاده در تفسیر ریسک، متغیر نسبت  علاوه بر تفاوت در نوع شاخص

عنوان مثال در  کند. به سرمایه نیز نقش مهمی در تفسیر رابطه بین ریسک و سرمایه ایفا می
اشاره کرد. وی با اشاره به ضرورت بررسی  )۲۰۱۱( ۲توان به مطالعه آتاناسُگلو این زمینه می

محور، و تمرکز بیشتر  چگونگی رفتار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در کشورهای بانک
محور  ای از کشورهای بانک ده به کشورهای اروپایی و انگلستان، نمونهش مطالعات انجام

) مورد توجه ۲۰۰۹تا  ۲۰۰۱ای مشتمل بر بحران مالی اخیر ( جنوب شرقی اروپا را در دوره
نسبت  -ها در خصوص دو نسبت متفاوت سرمایه  قرار داد. وی تمایز الگوی تعدیل بانک

 -ها  ریسک و نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی های موزون به سرمایه قانونی به دارایی
ها در تصمیم سرمایه خود بین نحوه  را ارزیابی نمود. براساس نتایج حاصله، بانک

و نوع افزایش  -مقدار نسبت مطالبات غیرجاری به مقدار ناخالص تسهیلات  –پذیری  ریسک
  شوند. تفاوت قائل می -حقوق صاحبان سهام یا سرمایه قانونی –سرمایه 

                                                                                                                                
1 Tanda 
2 Athanasoglou 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  ۴۰۹ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

های نمونه، در مجموع  تر، ارتباط بین سرمایه قانونی و مقدار ریسک بانک به بیان دقیق
مثبت؛ و ارتباط بین افزایش حقوق صاحبان سهام و ریسک، منفی بوده است. البته در 
خصوص سرمایه قانونی، جهت علیت این رابطه مثبت، به مقدار نسبت کفایت سرمایه 

های با سرمایه اندک، رابطه علیت دوسویه؛ و در  است. در بانک ها نیز بستگی داشته بانک
معنی بوده است. آنها در مطالعه خود نقش شرایط  های با سرمایه زیاد، رابطه بی بانک

پذیری بانک را نیز مورد بررسی قرار داده و ارتباطی مثبت بین ریسک و  اقتصادی بر ریسک
نحوی که در شرایط رونق بر میزان  کشند، به تصویر می نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به

  شود. ها افزوده می پذیری بانک ریسک
ای که بانک در قالب  در ادبیات تجربی علاوه بر نوع نسبت سرمایه، به نقش نوع سرمایه

پذیری توجه شده است. در این خصوص،  دهد نیز در رفتار ریسک سرمایه قانونی افزایش می
) نه تنها در تشابه با بسیاری از مطالعات قبلی، سطح سرمایه ۲۰۱۳( ۱کامارا، لپتیت و ترازی

های اروپایی  ای از بانک را نیز مورد توجه قرار دادند. آنها بر نمونه  بانک؛ بلکه اثر نوع سرمایه
های موزون به ریسک به کل  متمرکز شده و دو شاخص دارایی ۲۰۰۶تا  ۱۹۹۲در دوره زمانی 

های بیانگر  عنوان شاخص بات غیرجاری به خالص تسهیلات را بهها و نسبت مطال دارایی
ها را در پنج گروه از نظر مقدار  ریسک بانک مورد توجه قرار دادند. در این راستا آنها بانک

بندی و بر حقوق صاحبان سهام، بدهی تبعی و ابزارهای ترکیبی  نسبت کفایت سرمایه طبقه
  تمرکز نمودند.به عنوان اجزای مختلف سرمایه قانونی 

های با سرمایه خیلی زیاد و خیلی اندک، افزایش سرمایه  براساس نتایج حاصله، در بانک
شود؛ در  قانونی از طریق افزایش در حقوق صاحبان سهام منجر به افزایش ریسک بانک می

ها در صورتیکه افزایش سرمایه از طریق افزایش در بدهی تبعی  حالیکه در این گروه از بانک
های با سرمایه  صل شده باشد، ریسک بانک کاهش خواهد یافت. در طرف مقابل در بانکحا

نسبتاً اندک، در صورت افزایش سرمایه بانک از طریق حقوق صاحبان سهام، ریسک افزایش 
واسطه افزایش ابزارهای ترکیبی، ریسک بانک کاهش خواهد  یافته و در شرایط افزایش آن به

پر سرمایه اندک نیز افزایش سرمایه از طریق ابزارهای ترکیبی و های با س یافت. در بانک
  کند. حقوق صاحبان سرمایه اثر مشابهی را ایفا می

                                                                                                                                
1 Camara, Lepetit & Tarazi 
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ها و نوع  از این رو نتایج مطالعه آنها بیانگر آن است که سطح نسبت کفایت سرمایه بانک

هدف  تأمینو  ها پذیری بانک دهند از اهمیت وافری در رفتار ریسک ای که افزایش می سرمایه
  واسطه الزام کفایت سرمایه برخوردار است. ثبات مالی به

در تصمیم  مؤثریتواند نقش  های تحت پوشش نیز می نوع بانک از نظر وسعت فعالیت
 ۱یانگ، فلنری، لی و اُزتکین عنوان مثال برگر، دی سرمایه و ریسک بانک ایفا کند. به

های هلدینگ بانکی  یت سرمایه در شرکت) در مطالعه چگونگی مدیریت نسبت کفا۲۰۰۸(
دهند. براساس مطالعه آنها  را مورد توجه قرار می ۲۰۰۶تا  ۱۹۹۲آمریکا، دوره زمانی 

های هلدینگ بانکی فعال در آمریکا سطح سرمایه هدفی بسیار فراتر از حداقل سرمایه  شرکت
ار نسبت سرمایه هدف ها، مقد کنند و با افزایش ریسک در این بانک قانونی را نگهداری می

  یابد اما این متغیر رابطه معکوسی با اندازه شرکت هلدینگ بانکی دارد. آنها افزایش می
برای ارزیابی رابطه بین سرمایه و  یاقتصادسنج سازی مدلهرچند در بیشتر مطالعات از 

ریسک بانک استفاده شده است و تجزیه و تحلیل دقیق و عینی سازوکار تعدیل در اجزای 
 ۲نیا ای که اخیراً توسط کوهن و اسکتی نشده، اما در مطالعه نسبت کفایت سرمایه انجام

عدیل و حقایق تر از سازوکار ت بر طرف شده و تصویری عینی خلأشده، این  ) انجام۲۰۱۴(
  تصویر کشیده شده است. آشکار موجود در این زمینه به

ها پس از بحران مالی اخیر، بر  آنها در بررسی چگونگی افزایش پایدار نسبت سرمایه بانک
بانک بزرگ در اقتصادهای پیشرفته و نوظهور متمرکز شدند و سازوکار  ۹۴ای از  نمونه

را در  ۲۰۱۲تا پایان سال  ۲۰۰۹از پایان سال کشور  ۲۳در  ۳اصلیافزایش نسبت سرمایه 
های مختلف بررسی نمودند. در ارزیابی نیز برخلاف اطلاعات پایگاه داده بنک  گروه

اوراق و با عدم لحاظ سهام ممتاز و  ۳، تعریف نسبت سرمایه اصلی بر پایه بال ٤اسکوپ
، رابطه سازی مدله در شد ترکیبی را مورد توجه قرار دادند و براساس روابط معرفی بهادار

  کلی زیر را استفاده نمودند:

تغییر	در	نسبت	سرمایه	اصلی  )۱( = 	موزون	به	ریسک	به	کل	داراییቀتغییر	در	سرمایه	اصلی های دارایی   ቁتغییر	در	کل	داراییቁ×ቀتغییر	در	نسبت	

                                                                                                                                
1 Berger, De Young, Flannery, Lee & Oztekin 
2 Cohen & Scatigna 
3 Common Equity Capital Ratio 
4 Bankscope Database 
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های بانک نمونه در  در تحلیل نیز محاسبه میانگین وزنی متغیرها، برحسب اندازه دارایی
شده است. در ارزیابی سازوکار افزایش نسبت سرمایه، محاسبه  انجام ۲۰۱۲ال پایان س

ربط مورد  های ذی سرمایه اصلی در گروهمیانگین وزنی تغییر در هر یک از اجزای نسبت 
توجه قرار گرفته است. نتایج بیانگر آن است که در این نمونه به طور متوسط، افزایش در 

پذیری  های موزون به ریسک و ریسک مقدار دارایی همراه کاهش در سرمایه اصلی به
ثبات مالی  تأمینهای نمونه بوده و الگوی تعدیل نسبت کفایت سرمایه در راستای  بانک

  بوده است.
تر جهت افزایش سرمایه اصلی، راهبرد افزایش سود انباشته از طریق  به بیان دقیق

دنبال شده است. از آنجا  ۱دهی رخ وامالتفاوت ن ای و افزایش مابه افزایش درآمد خالص بهره
ها  های نمونه، بازده دارایی و سود بانک در حال کاهش بوده است، بانک که در طول سال

اند. در خصوص کاهش  برای افزایش سرمایه خود از راهکار کاهش سود سهام استفاده نموده
ها و یا  قدار داراییهای نمونه کاهش در م های موزون به ریسک نیز بانک  در مقدار دارایی
ها با افزایش شدید  دهی را دنبال نکردند، بلکه راهکار تعدیل دارایی کاهش در وام

در مقایسه با افزایش کمتر  اوراق بهادارنقد و وجوه بین بانکی و  هایی مانند وجه دارایی
  دهی دنبال شده است. وام

در حوزه نسبت سرمایه  ۳تر بال  وسخت به بیان دیگر، پیروی از استانداردهای سفت
ها  ها، منجر به اتخاذ تصمیم کاهش حجم دارایی واسطه سوددهی بالای این بانک به اصلی،

دهی نشده است. همچنین راهبرد اعمال شده در تعدیل و افزایش نسبت  و یا مقدار وام
دلیل همراهی افزایش سرمایه با کاهش ریسک  المللی به لی بینسرمایه اصلی پس از بحران ما

باشد که هدف مورد نظر کمیته بال  و مدیریت آن، در راستای تأمین و حفظ ثبات مالی می
  ).۱است (شکل 

نیا در مقایسه با دیگر مطالعات  از این رو با توجه به عینی بودن رویکرد کوهن و اسکتی
سازی رویکرد آنها  شود که در صورت پیاده ی، مشاهده میسازی اقتصادسنج مبتنی بر مدل

در شبکه بانکی ایران، امکان تصویرسازی رفتار عینی سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه 
فراهم  امکان تحقق هدف ثبات مالی در ذیل مقررات سرمایه های کشور و ارزیابی در بانک

  یا خواهد بود.تصویر کشیدن حقایق آشکار مه خواهد شد و امکان به

                                                                                                                                
میــزان اخــتلاف بــین نــرخ بهــره وام اعطــایی بــه  (Lending Spread)دهــی  التفاوت نــرخ وام منظــور از مابــه ۱

  پردازد. استقراض منابع می مشتریان توسط بانک و نرخی است که خود بانک توسط آن از دیگران به
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۱۲

  
  نیا مطالعه کوهن و اسکتیدر اصلی نسبت سرمایه  سازوکار تعدیل .۱شکل 

  سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه ۴
ها  ضرورت الزام بانک ۱۳۸۲زیاد، در سال  تأخیرالمللی، اما با  در ایران مشابه با تجربه بین

ترین  ه یکی از ابتداییبه نسبت کفایت سرمایه براساس الگوی بال یک جهت دستیابی ب
مورد توجه قرار گرفت. هرچند ذیل هدف اصلی ثبات مالی ثبات مالی  کننده تأمیناقدامات 

ها با توجه به قید نسبت  گری بانک با وضع محدودیتی بر میزان خطرپذیری فعالیت واسطه
ها حاصل  گری مالی بانک رود دستیابی به ثبات مالی در کنار واسطه کفایت سرمایه انتظار می

خوبی به تصویر  تواند میزان تحقق هدف فوق را به می مسئلهشود، اما ارزیابی مقداری این 
  بکشد.

ارزیابی راهبرد  با توجه به ضرورت دستیابی به تصویر عینی،از این رو در این مطالعه 
براساس تحلیل اطلاعات حقیقی، و نه در قالب ها  تعدیل نسبت کفایت سرمایه بانک

نیا به صورت صریح به  هرچند کوهن و اسکتیگیرد.  ورد بررسی قرار می، میساز مدل
اند، اما با توجه به اولین جمله مندرج  چارچوب تئوری زیربنایی رویکرد خود اشاره ننموده

در تنظیم نسبت کفایت سرمایه را  یخطر اخلاقتوان تئوری  در مقاله آنها به شرح زیر، می
  عنوان تئوری زیربنای مطالعه آنها در نظر گرفت: به

ها جهت لحاظ  پس از بحران مالی اخیر، بخش دولتی و خصوصی فشارهایی را بر بانک«
پذیری پرتفوی  های با کیفیت بالاتر و کاهش ریسک سپر سرمایه بیشتر و مبتنی بر سرمایه

  ».خود اعمال نمودند
عنوان تئوری زیربنایی مورد استفاده  ین رو در این مقاله نیز تئوری خطر اخلاقی بهاز ا

ها بیش از چند سال از  قرار خواهد گرفت. البته از آنجا که در ایران صندوق ضمانت سپرده
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  ۴۱۳ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

های بیمه سپرده در دیگر کشورها  تواند همانند صندوق گذرد، بنابراین نمی فعالیت آن نمی
قی حفظ سرمایه کمتر در شبکه بانکی شود. با این وجود، تور ایمنی منجر به خطر اخلا

محور بودن نظام  دار، به جهت بانک های ورشکسته و مشکل ضمنی حمایت دولت از بانک
در های  فصل بانک و ها و مقررات زیربنایی برای حل مالی و عدم وجود فرآیند، زیرساخت

ها، همواره  سرمایه توسط دولت به بانک ورشکستگی، و اطمینان ضمنی از تزریق آستانه
  همراه داشته است. خطر اخلاقی نگهداری سرمایه کمتر از میزان لازم را در شبکه بانکی به

البته گفتنی است که در شبکه بانکی ایران امکان تکیه بر تئوری ارزش چارتر و یا تئوری 
بانکی در عرصه عمل به سپر سرمایه در توصیف ارتباط موجود بین ریسک و سرمایه شبکه 

دلیل عدم محاسبه دقیق مطالبات  ها به رسد موجود باشد. زیرا در واقع بیشتر بانک نظر نمی
گیری لازم، نسبت کفایت سرمایه خود را در واقع کمتر از  غیرجاری و از این رو عدم ذخیره

فایت سرمایه کنند. از این رو با اشاره به کسری ضمنی نسبت ک مقدار مورد نیاز محاسبه می
در بخش زیادی از شبکه بانکی، امکان تکیه بر تئوری ارزش چارتر و یا تئوری سپر سرمایه 

  باشد. ای بیش از نسبت کفایت سرمایه موجود نمی مبتنی بر فرض نگهداری نسبت سرمایه
مورد بررسی در این مقاله در مقایسه با  کوچک بودن حجم نمونهعلت  بهدر گام بعد 
، سازوکار فوق در بسترهای مختلف اقتصادی های قبل د اشاره در قسمتمطالعات مور

زیرا تعداد اندک مشاهدات در دسترس در مقایسه با دیگر کشورها، امکان  شود میارزیابی 
ها  بندی بانک این سازوکار را در دستیابی به هدف ثبات مالی، در صورت طبقه  ارزیابی دقیق

با سرمایه اندک و زیاد، و یا  های بانکمشتمل بر  ها ای بانک های سرمایه برحسب ویژگی
ای متمایز از نسبت  همچنین از آنجا که نسبت سرمایه سازد. فراهم نمی نحوه افزایش سرمایه
ثبات مالی هدف این مطالعه قرار گیرد، بنابراین  تأمینتواند در راستای  کفایت سرمایه نمی

  شود. صرفاً بر این نسبت تمرکز می
ارزیابی دقیق سازوکار فوق، ضروری است مقدار این نسبت در ه بعد جهت مرحلدر 

های ناظر بر اجرای بال یک در ایران مورد بررسی قرار  شبکه بانکی از زمان اجرای بخشنامه
های فعال در شبکه بانکی،  گیرد. با توجه به آنکه براساس اطلاعات مندرج در ترازنامه بانک

افشا نشده و  ویژه در قالب ارائه عمومی ترازنامه ، بهها از بانکنسبت کفایت سرمایه بسیاری 
این نسبت، مجموعه همگنی را در اختیار قرار  عمومی های افشای سالاندک تعداد علت  بهیا 
و براساس الگوی مندرج در  یبانک مرکزدهد؛ بنابراین با استفاده از پایگاه داده  نمی
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های فعال در  ، مقدار این نسبت برای هر یک از بانک۱ها های کفایت سرمایه بانک نامه بخش

  محاسبه شد. ۱۳۹۱تا  ۱۳۸۶های  شبکه بانکی در طول سال
در ایران اجرایی شده است، اما  ۱۳۸۲بال یک از سال سرمایه نامه  توافقهرچند 

محدودیت زمانی پایگاه داده فوق منجر به محدود شدن دوره زمانی مورد استفاده در 
دلیل آن که دوره زمانی  ها شده است. با این وجود، به کفایت سرمایه بانکتخمین نسبت 

گیرد، امکان بررسی راهبرد تعدیل نسبت کفایت  فوق چندین چرخه تجاری را در بر می
 ،ربط های رکودی و رونق ذی باشد که در هر یک از دوره هایی فراهم می سرمایه در بانک

هرچند براساس پایگاه داده مورد استفاده اند.  دهنسبت کفایت سرمایه خود را افزایش دا
بانک و یک موسسه اعتباری در دسترس قرار گرفت اما به علت متوازن نبودن  ۳۲اطلاعات 

علت عدم افزایش شدید  (به تأسیسهای تازه  آن و بالا بودن نسبت کفایت سرمایه در بانک
ها از نمونه حذف شدند و  ن بانکای ینبنابرا) تأسیسهای اولیه  دهی آنها در سال حجم وام

  بانک کاهش پیدا کرد. ۱۹های نمونه به  تعداد کل بانک

  
شده  های رکودی (نواحی مشخص های رکود و رونق مورد بررسی. در این نمودار دوره . دوره۲شکل 

شده توسط رنگ سفید) توسط نرخ رشد تولید ناخالص  توسط رنگ طوسی) و رونق (نواحی مشخص
  ۱۳۹۳عینیان  منبع:اند.  نفت (برحسب درصد) به تصویر کشیده شده داخلی بدون

                                                                                                                                
 نامه سرمایه بال یک است. های فوق، مبتنی بر توافق الگوی مندرج در بخشنامه ۱
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نرخ رشد تولید شده  متغیر روندزدایی )۱۳۹۳با استناد به مطالعه عینیان ( ادامهدر 
گیرد و  می رعنوان متغیر بیانگر چرخه مورد استفاده قرا ناخالص داخلی بدون نفت به

های تجاری (عینیان و برکچیان  اری چرخهگذ های زمانی رکود و رونق براساس تاریخ بازه
از  ۲. از این رو بر اساس الگوی استخراج شده مندرج در شکل شوند می یی) شناسا۱۳۹۳
توانیم بر سه دوره زمانی  شود که در این نمونه می های اقتصادی در ایران، مشاهده می چرخه
تا  ۳:۱۳۹۰اخیر ( و دوره رکودی ،۲:۱۳۹۰تا  ۳:۱۳۸۸رونق  ،۲:۱۳۸۸تا  ۱:۱۳۸۶ رکود

شویم. از آنجا که پایگاه داده مورد استفاده، دوره کامل رکودی اخیر را   ) متمرکز۲:۱۳۹۲
عنوان  ، به۴:۱۳۹۱تا  ۳:۱۳۹۰دهد؛ لذا بخشی از این دوره مشتمل بر  تحت پوشش قرار نمی

  گیرد. دوره رکودی اخیر مورد بررسی قرار می
ها براساس الگوی  ارزیابی سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه بانک گام بعد جهت در

ها متمرکز  نیا، در هر دوره تجاری بر گروهی از بانک مورد استفاده توسط کوهن و اسکتی
صورت مداوم نسبت  ربط (دوره رکودی یا رونق)، به شویم که از ابتدا تا انتهای دوره ذی می

اند. بر این اساس باید مقدار متوسط وزنی تغییرات در هر  کفایت سرمایه خود را افزایش داده
شده در هر  بندی های طبقه یک از اجزای صورت و مخرج نسبت کفایت سرمایه برای بانک

دهی هر یک از اجزا نیز ضروری است از نسبت  های فوق، محاسبه شود. در وزن یک از گروه
های  های بانک کل داراییایان دوره مقدار پدارایی بانک در پایان دوره مورد بررسی به 

عنوان مثال براساس رابطه زیر در محاسبه  به شده از نمونه در آن دوره استفاده شود. انتخاب
 ۱۳۸۸: ۲تا  ۱:۱۳۸۶ یرکوداز نسبت کفایت سرمایه در دوره  ܺمیانگین وزنی جزء 

)ܺప۸۶:۱ି۸۸:۲തതതതതതതതതതതത( توان رابطه زیر را مورد استفاده قرار داد: می  

)۲(  ܺప۸۶:۱ି۸۸:۲തതതതതതതതതതതത = ۱݊∑ ܺ݅۸۸:۲−ܺ݅۸۶:۱ܺ݅۸۶:۱ ∗   ۱=۸۸:۲݊݅	ܣ۸۸:۲ܶ݅ܣܶ

های موجود در نمونه در دوره زمانی مورد بررسی  برابر با تعداد بانک ݊در این رابطه 
صورت مداوم نسبت کفایت سرمایه خود را افزایش  های نمونه و به است که در کل سال

 ۳برابر با  ۲:۱۳۸۸تا  ۱:۱۳۸۶اند. براساس محاسبات انجام شده، این تعداد برای دوره  داده
بانک و برای دوره رکودی اخیر برابر با  ۴برابر با  ۲:۱۳۹۰تا  ۳:۱۳۸۸بانک، برای دوره زمانی 

در انتهای دوره مورد  ݅های بانک  نیز بیانگر مقدار کل دارایی ۸۸:۲	ܣܶباشد.  بانک می ۱۱
بانک مورد  ݊های نمونه ( های بانک نیز مبین مقدار کل دارایی ۸۸:۲ܣܶ)، و ۲:۱۳۸۸بررسی (

  باشد. ) می۲:۱۳۸۸نظر) در انتهای دوره (
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۱۶
صورت و اجزای جهت تغییرات در مقدار و مقایسه و  ۲استفاده از رابطه به این ترتیب با 

، امکان تجزیه و تحلیل سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در کفایت سرمایهمخرج نسبت 
ها به حفظ این نسبت،  راستای ارزیابی میزان پوشش هدف ثبات مالی از ملزم نمودن بانک

  شود. فراهم می
کته اشاره شود که در با این وجود قبل از بررسی سازوکار فوق، ضروری است به این ن

ها، تاکنون  های کفایت سرمایه به بانک نامه سال از زمان ابلاغ آیین ۱۱ایران با وجود گذشت 
ویژه  به –نفعان  های کشور به ذی این نسبت و اقلام آن به صورت مداوم در بسیاری از بانک

مندرج در  ترین اطلاعات که براساس تازه ۱جدول به گزارش نشده است ( -گذاران سپرده
گذاری تکمیلی توسط  ). همچنین عدم مقرراترجوع شودها استخراج شده  سایت بانک
ها به  بر تمکین بانک بانک مرکزی مؤثردر این زمینه و عدم نظارت  یبانک مرکز

هدف ثبات مالی  سازد که چگونه را در ذهن متبلور می مسئلههای فوق، این  نامه آیین
های ایران دنبال شده باشد؟ در  قررات کفایت سرمایه در بانکسازی م تواند ذیل پیاده می

صورت  ها برخوردار نباشد و به شرایطی که نسبت کفایت سرمایه از الزام قانونی برای بانک
طور یقین این نسبت  دهی و میزان خطرپذیری آنها وارد نشده باشد، به در تصمیم وام مؤثر
های معطوف به  ها و ریسک ن خطرپذیری بانکتواند هدف تثبیت مالی با محدود کرد نمی

  عملیات آنها را تحت پوشش قرار دهد.

  ۱جدول 
  ۱۳۹۳ارزیابی گزارش نسبت کفایت سرمایه در شبکه بانکی در سال 

  تعداد  نوع بانک
  اعلام نسبت کفایت سرمایه

  درصد  تعداد
  ۰  ۰  ۴  تجاری دولتی

  ۲۰  ۱  ۵  تخصصی دولتی
  ۳۳٫۳۳  ۱  ۳  شده خصوصی
  ۶۳٫۳۳  ۱۲  ۱۹  خصوصی

  ۴۵٫۱۶  ۱۴  ۳۱  کل
  ۱۳۹۳ ،خوشنود و اسفندیاری. منبع: یادداشت

توجه شده که در هر دوره و در  مسئلهفرض فوق در تجزیه و تحلیل به این  با پیش
هایی که در طول کل آن دوره زمانی نسبت کفایت سرمایه خود را افزایش  ای از بانک نمونه
های  اند، اگر افزایش این نسبت از طریق سرمایه قانونی همراه با کاهش در دارایی داده
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  ۴۱۷ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

حرکت به سمت های موزون به ریسک در جهت  موزون به ریسک و یا تغییر در ترکیب دارایی
بال) بوده،  نامه توافق های با وزن ریسکی کمتر (الگوی مدیریت ریسک مورد انتظار دارایی

ثبات مالی شده است. در  تأمینها به نسبت کفایت سرمایه منجر به  در آن دوره الزام بانک
صورت، الزام نسبت کفایت سرمایه منجر به پوشش هدف ثبات مالی در کشور از  غیر این
  ها نشده است. سرمایه بانک منظر

  
  ۲:۱۳۸۸تا  ۱:۱۳۸۶. سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در دوره رکودی ۳شکل 

 ۲:۱۳۸۸تا  ۱:۱۳۸۶دوره رکودی  ۱. ۴
تا  ۱:۱۳۸۶براساس نتایج حاصله برای اولین دوره از نمونه مورد بررسی شامل دوره رکودی 

هایی که در این  شود که در بانک نمایش داده شده است مشاهده می ۳که در شکل  ۲:۱۳۸۸
اند، برخلاف انتظار تئوریک، افزایش در  دوره نسبت کفایت سرمایه خود را افزایش داده

های موزون به ریسک نبوده و افزایش در سرمایه  سرمایه قانونی به همراه کاهش در دارایی
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۱۸
ویژه از طریق افزایش در سود و  رمایه درجه یک و بهقانونی نیز بیشتر از طریق افزایش در س

  ۱شده است. تأمینزیان انباشته 
مخرج نسبت کفایت سرمایه نیز که در این دوره افزایش یافته، بیانگر افزایش ریسک وارد 

های موزون به ریسک مندرج در  نحوی که افزایش در دارایی بر ترازنامه بانک بوده، به
های موزون به ریسک مندرج در زیر خط بوده است.  ایش در داراییترازنامه بیشتر از افز

های موزون به ریسک مندرج در ترازنامه بیانگر مدیریت  همچنین ترکیب افزایش در دارایی
های موزون به ریسک با وزن  عنوان مثال، افزایش در دارایی باشد. به مناسب ریسک نمی

  درصد و صفر درصد است. ۲۰های  زنسک با وهای موزون به ری درصد بیشتر از دارایی ۱۰۰
های موزون به ریسک، بلکه نحوه تغییر در ترکیب این  از این رو نه تنها افزایش دارایی

ها برحسب وزن ریسکی، بیانگر عدم مدیریت مناسب ریسک و افزایش ریسک این  دارایی
از سازوکار تعدیل ها بوده و از این رو ترکیب افزایش سرمایه و افزایش ریسک منتج  بانک

بیانگر عدم تحقق رسالت نسبت کفایت سرمایه در این گروه از  ،نسبت کفایت سرمایه
تر، تصمیم نسبت کفایت سرمایه و سازوکار تعدیل آن در  ها بوده است. به بیان دقیق بانک
اند، در تطابق  این نسبت را افزایش داده ۲:۱۳۸۸تا  ۱:۱۳۸۶ هایی که در دوره رکودی بانک
  ثبات مالی نبوده است. تأمین با

تر ریسک پرتفوی در  البته استفاده از نسبت مطالبات غیرجاری جهت بررسی دقیق
های  بیانگر افزایش ریسک در بانک -مطابق با بسیاری از مطالعات دیگر –سازوکار فوق 

  ست.نمونه در دوره زمانی مورد بررسی بوده و تائیدکننده نتیجه خدشه به ثبات مالی بوده ا

  ۲:۱۳۹۰تا  ۳:۱۳۸۸دوره رونق  ۲. ۴
نمایش داده شده  ۴در خصوص دومین دوره از نمونه مورد بررسی که نتایج آن در شکل 

هایی که در این دوره نسبت کفایت سرمایه خود را  شود که در بانک است نیز مشاهده می
اند، مجدداً برخلاف انتظار تئوریک، افزایش در سرمایه قانونی به همراه کاهش  افزایش داده
افزایش های موزون به ریسک نبوده و افزایش در سرمایه قانونی نیز بیشتر از طریق  در دارایی

شده است. با این وجود در این دوره در طرف مقابل دوره قبل،  تأمیندر سرمایه درجه یک 
شده است که  شده انجام مقدار بیشتر افزایش در سرمایه از طریق افزایش در سرمایه پرداخت

                                                                                                                                
گیری حبـاب  تهران و شـکل اوراق بهاداراین نتیجه در تطابق با شواهد تجربی دال بر رونق شدید بازار بورس و  ۱

 قیمتی در دوره فوق است.
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  ۴۱۹ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

مالی از طریق بازار سرمایه در دوره رونق در طرف  تأمینها در  نمایانگر افزایش توانایی بانک
  مقابل دوره رکودی قبل است.

های نمونه در راهبرد تعدیل و افزایش نسبت کفایت سرمایه خود،  در این دوره نیز بانک
اند که از این منظر، ریسک معطوف به  های موزون به ریسک را دنبال کرده افزایش دارایی

سک، مدیریت های موزون به ری اند. همچنین در تعدیل دارایی ترازنامه خود را افزایش داده
دهی آنها  سازی نکرده و در مجموع ریسک معطوف به فعالیت وام مناسب ریسک را پیاده

افزایش یافته است. از این رو افزایش سرمایه در کنار افزایش ریسک در راهبرد تعدیل نسبت 
. همچنین نداشته استدنبال  ای جز خدشه به ثبات مالی را به کفایت سرمایه، نتیجه

متغیر نسبت مطالبات غیرجاری در این گروه به عنوان شاخص ریسک، استفاده از 
ثبات مالی در راهبرد تعدیل نسبت  تأمینتائیدکننده افزایش ریسک و نتیجه نهایی عدم 

  باشد. ها می کفایت سرمایه این گروه از بانک

  
  ۲:۱۳۹۰تا  ۳:۱۳۸۸. سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در دوره رونق ۴شکل 

  ۴:۱۳۹۱تا  ۳:۱۳۹۰وره رکودی د ۳. ۴
براساس نتایج حاصله برای آخرین گروه از نمونه مورد بررسی در دوره اخیر مندرج در شکل 

هایی که  وقوع پیوسته، مجدداً بانک شود که در این دوره که رکود شدیدی به مشاهده می ۵
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۲۰
های  ر داراییاند، هم مقدار سرمایه و هم مقدا نسبت کفایت سرمایه خود را افزایش داده

اند. با این وجود در طرف مقابل رویکرد دنبال شده در  موزون به ریسک خود را افزایش داده
های موجود در دوره رکودی اخیر جهت افزایش سرمایه  های رکود و رونق قبلی، بانک دوره

اند و در این راستا نیز به مقدار  خود، راهبرد افزایش سرمایه درجه دو را دنبال نموده
این راهبرد  ،اند. البته در این دوره بیشتری ذخیره تجدید ارزیابی دارایی خود را افزایش داده

ها  گیری حباب قیمتی در بازار مسکن و دارایی دلیل شرایط شدید رکودی و شکل بیشتر به
  ها دنبال شد. در بسیاری از بانک

افزایش یافته که این  های قبل مخرج نسبت کفایت سرمایه نیز در این دوره همانند دوره
نحوی که افزایش در  های نمونه بوده، به امر بیانگر افزایش ریسک وارد بر ترازنامه بانک

های  های موزون به ریسک مندرج در ترازنامه بیشتر از طریق افزایش در دارایی دارایی
موزون به ریسک مندرج در زیر خط بوده است. با این وجود نحوه تغییر در ترکیب 

ها حتی بیانگر کاهش در  های موزون به ریسک مندرج در ترازنامه این بانک اییدار
های قبل  باشد که در مقایسه با دوره های موزون به ریسک در برخی از اقلام دارایی می دارایی
های موزون به ریسک در هیچ وزنی حاصل نشده بود،  گاه کاهشی در مقدار دارایی که هیچ

  تی در جهت توجه به مدیریت ریسک در نظر گرفته شود.عنوان حرک تواند به می
شود،  های موزون به ریسک مشاهده نمی در مورد دو قلم دیگر نیز که کاهش در دارایی 
توان به راهبرد مدیریت ریسک استناد نمود. در حقیقت براساس شرایط حباب قیمتی  باز می
که در این دوره از رونق زیادی در  درصد ۵۰های مسکن با وزن ریسکی  ها در مورد وام دارایی

های موزون به ریسک در  توان افزایش حاصله در دارایی اند، می ای برخوردار شده ارزش وثیقه
های با وزن ریسکی صفر درصد، از طریق ارزش  ها را در مقایسه با دارایی این گروه از دارایی

های  شدت تحلیل یافته وامبه شدت ارتقا یافته مسکن در این دوره و به نوعی ریسک به 
 .مسکن توصیف نمود

ها در این دوره در مقایسه با  بندی راهبرد افزایش نسبت کفایت سرمایه بانک جمع
های موزون به  های قبلی بیانگر افزایش سرمایه و افزایش ریسک منتج از افزایش دارایی دوره

بلی متفاوت بوده و به های ق ریسک است که تا حدودی با رویکردهای دنبال شده در دوره
دهی  ها به سمت دخیل شدن مقوله سلامت بانکی در تصمیم وام نوعی بیانگر حرکت بانک

تری را  ها است. در این راستا در نظر گرفتن نسبت مطالبات غیر جاری، تصویر شفاف بانک
ق تصویر کشیدن کاهش شدید ریسک در این دوره، تائیدکننده تصمیم فو ارائه نموده و با به

مبتنی بر وارد شدن نقش ریسک از طریق نسبت کفایت سرمایه در سلامت بانکی و ثبات 
  باشد. مالی می
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  ۴۲۱ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

  
  ۱۳۹۱ :۴تا  ۱۳۹۰ :۳. سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه در دوره رکود ۵شکل 

  سازوکار تعدیل و هدف ثبات مالی ۴. ۴
مشاهده  ۲تجربی در جدول شده از شواهد  بندی نتایج استخراج به این ترتیب براساس جمع

دوره زمانی مورد بررسی، صرفاً در دوره رکودی اخیر به هدف اصلی الزام  شود که در می
ها به قید سرمایه مبتنی بر اتخاذ راهبردی در تعدیل نسبت کفایت سرمایه در تطابق با  بانک

رکودی مقوله ثبات مالی توجه شده است. البته توجه به این نکته ضروری است که شدت 
در نتیجه اتخاذ شده داشته است. به بیان  مؤثرینقش  ۴:۱۳۹۱تا  ۳:۱۳۹۰بازه زمانی 

ملزم به حفظ  مؤثرصورت  به بانک مرکزیها از طرف  تر، از آنجا که در این دوره بانک دقیق
بر توسط اداره نظارت  شفاف و عمومی اند و هیچ نوع اقدام نسبت کفایت سرمایه نشده

های خاطی با نسبت کفایت  در خصوص بانک بانک مرکزیاعتباری  تمؤسساها و  بانک
توان انتظار داشت هدف غائی از الزام  درصد انجام نشده است، لذا نمی ۸سرمایه کمتر از 

با توجه به فراگیر  مسئلهنسبت کفایت سرمایه در شبکه بانکی ایران حاصل شده باشد. این 
دور از انتظار  -۱مندرج در جدول  –ها  ر بانکنسبت کفایت سرمایه دعمومی نبودن افشای 

را  بانک مرکزی اعتباری مؤسساتها و  بر بانک نبوده و همکاری بیشتر اداره نظارت
  طلبد. می
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۲۲
  ۲جدول 

  سازوکار تعدیل در مقایسه با هدف ثبات مالی

  دوره زمانی

تغییر در 
سرمایه 
  قانونی

تغییر در 
های  دارایی

موزون به 
  ریسک

ترکیب تغییر در 
های  دارایی

موزون به 
  ریسک

  برآیند اثر
)۱(  

تغییر در 
نسبت 

مطالبات 
  غیر جاری

  برآیند اثر
)۲(  

دوره رکودی 
تا  ۱:۱۳۸۶
۲:۱۳۸۸  

  افزایش  افزایش
در عدم 
راستای 
مدیریت 
  ریسک

خدشه به 
خدشه به   افزایش  ثبات مالی

  ثبات مالی

دوره رونق 
تا  ۳:۱۳۸۸
۲:۱۳۹۰  

  افزایش  افزایش
در عدم 
راستای 
مدیریت 
  ریسک

خدشه به 
خدشه به   افزایش ثبات مالی

  ثبات مالی

دوره رکودی 
تا  ۳:۱۳۹۰
۴:۱۳۹۱  

  افزایش  افزایش
در راستای 

مدیریت 
  ریسک

تا حدودی 
در راستای 
 ثبات مالی

در راستای   افزایش
  ثبات مالی

منظور از تغییر در سرمایه قانونی، تغییر در مجموع سرمایه درجه یک و درجه دو در صورت نسبت  یادداشت.
های موزون به ریسک در راستای الگوی  کفایت سرمایه است. همچنین در صورتی تغییر در ترکیب دارایی

وزن ریسکی کمتر های با  های با وزن ریسکی بیشتر به سمت دارایی مدیریت ریسک خواهد بود که از دارایی
عنوان  ها (به های موزون به ریسک و تغییر در ترکیب این دارایی حرکت شود. توجه به جهت تغییر در دارایی

)؛ و توجه به ۱بندی برآیند اثر ( تحلیل رفتار مدیریت ریسک)، در کنار جهت تغییر در سرمایه قانونی در جمع
) مورد ۲بندی برآیند اثر ( غییر در سرمایه قانونی، در جمعهمراه جهت ت تغییر در نسبت مطالبات غیر جاری به

  توجه قرار گرفته است.

مبنی بر عدم افشای عمومی نسبت کفایت  ۱تر، اطلاعات مندرج در جدول  به بیان دقیق
های مورد  هایی که در مقایسه با دیگر دوره ها و تعداد زیاد بانک بانک ٪۵۰سرمایه در بیش از 

بانک) به صورت مداوم نسبت کفایت  ۱۱) در طول دوره رکودی اخیر (بانک ۴و  ۳بررسی (
ها و  ترشدن ارقام ترازنامه بانک طور ملموسی بیانگر عینی اند، به سرمایه خود را افزایش داده

استیصال آنها در حل مشکل سلامت مالی خود است که منجر به الزام آنها به افزایش این 
درجه دو و تمرکز بیشتر بر افزایش ذخیره تجدید ارزیابی نسبت با راهبرد افزایش سرمایه 

های رکود و رونق قبلی، تعداد اندکی بانک  دارایی شده است. این در حالی است که در دوره
راهبرد افزایش سرمایه را دنبال کرده و هیچکدام نیز رویکرد افزایش سرمایه درجه دو را 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  ۴۲۳ یبه ثبات مال یدر گذر از سلامت بانک یهسرما یتنسبت کفا یلسازوکار تعد یلتحل 

 

ولیه سلامت بانکی (مبتنی بر مدیریت ریسک) دنبال نکرده بودند. در حقیقت نه تنها هدف ا
در حد مورد انتظار توسط مقررات کفایت سرمایه حاصل نشده است، بلکه هدف ثانویه ذیل 

  نشده است. تأمینسلامت بانکی و مبتنی بر ثبات مالی 
بانک بزرگ در  ۹۴نیا مبتنی بر  این در حالی است که در مطالعه کوهن و اسکتی

(دوره زمانی  ۲۰۱۲تا  ۲۰۰۹کشور برای دوره زمانی  ۲۳و نوظهور در اقتصادهای پیشرفته 
پس از بحران مالی اخیر)، نتیجه مخالفی حاصل شده است. در حقیقت در این کشورها با 
وجود برخورداری از شرایط رکود اقتصادی شدید پس از بحران مالی (همانند تجربه رکود 

ی مورد بررسی)، حرکت شدیدی در جهت حفظ اقتصادی شدید در ایران در آخرین دوره زمان
های موزون به ریسک آنها در  نحوی که شاهد کاهش دارایی ثبات مالی انجام شده است؛ به

باشیم. این در حالی است که در ایران در دوره رکودی مورد بررسی، کاهش در  این دوره می
رسی نسبت کفایت هایی که در نمونه مورد بر های موزون به ریسک توسط بانک دارایی

های  اند، اعمال نشده؛ بلکه رویکرد تغییر در ترکیب دارایی سرمایه خود را افزایش داده
  های با وزن ریسکی کمتر در پرتفوی دنبال شده است. موزون به ریسک و جایگزینی دارایی

 نیا، کاملاً حتی رویکرد افزایش سرمایه در این دوره در مقایسه با مطالعه کوهن و اسکتی
ها در دوره رکودی اخیر است که به واسطه همزمانی  برگرفته از راهبرد تجدید ارزیابی دارایی

ترین و  عنوان ساده ها و به با دوره رونق در قیمت مسکن، توسط بسیاری از بانک
  ترین راهکار افزایش سرمایه دنبال شده است. هزینه کم

ره مورد بررسی، الگوی سازوکار از این رو هرچند در شبکه بانکی ایران در آخرین دو
ثبات مالی بوده است، اما در  تأمینافزایش نسبت کفایت سرمایه تا حدودی در راستای 

نیا، در حد مورد انتظار این  های نمونه در مطالعه کوهن و اسکتی مقایسه با رفتار بانک
دهای سازی استاندار تواند ناشی از پیاده می مسئلهنشده است. این  تأمینراهبرد 
ها  خصوص در زمینه سرمایه بانک جانبه ثبات مالی، به همه تأمینتر در راستای  وسخت سفت

 ۲۰۰۷ویژه پس از بحران مالی سال  جانبه ریسک در کشورهای پیشرفته، و به و مدیریت همه
  بوده باشد.

المللی در اثر  تر، شدت گرفتن احتمال وقوع ریسک سیستمی در عرصه بین به بیان دقیق
لام ورشکستگی چند نهاد مالی بزرگ، منجر به توجه ویژه مدیران نهادهای مالی خارجی اع
همراه ناظران مالی این کشورها به ضرورت اعمال واقعی استانداردهای مدیریت ریسک و  به

که در شبکه  ای مسئلهثبات مالی شد.  تأمینشده جهت  پیروی از رهنمودهای جدید تنظیم
غیرشفاف به اولین نسخه از این استانداردها در قالب  یبندیپابانکی ایران با صرف 

های کفایت سرمایه و در قالب سه  نامه نامه سرمایه بال یک و براساس آئین سازی توافق پیاده
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ای  دلیل ماهیت جزیره باشد. البته در ایران به بخشنامه، از کفایت عملیاتی لازم برخوردار نمی

المللی اخیر منجر به  المللی، حتی بحران مالی بین ی بینها فعالیت بانکی و حصار تحریم
آن  تأمینهای لازم جهت  تحریک حساسیت بیشتر به ثبات مالی و ضرورت برداشتن قدم

  نشده است.
شدن  های داخلی، به دلیل برگرفته های خارجی در مقایسه با بانک از سوی دیگر بانک

ارف و برخورداری آنها از بازارهای مالی رهنمودهای مدیریت ریسک از الگوی بانکداری متع
تری جهت  یافته با ابزارهای مالی متنوع جهت پوشش ریسک، از امکانات مناسب توسعه

های  باشند. این در حالی است که بانک مدیریت پویای ریسک پرتفوی خود برخوردار می
به الگوی بانکداری اسلامی و عدم تطابق کامل  یبندیپادلیل  فعال در کشور، به

و همچنین عدم  ۱های معطوف به عقود اسلامی رهنمودهای مدیریت ریسک با ریسک
مندی از ابزارهای متنوع مدیریت ریسک، از توانایی عملی مدیریت پویای ریسک در  بهره

ها به ارائه  نکبراین الزام با باشند. علاوه مقایسه با کشورهای پیشرفته برخوردار نمی
ها در  ای نیز خود امکان عملی و همه جانبه مدیریت ریسک را در این بانک تسهیلات تبصره

  کند. مقایسه با دیگر کشورها محدودتر می
توان مورد توجه قرار داد، عدم وجود برنامه عمل سفت  ری که در این زمینه میگنکته دی

ایی است که از نسبت کفایت سرمایه ه برای بانک بانک مرکزیو سخت و شفافی از طرف 
ها به مدیریت مناسب و پویای  منجر به عدم توجه بانک مسئلهباشند. این  لازم برخوردار نمی

های معطوف به فعالیت آنها شده است. این در حالی است که  سرمایه با توجه به خطرپذیری
ها تدوین نموده و  های مرکزی دیگر کشورها برنامه عمل مشخصی را برای این بانک بانک
سازی  کنند. به بیان دیگر ضعف نظارت بر پیاده سازی می صورت جدی پیاده به

در عدم دستیابی به هدف از تنظیم آنها  مؤثریهای کفایت سرمایه، خود عامل  نامه بخش
  است.

براین، عدم وجود مقررات تکمیلی در زمینه استفاده کاراتر از نسبت کفایت سرمایه  علاوه
عملی بر  تأکیدها و یا حتی مدیریت ریسک، و صرف  ارت و پایش بر فعالیت بانکدر نظ

                                                                                                                                
 ) رجوع شود.۱۳۹۲) و نظرپور و رضایی (۱۳۹۰تبریزی و رادپور ( عبدهبرای مطالعه بیشتر در این زمینه به  ۱

) بر ۱۳۹۱عنوان مثال شعبانی و عادل رستخیز ( البته در این زمینه برخی نظرات متفاوت نیز موجود است. به
ایران جز دو مورد ریسک  یبدون ربا یبانكدار یها متعارف و ریسک یبانكدار یها ریسکاند که  این عقیده

  .ندارند یبا یکدیگر تفاوت معنادار یاتیو ریسک عمل ینقدینگ
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مدیریت ریسک اعتباری در تنظیم سرمایه قانونی، خود منجر به عدم تحقق هدف ثبات 
  مالی در حد مورد انتظار در کشور شده است.

نامه  افقسازی تو از این رو در ایران برای دستیابی به هدف ضمنی ثبات مالی ذیل پیاده
ها به نحو مناسبی به  کفایت سرمایه بال و الزام نسبت کفایت سرمایه، ضروری است بانک

تجهیز  - گیری و کنترل مشتمل بر شناسایی، اندازه –های مختلف مدیریت ریسک  زیرساخت
شده  بر این نسبت و ذیل برنامه عمل طراحی بانک مرکزیشوند و با نظارت سفت و سخت 

در عدول از حداقل نسبت کفایت سرمایه، مدیریت پویای سرمایه قانونی  بانک مرکزیتوسط 
ها قرار گیرد. در این راستا نه تنها بازار مالی باید به انواع متنوعی از  مورد توجه بانک
نامه  نیز باید با گذر از توافق بانک مرکزیدهنده ریسک تجهیز شود، بلکه  ابزارهای پوشش

های  جدیدتر، مدیریت انواع مختلف ریسک و به ویژه ریسک های سرمایه بال یک به نسخه
  معطوف به عملیات بانکداری اسلامی را مورد توجه قرار دهد.

  بندی و پیشنهادات جمع ۵
ثبات مالی از طریق ملزم کردن  تأمینها به حفظ نسبت کفایت سرمایه،  هدف از الزام بانک

های معطوف به  ز خطرپذیریسک منتج اها به حفظ مقدار سرمایه لازم برای پوشش ری بانک
خواهد شد  تأمینآنها است. این هدف در صورتی در شبکه بانکی گری مالی  واسطهعملیات 

دهنده آن  کارگیری ابزارهای پوشش گیری ریسک، و به نه تنها از امکان شناسایی و اندازهکه 
نظارتی و یا تنبیهی در صورت تخطی از این نسبت، مشمول اقدامات  برخوردار باشند، بلکه

  خاصی قرار بگیرند.
عنوان اولین نسخه از  نامه سرمایه بال یک به سازی توافق سال پیاده ۱۱جربه ت
تا  ۱۳۸۶المللی در ایران در دوره مورد بررسی در این مطالعه ( های سرمایه بین نامه توافق
براساس عنوان هدفی ذیل سلامت بانکی،  بههدف ثبات مالی  تأمین)، بیانگر عدم ۱۳۹۱

های نمونه مورد  باشد. با این وجود در آخرین سال سازوکار تعدیل نسبت کفایت سرمایه می
بررسی، حرکتی به سمت توجه به ضرورت ثبات مالی از منظر کاهش ریسک منتج از 

ها به  حرکت بانک یدبخشنوتواند  های بانک صورت گرفته است. هر چند این امر می فعالیت
دهی باشد، اما نتیجه  سمت مدیریت ملایم ریسک و توجه به مقوله ثبات مالی در تصمیم وام

  واقعی جدای از این بحث است.
های قبلی، بیانگر تجلی اثر این  ها در دوره توجه به حجم بالای مطالبات غیر جاری بانک

که تقارن آن با شرایط رکودی،  ستاها در دوره آخر مورد بررسی  متغیر در ترازنامه بانک
ا شده است. ه پذیری بانک دهی و ریسک منجر به تشدید اثر آن بر محدود نمودن تصمیم وام
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ها و حتی  های موزون به ریسک بانک های دارایی حجم بسیاری از گروهبا کاهش  مسئلهاین 

کند؛  خلق می تری از مدیریت ریسک را کاهش نسبت مطالبات غیرجاری آنها، تصویر مناسب
های  در دوره دهی سخت ریسک قبل از وام و ی که در صورت مدیریت مناسب و سفتدر حال

، چنین فرآیندی حاصل نشده گیری و کنترل این ریسک) قبلی (در قالب شناسایی، اندازه
  بود.

ها به نسبت فوق و مدیریت مناسب و در حد  از این رو صرفاً در صورت الزام قانونی بانک
ها در  و مترتب شدن پیامدهای شدیدی بر بانک بانک مرکزیانتظار ریسک از طریق مورد 

صورت عدم تمکین به این نسبت و عدم مدیریت مناسب ریسک، شاهد اثربخشی الزام 
ها و بنابراین بر دستیابی به هدف ثبات  پذیری بانک نسبت کفایت سرمایه بر میزان ریسک

نسبت عمومی به افشای  بانک مرکزیبود. البته الزام  خواهیمها  در کنار سلامت بانکمالی 
و تائید مقادیر فوق توسط اداره  ها در سایت بانکشده  های مالی حسابرسی فوق در صورت
  تواند دستیابی به هدف فوق را تسریع نماید. نیز می اعتباری مؤسساتو  ها نظارت بر بانک

کننده ریسک و الزام آنها به  ترلها به ابزارهای متنوع کن با این وجود تجهیز بانک
نامه  های جدید توافق های مندرج در نسخه گیری ریسک براساس روش شناسایی و اندازه
باید در این راستا  بانک مرکزیبه این فرآیند نماید. البته  مؤثریتواند کمک  سرمایه بال می

اید و در کنار به الزامات خاص معطوف به ریسک عملیات بانکداری اسلامی نیز توجه نم
نامه سرمایه بال، به تنظیم مقررات تکمیلی  سازی توافق هایی برای پیاده نامه تنظیم بخش

های فوق و به وجود آوردن  نامه سازی بخش های مقرراتی پیاده برای فراهم نمودن زیرساخت
  آوری آنها اقدام نماید. بسترهایی برای افزایش درجه الزام
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