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 چکیدٌ

 پژٍّص، يٗا ّسف ٍ است ٖبت٘هبل ًهبم ٖاثطثرطّبٕ  سٌدِ اظ ٖبت٘هبل هٌبثى هؤثط ًطخ َدف: ي ىٍیزم
 .است ّب ضطوت ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ثط ًٖمسضًَسگ ٍ يوط چطذِ ،ٖضطوت ت٘حبوو تأث٘ط ٖثطضس

 هٌبثى هؤثط ًطخ پژٍّص، يٗا زض .استثستگٖ  ّن ًَو اظ ٖف٘تَغ ،ٕوبضثطز پژٍّص، يٗا :یضىاس ريش
 هستمل ٕطّب٘هتغ يٌَاى ثِ ٖضطوت ت٘حبوو هرتلفّبٕ  سٌدِ تَسف وِ است ٍاثستِ ط٘هتغ ٖبت٘هبل

 ت٘لىهب زضغس طُ،ٗهس تئّ٘ هَنف ط٘غ ٕايؿب زضغس اظ يجبضتٌسّب  سٌدِ يٗا .ضَز ثٌٖ٘ هٖ پ٘ص
 .ٖتٗطٗهس ت٘هبلى زضغس ٍ ضطوت زض ٖزاذل حسبثطسبى ٍخَز يسم بٗ ٍخَز ،ًْٕبز گصاضاىِ ٗسطهب

 ٕآهبض خبهًِ گطفت. لطاض ٖثطضس هَضز عً٘ ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ ٍ يوط چطذِ ٕطّب٘هتغ ًمص ي٘چٌ ّن
 100 ّب ضطوت يٗا اظ ؛است 1390 -94 ّٕب سبل ٖق تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس ّٕب ضطوت پژٍّص
 ّٕب )زازُ ظهبًٖ– ٖهمكً ًَٖ٘ضگطس هسل اظ استفبزُ ثب وِاًس  ضسُ اًتربة ٕآهبض ًوًَِ يٌَاى ثِ ضطوت

 اًس. ضسُ آظهَى E-views افعاض ًطم اظ استفبزُ ثب ٍ ثبثت اثطات ثب (ٖٗتبثلَ

 ٍخَز ًْٕبز گصاضاىِ ٗسطهب ت٘هبلى زضغس ٕطّب٘هتغ ي٘ث زاضٕ هًٌٖ ٍ هثجت ضاثكِ ،ّب بفتِٗ َا: افتٍی
 ًطخ ٍ ٖتٗطٗهس ت٘هبلى ي٘ث هًٌبزاض ٍ ٖهٌف ضاثكِ ٍ ٖٗزاضا ًٖمسضًَسگ ٍ يوط چطذِ ،ٖزاذل حسبثطس

 ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ثط طُٗهس ئتّ٘ هَنف ط٘غ ٕايؿب زضغس تأث٘ط ٍٖل ؛زٌّس هٖ ًطبى ٖبت٘هبل هؤثط
 .٘ستً زاضٖ هًٌ

 ت٘هبلى زضغس ثِ ضطوت ّط ٖبت٘هبل هٌبثى هؤثط ًطخ ثٌٖ٘ پ٘ص ثطإ ٖبت٘هبل همبهبت :یریگ جٍیوت
 چطا ؛وٌٌس ژٍُٗ تَخِ ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ ٍ يوط چطذِ ،ٖزاذل حسبثطسبى ٍخَز ،ًْٕبز گصاضاىِ ٗسطهب

 اًس. زازُ ًطبى ضا ٕهًٌبزاض تأث٘ط طّب٘هتغ يٗا وِ

 .ًٖمسضًَسگ يوط، چطذِ ،ٖبت٘هبل هٌبثى هؤثط ًطخ ،ٖضطوت ت٘حبوو :کلیدی َای ياژٌ

                                                                                                                                        
1
 ثبضس. بضات هتحسُ يطثٖ هًٖطگبُ آظاز اسلاهٖ ٍاحس اهاٗي همبلِ ثطگطفتِ اظ ضسبلِ زوتطٕ ضضتِ هسٗطٗت هبلٖ زا  
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 مقدمٍ

 ازاضُ ضا ضطوت سْبهساضاى، ًوبٌٗسٓ يٌَاى ثِ هسٗطاى هسٗطٗت، ٍ هبلى٘ت ضسى خسا ثب

 ث٘ي هٌبفى تؿبز ًوبٌٗسگٖ، ضاثكٔگ٘طٕ  ضىل ثب (.1983 ،1خٌسي ٍ )فبهب وٌٌس هٖ

 اٗي ثبلمَُ قَض ثِ ٍ ضَز هٖ اٗدبز زٍلت( خولِ )اظ ًفًبى شٕ سبٗط ٍ سْبهساضاى هسٗطاى،

 ؾطٍضت ٍ زٌّس اًدبم ذَٗص هٌبفى خْت زض الساهبتٖ هسٗطاى وِ آٗس هٖ ٍخَز ثِ اهىبى

 آى، ثِ وِ ثبضس ًفًبى شٕ سبٗط ٍ سْبهساضاى هٌبفى خْت زض گطفتِ اًدبم الساهبت ًساًٌس

 ٕحسبثساض سَز وِ ضَزٖ ه هَخت ٖگبّ وِ ٖالساهبت ضَز. هٖ گفتِ ًوبٌٗسگٖ هسئلٔ

 ي٘لَاً ثب هكبثك بت٘هبل هطوَل سَز ثب ّب ضطوت بىٗظ ٍ سَز غَضت زض ضسُ گعاضش

 عً٘ ضا ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ٍ بت٘هبل ٖلبًًَ ًطخ تفبٍت هَخجبت ٍ ثبضس زاضتِ تفبٍت ٖبت٘هبل

 ثرص وِ است زٍلت ّب، ضطوت اغلٖ ًفًبى شٕ اظ ٗىٖ ه٘بى، اٗي زض .زآٍض فطاّن

 هبل٘بتٖ زضآهس وٌس. هٖ تأه٘ي هبل٘بت ٍغَل قطٗك اظ ضا ذَز زضآهسٕ هٌبثى اظ إ يوسُ

 زض زٍلت وِ وٌس هٖ فطاّن ضا اهىبى اٗي ٍ زاضز زٍلتّبٕ  ّعٌِٗ تأه٘ي زض سعاِٖٗ ث ًمص

 .(1393 ّوىبضاى، ٍ )زٗساض وٌس گصاضٕ سطهبِٗ التػبزٕ، ضًٍك ٍ ضضس ضىَفبٖٗ، ضاستبٕ

 وِ است ٖبت٘هبل ٖٗوبضاّبٕ  ضبذع يٗتط هْن اظ ٖىٗ يٌَاى ثِ ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ

 اذص بت٘هبل بت،٘هبل هطوَل ّبٕ ت٘فًبل اظ آى اسبس ثط وِ ٍاحس ًٖطذ اظ يجبضتست

 آى زضآهس ِٗپب ثط ًهط زهَض ثرص بت٘هبل ن٘تمس اظ ًطخ يٗا ،گطٗز يجبضت ثِ ضَز. هٖ

 ًفًبى شٕ اظ ٗىٖ وِ زٍلت ضاستب اٗي زض (. 1380 ،ٖٗ)آلب ضَز هٖ حبغل ثرص

 هؤزٗبى وِ وٌس هٖ تىِ٘ هبل٘بتّٖبٕ  انْبضًبهِ ثط هبل٘بت تطر٘ع ثطإ ّبست، ضطوت

 وبضاٖٗ ًجَز ٍخَز، اٗي ثب (. 1389 يجسٕ، ٍ )ثبثبخبًٖ وٌٌس هٖ تسل٘ن ٍ تٌه٘ن هبل٘بتٖ

 ثرطٖ تؿ٘٘ى هَخت ّب ضطوت ضسٓ اضائِ اقلايبت ًجَزى ضفبف ٍ ّب ضطوت ازاضٓ زض لاظم

 ذطٍج سجت هبل٘بت پطزاذت وِ است حبلٖ زض اٗي .ضَز هٖ ًفًبى شٕ سبٗط حمَق اظ

 هبل٘بتّٖبٕ  ثطًبهِ زض گصاضٕ سطهبِٗ هٌهَض ّو٘ي ثِ ضَز. هٖ ضطوت ًمسٕ ّبٕ خطٗبى

 اظ إ زاهٌِ سٌتَاً هّٖب  ثطًبهِ اٗي ؛است ثَزُ ّب ضطوت هسٗطاى تَخِ وبًَى زض ّو٘طِ

  س.ٌزّ پَضص ضا هبل٘بتٖ وبضأً هحبفهِّبٕ  س٘بست

                                                                                                                                        
1- Fama, E. F. & Jensen 
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 ًهط اظ يوط چطذِ هرتلف هطاحل زض ّب ضطوت يوط، چطذِ ًِٗهط قجك ٖقطف اظ

 ّب ضطوت يوط هرتلفّبٕ  زٍضُ زض ٍ ّستٌس ٖذبغ ٕضفتبضّب ٕزاضا ٕالتػبز ٍ ٖهبل

 چِ (.1394 ّوىبضاى، ٍ )هحجٖ ثبضس هتفبٍت تَاًسٖ ه ً٘ع ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ ضاثكِ

 وِ ثَزُ ثبظاض سبذتبض ضٗع فبوتَضّبٕ اظ ٍ اغلٖ ّبٕ ذػ٘ػِ خولِ اظ ًمسضًَسگٖ وِ آى

 ًمص ٍ زاضتِ ّب زاضاٖٗ ثبظزُ ثط إ اٍلِ٘ ٍ همسهبتٖ تأث٘ط ٍ وطزُ تْسٗس ضا افطاز سطهبِٗ

 اظ ؛(1390 ّوىبضاى، ٍ )ح٘سضٕ وٌس هٖ اٗفب گصاضاى سطهبِٗ گ٘طٕ تػو٘ن زض هْوٖ ثس٘بض

 ّساٗت زض ً٘طٍهٌس هحطوٖ ًمسضًَسگٖ ه٘عاى ٍ يوط چطذِ ضَز، هٖ ثٌٖ٘ پ٘ص ضٍ، اٗي

 س.ًضَ هٖ تج٘٘ي ضطوتٖ حبوو٘ت هدطإ اظ وِ سٌثبض ّب ضطوت هبل٘بتٖ ّبٕ س٘بست

 سَ ٗه اظ ضطوت اضظش ٍ سْبم ل٘وت وبّص ثِ است هوىي هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة

 ث٘ي تَاظى اٗدبز ثٌبثطاٗي ؛ضَز هٌدط زٗگط سَٕ اظ ضطوت ًمسٕ ّبٕ خطٗبى افعاٗص ٍ

 ضاستب، اٗي زض (. 2001 ،1ضَل٘ي ٍ )ضبولفَضز است ضطوت ضاّجطز وٌٌسٓ تً٘٘ي زٍ اٗي

 ضطوت، تٗطٗهس بى٘ه ضٍاثف اظ إ هدوَيِ طًسُ٘ثطگ زض وِ ٖضطوت ت٘حبوو

 ثْجَز ٖاغل يَاهل اظ ٖىٗ است، ًفىٕ ش ّبٕ گطٍُ طٗسب ٍ سْبهساضاى طُ،ٗهس ئتّ٘

 ثٌگبُ ّبٕ ّسف آى كٗقط اظ وِ وٌسٖ ه فطاّن ضا سبذتبضٕ ٍ است ٕالتػبز ٖٗوبضا

 ًهبم، يٗا ضَز. هٖ ي٘٘تً يولىطز ثط ًهبضت ٍ ّب ّسف ثِ ٖبثٗ تزس لٍٗسب ٍ ن٘تٌه

 ضا هؤثط ًهبضت ٌِ٘ظه ٍ وطزُ دبزٗا تٗطٗهس زض ضا ثٌگبُ اّساف تحمك ثطإ لاظم عُ٘اًگ

 وٌٌسگبى ي٘تأه آى، اسبس ثط وِ است ّٖٗب َُ٘ض ثِ ٖبثٗ زست زًجبل ثِ ٍ وٌسٖ ه دبزٗا

 بفتٗزض ضا ٖهٌبسج ثبظزُ ضطوت زض ذَز ٕگصاضِ ٗسطهب اظ وِ وٌٌس حبغل ٌبى٘اقو ،ٖهبل

   .(2005 ،2سٗ)لَ زوط ذَاٌّس

 هؤثط ًطخ ثط ضطوتٖ حبوو٘ت هرتلف سبظٍوبضّبٕ تأث٘ط ثطضسٖ ثِ پژٍّص اٗي

 پبسد پٖ زض ٍ زپطزاظ هٖ ًمسضًَسگٖ ه٘عاى ٍ يوط چطذِ هؤثط ًمص ثِ تَخِ ثب هبل٘بتٖ

 إ ضاثكِ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت سبذتبض ث٘ي آٗب وِ است سؤالات اٗي ثِ

 ه٘بى ضاثكِ ثط يوط چطذِ ٍ ّب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ًمص ٍ زاضز؟ ٍخَز هًٌبزاض

 ؟است چگًَِ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت هرتلف سبظٍوبضّبٕ

  

                                                                                                                                        
1- Shackelford, D. A. & Shevlin 
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إ اظ هٌبثى زضآهسٕ  زض اوثط وطَضّب، ثرص يوسُ ؛مىابع مالیاتی مؤثرورخ : وظریمباوی 

 هطوَل فًبل٘ت اظ آى اسبس ثط وِ ضَز. ًطخ ٍاحسٕ ه٘ي هٖتأزٍلت اظ قطٗك هبل٘بت 

 ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ زٗگط، يجبضت ًبهٌس. ثِ هبل٘بتٖ هٖ هؤثط ضَز ضا ًطخ هٖ اذص هبل٘بت هبل٘بت،

 ضا ًطخ اٗي .ضَز هٖ حبغل ثرص آى زضآهس پبِٗ ثط هَضز ًهط ثرص تمس٘ن هبل٘بت اظ

 اهب ز،وط هحبسجِ حمَلٖ ٍ حم٘مٖ اضربظ هطبغل، ّبٖٗ ًه٘ط ثرص ثطإ تَاى هٖ

 اٗي، ثط يلاٍُ ٌس.و هٖ زضَاض ضاّب  ثرص هبل٘بتٖ زض هؤثط ًطخ ثطآٍضز اقلايبت، هحسٍزٗت

 ً٘ست، ًبهوىي گطچِ ًجَزى اقلايبت هَخَز زل٘ل ثِ هبل٘بت ٍالًٖ ٍ زل٘ك ثطآٍضز حتٖ

 تلاش اٗي هطىلات ٍخَز ثِ تَخِ ثب هكبلًِ اٗي است. زض ثط ّعٌِٗ ٍ زضَاض ثس٘بض اهب

 هؤثط ًطخ ز .وط اوتفب ثبضس ٍالً٘ت ثِ ًعزٗه وِ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ثطآٍضز ثِ تٌْب ضَز هٖ

 ٗب وبّص ثب تَاى هٖ ٍ ضَز استفبزُ سطهبِٗ ّساٗت ثطإ اثعاضٕ يٌَاى ثِ تَاًس هبل٘بتٖ هٖ

 ز.وط ّساٗت زٍلت ولاىّبٕ  س٘بست خْت زض ضا گصاض ضفتبض سطهبِٗ آى، افعاٗص

 زض ثلٌسهست، زض هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ سبظٕ   ووٌِ٘ پٖ زض هسٗطاى تبوٌَى  گصضتِ اظ

 ثلٌسهست زض ضا هبل٘بت هؤثط ًطخ ثتَاًس هسٗط  چِ چٌبى  اًس.   ثَزُ هبل٘بت هسٗطٗت ضاستبٕ

 اهط اٗي  ّطچِ .است  زُوط هسٗطٗت ضا هبل٘بت وٌس، پطزاذت ووتطٕ هبل٘بت ٍ  زازُ وبّص

 هٌدط ظٗطا زاضت؛ ذَاّس پٖ زض ضطوت هسٗطٗت ثطإ ضا ثْتطٕ يولىطز ضَز، اًدبم ثْتط

 هبل٘بت ثبثت اظ ذطٍخٖ ًمسٕ ّبٕ   خطٗبى وبّص ٍ هبل٘بت اظ پس ذبلع سَز افعاٗص  ثِ

 ٍ گصاضاى   س٘بست تَسف اغلت ّب،   ضطوت هبل٘بتٖ هؤثط ّبٕ   ًطخ چٌ٘ي، ّن  ضس. ذَاّس

 ّبٕ   ضطوت هبل٘بتٖ ّبٕ   ًهبم پ٘طاهَى گ٘طٕ   ًت٘دِ ثطإ اثعاضٕ يٌَاى ثِ شٌٗفى ّبٕ   گطٍُ

  .ضَز   هٖ  استفبزُ هرتلف

 سكح  ثِ  تَخِ ثب  وِ زاضز ٍخَز هرتلفٖ ّبٕ   ضٍش هبل٘بتٖ، هؤثط ًطخ  هحبسجِ ثطإ

 ،ضٍش تطٗي   سبزُ زض  ضًَس.   هٖ ثٌسٕ   تمس٘ن هرتلف اًَاو  ثِ آهبضٕ ّبٕ زازُ  ثِ زستطسٖ

 ثطآٍضز هبل٘بتٖ پبِٗ ثط ّطسبل زض  ضسُ ٍغَل هبل٘بت ه٘عاى تمس٘ن اظ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ

 هتفبٍت لبًًَٖ ًطخ اظ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ،اسبس اٗي ثط  آٗس.   هٖ زست ثِ هٌجى ّط  ضسُ

 هبل٘بتٖ ًبلع توى٘ي ٗب هبل٘بتٖ ّبٕ   هًبف٘ت اًَاو ٍخَز ً٘ع اهط اٗي زل٘ل  ثَز. ذَاّس

  .است هبل٘بتٖ هؤزٗبى سَٕ اظ هبل٘بتٖ( اختٌبة ٗب فطاض زل٘ل )ثِ
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 فطاٌٗسّب، هدوَيِ ثِ ضطوتٖ، ضاّجطٕ ٍ حبوو٘ت حاکمیت ي راَبری ضرکتی: -

 اظ ضطوت ٗه ضٍش طث وِ ضَز هٖ گفتِ ًْبزّبٖٗ ٍ لَاً٘ي ّب، س٘بست ،ّب ًهبم

 ث٘ي ضٍاثف چٌ٘ي ّن ضطوتٖ حبوو٘ت ثگصاضز. تأث٘ط وٌتطل ٗب ضاّجطٕ ازاضُ، ًهط

 ازاضُ ضطوت آًْب اسبس ثط وِ ضا ّبٖٗ ّسف ٍ ًفًبى( )شٕ هتًسز گطاى وٌص

 ٍ زاضاى سْبم يبهل، هسٗطٗت اغلٖ، گطاى وٌص گ٘طز. هٖ ثط زض ضا ضَز هٖ

 وبلا، وٌٌسگبى يطؾِ وبضهٌساى، اظ يجبضتٌس ًفًبىشٕ سبٗط ّستٌس. هسٗطُ ّ٘ئت

 .خبهًِ ولٖ قَض ثِ ٍ هح٘ف گصاضاى، لبًَى زٌّسگبى، ٍام سبٗط ٍ وْب ثبى هطتطٗبى،

 زض هْنّبٕ  زضًٍوبِٗ اظ ٗىٖ است. چٌسثًسٕ هَؾَيٖ ضطوتٖ، حبوو٘ت

 اظ اغَلٖ إ گًَِ ثِ ٍ زاضز سطٍوبض هبلٖ هسٗطٗت ٍ حسبثساضٕ ثب ضطوتٖ حبوو٘ت

 زضست ضفتبض اظ وِ وٌسهٖ حوبٗت ّبٖٗسبظٍوبض ٍ ّب س٘بست وبضگ٘طٕ ثِ

 زٗگط، اغلٖ يٌػط ٗه وٌس. پطت٘جبًٖ ضا زاضاى سْبم وطزُ، حبغل اقوٌ٘بى

 ّبٕ ّسف ثبٗس آى ضاُ اظ ضطوتٖ حبوو٘ت ًهبم وِ است التػبزٕ وبضاٖٗ زٗسگبُ

ّبٕ  زٗسگبُ ثرطس. ثْجَز زاضاى، سْبم ثطٍت زل٘ك گطفتي ًهط زض ثب ضا التػبزٕ

 ثِ تَاى هٖ آًْب خولِ اظ وِ زاضز ٍخَز ضطوتٖ حبوو٘ت ظهٌِ٘ زض ّن زٗگطٕ

 قلت ًفًبى شٕ ثِ ضا ث٘طتطٕ تَخِ ٍ حسبثطسٖ وِ وطز اضبضُ ًفًبى شٕ زٗسگبُ

  .(2007 ،1)ظٗوطلٖ وٌس هٖ

 خْبىِ تدبضٕ ّبٕ ضطوت ثطإ تَاًس هٖ هٌبست ضطوتٖ حبوو٘ت اضتمبٕ ٍ تطٍٗح

 زٍ اظ تَاى هٖ ضطوتٖ، حبوو٘ت هفَْم ثْتط زضن ثطإ ثبضس. ثوط هثوط ثس٘بض اهطٍظ،

 حبوو٘ت ذطز، زٗسگبُ اظ .وطز تططٗح ضا آى )خعءگطا( ذطز ٍ گطا( )ول ولاى زٗسگبُ

 آى، هسٗطُ ّ٘ئت ضطوت، هسٗطٗت ه٘بى ضٍاثف اظ إهدوَيِ زضثطگ٘طًسُ ضطوتٖ

 ضا هتفبٍتّٖبٕ  هحطن ٍ لَاً٘ي وِ ضٍاثف اٗي است. ًفًبى شٕ سبٗط ٍ زاضاى سْبم

 ٍ ّب ّسف آى ثِ ضس٘سى ٍسبٗل ٍ ضسُ تً٘٘ي ّبٕ ّسف ضاُ اظ ضا سبذتبض گ٘طز،زضثطهٖ

 ضفبف٘ت اظ يجبضتٌس ضطوتٖ، حبوو٘ت اٍلِ٘ اغَل ثٌبثطاٗي، ؛زّسهٖ ضىل اخطا ثط ًهبضت

 ثِ ًسجت هسٗطُ ّ٘ئت ايؿبٕ ٍ هسٗطاى پصٗطٕ هسئَل٘ت ضطوتٖ، يول٘بت ٍ سبذتبضّب

 ٍ وبلا وٌٌسگبىيطؾِ زٌّسگبى، ٍام وبضهٌساى، ثِ ًسجت ضطوت هسئَل٘ت ٍ زاضاى سْبم

 ولاى، زٗسگبُ اظ (.1392 پٌبُ، )يلٖ زاضز فًبل٘ت خب آى زض ضطوت وِ هحلٖ خَاهى

                                                                                                                                        
1- Zimmerli, W. C. 
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 ازاضُ غبزلبًِ ٍ ثبظ فؿبٕ ٗه زض ّب ضطوت وِ همساضٕ ًٌٖٗ - هٌبست ضطوتٖ حبوو٘ت

 وطَضّب غًٌتٖ سبذتبضّبٕ تدسٗس سطهبِٗ، وبضآهسٕ ثبظاض، ايتوبز خلت ثطإ -ضًَس هٖ

 .(2007 )ظٗوطلٖ، است اّو٘ت زاضإ خبهًِ يوَهٖ ثطٍت ًْبٗت زض ٍ

 ثِ تهؤسسب ٍ بـطوتّـض طـيو ِـچطذ ،هسٗطٗت ٍ زلتػبا زضچرخٍ عمر:  -

 چٌس ثب ّبٖٗلهس يوط چطذِ إثط ميلَ يـٗا تبـث٘از زض .زهٖضَ تمس٘ن حلٖاهط

 ثب ضطوتّب ٍ تبـهؤسس ،بـّلهس ٗيا ةچَضچب زض وِ ستا ُضس ِـئاضا ِـهطحل

 ضا هطرػٖ هطٖ ذف ٍ س٘بست زذَ زٕبـلتػا تبـح٘ اظ ِـهطحل طـّ ثِ تَخِ

 ضطوتّب اضٕبثسـحس تبـقلايا زض إِـگًَِ ـث س٘بستّب ٗيا س.ـهٖوٌٌ لًجبز

 ٍ ثلٌَ، ضضس، نَْض، ضبهل ضطوت يوط چطذِ هرتلف طاحله زهٖضَ هًٌىس

  (.2006 ،1ّوىبضاى آًدلٍَ )زٕ ثبضس هٖ افَل

 التػبزٕ،ّبٕ  ثٌگبُ ٍّب  ضطوت وِ وٌس هٖ فطؼ چٌ٘ي ضطوت يوط چطذِ ًهطِٗ

 زاضإ ه٘طًس، هٖ ٍ وٌٌس هٖ ضضس ضًَس، هٖ هتَلس وِ ظًسُ هَخَزات توبهٖ چَى ّن

 اظ يوط چطذِ هطاحل زضّب  ضطوت ،ًهطِٗ اٗي قجك .ّستٌس يوط چطذِ ٗب يوط هٌحٌٖ

 وِ هًٌٖ ثسٗي ّستٌس، ذبغٖ ضفتبضّبٕ ٍ ًوَزگطّب زاضإ التػبزٕ ٍ هبلٖ ًهط

 وِ است يوط چطذِ اظ إ هطحلِ تأث٘ط تحت ضطوت ٗه التػبزٕ ٍ هبلّٖبٕ  ٍٗژگٖ

  (.1389 يوطاًٖ، ٍ )وطهٖ زاضز لطاض آى زض ضطوت

 ث٘ي اضتجبـ ثب آغبظ، زض ضا تدبضٕ ٍاحسّبٕ پ٘طٕ ٍ ضضس ظًسُ، هَخَزات ّوبًٌس

 زض ٍلٖ پصٗط، اًًكبف ثس٘بضّب  ثٌگبُ خَاًٖ، زض زٌّس. هٖ ًطبى وٌتطل ٍ پصٗطٕ اًًكبف

 وٌتطل، وٌس. هٖ تغ٘٘ط ضٍاثف ّب، ثٌگبُ ضسى پ٘ط ثب ّستٌس. ًبپصٗط وٌتطل هَالى اوثط

 زست اظ ثب ضسى پ٘ط ازاهِ ًْبٗتبً زٗگط قطف اظ ٗبثس. هٖ وبّص پصٗطٕ، اًًكبف ٍ افعاٗص

 پ٘طٕ ٍ ضضس زلاٗل يوط، گصض ٍ قَل ثٌبثطاٗي ؛ثَز ذَاّس ّوطاُ ً٘ع وٌتطل لبثل٘ت ضفتي

 هحسَة خَاى ٗب پ٘ط وِ زاضًس ٍخَز قَلاًٖ يوط ثب ثعضگّٖبٕ  ضطوت ً٘ستٌس،

 اٗي ثِ خَاى .٘ستً يوط گصض ٍ قَل ّبست، ثٌگبُ پ٘طٕ ٍ ضضس ثبيث وِ چِ آى ضًَس. هٖ

 اهىبى ًجَز ذبقط ثِ زٗگط قطف اظ وٌس، هٖ تغ٘٘ط آسبًٖ ثِ ثٌگبُ وِ است هًٌٖ

 ضفتبض پصٗطٕ وٌتطل هًٌٖ ثِ پ٘ط زاضز. لطاض ّن وٌتطلٖ سكح تطٗي پبٗ٘ي زض ثٌٖ٘ پ٘ص

                                                                                                                                        
1- DeAngelo, H.  et al.  

Arshive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 
 201 ...با یاتیبز نزخ مؤثز منابع مال یساسمان یو راهبز تیحاکم یساس و کارها زیتأث 

 وِ ٌّگبهٖ ًساضز. ٍخَز تغ٘٘ط ثِ ّن توبٗلٖ ٍ ًساضتِ ٍخَز اًًكبفٖ وِ حبلٖ زض .است

 ٗب خَاى ظٗبز وِ زّس هٖ ًطبى است، پصٗط وٌتطل ٍ زاضتِ اًًكبف لبثل٘ت تدبضٕ ٍاحس

 ضٌبذتِ تىبهل زٍضُ ثِ ٍؾً٘ت اٗي .ستزاضا ضا خَاًٖ هعاٗبٕ هبىتَأ ٍ ًجَزُ پ٘ط

 وِ قَضٕ ّوبى ضا تغ٘٘ط اٗي ٍ زازُ تغ٘٘ط ضا خْت تَاًس هٖ ٍاحسٕ چٌ٘ي ضَز. هٖ

 ثِ زضآٍضز. وٌتطل تحت است اًدبهص ثِ هبٗل وِ ضا چِ آى ٍ ثجطز پ٘ص ذَاّس هٖ

 پصٗطٕ اًًكبف ثِ هٌدط وِ ّبٖٗ وبستٖ ٍ ووجَزّب  ضطوت ضسى پ٘ط ٍ ضضس ثب ّطحبل

 هْ٘بسبظٕ زًجبل ثِ ثبٗست هٖ هٌهَض ثسٗي .ضَز هٖ ذَزوٌتطلٖ ثبيث است، سُض

 ثِ ضا تدبضٕ ٍاحس وِ إ گًَِِ ث ضسُ، تثج٘ت آى زض خَاًٖ ٗب ضضس وِ ثبضس ضطاٗكٖ

 (.1386 )زّساض، ٌسو حفم زٍضُ آى زض ٍ ضسبً٘سُ تىبهل

 حَظُ زض هْن هَؾَيبت اظ ٗىٖ ًمسضًَسگٖ هفَْم: َا دارایی ضًودگیوقد -

 اظ ضٗسه ٍ ثبظزّٖ وٌبض زض ًمسضًَسگٖ است. گصاضٕ سطهبِٗ ٍ هبلٖ هسٗطٗت

 ًمسضًَسگٖ ث٘ي ثبضس. هٖ ضطوت ٗه سْبم ل٘وت وٌٌسُ تً٘٘ي يَاهل تطٗي هْن

 ضطوت ٗه زاضز. ٍخَز ضاثكِ آى سْبم ًمسضًَسگٖ ٍ ضطوت ٍالًّٖبٕ  زاضاٖٗ

 زاضتِ اش تطاظًبهِ زض ًمس ٍخَُ چَى ّن ًمسّٕبٕ  زاضاٖٗ اظ ثبلاٖٗ ًسجت اگط

 ثط ازيبٖٗ ضطوت ٗه سْبم وِ خب آى اظ ضَز. هٖ هحسَة ًمسضًَسُ ثبضس،

 سْبم ًمسضًَسگٖ وِ گطفت ًت٘دِ تَاى هٖ ،است آى اسبسٖ ٍالًّٖبٕ  زاضاٖٗ

 اًتهبض ضٍ اٗي اظ ؛ثبضس آى اسبسّٖبٕ  زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ اظ اًًىبسٖ ثبٗس  ضطوت

ّبٕ  زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ثب هثجت إ ضاثكِ ضطوت سْبم ًمسضًَسگٖ وِ ضٍز هٖ

 (.1390 )اثطاّ٘وٖ، ثبضس زاضتِ آى

 ولاى حدن خصة ثطإ ثبظاض تَاًبٖٗ تًطٗف، تطٗي سبزُ زض زاضاٖٗ ٗه ًمسضًَسگٖ

 زاضاٖٗ ٗه وِ اٗي ثطإ ضَز. هٖ تًطٗف ل٘وت، زض ضسٗسّبٕ  ًَسبى اٗدبز ثسٍى هًبهلات

 است. ؾطٍضٕ زاضاٖٗ آى ثطإ ًمسضًَسُ ثبظاض ٗه ٍخَز ثبضس، ثطذَضزاض ًمسضًَسگٖ اظ

 اقلايبتٖ، وبضاٖٗ ٍ ثْتط ترػ٘ع هبًٌس هعاٗب، ثطذٖ اٗدبز ذبقط ثِ ضًَسُ ًمس ثبظاضّبٕ

 ٖٗزاضا فطٍش ٍ ٗسذط زض سَْلت غطفبً ٖ،ًمسضًَسگ اظ هٌهَض ضًَس. هٖ تلمٖ هكلَة

  (.1384 )ظَٗزاضٕ، است ًهط هَضز

 ثٌِْ٘ هسٗطٗت اهىبى ٍ افعاٗص ضا ضطوت تًْسات زِٗتأ تَاى ّبٖ زاضاٗ ًمسضًَسگٖ

 ٍ ًمس ٍخِ غطفبً هبلٖ هسٗطٗت هحممبى اظ ثطذٖ س.وٌ هٖ فطاّن ضا گطزش زض سطهبِٗ
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ّبٕ  زاضاٖٗ ولِ٘ زٗگط ثطذٖ زٌّس، هٖ لطاض تَخِ هَضز ضا فطٍش لبثل هست وَتبُ اٍضاق

 لبثل٘ت ٍلٖ ً٘ستٌس ًمس وِّبٕ  زاضاٖٗ ٍ ًمس ضجِ ٗب ًمس وبهلاًّبٕ  زاضاٖٗ اظ اين خبضٕ

 زاًٌس. هؤثط هٖ ًمسٌٗگٖ ٍؾً٘ت تً٘٘ي زض زاضًس ضا هست وَتبُّبٕ  زٍضُ زض ضسى ًمس

 ضا ضطوتّبٕ  زاضاٖٗ ٍ اهىبًبت ّوِ خبضٕ،ّبٕ  زاضاٖٗ ولِ٘ ثط يلاٍُ هحممبى سبٗط

 .(1393 ،ثبغجبى ٍ احوسپَض)زاًٌس  هٖ ًمسٌٗگٖ ٍؾً٘ت وٌٌسُ تً٘٘ي

 تأث٘ط زّس هٖ ًطبى ذَز هكبلًِ زض ،(2014) 1ظٍلَتَٕ ٍ چي :پژيَصپیطیىٍ 

 وِ ّبٖٗ ضطوت زض هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة تَظٗى پبٌٖٗ٘ زًجبلٔ ثط سْبم ًمسضًَسگٖ

 ثبظذَضز زٗسگبُ تأٗ٘سوٌٌسٓ ًتبٗح اٗي  .است ووتط ٌس،ّست  هبلّٖبٕ  هحسٍزٗت زچبض

 زض هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة ثط سْبم ًمسضًَسگٖ تأث٘ط چٌ٘ي ّن است. هثجت

 ثٌبثطاٗي ؛است ووتط ثطذَضزاضًس، تطٕ لَٕ ضطوتٖ حبوو٘ت سبظٍوبض اظ وِ ّبٖٗ ضطوت

 هؤثط ّب ضطوت هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة ثط هثجت ثبظذَضز قطٗك اظ سْبم ًمسضًَسگٖ

 ضَز. هٖ ٍالى

 تًسٗل ثِ ضطوتٖ حبوو٘ت زازًس ًطبى ،(2013) 2ّوىبضاًص ٍ آضهستطاًگ

 ثط ًهبضت افعاٗص زٗگط، ث٘بى ثِ ضَز. هٖ هٌدط هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبةّبٕ  س٘بست

 هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة پبٗ٘ي سكَح يوسُ، سْبهساضاى قطٗك اظ ضطوت يولىطز

 هبل٘بت پطزاذت اظ اختٌبة ثبلإ سكَح ٍ زازُ افعاٗص ضا وبضاًِ( هحبفهِّبٕ  )س٘بست

 ًمسضًَسگٖ زّس هٖ ًطبى چٌ٘ي ّن ًتبٗح اٗي. زّس هٖ وبّص ضا هتَْضاًِ( ّبٕ )س٘بست

 ٗب هتَْضاًِ حس اظ ث٘ص هبل٘بتّٖبٕ  ثطًبهِ اظ هسٗطٗت استفبزٓ زض ثبظزاضًسُ يبهلٖ سْبم،

 .است وبضاًِ هحبفهِ حس اظ ث٘ص

 سكح ٍ حسبثطسبى هبل٘بتٖ ترػع ضاثكِ ثطضسٖ ثِ ،(2012) 3ّوىبضاى ٍ گَاٗط هه

 وِ ظهبًٖ وِ است آى ث٘بًگط ّبآى پژٍّص ًتبٗح پطزاذتٌس. ّب ضطوت هبل٘بتٖ اختٌبة

 اٗي اظ ضا هبل٘بتٖ ذسهبت وِ آًْب هطتطٗبى ثبضٌس هبل٘بتٖ هترػع حسبثطسٖ سسبتؤه

 ًتبٗح زٗگط، سَٕ اظ ّستٌس. هبل٘بتٖ اختٌبة زضگ٘ط ث٘طتط وٌٌس هٖ زضٗبفت سسبتؤه

                                                                                                                                        
1- Chen, Y. & Zolotoy, L. 

2- Armstrong, C. et al. 

3- McGuire, S. et al. 
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 غًٌت ولٖ هترػعّب  آى حسبثطسٖ سسبتؤه وِ ّبٖٗ ضطوت ثَز آى اظ حبوٖ

  ّستٌس.ّب  ضطوت سبٗط ثِ ًسجت ثبلاتطٕ هبل٘بتٖ اختٌبة سكح زاضإ ّستٌس

 ذسهبت وِ ّبٖٗ ضطوت ضس٘سًس ًت٘دِ اٗي ثِ پژٍّطٖ زض ،(2012) 1ًَگب ٍ َّٗبى

 ًتبٗح ّستٌس. ث٘طتطٕ هبل٘بتٖ خَٖٗ غطفِ زاضإ وٌٌس هٖ زضٗبفت حسبثطس اظ ضا هبل٘بتٖ

 اظ اٗدبزضسُ زاًص وِ وٌس هٖ ث٘بى ٍ وٌس هٖ حوبٗت زاًص اًتمبل هفَْم اظ پژٍّص اٗي

 ثبلًىس. ٍ وٌس هٖ ووه هبلّٖبٕ  غَضت حسبثطسٖ ثِ غ٘طحسبثطسٖ ذسهبت اضائِ

 غَضت ثِ هبل٘بت ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت ث٘ي ٍاوٌص وِ زاز ًطبى ،(2008) 2سبتَضٕ

 ثطآٍضزُ زض سبذتبضٕ اتتأث٘ط ضطوتٖ حبوو٘ت لَايس سَ، ٗه اظ ٍالى زض است. هتمبثل

 زٗسگبُ )اظ هبل٘بتٖ ّبٕ قطح زٗگط، سَٕ اظ ٍ زاضز ّب ضطوت هبل٘بتٖ تًْسّبٕ وطزى

 تأث٘ط تَاًس هٖ ضطوت(، زٗسگبُ )اظ هبل٘بتٖ ضاّجطزّبٕ ثِ آًْب زازى اضتجبـ ٍ زٍلت(

  .ثبضس زاضتِ پَٗب ضطوتٖ حبوو٘ت اٗدبز زض سعاِٖٗ ث

 هؤثط ًطخ تغ٘٘طات ثط هؤثط يَاهل تج٘٘ي ٍ ثطضسٖ ثِ ،(2007) 3لاً٘س ٍ ضٗچبضزسَى

 آى اظ حبوٖ آًْب ّبٕ  ٗبفتِ .پطزاذتٌس استطال٘ب زض هبل٘بتٖ اغلاح٘ٔ اظ ثًس لجل ٍ هبل٘بت،

 سطهبِٗ، سبذتبض ضطوت، اًساظٓ ضطوت )ضبهل ّبٕ ٍٗژگٖ اظ يبهل يوسُ چٌس ث٘ي وِ ثَز

 .زاضز ٍخَز هًٌبزاض ضاثكٔ هبل٘بت، هؤثط ًطخ ثب تَسًِ( ٍ پژٍّص ّعٌٗٔ ٍ ّب زاضاٖٗ تطو٘ت

 ثِ ثبلا، هبل٘بتّٖبٕ  ًطخ وِ ضس٘س ًت٘دِ اٗي ثِ ذَز پژٍّص زض ،(2006) 4زسبٖٗ

 هبل٘بتٖ پبٗ٘يّبٕ  ًطخ ثطيىس، ٍ ضَز هٖ هٌدط ضطوتٖ حبوو٘تّبٕ  ًهبم ضسى ثستط

 ذَاّس پٖ زض ضا هبل٘بتٖ زضآهسّبٕ افعاٗص ضسُ، ضطوتٖ حبوو٘تّبٕ   ًهبم ثْجَز سجت

  .زاضت

 ٍ سْبم ًمسضًَسگٖ ث٘ي ضاثكِ ثطضسٖ ثِ إ هكبلًِ زض ،(1394) ّوىبضاى ٍ يل٘عازُ

 هبلٖ ّبٕ هحسٍزٗت ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت اّو٘ت گطفتي ًهط زض ثب هبل٘بتٖ اختٌبة

 اظ اختٌبة ٍ سْبم ًمسضًَسگٖ ث٘ي وِ است اٗي ث٘بًگط آهسُ زست ثِ ًتبٗح پطزاذتٌس.

 اضتجبـ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصٗطفتِ ّبٕ ضطوت زض هبل٘بت پطزاذت

                                                                                                                                        
1- Hogan, B. & Noga, T. 
2- Satori, N. 

3- Richardson, G. & Lanis, R.  

4- Desai, M. & Dharmapala, D. 
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 اظ تط لَٕ ث٘طتط هبلّٖبٕ  هحسٍزٗت ثب ّبٕ ضطوت زض وِ اضتجبقٖ زاضز. ٍخَز هًٌبزاضٕ

 زض وِ ّبٖٗ ضطوت زض تأث٘ط اٗي چٌ٘ي ّن. است ووتط هبلٖ ّبٕ هحسٍزٗت ثب ّبٕ ضطوت

 .ضَز هٖ تمَٗت زاضًس، لطاض ضطوتٖ حبوو٘ت پبٗ٘ي سكَح

 ث٘ي ضاثكِ ثط يوط چطذِ اثط آظهَى ثِ ذَز هكبلًِ زض ،(1394) ّوىبضاى ٍ هحجٖ

 1385-91 ّبٕ سبل زض تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض هبلٖ اّطم ٍ ّب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ

 زض ٖهبل اّطم ثط ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ تأث٘ط وِ است آى اظ حبوٖ آًْب ًتبٗح ٍ پطزاذتِ

 زض وِ ٕا گًَِ ثِ ؛زاضز گطٗىسٗ ثب ٕزاضٖ هًٌ تفبٍت ّب ضطوت يوط هرتلف ّٕبُ  زٍض

 ٖهبل اّطم ثط ٕزاضٖ هًٌ ٍ هًىَس اثط ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ عاى٘هّب  ضطوت افَل زٍضاى

 ّب ضطوت ٖسبظهبً ثطٍى ٖهبل ي٘تأه عاى٘ه ٍ ٖهبل اّطم اظ ًٖمسضًَسگ صٗافعا ثب ٍ زاضتِ

 ضَز. هٖ وبستِ

 ثب ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ضاثكِ ثطضسٖ ثِ إ هكبلًِ زض ،(1393) ّوىبضاى ٍ گلستبًٖ

 ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ طفتِٗپصّبٕ  ضطوت زض سْبم ثبظزُ ٍ سَز ن٘تمس بست٘س

 ٍ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ث٘ي هًٌبزاض ٍ هٌفٖ ضاثكِ اظ حبوٖ آًْب ًتبٗح اًس. پطزاذتِ تْطاى

 لبثل قَض ثِ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ افعاٗص ثب ّب ضطوت ٍالى، زض است. سَز تمس٘ن س٘بست

 ث٘ي هًٌبزاضٕ ٍ هثجت ضاثكِ چٌ٘ي ّن زٌّس، هٖ وبّص ضا ذَز تمس٘وٖ سَز تَخْٖ

  زاضز. ٍخَز سْبم آتٖ ثبظزُ ٍ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ

 ه٘عاى ثط ضطوت يوط چطذِ تأث٘ط طضسٖث ثِ إ هكبلًِ زض ،(1389) يوطاًٖ ٍ وطهٖ

 ًطبى هكبلًِ اٗي اظ حبغل تبٗحً اًس. پطزاذتِ يولىطز ٍ ضٗسه هً٘بضّبٕ ثَزى هطثَـ

 افعاٌٗسُ تَؾ٘حٖ تَاى ً٘ع ٍ يولىطز ٍ ضٗسه هً٘بضّبٕ ثَزى هطثَـ ه٘عاى وِ زّس هٖ

 زاضًس. ٗىسٗگط ثب هًٌبزاضٕ تفبٍت يوط چطذِ هرتلف هطاحل زض ضٗسه هً٘بضّبٕ

 هطحلِ زض ضٗسه هً٘بضّبٕ فعاٌٗسُ تَؾ٘حٖ تَاى وِ است اٗي ث٘بًگط ًتبٗح چٌ٘ي ّن

 است. همساض ووتطٗي زاضإ ثلٌَ هطحلِ زض ٍ همساض ث٘طتطٗي زاضإ ضضس،

 مفًُمی مدل

 ٍ يوط چطذِ ضطوتٖ، حبوو٘ت سبظٍوبضّبٕ تأث٘ط آظهَى ثطإ ثطضسٖ هَضز هسل

 است: ظٗط غَضت ثِ هبل٘بتٖ هٌبثى هؤثط ًطخ ثط ًمسضًَسگٖ
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 ،آى زض وِ

ERT هسٗطُ، تئّ٘ هَنف غ٘ط ايؿبٕ زضغس     هبل٘بتٖ، هٌبثى هؤثط ًطخ     

 ٍخَز يسم ٗب ٍخَز زٌّسُ ًطبى         ًْبزٕ، گصاضاى سطهبِٗ هبلى٘ت زضغس

 چطذِ زٌّسُ ًطبى    هسٗطٗتٖ، هبلى٘ت زضغس     ضطوت، زض زاذلٖ حسبثطسبى

 .ّستٌس ضطوت ّٕب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ًوبٌٗسُ     ٍ يوط

 گ٘طز هٖ لطاض ثطضسٖ هَضز ظٗط هً٘بضّبٕ اسبس ثط ضطوتٖ حبوو٘ت ،هكبلًِ اٗي زض

 (.1388 ٗعزاً٘بى، ٗگبًِ، )حسبس

 ول ثِ غ٘طهَنف ايؿبٕ زضغس (:NED) هسٗطُ تئّ٘ هَنف غ٘ط ايؿبٕ زضغس -

 هسٗطُ؛ تئّ٘ تًساز

 ٍس٘لِ ثِ ضسُ ًگْساضٕ سْبم زضغس (:INS) ًْبزٕ گصاضاى سطهبِٗ هبلى٘ت زضغس -

  سْبهساضاى. زست زض ٍ ضسُ هٌتطط سْبم ول ثِ ًْبزٕ سْبهساضاى

 ضطوتٖ چٌبًچِ (:INAUDIT) ضطوت زض زاذلٖ حسبثطسبى ٍخَز( )يسم ٍخَز -

 اٗي غ٘ط زض ٍ ٗه آى همساض ثبضس، ثطضسٖ هَضز سبل زض زاذلٖ حسبثطس زاضإ

 .ثبضس هٖ غفط غَضت

 ايؿبٕ ٍس٘لِ ثِ ضسُ ًگْساضٕ سْبم زضغس (:MAN) هسٗطٗتٖ هبلى٘ت زضغس -

 آًْب. ذبًَازُ ٍ هسٗطُ تئّ٘

 ثط هبل٘بت وسط اظ پ٘ص زضآهس ًسجت هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ :(RET) هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ

 است. سبلاًِ هبل٘بت ّعٌِٗ

 .است ُضس گطفتِ ًهط زض يوط چطذِ يٌَاى ثِ ضطوت تأس٘س ّبٕ سبل يوط: چطذِ

 لطاض استفبزُ هَضز ظٗط هً٘بض ً٘ع ّب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ثطإ :ّب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ

 (:1393 ثبغجبى، ٍ )احوسپَض گ٘طز هٖ
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 زٗگط ثِ ٍ ٗه يسز ًمس هًبزل ٍ ًمس ّٕب زاضاٖٗ )ثِ :ّب زاضاٖٗ هَظٍى ًمسضًَسگٖ

 ٗبثس( هٖ اذتػبظ غفط  يسز ّب زاضاٖٗ

0   
𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡 

+ 1   

𝐶𝑎𝑠ℎ & 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑠𝑖,𝑡 
WAL-1i,t   = 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡 

 پژيَص ضىاسی ريش

 است ثستگٖ ّن تَغ٘فٖ ًَو اظ هبّ٘ت ح٘ث اظ ٍ وبضثطزٕ ّسف لحبل اظ پژٍّص اٗي

 ٍ هستمل ّٕبط٘هتغ ثستگٖ ّن ٍ وٌسٖ ه استفبزُ هساضن ٍ اسٌبز ٖثطضس َُ٘ض اظ وِ

  زّس.ٖ ه لطاض ٖثطضس هَضز ضا ٍاثستِ

 ث٘ي ثستگٖ ّن ضاثكِ ثطضسٖ ٍ تطو٘جٖ ضگطسَ٘ى اًدبم ثطإ پژٍّص اٗي زض

 آهبضٕ خبهًِ ضَز. هٖ گطفتِ ثْطُ E-views افعاض ًطم اظ ٍ پٌل ضٍش اظ پژٍّص هتغ٘طّبٕ

 سبل اظ سبلِ پٌح زٍضُ هٗ زض تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس ّٕب ضطوت ِ٘ول ضا پژٍّص اٗي

 ثط ٍ آهبضٕ ًوًَِ يٌَاى ثِ ضطوت 100 تًساز اٗي اظ وِ زّس هٖ تطى٘ل 1390 -94

  :است ضسُ اًتربة ظٗط ّبٕهً٘بض هجٌبٕ ثط هٌكمٖ گعٌٗص ضٍش اسبس

 سْن ل٘وت ٍ ّب، ضطوت سبلأً هبلّٖبٕ  غَضت تفػ٘لٖ ٍ وبهل اقلايبت وِ اٗي -1

 ثطضسٖ، هَضز سبلٔ پٌح زٍضٓ زض تْطاى ثَضس تبثلَٕ زض هطثَـ سبل پبٗبى زض

 ثبضس. هَخَز 1394 تب 1390ّبٕ  سبل قٖ ًٌٖٗ

  ثبضس. ضسُ ثَضس ٍاضز ثطضسٖ زٍضٓ اظ لجل سبل ٗه تب حسالل ضطوت -2

 ٍ ثبًه ّلسٌٗگ، هبلٖ، گطٕ ٍاسكِ گصاضٕ، سطهبِٗ ّبٕ ضطوت خعٍ ضطوت -3

 ًجبضس ل٘عٌٗگ

 ثبضس. هبُ اسفٌس ثِ ٖهٌتْ ضطوت ٖهبل سبل -4

 ًجبضٌس. بًسُٗظ ضطوت -5
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  پژيَص َای یافتٍ

 وتایج آزمًن ریطٍ ياحد -

 ت٘حبوو ٕسبظٍوبضّب بى٘ه ضاثكِ ٖثطضس ثط هجٌٖ هكبلًِ اٗي اغلٖ ّسف ثِ تَخِ ثب

 زض ضاثكِ اٗي ثط ًٖمسضًَسگ ٍ يوط چطذِ ًمص ي٘٘تً ٍ ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ٍ ٖضطوت

 ًتبٗح اضائِ ثِ ثرص اٗي تْطاى، ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ پصٗطفتِ ّبٕ ضطوت

 چْبض قطٗك اظ پژٍّص هتغ٘طّبٕ هبًبٖٗ ثطضسٖ هٌهَض، ثسٗي ؛پطزاظز هٖ آهسُ زستِ ث

 اًس، ضسُ ضٌبذتِ پٌلٖ ّبٕ زازُ ثب ٍاحس ضٗطِ ّبٕ آظهَى تطٗي هْن يٌَاى ثِ وِ ضٍش

 اٗن، آظهَى (،LLC) چَ ٍ ل٘ي لَٗي، آظهَى اظ يجبضتٌسّب  ضٍش اٗي است. گطفتِ غَضت

 ّب آظهَى اٗي ًتبٗح . PPف٘طط آظهَى ٍ (ADF) ف٘ططّبٕ  آظهَى (،IPS) ض٘ي ٍ پسطاى

 است. ضسُ اضائِ ضوبضُ ٗه خسٍل زض

 َای ریطٍ ياحد برای متغیرَای مدل در سطح وتایج آزمًن: 1 ضمارٌ جديل

 ريش آزمًن
 متغیرَا

Levin,lin cho-
stat 

Im, Pesaran 
and Shin W-

stat 

ADF-fisher 
Chi-square 

PP-Fisher 
Chi-Square 

ERT 
001/0- 

(0059/0) 
66/1561- 
(000/0) 

34/1433 
(000/0) 

26/1615 
(000/0) 

TG 
9/18397- 
(000/0) 

68/1386- 
(000/0) 

520/950 
(000/0) 

22/1127 
(000/0) 

NED 
82/6752- 
(000/0) 

56/2877- 
(000/0) 

947/826 
(000/0) 

236/971 
(000/0) 

INS 
2/19276- 
(000/0) 

48/1373- 
(000/0) 

767/954 
(000/0) 

08/1101 
(000/0) 

INAUDIT 
4777/55- 

(000/0) 
5358/9- 

(000/0) 
029/705 

(042/0) 
853/968 

(000/0) 

MAN 
77/2660- 
(000/0) 

752/171- 
(000/0) 

500/730 
(000/0) 

684/845 
(000/0) 

LC 
7214/54- 

(000/0) 
1852/10- 

(000/0) 
667/821 

(000/0) 
79/1038 
(000/0) 

IIQ 
742/377- 

(000/0) 
34/43- 

(000/0) 

185/866 
(000/0) 

91/1035 
(000/0) 

 پژٍّصّبٕ  هٌجى: ٗبفتِ

 هبًب سكح زض هتغ٘طّب ولِ٘ وِ گفت تَاى ضوبضُ ٗه هٖ خسٍل ًتبٗح ثِ تَخِ ثب

  .ّستٌس
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 َا آزمًن مدل وتایج -

 ٗب 1تطو٘جّٖبٕ  هسل اظ ٗه وسام وِ اٗي ثطضسٖ ثطإ هتغ٘طّب، هبًبٖٗ تأٗ٘س اظ پس

 ل٘وط F آظهَى اظ است، هٌبست پژٍّص ضگطسًَٖ٘ ّبٕ هسل ثطآٍضز ثطإ 2تبثلَٖٗ

 زازُ ًطبى ضوبضُ زٍ خسٍل اٍل ضزٗف زض آظهَى اٗي اظ حبغل ًتبٗح است. ضسُ استفبزُ

 فطؼ است، 05/0 اظ ووتط هسل ثطإ ل٘وط F آظهَى زاضٕ هًٌٖ سكح چَى است. ضسُ

 ثطإ تبثلَٖٗ هسل وِ زّس هٖ ًطبى آظهَى اٗي ثٌبثطاٗي ؛ضَز هٖ ضز آظهَى اٗي غفط

 ضٍش، زٍ ً٘ع پبًلٖ ّبٕ زازُ ثب ثطآٍضز هسل زض .است هٌبست ًهط هَضز هسل ثطآٍضز

 ثطإ وِ اٗي تً٘٘ي ثطإ وِ زاضز ٍخَز  تػبزفٖ اثطات ٗب ثبثت اثطات هسل ثب ثطآٍضز

 ضَز. هٖ استفبزُ ّبسوي آظهَى اظ ،ضَز استفبزُ هسل وسام اظ هسل، پبضاهتطّبٕ ثطآٍضز

 خسٍل زٍم ضزٗف زض هسل تػبزفٖ ٍ ثبثت اثطات ث٘ي گعٌٗص ثطإ ّبسوي آظهَى ًت٘دِ

 هسل ثطإ ّبسوي آظهَى زاضٕ هًٌٖ سكح وِ اٗي ثِ تَخِ ثب. است ضسُ آٍضزُ ضوبضُ زٍ

 هسل زض تػبزفٖ اثطات ثَزى هٌبست ثط هجٌٖ غفط فطؼ ثٌبثطاٗي است، 05/0 اظ ووتط

 استفبزُ ثبثت اثطات ثب پبًلٖ ضٍش اظ ضگطسًَٖ٘ هسل ثطآٍضز ثطإ ٍ ضَز هٖ ضز اٍل

 ضَز. هٖ

 لیمر ي آزمًن َاسمه F : آزمًن2 ضمارٌ جديل

 وتیجٍ آزمًن داری معىیسطح  درجٍ آزادی Fآمارٌ  آزمًن اثر ثابت

Cross-section F 1156/1 484/83 0038/0  ضز فطؼ غفط 

Cross-section Chi-square 1799/474 ل٘وط Fآظهَى   83 0054/0  

 ضز فطؼ غفط زاضٕ هًٌٖسكح  .Chi-sq Chi-Sq. d.f آهبضُ آظهَى ّبسوي

Cross-section random 076/178 آظهَى ّبسوي  6 000/0  

 ّبٕ هحمك ٗبفتِمىبع: 

 است. ضسُ پطزاذتِ هسل آظهَى ثِ ثبثت، اثطات ثب پبًلٖ هسل اًتربة تً٘٘ي اظ پس

 63/0 ثب ثطاثط تً٘٘ي ؾطٗت ثِ هطثَـ آهبضُ است. ضسُ اضائِ سِ ضوبضُ خسٍل زض ًتبٗح

 60 اظ صث٘ زٌّسگٖ تَؾ٘ح تَاى اظ هسل ثطآٍضزٕ هتغ٘طّبٕ وِ است اٗي ث٘بًگط ٍ است

 ًتبٗح اسبس ثط ثطذَضزاضًس. هبل٘بتٖ( هؤثط )ًطخ ٍاثستِ هتغ٘ط تَؾ٘ح ثطإ زضغس

 ٍخَز ًْبزٕ گصاضاى سطهبِٗ هبلى٘ت زضغس ث٘ي زاضٕ هًٌٖ ٍ هثجت ضاثكِ آهسُ زستِ ث

                                                                                                                                        
1- Pooled  

2- Panel  
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 ٍ هٌفٖ ضاثكِ ٍ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ثب زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ٍ يوط چطذِ زاذلٖ، حسبثطس

 وِ است حبلٖ زض اٗي ؛زاضز ٍخَز هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ هسٗطٗتٖ هبلى٘ت ث٘ي هًٌبزاض

  .٘ستً زاض هًٌٖ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ثط هسٗطُ ّ٘ئت هَنف غ٘ط ايؿبٕ زضغس

 وتایج برآيرد مدل ايل :3 ضمارٌ جديل

ERT )متغیر يابستٍ )ورخ مؤثر مالیاتی 

 مستقلَای  متغیر ضریب داری معىیسطح 

0083/0 60/1 C 

6317/0 01/0- NED 

0000/0 2631/0 INS 

0034/0 1974/0 INAUDIT 

0028/0 E-0686/1- MAN 

0071/0 3177/0 LC 

0413/0 034/0 IIQ 

6933/9 F-statistic 

 زاضٕ هًٌٖسكح  0000/0

 ٍاتسَىآهبضُ زٍضث٘ي  90/1

 ؾطٗت تً٘٘ي 7175/0

 ؾطٗت تً٘٘ي تًسٗل ضسُ 6435/0

 ّبٕ هحمك ٗبفتِمىبع: 

 زضغس ث٘ي زاضٕ هًٌٖ ٍ هثجت ضاثكِ هسل، اظ آهسُ زستِ ث ًتبٗح اسبس ثط ثٌبثطاٗي،

 هٌفٖ ضاثكِ ٍ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ثب زاذلٖ حسبثطس ٍخَز ًْبزٕ، گصاضاى سطهبِٗ هبلى٘ت

 هسل، ترو٘ي اسبس ثط زاضز. ٍخَز هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ هسٗطٗتٖ هبلى٘ت ث٘ي هًٌبزاض ٍ

 هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ثط زاضٕ هًٌٖ ٍ هثجت تأث٘ط زاضإ زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ٍ يوط چطذِ

 است: ظٗط ضطح ثِ هكبلًِ اٗي ًتبٗح اسبس، اٗي ثط ؛است

 ًْٕبز گصاضاى ِٗسطهب ٘تهبلى زضغس ثِ هطثَـ هتغ٘ط ثطإ آهسُ زستِ ث ؾطٗت  -1

  است. زاض هًٌٖ ٍ هثجت آهبضٕ ًهط اظ وِ است 2631/0 ثب ثطاثط

 -01/0 ثب ثطاثط ٗطُهس ت٘ئّ هَنف ٘طغ ٕايؿب زضغس هتغ٘ط ثِ هطثَـ ؾطٗت -2

  است. ًطسُ تأٗ٘س هتغ٘ط اٗي زاضٕ هًٌٖ ً٘ع آهبضٕ ًهط اظ ٍ است
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 ٘تهبلى زضغس تأث٘ط ثِ هطثَـ آهسُ زستِ ث ؾطٗت آهسُ، زستِ ث ًتبٗح اسبس ثط -3

 اظ است. هٌفٖ همساضٕ وِ است -06E-86/1 ثب ثطاثط ٘بتٖهبل هؤثط ًطخ ثط ٗطٗتٖهس

 زاضز. تَخْٖ لبثل زاضٕ هًٌٖ ؾطٗت اٗي ً٘ع آهبضٕ ًهط

 )يسم ٍخَز هتغ٘ط ثِ هطثَـ آهسُ زست ثِ ؾطٗت آهسُ زست ثِ ًتبٗح اسبس ثط -4

 ثطاثط آى زاضٕ هًٌٖ وِ است1974/0 ثب ثطاثط ضطوت زض ٖزاذل حسبثطسبى ٍخَز(

  است. لجَل لبثل آهبضٕ ًهط اظ ٍ 0034/0 ثب

 ثِ هطثَـ آهسُ زست ثِ ؾطٗت هسل، ترو٘ي اظ حبغل آهسُ زست ثِ ًتبٗح اسبس ثط -5

 اظ ٍ 0071/0 ثب ثطاثط آى زاضٕ هًٌٖ وِ است 3177/0 ثب ثطاثط ضطوت يوط چطذِ

 تأث٘ط ضطوت يوط چطذِ وِ زّس هٖ ًطبى ًت٘دِ اٗي است. لجَل لبثل آهبضٕ ًهط

 هتغ٘طّبٕ اظ ٗه ّط وِ خبٖٗ آى اظ گصاضز.ٖ ه ٘بتٖهبل هؤثط ًطخ ثط ٕهًٌبزاض

 )يسم ٍخَز ٍ ٗطٗتٖهس ٘تهبلى زضغس ٕ،ًْبز گصاضاى ِٗسطهب ٘تهبلى زضغس

 ًطخ ثط ضا هًٌبزاضٕ اثط يوط چطذِ هتغ٘ط ٍخَز ثب ً٘ع ٖزاذل حسبثطسبى ٍخَز(

 ث٘ي ضاثكِ ثط ضطوت يوط چطذِ وِ گفت تَاى هٖ گصاضًس، هٖ هبل٘بتٖ هؤثط

  زاضز. زاضٕ هًٌٖ تأث٘ط هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت سبظٍوبضّبٕ

 ًطخ ثط  ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ تأث٘ط ثِ هطثَـ آهسُ زست ثِ ؾطٗت ًتبٗح، اسبس ثط -6

 زضغس 95 اقوٌ٘بى سكح زض آهبضٕ ًهط اظ ٍ 034/0 ثب ثطاثط ً٘ع هبل٘بتٖ هؤثط

 زضغس خع ثِ ثطضسٖ هَضز هتغ٘طّبٕ ه٘بى زض وِ خبٖٗ آى اظ است. زاض هًٌٖ

 هؤثط ًطخ ثط ضا زاضٕ هًٌٖ اثط هتغ٘طّب سبٗط هسٗطُ، ّ٘ئت هَنف غ٘ط ايؿبٕ

 ٘يث ضاثكِ ثط ًمسضًَسگٖ هًٌبزاض تأث٘ط وِ گفت تَاى هٖ زاضًس، هبل٘بتٖ

  ضَز. هٖ پصٗطفتِ ٘بتٖهبل هؤثط ًطخ ٍ ٖضطوت ٘تحبوو ٕسبظٍوبضّب

 یریگ یجٍوت ي بحث

 هؤثط ًطخ ثط ٖضطوت ت٘حبوو ٕسبظٍوبضّب ه٘بى ضاثكِ ثطضسٖ پژٍّص اٗي اغلٖ ّسف

 ت٘حبوو ٕسبظٍوبضّب ه٘بى ضاثكِ ثط ًمسضًَسگٖ ٍ يوط چطذِ ًمص تً٘٘ي ٍ ٖبت٘هبل

  است. ثَزُ ٖبت٘هبل هؤثط ًطخ ثب ٖضطوت
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 هؤثط ًطخ ٍ هسٗطُ ّ٘ئت هَنف غ٘ط ايؿبٕ زضغس ث٘ي آهسُ، زست ثِ ًتبٗح اسبس ثط

 هكبلًِ ًت٘دِ ثطذلاف وِ إ ًت٘دِ زاضز. ٍخَز زاض هًٌٖ ٍ هٌفٖ إ ضاثكِ هبل٘بتٖ

 است (2010 ،1تطٗسٖ ٍ )وطٗستٌ٘ب هكبلًِ ًت٘دِ ثب سَ ّن ٍ (1394 يه٘وٖ، ٍ )ضؾبٖٗ

 زض ضا هبل٘بتٖ هسٗطٗت ظهٌِ٘ زض ذَز تدطثِ ٍ زاًص هستمل هسٗطُ ّ٘ئت زازًس ًطبى وِ

 هسٗطٗت ثطإ ضطوت هٌبثى زازى سَق زضغسز ٍ زازُ لطاض ّب ضطوت هبلىبى اذت٘بض

  است. يولىطز ًْبٖٗ ًت٘دِ ثْجَز خْت هبل٘بتٖ

ثب ًطخ  حسبثطس زاذلٖ زاض ث٘ي ٍخَز آهسُ ضاثكِ هثجت ٍ هًٌٖ زست ثِاظ زٗگط ًتبٗح 

( ٍ هغبٗط ثب 1393) إ وِ هؤٗس ًتبٗح هكبلًِ زٗساض ٍ ّوىبضاى هؤثط هبل٘بتٖ است. ًت٘دِ

 حسبثطسٖ ٍاحس گفت تَاى هٖ ًت٘دِ اٗي تَخِ٘ هجبًٖ ًهطٕ حبوو٘ت ضطوتٖ است. زض

 وٌس.  ًوٖ اٗفب زضستٖ ثِ ضا ذَز ٍن٘فٔ ٍ زاضز لطاض ضاُ اثتسإ زض ٌَّظ اٗطاى زض زاذلٖ

 ثط زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ ٍ يوط چطذِ زاض هًٌٖ ٍ هثجت تأث٘ط هكبلًِ اٗي زٗگط ًت٘دِ

 زض چِ آى اسبس ثط است. هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ ٍ ٖضطوت ٘تحبوو ٕسبظٍوبضّب ٘يث ضاثكِ

 چٌ٘ي ّن ٍ يوط چطذِ گطفتي ًهط زض است، ضسُ زازُ تَؾ٘ح هَؾَو ازث٘بت

 لطاض آى زض وِ ضطاٗكٖ ثِ تَخِ ثب ّب ضطوت تب ضَز هٖ ثبيث ذَز ًَثِ ثِ ًمسضًَسگٖ

ّبٕ  ٗعٕض ثطًبهِ ثب تب زٌّس سَق سوتٖ ثِ ضا ضطوتٖ حبوو٘ت سبظٍوبضّبٕ زاضًس،

 زض ٍ ٗصافعا ضطوت اضظش تب وٌٌس اتربش ٘بتٖهبل اثطثرص ٘وبتتػو ٘ح،غح ٘بتٖهبل

 تب ضَز هٖ پ٘طٌْبز ًتبٗح ثِ تَخِ ثب ضٍ اٗي اظ ؛ٗبثس ٗصافعا سْبهساضاى ثطٍت ٘دًِت

 اتربش ٍ هبل٘بتٖ هسٗطٗت ثب هطتجفّبٕ  فًبل٘ت ضٌبسبٖٗ ثطإ ّب ضطوت هسٗطاى

 ٍ يوط چطذِ ضطوتٖ، حبوو٘ت سبظٍوبضّبٕ ثِ ظهٌِ٘ اٗي زض غح٘ح ّبٕ تػو٘ن

  .وٌٌس تَخِ زاضاٖٗ ًمسضًَسگٖ

 یطىُادَاپ

 ضسُ استفبزُ التػبزٕ ولاى ضٍش اظ هبل٘بتٖ هؤثط ًطخ هحبسجِ ثطإ اٗي پژٍّص، زض

 ثطإ التػبزٕ ذطز ضٍش چَى ّن زٗگط ّبٕ ضٍش اظ ضَز هٖ ضٍ پ٘طٌْبز اظ اٗي ؛است

 زض ضَز اٗي هَؾَو  چٌ٘ي پ٘طٌْبز هٖ ضَز. ّن هبل٘بتٖ استفبزُ هؤثط ًطخ هحبسجِ

 لطاض ثطضسٖ هَضز غًٌت ً٘ع ًَو ٍ ضَز اًدبم ذبظ غًٌت تفى٘ه ثِ هرتلف غٌبٗى

                                                                                                                                        
1- Kristina, M.   & Tracy, N. 
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وبضّبٕ حبوو٘ت ضطوتٖ ثط ًطخ ًْبٖٗ ٍ ًطخ هتَسف هبل٘بت ً٘ع سبظٍ تأث٘طثطضسٖ  .گ٘طز

 ضوبض ذَاٌّس آهس. ثطضسٖ زض آٌٗسُ ثِ اظ زٗگط هَؾَيبت لبثل
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 مىابع

 ( ضاثكِ ث٘ي ًمس1390اثطاّ٘وٖ، هحوَز .)ضسُ زض ثَضس  ّبٕ پصٗطفتِ ضًَسگٖ ٍ يولىطز ضطوت

 .143-125 غع ،15اٍضاق ثْبزاض تْطاى. فػلٌبهِ ثَضس اٍضاق ثْبزاض. 

 ٖضًَسگًمس ٍ ّبٖ ٗزاضا ًٖمسضًَسگ ي٘ضاثكِ ث ٖثطضس .(1393ثبغجبى، هحسي ) ؛احوسپَض، احوس 

، ظهستبى 14سبل چْبضم، ضوبضُ  ،ٕحسبثساض ٖتدطث ّٕب پژٍّص .سْبم زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 . 61-77، غع 1393

 تْطاى:  .ىطاٗا ٖبت٘زض ًهبم هبل ٕوطبٍضظ ّٕب طثرصٗظ ت٘هًبف ٖثطضس .(1380هحوس ) الِ ،ٖٗآلب

 .ٕهًبًٍت اهَض التػبز ،ٍٖٗ زاضا ٍٕظاضت اهَض التػبز

 ،ًٖزٍ  .ّب ضاثكِ حبوو٘ت ضطوتٖ ٍ سَز هطوَل هبل٘بت ضطوت .(1389يجسٕ، هد٘س ) ؛خًفط ثبثبخب

 . 58-65: (5) 3، ضوبضُ 2، زٍضُ 1389حسبثساضٕ هبلٖ، پبٗ٘ع ّبٕ  فػلٌبهِ پژٍّص

 سَز تٗطٗثط وبّص هس ٖضطوت ت٘حبوو تأث٘ط(. 1388) ًطگس بى،٘عزاًٗ ؛ٖ٘حٗ گبًِ،ٗ حسبس. 

 . 17ضوبضُ  ،ٕفػلٌبهِ هكبلًبت حسبثساض

 سهٗض ي٘ضاثكِ ث ٖثطضس .(1390) يً٘بظً ،ّٖبضو ؛ؽ٘طف٘فلاح ضوس، ه ؛يجبسس٘س سضٕ،٘ح 

هدلِ هٌْسسٖ هبلٖ ٍ هسٗطٗت اٍضاق ثْبزاض،  .زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى وتٍ٘ ل ًٖمسضًَسگ

 ضوبضُ ًْن.

 ت٘حبوو ٕوبضّبسبظٍ تأث٘ط ٖثطضس .(1393) ٕهْس ،ٖوفًو ؛هٌػَضفط، غلاهطؾب ؛حوعُ ساض،ٗز 

 ٕحسبثساضّبٕ ٖ ثطضس .ضسُ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض طفتِٗپص ّٕب زض ضطوت ٖبت٘ثط ضىبف هبل ٖضطوت

 . 409-430، غع 1393، ظهستبى 4، ضوبضُ 21زٍضُ  ،ٍٖ حسبثطس

 اضٕحسبثس اتيبٗس ثط هجتٌٖ اضٕگص ضاضظ ثطتط ٕبـلگَّا ٘يـتجٍ٘  حٖاقط .(1386، فطّبز )اضّسز ٍ 

 .ضسهس تطث٘ت ًُطگبزا اضٕحسبثس ٕوتطز سبلِض .ضطوت يوط چطذِ ٌٗسآفطزض  ًمس ُخٍَ ىخطٗب

 زض هبل٘بتٖ هسٗطٗت ٍ ضطوتٖ حبوو٘ت سبظٍوبضّبٕ ضاثكِ .(1394يه٘وٖ، آظاز ) ؛ضؾبٖٗ، فطظٗي 

 (. 73)هسلسل  25پژٍّطٌبهِ هبل٘بت، ضوبضُ  .ّب ضطوت

 ( .ثطضسٖ 1384ظَٗزاضٕ، م .)ِتدطثٖ ث٘ي حدن هًبهلات، ثبظزُ سْبم ٍ ًَسبًبت ثبظزُ زض   ضاثك

 تْطاى: زاًطگبُ تطث٘ت هسضس. ،وبضضٌبسٖ اضضس  ًبهِ ثَضس ٍ اٍضاق ثْبزاض تْطاى. پبٗبى

 ٖعغ ،8ضوبضُ پژٍّص حسبثساضٕ،  .يبت ٍ ضاّجطٕ ضطوتٖلافٌبٍضٕ اق (.1392) ، غجطٕپٌبُ يل 

38-27. 
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 ًمسضًَسگٖ سْبم ٍ  .(1394) ط٘اه بى،٘ضسبئ ؛ٖهحوسيل ،ٌٖ٘اه ؛سبضا ،ٕحٌدط ؛طذبزم٘اه عازُ،٘يل

ّبٕ ٖ ثطضس .ّبٕ هبلٖ اختٌبة هبل٘بتٖ ثب زض ًهطگطفتي اّو٘ت حبوو٘ت ضطوتٖ ٍ هحسٍزٗت

 . 461-478، غع 4، ضوبضُ 22زٍضُ  ،ٍٖ حسبثطس ٕحسبثساض

 چطذِ يوط ضطوت ثط ه٘عاى هطثَـ ثَزى هً٘بضّبٕ  تأث٘ط .(1389حبهس ) ،ٖيوطاً ؛غلاهطؾب ،ٖوطه

 (. 5)پ٘بپٖ  3حسبثساضٕ هبلٖ، سبل زٍم، ضوبضُ ّبٕ  فػلٌبهِ پژٍّص .ضٗسه ٍ يولىطز

 ًضاثكِ  .(1393) ت٘سحج٘ضَضچِ، س ٕخًفط ؛سخلال٘س ،ٕس٘س ؛ٖزلساض، هػكف ؛ضْطام ،ٖگلستب

ضسُ زض ثَضس اٍضاق  طفتِٗپصّبٕ  سَز ٍ ثبظزُ سْبم زض ضطوت ن٘تمس بست٘ثب س ٖبتً٘طخ هؤثط هبل

-204، غع 7ٍ زٍم، ضوبضُ  ست٘سبل ث ،ٕالتػبز ّٕب بستّ٘ب ٍ س فػلٌبهِ پژٍّص .ثْبزاض تْطاى

181 . 

 آظهَى اثط چطذِ يوط  .(1394ضّجط، هسًَز ) ؛سدبز طن،ٗظ ؛فبقوِ ،ٖذسطٍاً ؛الْبم ،ٖهحج

اضائِ ضسُ زض  .زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍٖ اّطم هبل ّب زاضاٖٗ ًٖمسضًَسگ يّ٘ب ثط ضاثكِ ث ضطوت

 . ىٗغٌب ٖالتػبز ٍ هٌْسس ت،ٗطٗهس ٖالولل ي٘وٌفطاًس ث
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