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 چکیدٌ
آفطیٌي ٍ وست سَز  ظهبًْب اظ زٍ ًَع هٌجغ هتوبیع ثطای اضظشزض ػػط التػبز زاًص هحَض، سب   

ضَز سطهبیِ  وٌٌس: هٌبثغ هبزی یب هطَْز، ٍ هٌبثغ فىطی یب ًبهطَْز. اظ عطفي، گفتِ هي استفبزُ هي
تَاًس ثْتط اظ سطهبیِ هبزی ٍ فيعیىي، ضبذػْبی ػولىطز هبلي ضطوتْب ضا تجييي وٌس. ثب  فىطی هي
 1383-87ضطوت زاضٍیي زض زٍضُ  22ضط ثب هغبلؼِ ثط ضٍی ػولىطز فطؼ، تحميك حب ایي پيص

زضیبفت وِ استفبزُ وبضا ٍ هغلَة ضطوتْب اظ هٌبثغ هبزی ٍ فىطی ثط ضبذع سَزآٍضی آًْب احط 
ٍضی تأحيط هٌفي، ٍ وبضایي سطهبیِ سبذتبضی ثط  گصاضز. ّوچٌيي، وبضایي سطهبیِ اًسبًي ثط ثْطُ هي

خجت زاضز. ًْبیتبً، ّيچ زليلي هجٌي ثط ایٌىِ تغييطات اضظش ثبظاض ضطوتْب حمَق غبحجبى سْبم تأحيط ه
ض زاضٍیي ایطاى ضسس ثبظا تَاى ثِ ػولىطز سطهبیِ فىطی ًسجت زاز، یبفت ًطسُ ٍ ثِ ًظط هي ضا هي

  زّس. ّبی فىطی حسبسيت ًطبى هيّبی هبزی ثيطتط اظ سطهبیِووبوبى ثِ سطهبیِ

 
 سرمایٍ اوساوی، عملکرد مالی، صىعت داريسازی.  سرمایٍ فکری، :َاياژٌ کلید
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 ممدمٍ

ًس اظ ػْسُ اًؼىبس وبهل اضظش ٍالؼي تَا ضسس گعاضضْبی حسبثساضی سٌتي ًوي ثِ ًظط هي   
ّبی فىطی ضطوتْب ٍ ًيع تَرِ ثِ ضىبف هيبى اضظش ثبظاض  هٌجؼج اظ زاضایيْبی ًبهطَْز ٍ سطهبیِ

طی هتطىل اظ هَاضزی چَى زاًص، اعلاػبت، هبلىيت سطهبیِ فى. [7ٍ8]سطآیٍ زفتطی ضطوتْب ث
تحميك پيطاهَى . [30]آفطیٌي ثْطُ گطفت هؼٌَی ٍ تزطثِ است وِ هي تَاى اظ آًْب ثطای حطٍت

ایي اضظش . [9]آفطیٌي زض ضطوت است ّبی اضظش سطهبیِ فىطی، هستلعم تلاش ثطای زضن ضیطِ
یىي اظ . [10]ىطی هَرَز زاضتِ استای اظ هٌبثغ هبزی ٍ ف زّس ضطوت چِ استفبزُ ًطبى هي

ّبی هبزی ٍ فىطی، ضطیت فىطی اضظش افعٍزُ یب  ضٍضْبی وويّ ثطای سٌزص وبضایي سطهبیِ
VAIC  [24ٍ25 ] وٌس ثِ اظای ّط ٍاحس پَلي وِ زض هٌبثغ هبزی  است. ایي ضطیت هطرع هي

ِ همساض ایي چ ضَز. ّط ضَز، چمسض اضظش ٍ هٌفؼت رسیس ذلك هي گصاضی هي ٍ فىطی سطهبیِ
 ضطیت ثيطتط ثبضس، استفبزُ هٌبست ٍ هغلَثي اظ هٌبثغ هبزی ٍ فىطی غَضت گطفتِ است.

تحميك حبضط ثِ زًجبل تؼييي سْن سطهبیِ فىطی زض تجييي ػولىطز ضطوتْبی زاضٍیي ایطاى    
گصاضیْبی ػظين  است. اوخط ضطوتْبی زاضٍیي ثِ زليل زاضتي وبضوٌبى ثبزاًص ٍ هستؼس، سطهبیِ

ض ظهيٌِ تحميك ٍ تَسؼِ، ٍ ًيع هبلىيت اذتطاػبت ٍ اوتطبفبت ػلوي گًَبگَى، ثستطی سطضبض اظ ز
ضًَس. لصا، ثحج ایي است وِ آیب ضطوتْبی زاضٍیي، زض استفبزُ اظ  ّبی فىطی هحسَة هي سطهبیِ
ّبی فىطی غٌي ذَز ثطای ثْجَز ػولىطز هبلي، وبضآهس ٍ تَاًب ّستٌس؟ ثِ ػجبضت زیگط،  سطهبیِ

 ّبی ًبهطَْز چمسض زض تجييي ػولىطز هبلي ضطوتْبی زاضٍیي ًمص زاضًس؟  یي زاضایيا

 
 سرمایٍ فکری: چیستی ي ابعاد

آفطیٌي ضطوت است وِ ثِ لبثليتْبی  ذص غيط فيعیىي اضظشأسطهبیِ فىطی هتطىل اظ ه   
ضظش ّط ٍ ا[ 20]سُ ضوبضوٌبى، هٌبثغ سبظهبًي ٍ ضٍش ػوليبتي، ٍ اضتجبط ثب شیٌفؼبى هطثَط 

التفبٍت  وٌس. اظ زیسگبُ حسبثساضی، سطهبیِ فىطی هؼبزل هبثِ ضطوت ضا زض هحيظ ثبظاض هطرع هي
وِ ثِ ضغن لطاض ًگطفتي زض تطاظًبهِ ثِ ػلت [ 6ٍ9]ّبی یه ضطوت است اضظش ثبظاض ٍ زفتطیساضایي

ِ هؼٌبی اضظش ثبظاض ث .[16]ضسى ثِ سَز ٍ هٌفؼت ضا زاضز ، پتبًسيل تجسیل[27]هبّيت پٌْبى 
ليوت هجبزلِ زاضایي زض هحيظ ضلبثتي، ٍ ثْبیي است وِ هحيظ ثبظاض ثطای فؼبليتْب ٍ هحػَلات 

 ضَز.  ضطوت هتػَض هي
سطهبیِ فىطی زض ًوبی ٍسيؼتط ٍ همجَل، هتطىل اظ سِ هحَض اًسبًي، سبذتبضی، ٍ هطتطی    

، ػيلات، هْبضت، ًَآٍضیزاًص، تحتَاى هطتول ثط هَاضزی چَى  . سطهبیِ اًسبًي ضا هي[3]است 
ٍ تَاى حل هسألِ زاًست. ثب ایٌىِ، سطهبیِ اًسبًي ثِ ػٌَاى هحَض ٍ للت سطهبیِ فىطی تلمي 

. [4]زضَضَز، اهب زض هبليىت ضطوت ًيست ظیطا ثب ذطٍد وبضوٌبى اظ ضطوت، فَضاً ًبپسیس هي هي
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 ...لىطز هبلي زض غٌؼت تأحيط سطهبیِ فىطی ثط ػو
 

 

ثِ گفتِ سطهبیِ سبذتبضی ضبهل توبهي شذبئط غيطاًسبًي زاًص زض ضطوتْب است وِ 
هبًس. ازٍیٌسَى ٍ  ٌّگبم ضفتي وبضوٌبى، زض زاذل ضطوت ثبلي هيِضٍظاًِ ث[ 22]اِلطٍی هه

ایي سطهبیِ ضا هتطىل اظ ػٌبغطی چَى سرت ٍ ًطم افعاض، پبیگبّْبی اعلاػبتي،  [9]هبلَى
ٍضی ضطوت  اذتطاع، ػلائن تزبضی، ٍ توبهي ظطفيتْبی سبظهبًي وِ حبهي ثْطُ سبذتبض، حك

تؼطیف هي وٌٌس. ًْبیتبً، رَّطُ سطهبیِ هطتطی زض زاًص ًْفتِ زض وبًبلْبی ثبظاضیبثي ٍ ّستٌس، 
اضتجبط ثب هطتطیبى ٍالغ است وِ یه ضطوت عي زٍضُ تَلّس عطاحي وطزُ ٍ یب اغغلاحبً 

. تؼبضیف رسیس، هفَْم سطهبیِ هطتطی ضا ثِ سطهبیِ اضتجبعي تَسؼِ زازُ اًس وِ [5]گستطاًس هي
وٌٌسگبى، ٍ ػَاهل زٍلتي  رَز زض ضٍاثغي است وِ ضطوت ثب هطتطیبى، ضلجب، تأهييضبهل زاًص هَ

 .[4]زاضز

 
 گیری سرمایٍ فکری اودازٌ

ّبی  گيطی ٍ گطزآٍضی زازُ ضبیس هْوتطیي چبلص زض ػطغِ سطهبیِ فىطی، اًتربة ضٍش اًساظُ   
هبلي ٍ غيطهبلي تمسين تَاى ثِ زٍ زستِ  فىطی ضا هي گيطی سطهبیِ هطثَعِ است. ضٍضْبی اًساظُ

ّبی سطهبیِ  وطز. ضٍضْبی غيطهبلي، ثِ ازضان ٍ ثطزاضت وبضوٌبى، هسیطاى ٍ شیٌفؼبى اظ گعیٌِ
فىطی تَرِ زاضًس؛ هبًٌس ضٍش اهتيبظی هتَاظى. اظ آًزب وِ زض ایي ضٍضْب ثط همبزیط ٍالؼي ٍ ػيٌي 

ٍ لبثليت تؼوين ًساضًس؛ حبًيبً،  ضَز، لصا اٍلاً ثطلطاضی ضاثغِ ػلت ٍ هؼلَلي هطىل ثَزُ تَرِ ًوي
زليل هبّيت شٌّي هؼوَلاً ثب تَضش ٍ اًحطاف ّوطاُ ّستٌس؛ ٍ ًْبیتبً اهىبى تحليلْبی تغجيمي ِث

زض همبثل، ضٍضْبی هبلي هتىي ثط اضظش پَلي حبغل اظ . [18ٍ19]هيبى ضطوتْب ٍرَز ًساضز
ػيٌي زض آًْب، اهىبى تحليلْبی  زاضایيْبی ًبهطَْز ثَزُ ٍ ثسليل استفبزُ اظ همبزیط ٍالؼي ٍ

ّبی گصضتِ، ایطاز اسبسي ضٍضْبی  تغجيمي زض سغَح هرتلف ٍرَز زاضز؛ ّطچٌس، اتىب ثط زازُ
، ٍ [28]« اضظش هحبسجِ ضسُ ًبهطَْزّب»تَاى ثِ  ضَز. اظ رولِ ایي ضٍضْب هي هبلي هحسَة هي

ييي اضظش پَلي سطهبیِ اضبضُ وطز. اظ ضٍش اٍل ثطای تؼ [24ٍ25]«ضطیت فىطی اضظش افعٍزُ»
فىطی، ٍ اظ ضٍش زٍم ثطای تؼييي هيعاى استفبزُ هغلَة ٍ وبضآهس اظ سطهبیِ زض ایزبز اضظش 

ص زافعٍزُ ثطای ضطوت استفبزُ هي ضَز. ثب تَرِ ثِ ایٌىِ زض تحميك حبضط، اظ ضٍش زٍم زض سٌ
 ضَز.  وبضایي سطهبیِ فىطی استفبزُ ضس، زض ازاهِ تَغيف هي

وِ تَسظ آًتِ پَليس اثساع ضس، یه اثعاض تحليلي ثطای  (VAIC)اضظش افعٍزُ ضطیت فىطی    
آفطیٌي اظ عطیك هٌبثغ فيعیىي، ٍ هٌبثغ فىطی  سٌزص ػولىطز ثَزُ ٍ وبضایي ضطوت زض اضظش

ایي است وِ  VAICگيطز. هضوَى ثٌيبزی تىٌيه  )اًسبًي ٍ سبذتبضی( ضا ّوعهبى اًساظُ هي
ٍ ذسهبت اظ هٌبثغ هَرَز ذَز وِ هطَْز ٍ ًبهطَْز ّستٌس، ثِ ضطوتْب ثطای تَليس هحػَلات 

ثيطتط ثبضس،  (VAIC)افعٍزُ  وٌٌس. ّطچِ همساض ضطیت فىطی اضظشعَض ّوعهبى استفبزُ هي
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ثسیي هؼٌبست وِ ضطوت هعثَض اظ پتبًسيل هَرَز زض هٌبثغ هَضز استفبزُ )هطَْز ٍ ًبهطَْز( ثِ 
همساض ایي تىٌيه زض هيبى ضطوتْب لبثل  .[25،32]زُ استآفطیٌي، ثْتط استفبزُ وط هٌظَض اضظش

 .[1]ِ شیٌفؼبى ثيطًٍي گعاضش وطزتَاى آى ضا ث همبیسِ ثَزُ ٍ ثسیي ٍسيلِ، هي

 
 تديیه فرضیٍ َا ي مدل مفًُمی

ّبی هبزی ٍ  ّسف اغلي ایي تحميك، اضظیبثي وبضایي ضطوتْبی زاضٍیي زض استفبزُ اظ سطهبیِ   
أحيط وبضایي زض ایي هٌبثغ ثط ػولىطز هبلي آًْب است. ثبیس لجَل وطز وِ فىطی؛ ٍ ًيع ثطضسي ت

ٍضی، ٍ حمَق غبحجبى سْبم( غطفبً  اضظش ضبذػْبی ػولىطز هبلي )اضظش ثبظاض، سَزآٍضی، ثْطُ
تَاًس هتأحط اظ ػَاهل ًبهطَْزی  ًبضي اظ سطهبیِ ّبی هبزی ٍ فيعیىي اٍل زٍضُ ًيست؛ ثلىِ هي

ضَز. ثطای  ضس وِ هؼوَلاً زض گعاضضْبی هبلي ضطوتْب گٌزبًسُ ًويّوچَى سطهبیِ فىطی ثب
آلات ثطای تضويي سَزآٍضی وبفي ًيست؛ ثلىِ ثبیس افطاز  هخبل، زاضتي پَل ًمس یب ثْتطیي هبضيي

تَاًوٌسی حضَض زاضتِ ثبضٌس وِ اظ ایي اهىبًبت ثِ ًحَ احسي استفبزُ وٌٌس. اظ عطفي، تحميمبت 
، لبهخثطای اًس.  طهبیِ فىطی زض ػولىطز هبلي ضطوتْب تأويس زاضتِهتؼسزی ثط ًمص وبضایي س

ضطوت ثَضسي سٌگبپَض ًطبى زاز سطهبیِ فىطی ثب ػولىطز  150زض  [29]هغبلؼِ تبى ٍ ّوىبضاى
آتي ضطوتْب ضاثغِ زاضز؛ ّطچٌس وِ سْن سطهبیِ فىطی ثطحست ًَع غٌؼت هتفبٍت است. 

یؼٌي اًسبًي ٍ ِ ضسيسًس وِ ارعای سطهبیِ فىطی )ثِ ایي ًتيز[ 31]تبٍستيگب ٍ تَلَگَضاٍا 
ثب [ 17]ای زاضًس. وبهبث تَرْي زض تجييي ػولىطز ضطوتْبی وَچه ضٍسيِلسبذتبضی( ًمص لبث

تحميك ثط ضٍی ضطوتْبی ثطتط زاضٍیي زضیبفت وِ سطهبیِ اًسبًي، تأحيط ظیبزی ثط سَزآٍضی ٍ 
ضطوت زض وطَض آفطیمبی  65ثب هغبلؼِ زض  [11]ٍضی زاضز. زض ایي ضاستب، فبیطض ٍ استٌجٌه ثْطُ

ثيٌي تغييطات سَزآٍضی ٍ ثْطُ ٍضی  رٌَثي پي ثطزًس وِ سطهبیِ فىطی لبثليت تجييي ٍ پيص
ای وِ زض ظهيٌِ تأحيط سطهبیِ فىطی ثط ػولىطز  ضطوتْب ضا زاضز. ثط اسبس تحميمبت گستطزُ

ٌي ثط ایٌىِ سطهبیِ فىطی زض ضطوتْب غَضت گطفتِ است، اوٌَى ثبیس زًجبل ضَاّسی ثَز هج
تَاى فطضيِ اغلي ضا ایي گًَِ  غٌؼت زاضٍیي ایطاى ًيع ًمص هْوي زض تجييي ػولىطز زاضز؛ لصا هي

 ًَضت:

  ُضطیت فىطی اضظش افعٍز(VAIC) .ثط ػولىطز ضطوتْبی زاضٍیي تأحيط زاضز 
 

ضطوت است،  هؼيبض تزوؼي اظ تَاًبیي فيعیىي ٍ فىطی یه VAICاظ عطفي، ثب ایٌىِ تىٌيه 
اهب اگط سطهبیِ گصاضاى اضظضْبی هرتلفي ضا ثطای سِ ٍرِ ایي هسل لبئل ثبضٌس، آًگبُ هسل سِ 

ٍرْي ذَاّس زاضت. ثِ ػلاٍُ، تمسين وطزى  ٍرْي لسضت تجييٌي ثيطتطی ًسجت ثِ هسل ته
وتْب گطا ثِ ضط وبض ضفتِ ٍ سطهبیِ اًسبًي ٍ سبذتبضی ثب زیسگبُ هٌجغِهٌبثغ ضطوت ثِ سطهبیِ ث
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ّب ٍ لبثليتْبی ًبهحسَس ٍ  ای اظ زاضایي زض ایي ًگبُ، یه ضطوت هزوَػِ. [26]سٌريت زاضز
گَیٌس هٌبثغ هطَْز ٍ ًبهطَْز ضطوتْب،  گطا هي ضَز. عطفساضاى تئَضی هٌجغ فيعیىي تلمي هي

ُ وبض ضفتِ، ًوبیٌسُ هٌبثغ هطَْز ثَزِپصیطی ٍ ػولىطز آًْب ّستٌس. سطهبیِ ث هحطن اغلي ضلبثت
ّبی فطػي ضا  ٍ سطهبیِ ّبی اًسبًي ٍ سبذتبضی، ضبذػْبی هٌبثغ ًبهطَْز ّستٌس. لصا، فطضيِ

 تَاى ایي گًَِ ػٌَاى وطز:  هي

 .وبضایي سطهبیِ اًسبًي ثط ػولىطز هبلي ضطوتْبی زاضٍیي تأحيط زاضز 

 .وبضایي سطهبیِ سبذتبضی ثط ػولىطز هبلي ضطوتْبی زاضٍیي تأحيط زاضز 

 يعیىي ثط ػولىطز هبلي ضطوتْبی زاضٍیي تأحيط زاضز.وبضایي سطهبیِ ف 

 
ػٌَاى ضسُ وِ ضاثغِ سطهبیِ فىطی ٍ ػولىطز هبلي  [10،11،14،15ٍ23]زض ثطذي تحميمبت   

الطؼبع هَاضزی چَى ًَع غٌؼت، ضیسه، اًساظُ ضطوت ٍ ًسجت ثسّي آى لطاض  هوىي است تحت
مظ زض یه غٌؼت )یؼٌي زاضٍسبظی( اًزبم ثگيطز. ثسیي هٌظَض، ثب تَرِ ثِ ایٌىِ تحميك حبضط ف

هي گطزز، ػَاهلي چَى اًساظُ ضطوت ٍ ًسجت ثسّي ثِ ػٌَاى هتغيطّبی وٌتطل زض ًظط گطفتِ 
 هَرَز است.  1اًس. ػٌبٍیي ٍ ضٍاثظ هيبى هتغيطّبی تحميك زض ًوَزاضضسُ

 
 

 
 
 

 
 
 
 

 . هسل هفَْهي تحميك1ًوَزاض
 ريش تحمیك

ّبی هبزی ٍ فىطی زض  گيطی ويفيت استفبزُ اظ سطهبیِ ًجبل اًساظُزِتحميك تزطثي حبضط، ث   
تأحيط آًْب ثط ضبذػْبی ػولىطز هبلي ضطوتْبی حبضط زض  ثطضسيغٌؼت زاضٍسبظی ایطاى ٍ ًيع 

 ، وليِ ضطوتْبی فؼبل زض غٌؼت زاضٍسبظی ایطاىغٌؼت هعثَض است. ربهؼِ آهبضی ایي تحميك
ِ زض ثَضس اٍضاق ثْبزاض حضَض زاضًس، ثِ ػٌَاى ًوًَِ ضطوت و 26است وِ زض ایي هيبى، حسٍز 

ّبی هَضزًيبظ اظ زضٍى گعاضضبت هبلي ضسوي )تطاظًبهِ، سَز ٍ ظیبى( هَرَز زض  اًتربة ضسًس. زازُ

 ثْطُ ٍضی
 حمَق غبحجبى سْبم

 اضظش ثبظاض
 سَزآٍضی

 ن.س اًسبًي
 ن.س. سبذتبضی
 ن.س فيعیىي

 هتغيطّبی وٌتطل:
تاًساظُ ضطو  

 ًسجت ثسّي
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استرطاد ضس. هلان  1383-1387ثطای زٍضُ « ضّبٍضز ًَیي»ٍ « تسثيط پطزاظ»ًطم افعاضّبی 
لي ثطای ول زٍضُ ظهبًي پٌذ سبلِ است وِ ثط ایي ّبی هب اًتربة ضطوتْب، هَرَز ثَزى زازُ

اسبس، چْبض ضطوت ثسليل ًساضتي اعلاػبت هبلي ثطای ثبظُ ظهبًي هَضز ًظط، اظ چطذِ ثطضسي ٍ 
ضطوت ثبلي هبًسًس. ّوچٌيي، ػولىطز ّط ضطوت زض ّط سبل ثِ  22سُ ٍ ًْبیتبً ضتحليل ذبضد 

 110گفت وِ ًوًَِ ًْبیي ایي تحميك،  تَاى ػٌَاى یه هطبّسُ هحسَة ضسُ ٍ ثٌبثطایي، هي
 سبل است.   -هَضز ضطوت

گيطی وبضایي ضطوتْب زض استفبزُ اظ هٌبثغ هطَْز ٍ ًبهطَْز، ثب استفبزُ اظ تىيٌه  اًساظُ   
VAIC  ِغَضت گطفت. فطایٌس هحبسجVAIC  ثسیي غَضت است وِ اثتسا، ثب تفطیك ذطٍريْب

 اضظش افعٍزُ هغبثك ایي فطهَل  هحبسجِ هي ضَز: )زضآهس ًبذبلع( اظ ٍضٍزیْب )ول هربضد(،
                                   VA=R+T+DIV+WS+D  (1 

ًوبز حمَق ٍ  WSًوبز سَز تمسيوي،  DIVًطبًگط هبليبت،  Tثيبًگط سَز اًجبضتِ،  Rوِ زض آى، 
ٍ زستوعز ضا ًطبًگط استْلان است. الجتِ، ثبیس تَرِ زاضت وِ حمَق  D ًْبیتزض زستوعز، ٍ 

ّب ثؼلت زاضتي ًمص فؼبل زض فطایٌس  ًجبیس ثؼٌَاى ّعیٌِ اٍليِ زضًظط گطفت، ثلىِ ایي ّعیٌِ
ضًَس. اظ عطفي، ثب تَرِ ثِ ایٌىِ هزوَع  گصاضی هحسَة هي آفطیٌي ضطوت، ًَػي سطهبیِ اضظش

ثبلا ضا ثِ  تَاى فطهَل هي ًبهٌس، هي (OP)سَز اًجبضتِ، هبليبت ٍ سَز تمسيوي ضا سَز ػوليبتي 
   غَضت ظیط ّن ًَضت:

VA= OP+WS+D 
وِ ثيبًگط استفبزُ هغلَة اظ زاضایيْبی اًسبًي  (HCE)زض هطحلِ زٍم، وبضایي سطهبیِ اًسبًي    

آیس. ضبذع سطهبیِ اًسبًي، هي زستِث (HC) است، اظ ًسجت اضظش افعٍزُ ثِ سطهبیِ اًسبًي
     ّبی حمَق ٍ زستوعز است: ّعیٌِ

HCE=VA/HC  (2 
زض هطاحل سَم ٍ چْبضم، اثتسا سطهبیِ سبذتبضی اظ عطیك تفبضل اضظش افعٍزُ )زضآهس ًبذبلع(    

وِ هيعاى استفبزُ وبضآهس  (SCE)اظ سطهبیِ اًسبًي هحبسجِ ضسُ؛ آًگبُ وبضایي سطهبیِ سبذتبضی 
 (SC)تبضی ٍ ثْيٌِ اظ ظیطسبذتْب ٍ فطایٌسّبی ػوليبتي ضا تَغيف هي وٌس، اظ تمسين سطهبیِ سبذ

 زست هي آیس: ِثط اضظش افعٍزُ )زضآهس ًبذبلع( ث
SC= VA-HC  (3        ٍSCE=SC/VA  (4 

وِ ثساى  (CE)وبض ضفتِ ِزض هطحلِ پٌزن، اظ تمسين اضظش افعٍزُ )زضآهس ًبذبلع( ثط سطهبیِ ث   
ضَز. ایي  يهحبسجِ ه (CEE)ثىبضضفتِ  گطزز، وبضایي سطهبیِ ّبی ػوليبتي ًيع اعلاق هي زاضایي

ّبی ثلٌسهست است وِ ذطد زاضایيْبی حبثت ٍ  ّبی سْبهساضاى ٍ ًيع ثسّي سطهبیِ، هزوَع آٍضزُ
ربضی ضطوت ضسُ است. تَرِ زاضتِ ثبضيس وِ ضبذع سطهبیِ ثىبض ضفتِ، اضظش زفتطی زاضایيْب 
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، (HCE)افعٍزُ اظ هزوَع وبضایي سطهبیِ اًسبًي  است. زض هطحلِ ضطن، ضطیت فىطی اضظش
 آیس: ثِ زست هي (CEE)ٍ وبضایي سطهبیِ ثىبض ضفتِ  (SCE)وبضایي سطهبیِ سبذتبضی 

CEE=SC/VA   (5         ٍVAIC=HCE+SCE+CEE   (6 

ثِ ػٌَاى هتغيطّبی هستمل ایي تحميك هحسَة  VAICزض ایي تحميك، وليت ٍ ًيع ارعای    
يطّبی ٍاثستِ زض ًظط گطفتِ ضسًس: هي ضًَس. ّوچٌيي، چْبض هؼيبض ػولىطز هبلي ًيع ثِ ػٌَاى هتغ

ٍضی، ثبظزُ حمَق غبحجبى سْبم، ٍ اضظش ثبظاض. سَزآٍضی وِ ثساى ثبظزُ زاضایيْب سَزآٍضی، ثْطُ
آیس. ضبذع  ًيع اعلاق هي ضَز، اظ تمسين سَز ذبلع ثط حمَق غبحجبى سْبم ثسست هي

ی زاضایيْب است. ثبظزُ ٍضی یب ًسجت گطزش زاضایيْب، ًسجت زضآهس )فطٍش( ثِ اضظش زفتط ثْطُ
گصاضی سْبهساضاى چمسض سَز ًػيت  زّس ثِ اظای ّط ضیبل سطهبیِ حمَق غبحجبى سْبم ًطبى هي

ضَز. ًْبیتبً، اضظش ثبظاض ًطبًگط ًسجت ول اضظش ثبظاض ثِ اضظش زفتطی ذبلع زاضایيْب  ضطوت هي
ضَز. اظ  بسجِ هي)حمَق غبحجبى سْبم( است وِ اظ ضطة ليوت سْن زض تؼساز سْبم هٌتططُ هح

عطفي، اّطم )ًسجت ثسّي( ٍ اًساظُ ضطوت ًيع ثِ ػٌَاى هتغيطّبی وٌتطلي زض ًظط گطفتِ ضسًس؛ 
الطؼبع ػَاهلي  ظیطا اظ آًزب وِ ضاثغِ سطهبیِ فىطی ٍ ػولىطز هبلي یه ضطوت هوىي است تحت

ل ذٌخي اظ چَى اًساظُ ضطوت، ًَع غٌؼت ٍ ًسجت ثسّي لطاض گيطز، لاظم است تأحيط ایي ػَاه
آًبليع ضگطسيَى حصف ضَز. ضبیبى شوط است وِ ًسجت ثسّي ضطوت اظ تمسين ثسّيْب ثِ ول 

 آیس.  ٍاسغِ لگبضیتن اضظش ثبظاض ضطوت ثِ زست هيِزاضایيْب هحبسجِ، ٍ اًساظُ ضطوت ًيع ث

 
 َا یافتٍ

ت زض ٍ ارعای آى ثطای ّط یه اظ ضطوتْبی زاضٍیي هٌتر VAICهيبًگي ٍ اًحطاف هؼيبض    
آٍضزُ ضسُ است. اظ ایي رسٍل، چٌيي استسلال هي ضَز وِ اظ  1لظهبًي پٌذ سبلِ زض رسٍ زٍضُ

ّبی فبضاثي، پبضس، هَاز زاضٍپرص،  ًظط وبضآهسی زض استفبزُ اظ هٌبثغ فيعیىي ٍ فىطی، ضطوت
يطًس. حيبى، زض زٍضُ پٌذ سبلِ، ثِ تطتيت زض ضتجِ ّبی اٍل تب پٌزن لطاض هي گ ظّطاٍی، ٍ ربثطاثي

)هيليَى ضیبل( ٍ  36/25ثطای هخبل، وبضایي فىطی اضظش افعٍزُ زض ضطوت زاضٍیي فبضاثي ثطاثط ثب 
است. تفسيط همبزیط هيبًگيي ثسیي غَضت است وِ  35/14زض ضطوت ربثطاثي حيبى ثطاثط ثب 

پٌذ گصاضی زض هٌبثغ فيعیىي ٍ فىطی زض زٍضُ  ضطوت فبضاثي ثطای هخبل، ثِ اظای یه ضیبل سطهبیِ
ضیبل ثِ  22/32آفطیٌي وطزُ است وِ اظ ایي هيبى،  ضیبل ثطای ضطوت ذَز اضظش 36سبلِ، حسٍز 

تَاى گفت  هي VAICػلاٍُ، ثط اسبس هيبًگيي ارعای ِگطزز. ث وبضایي سطهبیِ فىطی آى ثبظ هي
آفطیٌي ثطای ضطوتْبی زاضٍسبظی، ثيطتط اظ  ( زض اهط اضظش36/10وِ سْن سطهبیِ اًسبًي )

 ( است. 31/0( ٍ فيعیىي )86/0ّبی سبذتبضی ) یِسطهب
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-87زض عي زٍضُ  VAICآفطیٌي ضطوتْبی زاضٍیي اظ زیسگبُ  ، ضًٍس اضظش2اظ عطفي زض ًوَزاض   
ّبی هبزی ٍ فىطی ایي ضطوتْب زض ایي پٌذ  ًطبى زازُ ضسُ است. هيعاى وبضایي سطهبیِ 1383

است. چٌبًچِ اظ ایي همبزیط  91/11ٍ  41/12، 1/12، 1/11، 28/10سبل ثِ تطتيت ثطاثط ثب 
ثب  1386تب  1383ّبی هبزی ٍ  فىطی ضطوتْبی زاضٍیي زض عي سبلْبی  آیس، وبضایي سطهبیِ ثطهي

حبلت ًعٍلي زض پيص  1387ُ، ليىي ایي ضطیت زض سبل سطیجبً یىسبًي ثب افعایص ضٍثطٍ ضًطخ تم
 زاضٍیي ایطاى ضا زاضز.  اًسوبضاى غٌؼت گطفتِ وِ ربی ثحج ٍ تأهل رسی اظ سَی زست

 
 1383-7هيبًگيي وبضایي سطهبیِ فىطی ٍ فيعیىي ضطوتْبی زاضٍیي زض ثبظُ  .1رسٍل

ت
شرک

وام 
 

 VAIC س. فيعیىين. س. اًسبًين. س.سبذتبضین.

M SD M SD M SD M SD 

 9550/1 8037/10 0211/0 8924/0 8592/1 5843/0 0867/0 3270/0 الجطظ زاضٍ

 7011/1 6845/7 0407/0 8393/0 5991/1 5444/6 0676/0 3008/0 ایطاى زاضٍ

 0833/11 1032/26 0261/0 9515/0 9535/10 8238/24 1376/0 3279/0 پبضس زاضٍ

 5060/0 6487/3 0511/0 6436/0 4136/0 8527/2 0559/0 1525/0 تْطاى زاضٍ

تْطاى 
 ضيوي

0594/0 0097/0 2046/0 4399/0 7598/0 0286/0 0238/5 4727/0 

زاضٍ  
 اثَضیحبى

2226/0 0617/0 7012/8 0347/1 8837/0 0142/0 8075/9 0903/1 

 1760/4 6401/9 0800/0 8371/0 6643/3 5116/7 4479/0 2914/1 زاضٍ  اسَُ

 2896/1 8914/6 0340/0 8246/0 2174/1 8888/5 0388/0 1780/0 زاضٍ  اهيي

 3596/1 8214/13 0082/0 9201/0 3390/1 6257/12 0344/0 2755/0 زاضٍ  اوسيط

زاضٍ  
 زاهلطاى

2696/0 0298/0 9659/10 4787/1 9074/0 0128/0 1430/12 4998/1 

 2582/3 7996/7 0603/0 8305/0 1524/3 7403/6 0517/0 2288/0 زاضٍ  ضاظن

 8979/0 8017/9 0119/0 8830/0 8755/0 6183/8 0136/0 3004/0 زاضٍ  ػجيسی

زاضٍ  
 سجحبى

3282/0 0313/0 5778/6 1.2305 8428/0 0351/0 7488/7 2943/1 

زاضٍ  
 ظّطاٍی

3037/0 1148/0 7784/13 9573/6 9022/0 0637/0 9843/14 1322/7 

 2296/8 2541/36 0087/0 9699/0 2010/8 0581/35 0228/0 2261/0 زاضٍ  فبضاثي

 3789/1 6579/6 0564/0 8136/0 3063/1 6761/5 0183/0 1682/0 زاضٍ  لموبى

زاضٍ 
 حيبى ربثطاثي

2856/0 0150/0 1536/13 6079/3 9193/0 0214/0 3585/14 6379/3 

زاضٍسبظی 
 وَحط

1747/0 0393/0 8660/8 0864/0 8858/0 0141/0 9266/9 1151/1 

 9528/0 5496/11 0083/0 9016/0 8719/0 2229/10 0757/0 4251/0 سيٌب زاضٍ
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 5194/0 3258/6 0165/0 8040/0 4487/0 1321/5 0597/0 3897/0 ضٍظ زاضٍ

هَاز 
 زاضٍپرص

3587/0 1545/0 9545/14 8984/5 9251/0 0265/0 2384/16 0710/6 

 ِوبضذبً
 اضٍپرصز

2818/0 0315/0 5246/5 6762/0 8164/0 0263/0 6229/6 7306/0 

 

 
 1383-87ضطوتْبی زاضٍیي زض ثبظُ ظهبًي  VAICهيبًگيي  .2ًوَزاض

 

آفطیٌي ضا ّن  َزى زض استفبزُ اظ هٌبثغ وبفي ًيست، ثلىِ ضطوتْب ثبیس لبثليت اضظشوبضآهس ث فمظ   
. ثطای تجييي ػولىطز هبلي ضطوتْب اظ ضٍی هٌبثغ فيعیىي ٍ فىطی، اظ [13]اظ ذَز ًطبى زٌّس

وبض، اثتسا هتغيطّبی وٌتطلي ٍ  هطاتجي ثْطُ گطفتِ ضس. ثطای ایي آظهَى ضگطسيَى چٌسگبًِ سلسلِ
آٍضزُ ضسُ است. زض  2ضگطسيًَي ضسًس وِ ًتبیذ زض رسٍل طّبی هستمل ٍاضز هسلسپس هتغي

زضغس اظ ٍاضیبًس ایي ضبذع ضا  3/3س هتغيطّبی وٌتطلي، ضٍضی هطبّسُ  هَضز ضبذع ثْطُ
سطهبیِ ّبی هبزی ٍ  ٍسيلِثِغس اظ ٍاضیبًس ضبذع ثْطُ ٍضی زض 5/77تجييي وطزُ ٍ زض حسٍز 

ٍضی تَسظ  ثيٌي ٍاضیبًس ثْطُ ى چٌيي ًتيزِ گطفت وِ لسضت پيصتَا فىطی تجييي هي ضَز. هي
ّبی هبزی ٍ فىطی، ثيطتط اظ هتغيطّبی وٌتطلي است. اظ عطفي، وبضایي سطهبیِ اًسبًي  سطهبیِ

زاضی ضاثغِ هٌفي هؼٌبزاض ٍ وبضایي سطهبیِ فيعیىي زاضای ضاثغِ هخجت هؼٌبزاض ثب ثْطُ ٍضی ثَزُ ٍ 
 ٍضی ًساضت.  ثغِ هؼٌبزاضی ثب ضبذع ثْطُوبضایي سطهبیِ سبذتبضی ضا

حىبیت اظ آى زاضت  384/0ثِ  276/0افعایص لسضت تجييي ضبذع حمَق غبحجبى سْبم اظ    
زضغس تغييطات ایي ضبذع، ثِ عَض هؼٌبزاضی اظ اًساظُ ٍ ًسجت ثسّي ضطوتْب تأحيط  28وِ 

گطزز. ّوچٌيي ضطایت ثتبی  ّبی هبزی ٍ فىطی ثبظ هي زضغس( ثِ سطهبیِ 11پصیطفتِ، ٍ هبثمي )
زّس هتغيطّبی وٌتطلي ضوي زاضتي تأحيط هؼٌبزاض هخجت ثط ثبظزُ حمَق  استبًساضز ًطبى هي

ّبی فيعیىي ٍ فىطی زاضًس. اظ عطفي،  غبحجبى سْبم، لسضت تجييٌي ثيطتطی ًسجت ثِ سطهبیِ
ٌبزاض ثب ثبظزُ فمظ وبضایي سطهبیِ سبذتبضی ٍ وبضایي سطهبیِ فيعیىي زاضای ضاثغِ هخجت ٍ هؼ
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حمَق غبحجبى سْبم ثَزُ ٍ زض ایي هيبى، تأحيط وبضایي سطهبیِ سبذتبضی ثط ایي ضبذع 
 ػولىطزی، ثيطتط اظ تأحيط وبضایي سطهبیِ فيعیىي است.

 VAICضگطسيَى چٌسگبًِ سلسلِ هطاتجي ضبذػْبی ػولىطزی ثِ ارعای  .2رسٍل

 سًدآيری ارزش بازار حمًق ص. سُام يری بُرٌ متغیر

  Sign  sign  Sign  sign 

 اّطم
 اًساظُ

167/0- 
028/0 

125/0 
795/0 

503/0 
518/0 

000/0 
000/0 

563/0 
576/0 

000/0 
000/0 

311/0- 
182/0 

002/0 
070/0 

 تؼييي ضطیت
 فيطط

033/0 
82/1 

276/0 
36/20 

343/0 
91/27 

183/0 
95/11 

 اّطم
 اًساظُ

ن.س 
 فيعیىي

 ن.س اًسبًي
ن.س 

 سبذتبضی

151/0 

08/0- 

953/0 

044/0- 

048/0 

004/0 

201/0 

000/0 

048/0 

5/0 

615/0 

293/0 

256/0 

025/0 

293/0 

000/0 

010/0 

003/0 

824/0 

022/0 

670/0 

505/0 

283/0 

056/0- 

119/0 

000/0 

000/0 

001/0 

612/0 

331/0 

013/0 

004/0 

974/0 

027/0 

088/0 

214/0 

766/0 

000/0 

046/0 

000/0 

 تغييطؼ.تؼييي
 يططفتغييط 

775/0 
66/139 

109/0 
123/6 

075/0 
47/4 

809/0 
2/3425 

 
زضغس اظ  34ًطبى زاز وِ  418/0ثِ  343/0زض گبم ثؼس، افعایص ضطیت تؼييي اضظش ثبظاض اظ    

ثيٌي ضسُ، ٍ ثميِ ثِ  ٍسيلِ اًساظُ ٍ ًسجت ثسّي پيصِعَض هؼٌبزاضی ثِتغييطات اضظش ثبظاض ث
ضَز. ثٌبثطایي، ضوي ایٌىِ ضطیت ثتبی استبًساضز اًساظُ  ط هيّبی فيعیىي ٍ فىطی هطثَسطهبیِ

ضطوت ٍ ًسجت ثسّي ّط زٍ هخجت ٍ هؼٌبزاض است، ًتبیذ حىبیت اظ آى زاضز وِ لسضت تجييي 
ّبی فيعیىي ٍ  ٍاضیبًس ضبذع اضظش ثبظاض تَسظ ارعای هتغيطّبی وٌتطلي ثيطتط اظ سطهبیِ

س فمظ وبضایي سطهبیِ فيعیىي، ضاثغِ هخجت ٍ زّ فىطی است. اظ عطفي، ضطایت ثتب ًطبى هي
ّبی اًسبًي ٍ سبذتبضی ثب ایي ضبذع هؼٌبزاض  هؼٌبزاض ثب اضظش ثبظاض زاضتِ، ٍ ضاثغِ وبضایي سطهبیِ

 ًيست. 
زضغس اظ ٍاضیبًس ایي  81زّس  ّبی هطثَط ثِ ضبذع سَزآٍضی ًطبى هي ، یبفتِزض پبیبى   

ضَز. ضطایت ثتبی  ثيٌي هي یىي ٍ فىطی پيصّبی فيع ٍسيلِ سطهبیِِضبذع ػولىطزی ث
استبًساضز حبويست وِ اٍلاً هتغيطّبی وٌتطلي تأحيط هؼٌبزاضی ثط سَزآٍضی ضطوتْبی زاضٍیي 

، تأحيط هخجت ٍ هؼٌبزاضی ثط سَزآٍضی زاضًس. ثيطتطیي VAICًساضتِ ٍ اظ عطفي، توبهي ارعای 
ّبی سبذتبضی ٍ  اضتِ ٍ وبضایي سطهبیِهيعاى تجييي ٍاضیبًس ثِ وبضایي سطهبیِ فيعیىي تؼلك ز

 اًسبًي زض هطاتت ثؼسی لطاض زاضًس.  
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 ي پیشىُادَا گیری وتیجٍ

ّوبًغَض وِ لجلاً اضبضُ ضس، تحميك حبضط ثِ زًجبل پيص ثيٌي ضبذػْبی ػولىطزی زض    
ّبی آظهَى ضگطسيَى ٌبثغ هطَْز ٍ ًبهطَْز است. یبفتِضطوتْبی زاضٍیي ایطاى اظ ضٍی ه

ٍضی  ِ، هطرع وطز وِ غطفبً وبضایي سطهبیِ اًسبًي، ضاثغِ هؼٌبزاض هٌفي ثب ضبذع ثْطُچٌسگبً
ٍضی  ت تمليل ثْطُسجزاضز. زض تجييي ایي ضاثغِ هٌفي ثبیس گفت وِ تَرِ ثِ وبضایي سطهبیِ اًسبًي 

ٍضی اظ  ضَز؛ یؼٌي ضطوتْبیي وِ ثِ زًجبل افعایص ثْطُ ٍ اتلاف ّعیٌِ زض ضطوتْبی زاضٍیي هي
وبضگيطی زاضایيْبی فيعیىي ٍ هطَْز ّستٌس، هؼوَلاً تلاش ظیبزی ثطای استفبزُ وبضآهس ِیك ثعط

، ضطوتْبیي وِ ثط لبثليتْب ٍ زاًص اظ سَی زیگطزٌّس.  اظ تَاًوٌسیْبی هٌبثغ اًسبًي ًطبى ًوي
ضًَس، هوىي است تَرِ اًسوي ثط استفبزُ وبضآهس اظ زاضایيْبی  هٌبثغ اًسبًي اّويت لبئل هي
 هطَْز ٍ فيعیىي زاضتِ ثبضٌس. 

ّبی اًسبًي ٍ فيعیىي زاضای ضاثغِ هخجت هؼٌبزاض ثب  ّبی تحميك احجبت وطز وبضایي سطهبیِ یبفتِ   
غبحجبى سْبم ثَزُ؛ اهب ضاثغِ وبضایي سطهبیِ اًسبًي ٍ ثبظزُ حمَق غبحجبى سْبم   ثبظزُ حمَق

بذتبضی ًسجت ثِ وبضایي سطهبیِ هؼٌبزاض ًيست. ًىتِ ربلت ایٌزبست وِ وبضایي سطهبیِ س
ّبی فيعیىي ٍ  فيعیىي، تأحيط ثيطتطی ضا ثط ایي ضبذع ػولىطزی زاضز. زض ٍالغ، تجسیل زاضایي

ّبی سبذتبضی )یؼٌي استفبزُ اظ هٌبثغ هبزی زض عطاحي ٍ ایزبز فطایٌسّب، سيستوْب  هبلي ثِ زاضایي
ط ثِ ثْجَز ثبظزُ حمَق غبحجبى افعٍزُ، هٌز ٍ ظیطسبذتْبی وبضی( ضوي تجسیل ضسى ثِ اضظش

سْبم ضطوتْبی زاضٍیي هي گطزز. اضظش ثبظاض ثِ ػٌَاى سَهيي ضبذع ػولىطزی، غطفبً ثب 
وبضایي سطهبیِ فيعیىي ضاثغِ زاضتِ ٍ ّط زٍ هتغيط وٌتطلي )ًسجت ثسّي ٍ اًساظُ ضطوت( ًيع 

ض غٌؼت زاضٍسبظی، ثِ تَاى گفت وِ ثبظا تأحيط هؼٌبزاضی ضا ثط ایي ضبذع زاضًس. زض ٍالغ، هي
لبثليت ضطوتْب زض سَزآٍضی اظ عطیك زاضایيْبی فىطی چٌساى حسبسيت ثِ ذطد ًسازُ، ػوستبً ثط 

ّبی فيعیىي ٍ هبزی اضظیبثي  زاضایيْبی فيعیىي ضطوتْب تأويس زاضتِ، ٍ آًْب ضا ثط اسبس سطهبیِ
هطَْز زض غَضتْبی هبلي ّبی ًب تَاًس ػسم اضائِ ػولىطز زاضایي وٌس. ػلت چٌيي ٍضؼيتي هي هي

، زض پبیبىّبی فيعیىي ًْفتِ ثبضس.  ضطوتْب ٍ ًيع ػبزت غبحجبى سطهبیِ ثِ تىيِ ثط زاضایي
ّبی ایي تحميك ًطبى زاز وبضایي سطهبیِ ّبی اًسبًي، سبذتبضی، ٍ فيعیىي زاضای تأحيط  یبفتِ

ٍ فيعیىي ًسجت ثِ  ٍضی ضطوتْب ّستٌس؛ ّطچٌس ووبوبى زاضایيْبی هبزی هخجت هؼٌبزاض ثط ثْطُ
 ّبی ًبهطَْز، تأحيط ثيطتطی ضا ثط سَزآٍضی زاضًس.  زاضایي

ّبی ایي تحميك، ثب ثطذي اظ تحميمبت هطبثِ ّورَاًي ٍ سٌريت زاضتِ، ٍ ثب  ًتبیذ ٍ یبفتِ   
ثط ًمص سطهبیِ  [8،23ٍ25]ثطذي زیگط زض تضبز است. ثطای هخبل، ثب ایٌىِ ثطذي اظ هحممبى

ٍت اضظش زفتط ٍ ثبظاض ضطوتْب تأويس زاضًس، ایي تحميك ًيع ّوطاستب ثب ثطذي فىطی زض تجييي تفب
، زليل ٍ سٌسی هجٌي ثط ضاثغِ سطهبیِ فىطی ٍ اضظش ثبظاض ضطوتْب [10،14،15]تحميمبت هطبثِ 
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ّبی فىطی زض  ثط ًمص سطهبیِ [10،12،17،26،30،34]ًيبفت. اظ عطفي، آًغَض وِ ثطذي هحممبى
 گصاضًس، تحميك حبضط ًيع ثِ ضاثغِ هصوَض پي ثطز. هيتجييي سَزآٍضی غحِّ 

اًسضوبضاى ٍ هسیطاى ضطوتْبی زاضٍیي ٍ  ایي تحميك، هضبهيي هْن ٍ لبثل تَرْي ثطای زست   
ًيع هحممبى هطتبق ثِ هجحج سطهبیِ فىطی ثِ ّوطاُ زاضز. ًرست، وبضایي ضطوتْبی زاضٍیي زض 

افعایص ون ٍ یىٌَاذتي ضا زاضتِ،  1383-86ی استفبزُ اظ هٌبثغ هطَْز ٍ ًبهطَْز عي سبلْب
ضٍ ثِ افَل است وِ ػلت وبٍی ٍ تأهل رسی هسئَلاى ضا زض ایي ظهيٌِ هي  1387ليىي زض سبل 

 1383-87ّبی اًسبًي ٍ سبذتبضی ضطوتْبی زاضٍیي زض زٍضُ  علجس. زٍم، هيبًگيي وبضایي سطهبیِ
تَاى گفت وِ ضطوتْبی زاضٍیي ایطاى، اظ  ثيطتط اظ وبضایي سطهبیِ فيعیىي ٍ هبزی ثَزُ، ٍ هي

تَاى ٍ زاًص وبضوٌبى، ظیطسبذتْب ٍ فطایٌسّبی وبضی، ٍ زض یه ػجبضت، اظ سطهبیِ ّبی فىطی 
هْوتطیي زاضایي هب زض ػػط »ضغن ایٌىِ ضؼبض وبضآهس ٍ هغلَثي زاضًس. سَم، ػليذَز استفبزُ 

زاضاى  است، ليىي ّوچٌبى سطهبیِ زض اوخط ضطوتْب عٌيي اًساظ ضسُ« وًٌَي، وبضوٌبى ّستٌس
ٍضظًس. لصا، لاظم است  گصاضی هجبزضت هي ّبی فيعیىي زض ضطوتْب ثِ سطهبیِ غطفبً ثط اسبس زاضایي

سطهبیِ فىطی زض گعاضضبت هبلي ضطوتْب گٌزبًسُ ضسُ ٍ ثطای تػوين گيطی زض  وِ ضبذػْبی
ضسس  زُ ضَز. چْبضم، ثِ ًظط هيهَضز سطهبیِ گصاضی، زض زستطس ًيبظهٌساى ایي اعلاػبت لطاض زا

وِ ضطوتْبی حبضط زض غٌؼت زاضٍیي، ثِ ٌّگبم تَرِ ثط یه ظهيٌِ، ظهيٌِ زیگط ضا فطاهَش هي 
وٌٌس. ثطای هخبل، ظهبًي وِ ثِ استفبزُ وبضآهس اظ هٌبثغ هبزی ٍ اهىبًبت فيعیىي ٍ هبزی، ٍ وبّص 

ٍ زاًص وبضوٌبى ضا اغغلاحبً ثِ ٍضعِ ّب تَرِ زاضًس، اثؼبزی چَى ثْجَز هْبضتْب  ٍ وٌتطل ّعیٌِ
تَاًس ووبل ٍ ثبلٌسگي ایي ضطوتْب ضا  سپبضًس. زض غَضتي وِ تَرِ ثِ ّط زٍ ظهيٌِ هي فطاهَضي هي

زض هحيظ ضلبثتي ثِ ّوطاُ زاضتِ ثبضس. پٌزن، فطایٌس ایي تحميك ثِ ضطوتْبی زاضٍیي یبضی هي 
یي سطهبیِ فىطی ذَز ضا هحبسجِ وطزُ، حبًيبً ثب اٍلاً وبضا VAICضسبًس تب ثب استفبزُ اظ هتسٍلَغی 

وبضایي سطهبیِ هبزی همبیسِ وطزُ، ٍ ًْبیتبً آًْب ضا ثطای ضفبف سبظی ٍ ًيع آگبّي سْبهساضاى ٍ 
 سطهبیِ گصاضاى زض وٌبض سبیط غَضتْبی هبلي ذَز ثگٌزبًٌس. 

بیسِ ًطخ ضضس ثرطْبی ّبی سبليبًِ، ٍ هم ضَز تزعیِ ٍ تحليلثطای تحميمبت آتي، پيطٌْبز هي   
تَاًس ػٌَاى ذَثي ثطای  ّبی هبلي زض غٌؼت زاضٍیي ّن هي سطهبیِ فىطی، ٍ هتؼبلجبً ضبذع

ّبی  ّبی ایي تحميك ثبضس. ثِ ػلاٍُ، اًزبم تحليل تحميمبت آتي زض رْت تأیيس یب ضز یبفتِ
بًي وطَض زاضتِ تَاًس هضبهيي لبثل هلاحظِ ثطای التػبز ٍ ثبظضگ ای زض غٌبیغ هرتلف هيهمبیسِ
 ثبضس. 
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