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   علوم اقتصادیی  پژوهشنامه                     
88 بهار ،)32پیاپی(1ی  شماره، منهسال   

          بررسی ارتباط متقابل بین تولید و تورم در اقتصاد ایران
  )کید بر تولید بخشیأبا ت(

   ∗اکبر کمیجانی      
   ∗∗یزدان نقدی  

 17/9/87:تاریخ پذیرش      5/3/87 :تاریخ دریافت 
  چکیده  

این تحقیق به تجزیه و تحلیل ارتباط متقابل بین تولید بخشی و تورم در اقتصاد ایران، با استفاده از      
در این . می پردازد) VEC(و الگوهای تصحیح خطای برداری ) VAR(الگوهای خودرگرسیونی برداری 
 تورم ی شان می دهد که ریشهنتایج ن.استفاده شده است) 1384-1353(تحقیق از داده های سال های 

یعنی تولید و در این مقاله (رهای واقعی در ایران صرفاً پولی نیست و مزمن بودن تورم در ایران به متغیّ
 بلند مدت ی  تولید و تورم یک رابطهی بر اساس نتایج این تحقیق رابطه. نیز ارتباط دارد) تولید بخشی

تولید (در حالی که این رابطه ). کاهش تورم می شودیعنی افزایش تولید در بلند مدت موجب (است
 کوتاه مدت تری است ی در بخش خدمات نسبت به بخش های صنعت و کشاورزی رابطه) بخشی و تورم

 برآوردی بخش خدمات نسبت به سایر بخش های تولیدی VARاز طرف دیگر با توجه به نتایج مدل . 
در کوتاه مدت تولید بخش خدمات   که با افزایش تورم،طوریه  ب؛در مقابل افزایش تورم حساس تر است

چنین با افزایش تولید بخش خدمات  تر افزایش می یابد و هم نسبت به سایر بخش های اقتصادی سریع
نتایج حاصل از تخمین الگوها بر امر سیاست . یابد تر کاهش می م سریعنیز نسبت به سایر بخش ها  تورّ
ست که، برای کنترل تورم در ایران نمی توان صرفاً بر سیاست های پولی گذاری اقتصادی حاکی از آن ا

  . نظر قرار دادرا نیز مدّ) تولید(تکیه کرد و در بلند مدت باید بخش واقعی اقتصاد 
، )VAR(تولید بخشی، تورم، نقدینگی، خودرگرسیون برداری: واژه های کلیدی

  )VEC(الگوهای تصحیح خطای برداری 
  JEL : C51,P24,E31,E23طبقه بندی 

                                                 
   اقتصاد دانشگاه تهران یاستاد دانشکده -ول نویسنده مسئ ∗
   علوم و تحقیقات تهران واحد، دانش آموخته  فیروزکوه دانشگاه آزاد اسلامی واحداستادیار ∗∗
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  مقدمه -1
طوری ه ب.  گذشته بوده است یطی سه دهه از معضلات اصلی اقتصاد ایران در   تورم

در   درصد و17 ،1360  یدر دهه، درصد1350،13  ی تورم در دههمیزانمتوسط که 
           تورم برای میزانن میانگین چنی هم . افزایش یافته استدرصد23 به، 1370 یدهه
دانان مطالعات اقتصاد. کاهش یافته است درصد4/14نیز به) 1384-1380(های سال

پژوهش ها . اقتصاد ایران انجام داده اند درتورم  های مقابله با راه و زیادی پیرامون علل
ع ترین دلایل آن نیز تنوّ مهم شاید یکی از. ع استه نسبتاً متنوّه شدئو الگو های ارا

 برای نشان دادن اثر تحقیقات انجام شده در ایراندر  .گوناگونی مکاتب اقتصادی باشدو
)  تورم( ر مستقل بر سطح عمومی قیمت ها تولید به عنوان یک متغیّ، اثر تورم تولید بر
ورد منحنی آ از بر تولیدبر اثر تورم دادن برای نشان کهدر حالی . شده استبررسی 

تباط بین تولید و تورم به ، ارمی شوددر این تحقیق سعی . فیلیپس استفاده شده است
بررسی و پیش بینی برای در ایران چنین   هم.دشوزمان بررسی  صورت سیستمی و هم

در  .ر های مشابه استفاده شده استو یا متغیّ) GDP(ر تولید ناخالص داخلیتغیّتورم از م
 ، صنعتیر تولید از ارزش افزوده بخش هاجای متغیّه که در این تحقیق ب حالی

هر بخش در زدایی  تورم  میزان تا از این طریق، شده است استفادهخدمات ،کشاورزی
  :  داده می شود  تحقیق به سؤالات زیر پاسخایندر .دشواقتصاد ایران مشخص 

   پولی است ؟  ی آیا تورم در ایران صرفاً یک پدیده-1
 در ،خدمات ، کشاورزی ،  صنعتهای   ای بین تورم و تولید در بخشچه رابطه -2

  اقتصاد ایران وجود دارد؟ 
 ایی بخشدز میزان تورم : کهیمکنفرضیه را نیز آزمون   اینچنین می خواهیم هم

           و سریع تر از در اقتصاد ایران بیشتر ) تولیدافزایش اثر در(خدمات درکوتاه مدت
  .کشاورزی است   وصنعتبخش های 

 اتب مختلف اقتصادی مروری اجمالی برارتباط بین تولید و تورم در مک -2
 مختلف اقتصادی، نظریات  ارتباط بین تولید و تورم در بین مکاتب باره ی در     

 ،) 1978(فرضاً در مکتب فکری کلاسیکی افرادی همانند، بگواتی . متفاوتی وجود دارد
       و هزینه و ریسک ،  پس انداز را کاهشمیزان ،معتقدند تورم )1989(دورنبوش

به تخصیص   بالای تورم،میزانطوری که  هب. د را افزایش می دهدی مولّسرمایه گذار
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 101... ........................................بررسی ارتباط متقابل بین تولید و تورم در اقتصاد  

در  .می شودمنجر نامناسب منابع سرمایه گذاری به سمت فعالیت های کمتر تولیدی 
جهت علیّت از سوی تورم به سمت 1 کالسکی- که در مکتب پس انداز اجباری کینز حالی

 پس انداز ها و سرمایه گذاری را ، تورم سطوح کلییعنی ).1380طباطبایی،  (رشد است
 درآمد از حقوق بگیران با میل کمتر پس انداز به سمت سود بگیران با نتقالاز طریق ا

البته اگر قیمت ها سریع تر از دستمزدها ( دهد میل بالاتر به پس انداز، افزایش می
 دی صورت میدر اقتصاد کینزی که تعدیل دستمزدهای واقعی به کن). افزایش یابد

، تورم از طریق باز توزیع درآمدها از کارگران با میل پایین به )هم پولیوجود توّ(گیرد
چنین از  پس انداز، به سوی کارفرمایان با میل بالاتر به پس انداز و سرمایه گذاری و هم

 .اسمی بازدهی سرمایه گذاری می تواند مشوّق رشد واقعی شودمیزان طریق افزایش 
دارد که تحت  بیان می) غیر خنثایی کوتاه مدت پول( کینزین ها           پولی ی نظریه

شرایط اشتغال ناقص سطح قیمت ها به علت افزایش در مقدار پول به طور متناسبی 
و در ، افزایش ایجاد شده در مقدار واقعی پول، نرخ بهره را کاهش. افزایش نمی یابد

 پولی ی از طرف دیگر نظریه .دهدنتیجه سرمایه گذاری و تولید واقعی را افزایش می 
بدین ترتیب که در کوتاه مدت، . با بحث اطلاعات ناقص توضیح داده می شودن فریدم

در نتیجه  . تورم، دستمزدهای واقعی را کاهش می دهدی افزایش غیر منتظره
و کارگران اشتباهاً آن را به  کنند کارفرمایان، دستمزدهای اسمی بالاتری را پیشنهاد می

این اختلاف به طور مشابهی، کارفرمایان . کنند ان دستمزدهای واقعی بالاتر تلقیّ میعنو
 هم تشویق می و کارگران را کند که، اشتغال بالاتری را پیشنهاد کنند را تشویق می

، بیان می )خنثایی پول( مقداری کلاسیک ی ظریهن. که اشتغال بالاتری را بپذیرند کند
 ایجاد می کنند، به همان نسبت قیمت  تغییردار اسمی پولوقتی دولت ها در مق ،کند 

  نرخ بهره واقعی ول اشتغال، تولیدرهای واقعی مثمتغیّدر نتیجه  .کنند ها تغییر می
نشان داده است که، در طول زمان ) 1980(در این رابطه تیلور .بدون تغییر می مانند

در نتیجه ممکن است، .  گردندفعالیّت های اقتصادی به سطح مقادیر تعادلی خود بر می
 ابر ی نظریهدر ، )1967(سیدروسکی  .ت خنثی باشدنسبت به رشد اقتصادی در بلند مدّ

مصرف واقعی در  ه وکه سطح موجودی سرمای  بیان می کندی در قالب مدل،خنثایی پول
 می کند ندر نتیجه بیا. ل است مستقل از نرخ تورم و نرخ رشد پونواخت، وضعیت یک

                                                 
1-Kalecki-Keynes Saving Forced  
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.  )1996، 1حسین و چودهری ( ابر خنثی استتنواخ یک ول در وضعیتکه، پ
 عدم ابرخنثایی پول را بر اساس مدل رشد یک ی ، نظریه)1965(ن که توبی درحالی

در مدل های رشد پول، ثروت واقعی . بخشی نئوکلاسیکی سولو و سوان مطرح می کند
مانده های .  واقعی سرانه علاوه مانده های ه سرانه بی  مساوی است با سرمایه،سرانه

 فرصت نگهداری پول به جای سرمایه ی واقعی سرانه نیز به تولید واقعی سرانه و هزینه
 فرصت نگهداری پول نیز مساوی است با نرخ بازدهی واقعی ی هزینه. بستگی دارد

با افزایش تورم، بازدهی واقعی پول کاهش می یابد و سبب می شود . سرمایه بعلاوه تورم
دارایی که نرخ بازدهی پول را با نرخ بازدهی سرمایه  واقعی برای دارندگان ی ماندهکه 

در نتیجه نرخ بالاتر تورم، تغییر مجموعه دارایی ها . اب باشدمقایسه می کنند، کمتر جذّ
افزایش می ) تولید(در نتیجه محصول واقعی . کند را از پول به سمت سرمایه تشویق می

یعنی . روف به اثر توبین استاین اثر مع. ایه را افزایش می دهد چون انباشت سرم؛یابد
) 1973 (ل توبین، دورنبوش و فرنکی از طرف دیگر، درنقد نظریه.  نیستپول ابر خنثی

 اثر توبین به سادگی از بین می  مصرف داردبرنشان داده اند که وقتی تورم اثر مثبتی 
  )1973،  2ن کلبوش و فردورن (.در نتیجه پول خنثی است رود و

   تولید و تورمی  تجربی مبادلهمطالعات مروری بر -3
برخی .  استتولید بسیار غنی  تخمین مبادله میان تورم وی بارهدر ت موجودمطالعا     

          جمع آوری  ی یک  شمارهالعات انجام شده دراین زمینه رادر جدولترین مط مهم از
   .ایمکرده 

  
  
  
  
  
  
  

                                                 
1-Hossain and Chowdhury 
2-Dornbush and Frenkel 
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   تولید و تورمی  مبادله تجربیاتمطالع مروری بر  -ک ی ی شمارهجدول 
  

  محققین
  

مانی نمونه  زی دوره
زیر ( مورد مطالعه 
  )دوره ها

عوامل تعیین 
   مبادله ی کننده

   تولید  و  تورممیان

  نو آوری های
  مطالعه

  نتایج
  

  
  

 لوکاس
)1973(  

  
  

1951– 1967 
  )بدون زیر دوره( 

 
  

  واریانس رشد
GNP اسمی   

  
  

ن مطالعه در این اولی
  .نوع به شمار می رود

ی که تغییرات یکشورها
GNP،زیادی دارند  
تری فیلیپس تند منحنی
به معنی  و ایندارند

 ی  کوچک بودن نرخ مبادله
  .تولید و تورم است

 آلبرو
)1981(  

1953-1969  
  )بدون زیردوره(

  واریانس رشد
GNPاسمی   

گسترش تعداد 
 ی کشورهای مطالعه

  لوکاس

  دل لوکاسنتایج م

  
  کورمندی و

 یرزیمیگو
)1984(  

  
1949-1978  

  بدون زیر دوره
  

  
  واریانس جزء
  ی پیش بینی نشده

  رشد پول
  

ترکیب ایده بارو 
 درمورد) 1977(

تغییر  تخمین اثرات
ر جزء پیش بینی د

 پول ی  عرضهی نشده
   تولید حقیقی بابر

   لوکاسی ایده

  
  

  نتایج مدل لوکاس

بال ، منکیو 
  و

رومر 
)1988(  

1949– 1986  
  1972– 1949و 

1973 – 1986  

  میانگین تورم
 میانگین مربعات

 واریانس ،تورم
  اسمیGNPرشد 

   جایگزینی ارائه
  نیو کینزی برای
  تئوری لوکاس

هر چه متوسط نرخ تورم 
بالاتر باشد، شیب منحنی 

  .فیلیپس تندتر است

  
  

لونگانی 
)2000(  

  
  

1950 -1990  

  
  میانگین تورم

ای ت کنترل هشدّ
  سرمایه ای

  
وارد کردن بحث 

 به کنترل سرمایه
  مدل

  ی که کنترلیکشورها
 شدیدتری دارند، ی سرمایه
 تورم و ی  مبادلهعوامل

تر است و  تولید کوچک
 منحنی فیلیپس شیب

  .تندتری دارد
Source: Prakash Loungani , Assaf Razin, and Chi-Wa Yuen, “Capital Mobiliti and 
the Output-Inflation Tradeoff” , IMF Working Paper 2000 .  

  تورم در کشورهای در حال توسعهی  عوامل ایجادکننده-4
 وسعه به چهار دسته تقسیم کشورهای درحال ت در  تورمی آورنده عوامل به وجود     

  :از عبارتند ه ک )2001 ،1لونگانی و سوآگل(می شوند 
                                                 
1-Loungani and Swagel  
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رحال توسعه اغلب کشورهای د در ورمت) 549-527: 1989 ،1مونتیل(بنا برنظر •
مرتبط ) تراز پرداخت ها  دولت وی بودجه عدم تعادل در( باعدم تعادل های مالی

 2نت و والاسجسار (حجم پولبا افزایش رشد  یا ادل ها می توانداین عدم تع. است
تراز پرداخت ها و در نتیجه  آمدن بحران در یا به دلیل به وجود  و)17 -1 : 1981،

 .شودمنجر به بروز تورم  ش ارزش پول ملی،کاه
ناشی ازبروز  تورم درکشورهای درحال توسعه می تواند) 1997، 3درموت( نظر بنا بر •

 ر فعالیت مانندیک متغیّ  تحت تأثیراین تورم البته ،باشد اقتصاد در رونق شدید
 .شکاف تولید نیز قرار دارد

 ی وک های هزینه ای طرف عرضهشتورم أ منش  )1995، 4نکیو و بالم( بنا برنظر •
به افزایش دائمی است که ) های خاصی نظیر نفتمانند افزایش قیمت کالا(اقتصاد

 . می شودمنجرسطح قیمت ها  در
که ناشی است وقفه  با ءدارای یک جز تورم ، بیان می کند) 5،1985چوپرا(در نهایت •

به .  است دوره ای دقراردادهای دستمز  وجود  انتظارات تورمی وی تعدیل آهسته از
افزایش تورم نقش  و ایجاد در  دوره های گذشته نیز می تواندتورم عبارت دیگر

 .مهمی داشته باشد
    تورمبا تولید ی  رابطهی بارهمروری بر تحقیقات انجام شده در - 5

در این قسمت با هدف تصریح مدل اقتصاد سنجی مناسب به مرور مطالعات انجام      
 تولید و تورم، ی در گروه اول این تحقیقات رابطه. اکتفا می کنیم خش زیرگرفته در دو ب

 ) تورم(ر مستقل بر سطح عمومی قیمت ها از طریق تأثیر تولید به عنوان یک متغیّ
در حالی که در گروه دوم، برای ). برای بررسی اثر تولید بر تورم(اندازه گیری شده است

  .رآورد منحنی فیلیپس استفاده شده استنشان دادن اثرات تورم بر تولید از ب
  
  

                                                 
2-Montiel 
1-Sargent and Wallace 
2-Dermot 
3-Mankiw and Ball 
4-Chopra 
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   مطالعات انجام شده برای بررسی اثر تولید بر تورم-1- 5
 : )1382(بانک مرکزی  ی  مطالعه-

و مدل اقتصاد سنجی برای دوره های این مطالعه به منظور پیش بینی تورم د    
       یر نتایج این تخمین به صورت ز. تخمین زده است)1379-1358(و) 1358-1378(

  ):1378-1358( زمانی ی مدل اول برای دوره :می باشد
742 09.0)(15.0)(36.0)(87.08.1)( DBMERLogCGDPLogMLogCPILog ++−+−=

  
 CGDP؛ حجم نقدینگی2M؛ شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیCPIکه در آن

دن کرمدل دیگری با اضافه  . در بازار آزاد است نرخ ارزBMER ؛تولید ناخالص داخلی
 ی به دلیل این که در این سال با عنایت به پشتوانه (1379ر مجازی برای سال یک متغیّ

 تلاش زیادی در جهت حفظ ثبات نرخ ارز و ، افزایش رشد اقتصادیو ارزی کشور
رت زیر تخمین زده شد که نتایج آن به صو) جلوگیری از نوسانات آن صورت گرفت 

  :است
79742 1.009.0)(13.0)(37.0)(88.078.1)( DDBMERLogCGDPLogMLogCPILog −++−+−=

رشد نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران میزان اثرات زیاد  اصلی این تحقیق بر  ینتیجه
  .کید می کندأت

 :)2001( لونگانی ی  مطالعه-
 از یک مطالعه برای بررسی ماهیت تورم درکشورهای درحال توسعهاین در     
  : استفاده شده استر و به صورت زیربا شش متغیّ VARمدل

  ؛رشد قیمت نفت -1
  ؛قیمت کالاهای غیرنفتیرشد  -2
  ؛GDPشکاف تولیدبه صورت درصدی از -3
  ؛رشدنرخ ارز -4
  ؛رشدحجم پول - 5 
   .تورم -6

دسته عوامل مختلف به صورت  تورم چهار درواقع دراین تحقیق برای بررسی رفتار    
  :گرفته شده استزیر درنظر
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  ؛)رهای مالیشاخصی برای متغیّ(جم پول و نرخ ارز رشد ح:  اول ی دسته
  ؛شکاف تولید معیاری برای ادوار تجاری:  دوم ی دسته
تغییر قیمت های نفتی و غیر نفتی برای اندازه گیری اثرات شوک های :  سوم ی دسته
   ؛نفتی
  تورم بری ثیرات جزء با وقفهأی نشان دادن تتورم دوره های گذشته برا: چهارم  ی دسته

  ؛ حاضری تورم دوره
:      از عبارتند تحقیق این اصلی ی معادله  

),2,,,,( 1−= tINFRMGRERGAPGPGGPOILfINF  
 تورم درتمامی ی منبع ایجادکننده :که نشان می دهد  این تحقیقی نتیجه      

 ،درحال توسعهکشورهای  که در طوری هب .کشورهای درحال توسعه یکسان نیست
 عامل اصلی تورم معرفی شده )تورم انتظاری(ورم تی وقفه با آفریقایی جزء آسیایی و

 رشد رشدحجم پول و(رهای مالیای آمریکای لاتین متغیّکشوره که درحالی در ،است
ی آمریکای کشورهابه طورکلی در .در افزایش تورم ایفا می کنندرا ی نقش اساس )نرخ ارز

 بلند مدت وتاه مدت ودرک ) واریانسی بر اساس جداول تجزیه(حجم پول لاتین رشد
حدود

3
  . می دهدم را توضیح واریانس تور2

  )2002: 2سلاسوم و گزوامی(: )2002 (1و دیگران ی سلاسوم مطالعه  -
 ی دسته را به دو کالاها ، شاخص قیمت مصرف کنندگان در ایرانی برای محاسبه    

کالاهای دولتی کمتر تحت که جایی  آن از. غیردولتی تقسیم بندی کرده اند دولتی و
در  ازکالاها این دسته CPI ی در این تحقیق برای محاسبه تورم قرار می گیرند، تأثیر
یا به (وابسته ربه عنوان متغیّ CPI دولتیغیرء جز در بنابراین تغییر .گرفته نشده اند نظر

ین خمت  موردی معادله .در نظرگرفته شده است )ایران اقتصاد عنوان شاخص تورم در
 اول اقلام غیر ی  آن تفاضل مرتبهی ر وابستهمتغیّ تصحیح خطا است که ی یک معادله

با  جاری و مقادیر: از رهای مستقل آن نیز عبارتندمتغیّ واست  )CPI) tddcpin دولتی
کاهش  تولید، تقاضای حقیقی پول، :رهای اول متغیّی برای تفاضل مرتبه )وقفه4 تا(وقفه
 ی تفاضل مرتبه وقفه از چهار نیز  وCPI نرخ تورم جز دولتی موازی ارز، بازار در ارزنرخ 

                                                 
1-Celasum et al 
2-Celasum and Goswami 
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          )ECM( تصحیح خطاءجزبه علاوه اولین وقفه  CPI غیردولتی ءاول نرخ تورم جز
  .است معمولی حداقل مربعات روش تخمین نیز روش .می باشد

+++−−= −−−− 2121 06.007.028.051.0005.0 ttttt dydyddcpinddcpinddcpin
 

323 02.013.015.022.003.0 QECMMdmlpddpardy tt −+++ −−  
اثر ) تورم کالاهای دولتی( CPI دولتی ءتغییرات جز که، با برآورد معادله می توان دید

تورم کالاهای  برآورد بنابراین در ؛کالاهای غیر دولتی ندارد تورم برمعنی داری 
علامت مثبت  ازطرف دیگر، .ده اندکرمدل حذف  از تورم کالاهای دولتی را غیردولتی،

 حقیقی و که افزایش درآمد نشان می دهد تولید نیز رشدسوم  دوم و وقفه های اول،
تقاضای    دومی وقفه طرف دیگر از . تورمی استکوتاه مدت دارای اثراتدرتقاضای کل 
 این ی ادامه در . تورم داردبراثرمثبت و معنی داری  نیز )tddmlp−2( حقیقی پول

ایران   تورم درمیزانکاهش  که آیا ازندن به بررسی این موضوع می پردتحقیق نویسندگا
دلیلی  طی همین دوره،  پول دری عرضه خلاف افزایش شدیدبر 2000ابتدای سال از

  یک شکست ساختاری در اقتصاد ایران است؟ برای وجود
  تورم در اقتصاد یکننده ترین عامل ایجاد مهم 2000تاقبل ازسال که،نتیجه این     

ز اجذب نقدینگی  به دلایلی همانند2000سال از لی بعدو. است نقدینگی رشد ایران
به منجر تولید رشد بازدهی سرمایه گذاری های ریالی وافزایش نرخ نسبی  بورس وسوی 

  یعرضه اثرات تورمی رشد که، برای پول به اندازه ای زیادشود تقاضاآن شده است که 
شده تا وامل موجب  این ع یمجموعه  .ده استکرجبران  را  مذکور یدوره پول در

نهایت اقتصاد ایران دچار  در و شود  رنگ ترتورم کم ارتباط بین رشد نقدینگی و
  .شکست ساختاری نشده باشد

   :)2004  (1 ی مهرا مطالعه-
آزمون تجربی .تورم پرداخته است بر ثرؤبه بررسی عوامل م این مطالعه با نگاهی دیگر

طریق تخمین یک الگوی  اغلب از کینزی،فیلیپس نیو  منحنی بر مبنای شکاف تولید،
وقفه  هم تورم با ترکیبی هم تورم آتی و این الگوی در .انجام می شود )هیبرید(ترکیبی

ه آیا ضریب تخمینی برای کبرای آزمون آن، این موضوع بررسی می شود و حضور دارند

                                                 
1-Mehra 
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 اصلی  یلهمعاد تر است؟ از ضریب تورم با وقفه بزرگ به میزان معنی داری، تورم آتی،
tttt : در این تحقیق عبارتند ازمورد استفاده

f
t

b
t byEwLaw επππ +++= +− 11)(                      

تورم آتی  وقفه و تورم با ، جاری یشکاف تولید دوره این معادله تورم جاری تابعی از در
نظر مقداری  ز برای تورم انتظاری آتی اتخمینضریب نتایج نشان می دهد  .است

 ضریب تخمین به علاوه،.  صفر متفاوت نبوده استکوچک بوده و از نظر آماری نیز از
وقفه به میزان معنی داری از ضریب تورم آتی بزرگتر بوده است که این امر  تورم با

 .  تورم جاری است  یترین عامل تعیین کننده حاکی از  آن است که تورم با وقفه مهم
 جام شده برای بررسی اثر تورم بر تولیدمطالعات ان -2-5

         و اقتصادکینزی جدید ،با عنوان و )1991( در مقاله ای در سال1رمر منکیو و     
این تحقیق در  .پرداخته اند ره بررسی رابطه بین این دو متغیّتورم ب  تولید و یمبادله
 .برسی قرار گرفته است وردم تغییرات تقاضا متوسط نرخ تورم و تورم، بین تولید و رابطه

 :این تحقیق داریم که در .گرفته است صنعتی انجام کشور 43این تحقیق برای
P,(P=X-Y) ،لگاریتم قیمت ها Xلگاریتم مقدار اسمی محصول و Yگاریتم محصول ل

 زیر بررسی شده ی  رابطهباتورم   کوتاه مدت بین تولید وی رابطه از طرف دیگر، واقعی و
  :است

 Yt=a+τ ∆Xt+λ Yt-1+γ time،τطوری که  هب ؛تقاضای اسمی است ضریب تغییرات در
 τ=0اگر و واقعی ظاهرمی شود GNP اسمی رویGNPتمام تغییرات  باشد،τ=1اگر 

نتایج تحقیق به این  .ظاهر می شود  قیمت ها بر اسمی GNP تغییراتی باشد، همه
نرخ ا این ارتباط ب .جود دارد وتورم و ارتباط کوتاه مدت بین تولید  است کهصورت بوده

منحنی  ، تورم پایین باکه درکشورهای طوری هب ؛می گیردمتوسط تورم تحت تأثیر قرار
اثرات  نتیجه نوسانات تقاضای کل اسمی، در.  استوتاه مدت نسبتاً مسطحفیلیپس ک

منحنی فیلیپس  شیب،  تورم بالا باکشورهای و برعکس،. سطح محصول داردبر زیادی 
طبق  .قیمت ها منعکس می شود در تقاضا سریعاً که نوسانات در طوریه ب ؛است ترتند
 است، شیب منحنی رمتغیّ ها بسیار تقاضای کل آنکشورهایی که  ،)1978(لوکاس نظر

 بر این کشورها تأثیر کمتر در نتیجه شوک های اسمی در .تندتر است ها نیز فیلیپس آن

                                                 
1-Mankiw and Romer 
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 ، به )1199-1191: 1997 (1نگا و دیگرانبدر مدل دیگری که  .تولید و محصول دارد
 رابطه بین تورم و تولید متوسط در معادله ای که نرخ طبیعی تولید و تابع اند،کار گرفته 

 نرخ طبیعی تولید و براثر تورم  .عرضه لوکاس را در بر می گیرد، مشخص شده است
   :مشخص می شود2 و1 معادلات با لوکاس به ترتیب ی عرضه
)2( Yt=Yn

t+θ(Πt-Π*
t)+εt            1(      و  Ýn

t=α+tΠt+µt             (  
Yn؛  لگاریتم تولید   Ytکه در آن ها   

t،لگاریتم سطح تولید طبیعی  Π*
t؛ نرخ تورم انتظاری 

Πt   تورم و  نرخ εt     ـ   ی  اگرتفاضـل مرتبـه    .جمله اخـلال اسـت  در دسـت آوریـم و     ه اول را ب
                                  :می آید دست ه زیر بی ، معادلهدیگر جایگذاری کنیم یک

       ∆Yt=α+tΠt+θ(Πt-Π*
t-Πt-1-Π*

t-1)+εt-εt-1+µt  
             به  را نرخ متوسط رشد لانه تولید،تغییرات سا تورم صفر در در این معادله     
ه کوتا  اثرθ تورم روی نرخ طبیعی تولید،  اثرtو می دهد قرار تحت تأثیر α ی اندازه

واز طرفی  α>0پس انتظار داریم .نسبی را نشان می دهند مدت توهم پولی مطلق و
 توهم پولی اثرکه  ییجا آناز ).t<0 ( .اثربلندمدت تورم برنرخ طبیعی تولیدمنفی باشد

رابطه  باره یکه در  اصلی این تحقیق نیز ینتیجه .است θ>0پس  مثبتی دارد، یاولیه
نرخ های تورم  که، حاکی از آن است صورت گرفته، یکامرآدر تولید واقعی بین تورم و

 رشد براثر منفی  تورم بالا( دهد کاهش می را نرخ طبیعی تولید درصد، چهار از بالاتر
برای نشان دادن رابطه  درحالی که در بسیاری از تحقیقات انجام شده در ایران، ).دارد

به عنوان مثال، فرضاً  ،ده استورد منحنی فیلیپس استفاده شآتورم، از بر بین تولید و
      : زیر برآورد شده استی رابطه

          LYGAP=a0+a1LYGAP(-1)+a2LYGAP(-2)+a3(NP-NPE(+1))  
LYGAP  : لگاریتم شکاف تولید وNP  نرخ تورم و NPEندهست نرخ تورم انتظاری.  

 .لید ندارد توبربر اساس مدل کینزین های جدید، تورم غیر  انتظاری اثر معنی داری 
یکی از شاخص های مهم در بحث انتظارات آینده نگر، میزان انحراف تورم واقعی از تورم 

 بالا برای ایران، ی که با برآورد رابطه طوری ه ب؛ بانک مرکزی  است شدههدف گذاری
 بالا، بر اساس ی بنابراین رابطه .دست نمی آید هتورم ب  معنی داری بین تولید وی رابطه

  :هبه صورت زیر برآورد گردید) 1382بانک مرکزی (یلیپس نئوکلاسیک منحنی ف

                                                 
2-Benga et al 
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LYGAP=a0+a1LYGAP(-1)+a2LYGAP(-2)+a3(NP-
NPE)+a4D57+a5D59+a6D65+a7D72+a8D74 

انقلاب ، یکسان  رهای مجازی برای نشان دادن اثرات جنگ و همان متغیDّهای رمتغیّ
 .دست می آید هروابط کاملاً معنی داری ب ، بالای با برآورد معادله .است... سازی نرخ ارز و

 بیشتر براساس یک مدل تظارات تورمی فعالان اقتصادیان طبق این تحقیق، در ایران
اجرای سیاست های  ،یعنی .یند آینده نگرآتطبیقی شکل می گیرد تا یک مدل فر

   مهم آن،تنها اثر  اشتغال و تولید ندارد وبرانبساطی پولی در ایران، آثار قابل توجهی 
از جمله نتایج دیگر این تحقیق این است که، اثرات  .فزاینده تر شدن آثار تورمی است

  از یک طرف،،یعنی. ه محرک اولیه بستگی داردب تورم بر تولید، حداقل در کوتاه مدت،
از طرف دیگر اثرات تورم بر تولید به .  استمحرک اولیه تورم  فشار هزینه یا فشار تقاضا

  .بستگی دارد ی های عرضهشکل منحن
   معرفی مدل-6

 هزینه هایی دارای اقتصاد تورمی در اجرای سیاست های ضد بی شک کنترل تورم و     
رم تو بر تأثیرگذار رهایمتغیّ .دارد قرار در بحث نوسانات تولید  ترین آن است که مهم
سلامی  بانک مرکزی جمهوری امطالعات اساس بر این اساس و بر. بسیار زیادند

باتوجه  و ...  و)2004(مهرا ،)2001( لونگانیو )1379(علوی کمیجانی و و،)1382(ایران
 بازار نرخ ارز ،نقدینگیرهای رشدخودرگرسیون برداری، متغیّ آزادی الگوهایی  درجه به

 تولید ،)جهان ایران و مطالعات تجربی انجام شده در بر اساس مباحث نظری و( آزاد
براساس منحنی فیلیپس ( حقیقی ربه عنوان متغیّ )خدمات ،کشاورزی صنعت،(بخشی

به  و ) انتظارات تطبیقیی اساس نظریه بر( ی قبل نرخ تورم سال ها و )تعمیم یافته
صورت زیرخواهد  به  مدل اصلی بنابراین.شد مدل خواهد عنوان نرخ تورم انتظاری وارد

  :بود
LINFt=F(LRM2,LRER,LGDPAgri,LGDPInd,LGDPSer,DUM)   

LINFt:سال   نرخ تورم در لگاریتمt؛LRM2 :؛نقدینگی  نرخ رشد لگاریتمLRER: 
 بخش ی ارزش افزودهلگاریتم :  LGDPAgri ؛)غیر رسمی( ارز در بازار آزاد لگاریتم نرخ
ارزش لگاریتم   :LGDPSer ؛بخش صنعتی  ارزش افزوده لگاریتم : LGDPInd؛کشاورزی

افزایش  های اقتصادی با طبق تئوری  مجازیرمتغیّ:  DUM  وافزوده بخش خدمات
گران باید بین تحلیل  در حالی که تحقیقات نشان می دهد،؛تورم کاهش می یابد تولید،
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که فرضاً درکوتاه  طوری هب .تولید تفاوت قائل شوند بلند مدت تورم بر اثرات کوتاه مدت و
 توهم ی پدیدهجود و و فیلیپس بر اساس منحنی( تولید دارد برمثبت  مدت تورم اثر

تولید خواهد  ی تورم اثر منفی بریاما در بلند مدت و با شکل گیری انتظارات عقلا). پولی
  ).228 -223: 1997 ،1الکساندر (داشت

  :صورت زیر خواهد بود هب  )1384-1353( های  کل سیستم معادلات برآوردی برای سال
    LINFt=c1+a1,iLINF(-i)+b1,iLRM2(-i)+c1,iLRER(-
i)+d1,iLGDPAgri(-i) + 

e1,iLGDPInd(-i)+f1,iLGDPSer(-i)+g1DUMW +h1DUM72+k 
1DUMI 

 
LGDPInd=c2+a2,iLINF(-i) + b2,iLRM2(-i)+c2,iLRER(-i) 

+d2,iLGDPAgri(-i) 
  +e2,iLGDPInd(-i) +f2,iLGDPSer(-i) 

+g2DUMW+h2DUM72+k2DUMI 
 

LGDPAgri=c3+a3,iLINF(-i) +b3,iLRM2(-i) +c3,iLRER(-i) 
+d3,iLGDPAgri(-i) + 

        e3,iLGDPInd(-i) + f3,iLGDPSer(-i)+ g3DUMW + h3DUM72 
+k3DUMI 

 
 LGDPSer=c4+a4,iLINF(-i) +b4,iLRM2(-i)+c4,iLRER(-

i)+d4,iLGDPAgri(-i) +  
 e4,iLGDPInd(-i) +f4,iLGDPSer(-i) + g4DUMW +h4DUM72+k4DUMI 

 
LRM2=c5+a5,iLINF(-i) +b5,iLRM2(-i) +c5,iLRER(-i)+ 

d5,iLGDPAgri(-i)+ 
e5,iLGDPInd(-i) +f5,iLGDPSer(-i) +g5DUMW+h5DUM72+k5DUMI 

 
LRER=c6+a6,iLINF(-i) +b6,iLRM2(-i) +c6,iLRER(-i) 

+d6,iLGDPAgri(-i)+ 
e6,iLGDPInd(-i) +f6,iLGDPSer(-i)+g6DUMW +h6DUM72+k6DUMI 

  
  
  

                                                 
1-Alexander  
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   هم انباشتگی ی  و تعیین درجه بررسی  آزمون های ریشه واحد - 6-1
 2بستگی جمع ی درجه وضعیت پایایی و باید ابتدا 1 هم انباشتگیی نظریهمطابق با     

 آزمون ریشه ی دو   شمارهجدولدر  .)1381بیدرام،(  شودسری های زمانی مشخص
نتایج  .رهای مدل انجام گرفته است متغیّی  فولر تعمیم یافته برای کلیه-واحد دیکی

 ) درصد95در سطح اطمینان (رهابودن متغیّ برناپایامبنی  فرض صفر که ن می دهدنشا
 یعنی تمامی .نمی شود رد )لگاریتم نرخ تورم ( LINF یجز هرهای مدل بتمامی متغیّ در

           تفاضل گیری ماناولی با یک بار. نامانا هستندLINF )  ( جز هرهای مدل ب متغیّ
  .داده ها صورت گرفته است  ثابت دری جمله ده با فرض وجودآزمون انجام ش. شوند  می
 

   فولر تعمیم یافته برای سطح داده ها– آزمون ریشه واحد دیکی  -ی دو  شمارهجدول 
  مقادیر بحرانی   آزمونی نتیجه

در سطح 
  درصد10

  مقادیر بحرانی
 5در سطح 
  درصد

   محاسبهی آماره
  شده

  رمتغیّ

  LINF  -4,12  - 2,96  - 2,62  .  می شود صفر ردی فرضیه
 LRM2  -2,43  - 2,96  -  2,62  .  نمی شود صفر رد یفرضیه
 LRER  -1,79  - 2,96  - 2,62  . صفر رد  نمی شودی فرضیه
 LGDPI  0,067  - 2,96  - 2,62  .  نمی شود صفر ردی فرضیه
 LGDPA  - 1,006  - 2,96  - 2,62  . صفر رد  نمی شودی فرضیه
 LGDPS  -0,26  - 2,96  - 2,62  . صفر رد  نمی شودی فرضیه

 رگرسیون ی  و بروز مسأله مدلرهایدر متغیّ ریشه واحد توجه به وجود بنابراین با     
پارامترهای مدل  روش های کلاسیک اقتصادسنجی برای برآورد  نمی توان ازکاذب

روش هم انباشتگی  از ایط برای رهایی از این مشکل بایدتحت این شر .دکراستفاده 
رهای مدل متغیّ که بعضی از در واقع با توجه به این .)2000 ،3ترسونپ (دده کراستفا

 بدون ترس از ون رابتوانیم رگرسی هم انباشتگی به ما کمک می کند تا ،نیستندایستا 
   ).1378نوفرستی، ( یمکنرهای سری زمانی برآورد اساس سطح متغیّبر بودن و کاذب
تعیین  راVAR ی گی و برای برآورد مدل باید مرتبه هم انباشتی قبل از تعیین درجه     
            رهای الگو بهترین وقفهبرای متغیّ) 2(قفه  و)AIC(یکیبر اساس آزمون  آکا. یمکن

                                                 
1-Co Integration 
2-Order of Integrated 
3-Patterson 
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ویژه برای  مقادیر یوهانسون و آزمون حداکثر آزمون های اثر این تحقیق از در .است
 استفاده  موردربین شش متغیّ. ترها استفاده شده اس انباشتگی بین متغیّی تعیین درجه

ی   شمارهجدول (شودتأیید می  ) درصد99درسطح اطمینان (بردار همگرایی چهار وجود
  ). سه

  . گرسیونی برداری استفاده کردروش خودربنابراین می توان از
   نتایج آزمون اثر یوهانسون -ی سه  شمارهجدول 

1 Percent 
Critical 
Value  

5 Percent 
Critical 
Value  

Trace 
Statistic  

Eigen 
Value 

Hypothesized 
No. of CE(s)  

103,18  94,15  259,6084  0,990337  None** 
76,07  68,52  129,7038  0,851277  At most 1** 
54,46  47,21  76,34514  0,728869  At most 2** 

35,65  29,68  39,80081  0,604240  At most 3* 

04 ,20  41 ,15  84631 ,13  334178, 0  At most 

   VAR  برآورد و تخمین مدل -6-2
 معادله تخمین زده شده برای تورم رانشان می دهد، ی چهار  شمارهستون اول جدول    
ق تغییرات تورم توسط الگوی فو از درصد99تقریباً  جه به این معادله می توان گفتتو با

 یگر،به عبارت د. تورم اثرمثبت دارد  تورم بردوم  اول وی وقفه. توضیح داده می شود
ورم این دوره ت  وردمثبت دا اثر  حاضری تورم دوره بر دوره های قبل، انتظارات تورمی در
 ی  وتورم دورهردمثبت برتورم دا  اول تأثیری وقفه در نیز نرخ ارز .را افزایش می دهد

دو وقفه اول و دوم  هر دینگی درنق نرخ رشد رچنین متغیّ هم. را افزایش می دهد حاضر
بیشتری  تأثیرر تورم انتظاریکوتاه مدت متغیّ در ،گفت ولی باید .تورم دارد رتأثیرمثبت ب
ی که ارزش در حال ).نرخ رشدنقدینگی و رهای نرخ ارزنسبت به متغیّ( گذارد برتورم می

 به .برتورم دارندمنفی  دوم تأثیری  وقفه کشاورزی در  بخش های صنعت وی افزوده
لند مدت موجب کاهش  بکشاورزی در ای صنعت وبخش ه در افزایش تولید عبارت بهتر

 کشاورزی در در بخش خدمات برخلاف بخش های صنعت ودر حالی که  .تورم می گردد
بخش  در واقع افزایش تولید .تورم کاهش می یابد با افزایش تولید  اول وی همان وقفه

 تر موجب کاهش تورم   سریع)صنعت وکشاورزی(   به سایر بخش هایخدمات نسبت
         ورود کالاهای تولیدی ی ورهبودن د ترزمان بر نیز شاید دلیل این امر .می شود
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در حالی . مقایسه با بخش خدمات به بازار مصرف باشدصنعت در بخش های کشاورزی و
بلند مدت  ی دوره کشاورزی در ثیر گذاری تولید بر تورم دربخش های صنعت وأکه ت
 سوم و ستون دوم،در  چنین به ترتیب  هم.ی شودآشکارم)نسبت به بخش خدمات(تری 

، نرخ نرخ رشدنقدینگی رهای ذکرشده درمدل برمتغیّ أثیرت، ی چهار شمارهچهارم جدول 
 اول و دوم ی وقفه که تورم در طوری هب  ؛ ارزش افزوده بخش صنعت بیان شده استارز و

زایش تورم در دوره یعنی اف .ارزش افزوده بخش صنعت می گذارد مقدار مثبت بر ثیرتأ
طبق منحنی (  جاری خواهد شدی دوره بخش صنعت در های قبل موجب افزایش تولید

  دوم به بعدی وقفه درحالی که افزایش تورم درسال قبل درستون پنجم از ).فیلیپس
درحالی که طبق نتایج  .شد رسال جاری خواهدبخش کشاورزی د موجب افزایش تولید

بخش خدمات  تولید نرخ رشد مثبت بر رسال های قبل تأثیرافزایش تورم د ستون ششم،
 در تولید بنابراین با افزایش تورم، .این بخش می شود موجب افزایش تولید و می گذارد

 از تر خدمات سریع  وبخش صنعتولی این افزایش در. تمامی بخش ها افزایش می یابد
د بخش های خدمات و  با افزایش تورم، میزان تولی.بخش کشاورزی آشکار می شود

در حالی که در بخش کشاورزی افزاش .  اول افزایش می یابدی صنعت در همان وقفه
شاید دلیل این امر نیز  .موجب افزایش تولید می شود) وقفه2( بیشتری ی تورم با وقفه

زمانی که زیرا .  نسبت به بخش خدمات باشدزمان برتر بودن تولید بخش کشاورزی
 زیادی سپری  زمانی که شروع به تولید کند مدتقیمت آگاه شود تاکشاورز از افزایش 

 مجازی به کارگرفته شده رمتغیّ). برای کشتیک ساله  ی حداقل یک دوره(شده است 
DUMIو 1374،1357(های سالبرای نشان دادن افزایش غیرمنتظره تورم در نیز

با توجه به علامت   برآوردی برای تورم وی طبق معادله .درنظرگرفته شده است)1365
از طرف دیگر . شوک های تورمی اثر مثبت بر تورم دارند) DUMI(راین متغیّ

ثیر أت و1372 دادن سیاست  یکسان سازی نرخ ارزدرسال نیز برای نشانDUM72رمتغیّ
 نیز برای نشان دادن DUMWر مجازیمتغیّ. لحاظ گردیده استمدل  آن برتورم در
 که جنگ نیز موجب افزایش می توان دید. شده استمدل وارد تورم در اثرات جنگ بر

 می توان ی چهار شمارهه نتایج جدول کلی و با توجه ببه طور. کشور شده است تورم در
ی موجب کاهش کشاورز یش تولید بخش های خدمات و صنعت وافزا ازیک طرف، :گفت

ش صنعت نسبت به بخ  در بخش های کشاورزی وی  این رابطهولی. گردد تورم می
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تورم موجب افزایش تولید افزایش  از طرف دیگر،.  بلند مدت تری استی خدمات رابطه
بخش های  در  ولی این رابطه نیز؛رزی خواهد شدکشاوبخش های صنعت و خدمات و 

وجه به رابطه تبنابراین با. شاورزی آشکار می شوداز بخش ک خدمات سریع تر صنعت و
خدمات و کشاورزی به ،  درتمام  بخش های صنعتاین رابطه تورم، متقابل بین تولید و

 تورم با افزایش افزایش کاهش تورم و با یعنی افزایش تولید(طورکامل اتفاق می افتد
ن این نتایج ضمنی را حالی که با توجه به نکات مطرح شده می توادر ).تولید همراه است

درحالی که این  .ت بلند مدت اسی تورم یک رابطه و رابطه بین تولید: نیز گرفت که
کاملاً  صنعت درکوتاه مدت نیز خدمات نسبت به بخش های کشاورزی وبخش رابطه در

           ازتورم سریع تر اً در بخش خدمات با افزایش تولید،که فرض طوری هب. صادق است
ورم نیز تولید با افزایش ت چنین، هم .صنعت کاهش می یابد بخش های کشاورزی و

هرسه  در  افزایش تولید و.بخش ها افزایش می یابد سایر از  تربخش خدمات سریع
سال قبل برمیزان تولید همان بخش درسال جاری رد )صنعت،کشاورزی،خدمات( بخش
  .مثبت داردتأثیر

   نتایج حاصل از تخمین الگو به روش خودرگرسیونی برداری -ی چهار   شمارهجدول 
Sample(adjusted): 1355 1384 
Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 log (INF) log(RM2) log(RER) log(GDPI) Log(GDPA) log(GDPS) 

log (INF(-1)) 0.70792 -1.07544 0.22550 0.31817 -0.18855 0.23697 
 (0.2561) (1.8436) (0.5261) (0.4398) (0.2155) (0.2283) 
 [ 2.7637] [-0.5833] [ 0.4286] [ 0.7233] [-0.8747] [ 1.0378] 

log (INF(-2)) 0.02664 0.10147 0.44796 0.10283 0.13588 -0.07273 
 (0.2432) (1.7505) (0.4995) (0.4176) (0.2046) (0.2168) 
 [ 0.1095] [ 0.0579] [ 0.8967] [ 0.2462] [ 0.6639] [-0.3354] 

log (RM2(-1)) 0.08780 0.46051 -0.07971 0.06641 -0.03369 -0.02071 
 (0.0412) (0.2965) (0.0846) (0.0707) (0.0346) (0.0367) 
 [ 2.1309] [ 1.5528] [-0.9419] [ 0.9386] [-0.9719] [-0.5638] 

log (RM2(-2)) 0.07680 -0.02880 -0.01559 0.00039 0.06187 0.01907 
 (0.0500) (0.3604) (0.1028) (0.0860) (0.0421) (0.0446) 
 [ 1.5337] [-0.0799] [-0.1516] [ 0.0046] [ 1.4684] [ 0.4273] 

log (RER(-1)) 0.20202 1.43521 0.57785 -0.33570 -0.01677 0.15575 
 (0.1825) (1.3138) (0.3749) (0.3134) (0.1536) (0.1627) 
 [ 1.1067] [ 1.0923] [ 1.5411] [-1.0708] [-0.1091] [ 0.9571] 

log (RER(-2)) -0.08803 -0.49899 -0.44738 0.16523 0.08992 -0.09632 
 (0.1129) (0.8128) (0.2319) (0.1939) (0.0950) (0.1006) 
 [-0.7794] [-0.6138] [-1.9286] [ 0.8519] [ 0.9462] [-0.9567] 

log (GDPI(-1)) 0.06243 0.47223 -0.69172 0.24563 -0.04001 0.19496 
 (0.1812) (1.3047) (0.3723) (0.3113) (0.1525) (0.1615) 
 [ 0.3444] [ 0.3619] [-1.8578] [ 0.7890] [-0.2623] [ 1.2065] 

log (GDPI(-2)) -0.01585 1.45008 -0.06754 -0.15586 0.23341 0.10291 
 (0.2121) (1.5272) (0.4358) (0.3643) (0.1785) (0.1891) 
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 [-0.0747] [ 0.9495] [-0.1549] [-0.4277] [ 1.3073] [ 0.5441] 
log (GDPA(-1)) 0.74901 0.51276 0.73679 0.23495 0.69605 -0.09883 

 (0.3138) (2.2592) (0.6447) (0.5390) (0.2641) (0.2798) 
 [ 2.3862] [ 0.2269] [ 1.1427] [ 0.4358] [ 2.6352] [-0.3532] 

log (GDPA(-2)) -0.12721 -2.11660 0.85364 -0.47887 0.14716 -0.88698 
 (0.3698) (2.6622) (0.7597) (0.6351) (0.3112) (0.3297) 
 [-0.3439] [-0.7950] [ 1.1236] [-0.7539] [ 0.4728] [-2.6901] 

log (GDPS(-1)) -0.29092 -1.34158 -0.46595 0.68052 0.10336 0.64881 
 (0.2522) (1.8153) (0.5180) (0.4331) (0.2122) (0.2248) 
 [-1.1534] [-0.7390] [-0.8994] [ 1.5711] [ 0.4870] [ 2.8858] 

log (GDPS(-2)) 0.38805 0.94313 0.34309 -0.55706 -0.36271 -0.24366 
 (0.2498) (1.7986) (0.5132) (0.4291) (0.2102) (0.2227) 
 [ 1.5528] [ 0.5243] [ 0.6684] [-1.2981] [-1.7249] [-1.0938] 

C -8.43005 -0.87924 -2.37820 10.5032 2.25061 13.0911 
 (4.4266) (31.861) (9.0922) (7.6018) (3.7248) (3.9459) 
 [-1.9044] [-0.0276] [-0.2615] [ 1.3816] [ 0.6042] [ 3.3176] 

DUMW 0.00700 -0.70416 0.13728 0.03827 0.03404 -0.05024 
 (0.0688) (0.4952) (0.1413) (0.1181) (0.0578) (0.0613) 
 [ 0.1018] [-1.4219] [ 0.9714] [ 0.3239] [ 0.5880] [-0.8192] 

DUM72 -0.05201 0.19745 -0.02068 0.00871 -0.02818 0.03171 
 (0.0691) (0.4977) (0.1420) (0.1187) (0.0581) (0.0616) 
 [-0.7521] [ 0.3966] [-0.1456] [ 0.0734] [-0.4843] [ 0.5144] 

DUMI 0.07127 0.05853 0.06838 0.04201 0.01759 0.04085 
 (0.0401) (0.2891) (0.0825) (0.0689) (0.0338) (0.0358) 
 [ 1.7740] [ 0.2024] [ 0.8288] [ 0.6089] [ 0.5205] [ 1.1407] 

R-squared 0.99948 0.56017 0.99772 0.97377 0.99290 0.97435 
Adj. R-squared 0.99888 0.05268 0.99509 0.94350 0.98472 0.94476 
Sum sq. resides 0.03632 1.88204 0.15326 0.10713 0.02572 0.02886 
S.E. equation 0.05286 0.38049 0.10858 0.09078 0.04448 0.04712 

F-statistic 1678.59 1.10381 379.679 32.1742 121.350 32.9291 
Log likelihood 55.7459 -1.49259 34.8723 40.0641 60.7517 59.0794 

Akaike AIC -2.74110 1.20638 -1.30154 -1.65959 -3.08632 -2.97099 
Schwarz SC -1.98673 1.96075 -0.54717 -0.90522 -2.33195 -2.21662 

 ) پاسخ-ضربه(بررسی توابع عکس العمل آنی-6-3
ابزاری مناسب  تحلیل واکنش به ضربه را وجزیه ت )263: 1997(1رایمرس لوتکپل و    

الگوهای  رها درتأثیرات متقابل میان متغیّبرای بررسی و دستیابی به اطلاعات پیرامون 
را  )LINF(عکس العمل تورم ی پنج  شمارهجدول  در.خودرگرسیونی معرفی می کنند

 LINF,LRM2,LRER,LGDPIرهای نسبت به یک انحراف معیار تکانه در متغیّ
LGDPA,، LGDPS اثرتغییرات  طوری که درستون اول جدول هب .دکر بررسی خواهیم

                                                 
1-Lutkepohl &Reimers 
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 ی تورم به اندازه اگر .ود تورم بررسی می شودبرخ)  یک انحراف معیاری به اندازه (تورم
واحد 0,052ی تورم به اندازه) اولی دوره(همان دوره در کند، تغییرپیدا یک انحراف معیار

 واحد0,059 بعد بهی دوره  به طوری که در؛ ثابت می ماندباًیتقر این اثر. یابد افزایش می
یعنی  .شود می به همین ترتیب تفسیر زنی اثر این تکانه در دوره های بعد .رسید خواهد

 ستون دوم جدول .می شود حاضری دوره ورم انتظاری موجب افزایش تورم درافزایش ت
طوری  هب؛ کند شد نقدینگی بررسی میر نرخ رتورم از طرف متغیّ بررا  وارده ی تکانه اثر

 ی دورههمان  در ش یابد،یک انحراف معیار افزای ی نقدینگی به اندازه رشد نرخ که اگر
  در.افزایش می دهد واحد تورم را0,024 بعدی دوره تورم تأثیری ندارد ولی در اول بر

ایش تورم موجب افز نقدینگی پول نیز مین ترتیب افزایش نرخ رشدبه ه دوره های بعد
گهانی نا که یک تغییر نشان می دهد  نیزستون سوم جدول .می شود  حاضری دوره در

 تورم در بر  واحد0,031ی را به اندازه اثر خود نرخ ارز، در  یک انحراف معیاری به اندازه
ولی نرخ . دشوموجب افزایش تورم می  نیز یعنی افزایش نرخ ارز ؛ دوم می گذاردی دوره

ستون  .نقدینگی داردرخ رشدن و بیشتری بر تورم نسبت به نرخ ارز اثر تورم انتظاری
ازه یک انحراف معیار اگر ارزش افزوده بخش صنعت به اند، نیز نشان می دهدچهارم 

 این ؛ واحد کاهش خواهد یافت-  0,006ی  به اندازه سوم ی دوره تورم در افزایش یابد،
نرخ رشد  و نرخ ارزرهای تورم نسبت به متغیّ بر ثیر بلندمدت تر تولیدأت بر خود نیز امر

 تورم در و به عبارت دیگر رابطه بین تولید .تورم انتظاری حکایت دارد ونقدینگی 
نه های ارزش افزوده بخش منفی تکا تأثیر بر  نیزستون ششم .می شودبلندمدت ظاهر

ی   شمارهج جدولنتای .دارد واحد تأکید-0,01 ی ه دوم به اندازی دوره تورم در خدمات بر
 افزایش تولید طوری که فرضاً هب ؛تأیید می کند را برآوردی ما VAR نتایج مدلپنج 

            صنعت موجب کاهش تورم بخش های کشاورزی وسایر از بخش خدمات سریع تر
  نرخ و نرخ ارز تورم انتظاری بر تورم بیشتر از که در کوتاه مدت اثر ا این یو می شود

  . پول می باشدنقدینگیشدر
  رها عکس العمل تورم نسبت به تکانه در سایر متغیّ -ی پنج  شمارهجدول 

Response of log(INF):      

Period log (INF) log (RM2) log (RER) log (GDPI) log (GDPA) log (GDPS) 

 1  0.052864  0.000000  0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
  (0.00694)  (0.00000)  (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000) 
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 2  0.059159  0.024013  0.031321 0.005831 0.025036 -0.010239 

  (0.01637)  (0.01665)  (0.01721) (0.01286) (0.01165) (0.00898) 

 3  0.049671  0.037620  0.044157 -0.000628 0.039930 -0.003473 

  (0.02409)  (0.03217)  (0.03263) (0.02303) (0.01898) (0.01661) 

 4  0.034207  0.031300  0.057814 0.017323 0.050312 -0.008223 

  (0.03084)  (0.04960)  (0.04345) (0.02980) (0.02384) (0.02222) 

 5  0.020828  0.035125  0.047860 0.030767 0.053412 -0.009338 

  (0.03535)  (0.06289)  (0.04600) (0.03365) (0.02644) (0.02516) 

 6  0.022593  0.047465  0.038167 0.038433 0.057926 -0.010524 

  (0.03711)  (0.06826)  (0.04260) (0.03512) (0.02721) (0.02617) 

 7  0.024666  0.055161  0.037210 0.039816 0.057094 -0.015024 

  (0.03712)  (0.06799)  (0.03921) (0.03441) (0.02836) (0.02836) 

 8  0.025959  0.059053  0.039840 0.033471 0.053128 -0.021413 

  (0.03729)  (0.06660)  (0.04000) (0.03336) (0.03057) (0.03161) 

 9  0.022684  0.054042  0.043682 0.021963 0.053185 -0.027338 

  (0.03784)  (0.06624)  (0.04209) (0.03179) (0.03361) (0.03351) 

 10  0.013430  0.043391  0.046121 0.013378 0.058422 -0.029700 

  (0.03883)  (0.06601)  (0.04108) (0.03093) (0.03658) (0.03330) 

   واریانسی  بررسی و تجزیه وتحلیل جداول تجزیه-6-4
 .ده استشارائه  شش تا نه جدول شماره های رد ی الگورهاواریانس متغیّی  تجزیه     

ستون . ر تورم آورده شده استبه متغیّ ط واریانس مربوی  تجزیهی شش  شمارهدر جدول
ناشی ازخود تغییرات تورم  درصد  اول صدی دوره در دوم این جدول نشان می دهد،

 درصد نرخ 6,7تغییرات تورم مربوط به تورم، درصد73 دوم بیش ازی دوره در. تورم است
 7,27 درصد ارزش افزوده بخش صنعت، 0,39 درصد نرخ ارز،11,37، رشدنقدینگی

 بخش  یط به ارزش افزودهآن مربو رصدد1,21کشاورزی و بخش ی درصد ارزش افزوده
به تدریج  نقدینگی بر تورم می توان دید، ر نرخ رشدمتغیّ تأثیر ی بارهدر .خدمات است

  روندی چنین با مقایسه هم. زایش استحال افطول زمان در تورم در بر راین متغیّ تأثیر
 ، دیدمی توانی شش   شمارهتورم مطابق جدول بخشی بر رهای تولیدتأثیرگذاری متغیّ

اورزی سهم بیشتری از بخش کش تورم ایجاد اه مدت با توجه به سهم هر بخش دردرکوت
در  .تورم دارندتوضیح  دمات سهم  بیشتری از بخش صنعت دربخش خ بخش خدمات و
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ر ارزش افزوده بخش صنعت  واریانس مربوط به متغیّی  تجزیهی هفت  شمارهجدول
رهای ترین متغیّ  مهمبه ترتیب اول ی دوره در  نتایج نشان می دهد،.استآورده شده 

       رشد نقدینگی و نرخ ارز   رهای نرخمتغیّ ،رمتغیّ خود از ر بعدتأثیر گذار بر این متغیّ
زوده ارزش اف ر واریانس مربوط به متغیّی تجزیهی هشت   شمارهجدول در .دمی باشن

تغییرات ارزش  درصد شصت اول بیش ازی دوره در .بخش کشاورزی ارائه شده است
 نرخ ،رمتغیّ خود از بعد دوره های بعد،  در ورمتغیّ زی مربوط به خودافزوده بخش کشاور

اساس نتایج  بر .زوده بخش کشاورزی می گذاردزش افبر میزان ار بیشترین تأثیرات را ارز
مات تغییرات ارزش افزوده بخش خد درصد 55,77 اولی دوره در ،ی نه  شمارهجدول

 .استوط به تغییرات نرخ تورم تغییرات آن مرب درصد35بیش از و رمتغیّ مربوط به خود
ه بخش خدمات نسبت بیعنی  .هماهنگ است کاملاً VARنتایج مدل  این نتیجه با
عکس العمل نشان  زودتر )صنعت کشاورزی و(رم نسبت به سایر بخش ها تغییرات تو

  .تورم سریع تر کاهش می یابد بخش خدمات نیز افزایش تولید ا بو ،می دهد
  ر تورم واریانس متغیّی  تجزیه -ی شش   شمارهجدول 

Variance Decomposition of log(INF):       
Period S.E. log(INF) log(RM2) log(RER) log(GDPI) log(GDPA) log(GDPS) 

1 0.0528 100.000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 
2 0.0928 73.0400 6.69145 11.3838 0.39458 7.27360 1.21644 
3 0.1267 54.5655 12.4053 18.2533 0.21422 13.8336 0.72797 

4 0.1563 40.6231 12.1546 25.6598 1.36821 19.4394 0.75471 
5 0.1797 32.0981 13.0224 26.5195 3.96712 23.5513 0.84139 
6 0.2036 26.2345 15.5785 24.1716 6.65322 26.4395 0.92257 

7 0.2270 22.2723 18.4261 22.1190 8.42362 27.5792 1.17953 
8 0.2484 19.7011 21.0465 21.0531 8.85354 27.6171 1.72849 
9 0.2666 17.8201 22.3708 20.9529 8.36139 27.9436 2.55095 

10 0.2824 16.1108 22.3012 21.3436 7.67763 29.1870 3.37958 

   بخش صنعتی  واریانس ارزش افزودهی  تجزیه - ی هفت  شمارهجدول 
Variance Decomposition of log(GDPI):        

Period S.E. log(INF) log(RM2) log(RER) log(GDPI) log(GDPA) log(GDPS)
1 0.0907 0.04124 13.6964 0.1126 86.1495 0.0000 0.0000 

2 0.1209 5.47121 26.1874 2.1020 61.5946 0.7205 3.9241 
3 0.1305 11.8342 25.4690 1.9052 56.1790 1.2308 3.3816 
4 0.1440 17.2139 25.6693 1.5871 46.1819 5.6594 3.6882 
5 0.1549 21.7437 25.1146 1.3898 42.1972 5.6811 3.8733 
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6 0.1573 22.1138 24.3268 1.9800 42.1614 5.6307 3.7870 
7 0.1592 21.6047 23.8403 2.6816 41.3940 6.4811 3.9982 
8 0.1633 20.5834 22.7458 3.0233 41.8277 7.4163 4.4031 
9 0.1672 20.0807 22.5595 3.0058 42.5871 7.3985 4.3682 
10 0.1716 20.6888 23.8359 2.8626 41.4157 7.0253 4.1714 

   بخش کشاورزیی  واریانس ارزش افزودهی  تجزیه - ی هشت   شماره جدول
Variance Decomposition of log(GDPA):        

Period S.E. log (INF) log (RM2) log (RER) log(GDPI) log (GDPA) log(GDPS)

1 0.0444 1.00742 3.22624 27.5951 7.53658 60.6345 0.00000 
2 0.0559 6.62761 3.33697 25.3434 6.89619 57.3732 0.42254 
3 0.0626 5.32337 5.96452 22.6056 13.7575 51.3662 0.98267 
4 0.0686 5.00458 12.9282 19.7397 12.8430 46.8642 2.62012 
5 0.0731 4.71134 15.5186 18.9324 11.3184 44.8908 4.62817 
6 0.0772 4.23502 15.3525 19.6416 10.1869 44.4141 6.16963 
7 0.0818 4.29568 13.9500 20.4914 9.08058 45.5900 6.59218 
8 0.0870 5.05912 12.3370 20.7050 8.13559 47.3450 6.41818 
9 0.0921 5.77882 11.0925 20.3771 7.71366 48.8172 6.22058 
10 0.0967 6.02457 10.4594 19.9958 7.46297 49.7733 6.28385 

   بخش خدماتی  واریانس ارزش افزودهی  تجزیه -ی نه  شمارهجدول 
Variance Decomposition of 

log(GDPS): 
    

Period S.E. log(INF) log(RM2) log(RER) log(GDPI) log(GDPA) log(GDPS)

1 0.0471 0.23808 2.52619 1.88583 39.1346 0.43885 55.7764 
2 0.0668 1.40062 8.13872 5.03949 45.8085 0.26159 39.3510 
3 0.0762 8.98380 6.35165 6.22045 37.7774 9.63146 31.0352 
4 0.0967 25.5758 12.9344 6.75075 23.6600 11.6890 19.3899 
5 0.1080 32.5586 15.4859 5.45325 19.9056 11.0068 15.5896 
6 0.1113 34.5268 15.3792 5.71781 18.8238 10.7542 14.7980 
7 0.1128 34.7089 14.9773 6.11331 18.7037 10.5004 14.9960 
8 0.1147 34.4858 14.5373 5.92922 19.5719 10.1732 15.3023 
9 0.1181 34.6064 14.7421 5.69496 20.3722 9.67607 14.9081 

10 0.1233 35.5397 16.2185 5.30481 19.8497 9.26781 13.8192 

    VEC برآورد مدل -7
نتایج  تنها بردار همگرایی  که علائم  پارامترهای آن از نظر تئوری های اقتصادی       

دست آمده از مدل ه  ، با نتایج بردار بلند مدت ب) بردار همگرا4ازبین (درست بوده
)VEC (ده استش  با هم  مقایسه ده ی  شماره در جدول:   
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 آن ، به همراه آزمون  قید ی  بردار همگرایی و نرمال شده -ی  ده   شمارهجدول 
  ساختاری بلند مدت

  ر هامتغیّ  جمعی بردار    هم  )vec(بردار نرمال شده  آزمون قید ساختاری
1  1  3,300892  LINF  
1  2,182787  7,205144  LRM2 

0,477822  1,262932  4,168801  LRER 
0,046737-  1,947100-  6,427166-  LGDPI 
0,710557-  2,668882-  8,809690-  LGDPA 
1,787157-  0,430261-  1,420244-  LGDPS 

30036 ,25  5781 ,40  ---- C 

افزایش نرخ  افزایش نرخ رشدنقدینگی و دست آمده، همدت بباتوجه به روابط بلند      
 )صنعت،کشاورزی،خدمات( افزایش تولیدبخش هایحالی که موجب افزایش تورم،در ارز

ر ارزش افزوده  بعد از متغیّمدتبراساس روابط بلند. موجب کاهش تورم خواهندشد
 .ایران می باشد ورم درت بر تأثیرگذار رترین متغیّ بخش کشاورزی، نرخ رشدنقدینگی مهم

 ن تورم دراقتصادرای بررسی آزمون پولی بودب ، بلند مدتی دست آوردن رابطه هب از بعد
 روش یوهانسون قیدخطی مورد حاصله از)  بلند مدتی رابطه(هم جمعی بردار ایران بر

 در .  بیان شده استی ده شمارهتحمیل قید در جدول  ی  نتیجه.نظر را اعمال می کنیم
  : زیر را آزمون کنیمی واقع می خواهیم فرضیه

      H0   :ّر نقدینگی یک استضریب متغی. H1       : ّر نقدینگی مخالف ضریب متغی
  .یک است

که این .کرد  می توان رد درصد95احتمالبه  را  صفری فرضیه CHSQبر اساس آزمون
                   . می کندبلند مدت را رد اقتصاد ایران درنیز پولی بودن تورم در امر

).(CHSQ (1) (0.0) =34.88   
   های سیاستی  نتیجه گیری و سفارش-8
  :به صورت زیر می باشدالات تحقیق ؤسپاسخ دست آمده،  هاساس نتایج ببر 

   پولی است ؟ی آیا تورم در اقتصاد ایران صرفاً یک پدیده: ال اولؤس •
رهای دیگری مثل تولید تغیّم  پولی نیست وی ه پدیدایران صرفاً بر اساس نتایج، تورم 

  . دارندثیرأتورم ت نیز بر
  اقتصاد ایران وجود دارد؟ ی دربخشتورم و تولید چه رابطه ای بین : دومال ؤس •
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بخش خدمات نسبت  درحالی که در . بلندمدت استی تورم یک رابطه و رابطه بین تولید
  . کوتاه مدت تری استی بخش های کشاورزی و صنعت این رابطه ، رابطه به سایر

ورم زدایی یعنی میزان ت. دشو می ییدأت  تحقیقی توجه به نتایج، فرضیه چنین با هم
از  تر سریع و رایران بیشت اقتصاد در)در کوتاه مدت اثر افزایش تولید در(بخش خدمات

اثر تولید بخش  یک طرف، ضریببه دلیل این که از .استصنعت  بخش های کشاورزی و
تر از ضرایب دو  رگکوتاه مدت بز برآوردی درVARدر مدل) -29/0(خدمات بر تورم

اول  ی وقفههمان  ر با افزایش تولید بخش خدمات درگاز طرف دی بخش دیگر است و
 دوم اتفاق افتاده ی وقفه دو بخش دیگر در درحالی که این امر در. تورم کاهش می یابد

، افزایش تورم در کوتاه مدت  باید گفتات تورم بر تولیدکه، در مورد اثر نهایتاً این. است
در .  اول می شودی  وقفهموجب افزایش تولید بخش های خدمات و صنعت در همان

 شاید دلیل این . بیشتری صورت می گیردی حالی که در بخش کشاورزی این امر با وقفه
زمانی زیرا . امر نیز زمان برتر بودن تولید بخش کشاورزی نسبت به بخش خدمات باشد

 زیادی کند مدت  می زمانی که شروع به تولیدکه کشاورز از افزایش قیمت آگاه شود تا
ای مهار ه   بر این اساس راه.) یک ساله برای کشتی حداقل یک دوره( شده است سپری
  :می شود به صورت زیر پیشنهاد تورم 

تورم انتظاری یکی : خدمات مصرفی و کاهش نوسانات شاخص قیمت کالاها-1
 طوری هب .  اقتصاد ایران استدر)درکوتاه مدت(تورم بر ثیرگذارأر های تترین متغیّ ازمهم
تورم  ثیر نرخ رشدنقدینگی برأت تورم حتی از بر رثیر این متغیّأسال های اخیر تکه در
ایران افزایش  در ادهایی که این انتظارات تورمی راترین نه  مهمزیکی ا.بوده است بیشتر

ست های دولت موجب شده که واقع بی اعتمادی مردم به سیا در .ولت استد می دهد،
 اهش تورم اجرا می کند،آن سیاست نتیجه ای کاملاًبرای ک دولت سیاستی را حتی اگر

  .عکس داشته باشد
 مدت بلند نوسانات تورم در درنقدینگی  سهم : نقدینگیی بی رویه رشد جلوگیری از -2

گیری از افزایش هزینه های دولت  به منظور پیش  پس.است زیاد  بسیاردر اقتصاد ایران
از طریق (ی سیاست های پولی انقباضی ، اجرانتیجه امکان کنترل رشدنقدینگی در و

  .توسط بانک مرکزی پیشنهاد می گردد) عملیات بازار باز 
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 123... ........................................بررسی ارتباط متقابل بین تولید و تورم در اقتصاد  

 ی بارههمان گونه که در :)اثرات تولید بر تورم(عرضه و د سیاست های افزایش تولی-3
 تمامی بخش های کشاورزی، در تقریباً(افزایش تولید  تورم بیان کردیم، و  تولیدی رابطه

تورم  بر توضیح دهندگی تولید البته اثر. وجب کاهش تورم می شودم)خدمات صنعت و
کارگیری  هب برایران علاوه  براین برای کاهش تورم دربنا .مدت آشکارمی شود بلند در
 نیز همانند تولید رهای واقعی اقتصادبه متغیّ یاست های منضبط پولی و مالی بایدس

 کوتاه مدت تورم را در اگر دولت بخواهد به نتایج تحقیق چنین با توجه هم .دکرتوجه 
 بلندمدت تورم را در اگر بخواهد و افزایش دهد بخش خدمات را تولید باید د،کنکنترل 

بخش های کشاورزی و صنعت سرمایه گذاری در و باید به افزایش تولید کاهش دهد،
  . نمایدتوجه بیشتری 

 و ثرؤاجرای سیاست های م ًا غالب : دولت از سوی  رعایت سیاست های انضباط مالی-4
رهای اقتصاد کلان به دو شرط زیر بستگی  پولی برای کنترل و تعدیل متغیّی آگاهانه

  : دارد
  ؛ ثبات نسبی تقاضا برای پول و نقدینگی-الف
  .ثر می باشندؤ پول می کنترل کافی بانک مرکزی بر عواملی که در عرضه-ب

 ثیرگذارأرهای تترین متغیّ مهم گی یکی ازنرخ رشدنقدین ل وبا توجه به این که حجم پو
سیاست های پولی  ابزار ین لزوم اعطای استقلال عملیاتی و ، بنابرا استایران تورم در بر

اجرای  احی وبه منظورطرّ سیاست های پولی کشور، عنوان متولیبه بانک مرکزی به 
صادی ضروری تحرک در رشد اقت  یجادا تورم و هدف مهار سیاست های پولی مناسب با
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