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 علوم اقتصاديي  پژوهشنامه    

   پژوهشي–   علمي 

  1390نيمه ي اول ،11 ي شماره، مششسال 

  

   در ايراني دو كسري آزمون فرضيه

  ∗فرزين وش... اسدا

  ∗∗ندا فرح بخش

  12/12/1388:تاريخ پذيرش    11/12/1387:تاريخ دريافت

  چكيده

 ي مطابق نظريه.  برابري ريكاردويي كينزي وي نظريه: در مورد دو كسري دو نظريه مطرح مي شود 

 يي ريكاردوي گذارد اما ديدگاه برابري اقتصاد اثر مي و خارجي بودجه در بخش داخلي ، كسريكينز

 ي مي اعم از داخل و خارج را نفي اقتصادي بودجه با ساير بخش هايوجود هر گونه رابطه ميان كسر

  .كند

به كمك آزمون هم  شده و سپس ي معرفينزي و كييكاردوي ري برابريها دگاهيابتدا ددر اين مقاله       

 ي حساب جاري و كسري بودجه ، مصرف بخش خصوصين كسريانس ارتباط بي واري هي و تجزيانباشتگ

 نتايج حاصله ي خلاصه. مي گيردل يه تحليران مورد تجزي در ا1350-1385 ي  دورهي طيو رشد اقتصاد

و رشد   و مصرفي حساب جاري بودجه و كسريبين كسراط  مورد مطالعه وجود ارتبي براي دوره

  . شودي رد ميي ريكاردوي برابررانيا در يعبارته ب ؛يد مي كندأيرا ت ياقتصاد

  

هم ، ي دو كسري  كينزين، فرضيهي ، نظريهيي ريكاردوي برابر:ي كليده هايواژ

   واريانسي انباشتگي، تجزيه

 JEL:F32, H61, H62طبقه بندي 

  

  

  

                                                 
   دانشگاه تهرانپولي و مالي  اقتصادگروه ياردانش - نويسنده مسئول  ∗
  رودهن دانشگاه آزاد اسلامي واحد گروه اقتصاد استاديار  ∗∗
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   مقدمه- 1

 1980 ي از دهه) 1 دو قلوي هايكسر(ي حساب جاري بودجه و كسريموضوع كسر

 است كه در ايالات متحده، ياين دوره ا.  مطرح شده استي اقتصادپژوهش هايدر 

 ظهور اين . افزايش يافتي به طور قابل ملاحظه اي حساب جاري بودجه و كسريكسر

 تا بر خلاف كينز كه بخش عمومي را پديده بسياري از اقتصاددانان را بر آن داشته است

 عدم توازن هاي ي  توازن مي داند ، از آن به عنوان عامل ايجاد كنندهي برقرار كننده

چرا كه در كشورهاي در . كلان اقتصادي خاصه در كشورهاي در حال توسعه ياد كنند

چون بدهي هاي خارجي، تورم هاي بسيار بالا،  حال توسعه ، مشكلات خاصي هم

لات تراز پرداخت ها ،وجود بازارهاي موازي ارز، وقوع شوك هاي مختلف خارجي مشك

  .وجود دارد

در بخش هاي (رهاي اقتصادي    در مورد آثار كسري هاي بودجه بر ساير متغي

دو ديدگاه كينزي و برابري ريكاردويي شكل گرفته است  كه اين دو ) داخلي و خارجي

 ي باره كينزي دري نظريه. يگر اختلاف نظر دارندد ديدگاه از جهات بي شماري با يك

تجزيه و تحليل . دو كسري است ي سياست مالي است كه عنصر كليدي در فرضيه

ثير أ كينزي بر اساس اين فرض استوار بود كه سياست هاي مالي تنها از طريق تي اوليه

 اين بر طبق. بر درآمد قابل تصرف جــــاري بر مصرف بخش خصوصي اثر مي گذارد

مين أ مالي كه از طريق بدهي عمومي تي انبساطينظريه با كاهش ماليات يا سياست ها

انداز ملي با افزايش درآمد قابل تصرف خصوصي و افزايش مصرف مالي شده است، پس

 باز بودن ي هگذاري به درجانداز براي انجام سرمايهكاهش پس. يابدخصوصي كاهش مي

در كشـــورهايي كه در ارتباط با . سرمايه بستگي دارداقتصاد براي نقل وانتقالات 

انداز گذاري به همان نسبتي كه پس، سرمايهعمل مي كنندانتقالات سرمايه بستـــه 

لذا با .  زيرا امكان استقراض از خارج وجود ندارد؛يابدكاهش يافته است، تنزل مي

 داخلي ي هاي بهرهزايش نرخگذاري داخلي معمولاً با افهاي مالي ،سرمايه بخشي توسعه

به در اقتصادهايي كه در مورد انتقال سرمايه محدوديتي وجود ندارد . يابدكاهش مي

گذاري  و لذا سرمايهپيدا نكند افزايش نرخ بهره اعتبارات خارجي ممكن است دليل ورود

ي انداز ملي با افزايش در كسردر اين زمينه كاهش در پس. ماندبدون تغيير باقي مي

                                                 
1-Twin Deficits 
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لذا .  انجامد مي1م حساب جاري و ماليأهاي توحساب جاري متناظر است كه به كسري

هاي  ديدگاه مزبور مي توانست آثار قوي و قابل پيش بيني كاهش ماليات ،پرداخت

  .2)1989رابرت بارو، (دكنانتقالي و افزايش مخارج دولتي را ارائه 

و حساب س انداز و سرمايه گذاري  پبره جبود اثر كسري ي باره      ديدگاه دوم در

ن ي بيانتقال بين دوره امطابق اين نظريه ، . كاردويي است رييبرابر ي  نظريه،يجار

و در نتيجه سرمايه گذاري و  ند اثر نداري بودجه بر نرخ ارز واقعي هايها و كسر اتيمال

 ديدگاه عبارتي ، عدم رابطه بين دو كسري دره ب. تراز حساب جاري تغييري نمي كنند

، )1994 (4، ايوانز)1990(3مطالعات تجربي لي،اندرز. برابري ريكاردويي رخ مي دهد

دهند كه ارتباط بين دو كسري وجود ندارد و از برابري   نشان مي)2002(5كافمن

   .دكنريكاردويي حمايت مي 

 ي  دورهيايران ط ي را براي دو كسري  حاضر فرضيهي بر اين اساس ، مطالعه

ت موجود در رابطه با تحقيقا بخش اول مقاله ر د. كندي مي بررس1350- 1385

 شود و در بخش ئه ميارا صورت گرفته ي تجربيو سپس كارها ي دو كسري هيفرض

 ي سري داده هايريكارگه ب   وي تجربي و كارهاپژوهش ها با استفاده از يبعد

 و رشد ي حساب جاري بودجه بر مصرف،كسري اثر كسر1385- 1350 يزمان

 وس ويليوسيوهانسون و يرد و آزمون ي گي قرار ميران مورد بررسي در اياقتصاد

 .ج ارائه خواهد شديان، نتايدر پا.  شوديانس انجام مي واري هيتجز

   ي نظريمبان -2

           ، نشان ست ظهور پيدا كرده ايات اقتصادتحقيق كه در ي از مدل هاييبسيار

رابطه بين .  شوديممنجر  ي حساب جارين كسربدتر شد بودجه به ي دهد كه كسريم

در اقتصاد باز ، . نشان داد ي از مفهوم حساب ملي ساده اي توان با بررسي را ميدو كسر

احمد زبيده بهرام شاه، ايوان لو و ( شودي زير شروع مي  رابطهاز يمدل تعيين درآمد مل

  :6)2006احمد خالد،

                                                 
1-Fiscal Deficit 
2-Barro  Robert J(1989). 
3-LEE & Enders 
4-Evans  
5-Kaufmann  
6-Ahmad Zubaidi Baharumshah,Evan Lau and Ahmed M.Khalid(2006). 
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)1       (  

tt MXGICY −+++=  

Yيد ناخالص داخل يولت ،C ،مصرف Iيه گـذار ي سرما  ، Gدولـت ، ينـه هـا  يهز  X 

مـي  ف ي ـتعر را به صـورت تفاضـل صـادرات و واردات     CA.   واردات است  Mصادرات  و    

  : كرديسيرا بازنو) 1 (ي  توان رابطهي و لذا مشود

)2   (  

ISGICYCA −=++−= )(  
G C+I+ متغ سـت كـه    اني ـوق دال بـر ا     ف ـ ي  رابطـه .  هـستند  ي بخش داخل  يرهاي

ن معنـا كـه حـساب    ي به ا؛ استيه گذاري برابر با تفاضل پس انداز و سرما    يحساب خارج 

در اقتـصاد   .  و پس انداز در اقتصاد است      يه گذار يمات سرما يك به تصم  يار نزد ي بس يجار

  . استيعلاوه حساب جاره  بي داخليه گذاري، پس انداز برابر سرماباز 

)3     (  

                                                                                 CAISt +=  

 از يه گـذار ي سـرما ي بـرا يكند كه در اقتصاد باز وجوه ضرور يان ميب) 3 (ي  معادله

 ـ. ابـد ي شود تا درآمد بهبود      ي م ين مال يمأ ،ت ي و خارج  ينظر داخل   اسـتقراض   يعبـارت ه  ب

 شـود،   ين م يمأ ت يق پس انداز داخل   يچه كه از طر     را فراتر از آن    يه گذار يا ، سرم  يخارج

 ييها استيسست كه    ا ني از ا  ين رابطه حاك  يا ،   ياستياز چشم انداز س   .  دهد يش م يافزا

كـه   ي در حـال   ؛ دارنـد  ي بر حساب جار   ي كنند ، اثر منف    يت م ي حما يه گذار يكه از سرما  

را پـس  ي دارند زي اثر مثبت بر حساب جار    دهند ،  يصرف را كاهش م   م كه   ييها استيس

  . دهنديش مي را افزايانداز مل

بـا  . دكـر ه  ي ـتجز ي و دولت  يدو بخش پس انداز خصوص     توان به    يم را   يپس انداز مل  

CYS روابــطاســتفاده از  p GTSg  و =− ــا درنظــر گــرفتن   و=− ــTب عنــوان ه  ب

  :دي آيدست مه ر بيروابط ز) 3 (ي  در رابطهيذارگي دولت ، با جايدرآمدها

)4  (  
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 129......................................................................آزمون فرضيه دو كسري در ايران

 كنـد كـه     يان م ـ ي ـب) 4 (ي   ، معادلـه   يه گـذار  يبا فرض موازنه بودن پس انداز سرما      

 شـود   يا معلوم م  لذ . دهد يش م يزاف را ا  ي حساب جار  ي بودجه ، كسر   يش در كسر  يافزا

 ـ. ا اصطلاحاً دوقلو هـستند يهم مرتبط و ه  بودجه بي و كسر  CAكه   عبـارتي كـسري   ه ب

  .بودجه دولت و حساب جاري هم جهت و با هم حركت مي كنند

  ي دو كسري  رابطهي باره مختلف دريها ديدگاه  - 3

ل ، حاي دو كسري فرضيه مباحث مطرح شده در ارتباط با ي      با توجه به كليه

 و بودجه يكسر ارتباط بين ي هاي مختلف درباره مي خواهيم به بررسي ديدگاه

و) و رشد اقتصادي يمصرف بخش خصوص( ي بخش داخلهايرمتغي  ر بخش متغي

  .  بپردازيم)  ي حساب جاريكسر (يخارج

 توانايي ي باره  كه اين ديدگاه در،است 1يي ريكاردويبرابر     ديدگاه اول مربوط به 

 بر سطح تقاضاي كل و در نتيجه  آيا كسري بودجهن مالي دولت بحث مي كند كهميأت

 به عبارتي اين نظريه بيان مي كند كه با معلوم ؟ يا خيربر حساب جاري اثر مي گذارد

بودن مسير بودجه، جانشيني بدهي عمومي به جاي ماليات ها اثري بر تقاضاي كل يا 

ها در زمان حال به معناي افزايش آن در آينده  چرا كه كاهش ماليات ؛نرخ بهره ندارد

د و مصرف كنلذا، استقراض دولت تنها ماليات ها را به آينده موكول مي . است

كننــــدگان كه ماليات دهنـــدگان هستند، افزايش ماليات در آينده را پيش بيني مي 

ات كنند و در نتيجه محدوديت بودجه بين دوره اي مصرف كنندگان توسط تصميم

چنين مصرف نيز بدون تغيير مي ماند و افزايش درآمد قابل  مين مالي دولت و همأت

مطابق ديدگاه برابري . تصرف ناشي از كاهش ماليات، تماماً پس انداز مي شود

 واكنش  خودريكاردويي، مصرف كنندگان نسبت به كاهش ماليات با افزايش پس انداز

صوصي با خريد اوراق قرضه انتشـــــار يافته نشان مي دهند و اين افزايش پس انداز خ

توسط دولت به كار گرفته مي شود و مصرف كنندگان را قادر مي سازد تا بتوانند افزايش 

از اين رو، پس انداز خصوصي معادل همان مقدار . آتي ماليات ها را پرداخت كنند

.  تغيير مي ماندره بدونــــري بودجه افزايش مي يابد و پس انداز ملي و نرخ بهــكس

در چارچوب اقتصاد باز نيز كاهش ماليات ها و يا اجراي برنامه هاي تأمين اجتماعي بر 

پس انداز مطلوب بخش خصوصي به ميزان . موازنه حساب جاري تأثيري نخواهد داشت

                                                 
1-Ricardian Equivalence 
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كافي افزايش مي يابد تا اجباري به گرفتن قرض از خارج نباشد، لذا كسري هاي بودجه 

  1. هاي حساب جاري نمي انجامدبه ايجاد كسري

          اين است كه كسري ها تنها با به تعويق انداختن يي   منطق اصلي ريكاردو

اين منطق در بي تفاوتي بين پرداخت يك دلار ماليات در . وجود مي آيده ماليات ها ب

 در.  آينده نتيجه مي شودي علاوه بهره در دورهه  جاري و پرداخت يك دلار بي دوره

چون زمان بندي .  فرض مي شود كه فرد عقلايي و دور انديش استييديدگاه ريكاردو

ماليات ها ، درآمد دائمي فرد يا قيد بودجه زندگي را تغيير نمي دهد ، تغيير در زمان 

  1.بندي ماليات ها نمي تواند تصميمات مصرفي فرد راتغيير دهد

دگاه كينزي دو فرضيه را مطرح دي .است كينزديدگاه دوم در اين زمينه مربوط به 

بخش مهمي از : عدم به كارگيري منابع توليد در سطح اشتغال كامل ، دوم: اول: مي كند

فرض دوم . جمعيت، از افراد نزديك بين و يا با محدوديت نقدينگي تشكيل شده است

د كه مصرف كل به تغييرات در درآمد قابل تصرف بسيـــار حساس مي كنتضمين مي 

به ديگر سخن، افراد ميل به مصرف بسيار بالايي از درآمد . 2)2006، ياسكال بنزپ(باشد

قابل تصرف جاري خود دارند، لذا افزايش مخارج دولت و يا كاهش موقتي ماليات ها 

احمد زبيده بهرام شاه ، ايوان لو  (ثير قابل ملاحظه و فوري بر تقاضاي كل استأداراي ت

  .3)2006و احمد خالد، 

معتقدند كه هيچ نيازي نيست تا ) 1989(4ري از كينزين ها و از جمله آيزنر   بسيا

در نظر آنان افزايش . كسري هاي بودجه جانشين سرمايه گذاري بخش خصوصي شود

تعهدات واقعي دولت موجب تقاضاي مازاد براي كالاها مي شود و اين امر باعث افزايش 

در تدوين جديدتر نظريه چرخه ي . ودش توليد يا سطح عمومي قيمت ها و يا هر دو مي

 افزايش ي ، افزايش تعهدات دولت به بخش خصوصي به منزله)1961(زندگي مديگلياني

زماني كه فرد سعي مي كند تا سطح .  افراد وارد مي شودي ثروت در قيـــد بودجه

لي ند، اين افزايش ثروت به نيازهاي فعك زندگي خود را حداكثر ي مطلوبيت يا رفاه دوره

و آتي تخصيص مي يابد تا به صورت افزايش در مصرف فعلي و برنامه ريزي شده در 

                                                 
1-Carlos Fonseca Marinheiro(2006) 

2-Jean – Pascal Benassy 
3-Ahmad Zubaidi Baharumshah,evan Lau and Ahmed M.Khalid(2006) 

4- Robert Eisner 
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              افزايش1» تخصيص دارايي هايتئور «ي بر اساس نظريه. آينده تجلي نمايد

موجودي هاي بخش خصوصي از بدهي هاي دولت باعث ايجاد تقاضا براي دارايـــي 

ـه اگر بازده متعلق به بدهي هاي دولت و دارايي البتــ. هاي واقعي درآمدزا مي گردد

هاي واقعي بسيار به هم مرتبط باشد، بدهي دولت جانشيني براي دارايي هاي واقعي 

ها جانشين هاي كاملي نباشند، افزايش در ثروت  لكن زماني كه آن. محسوب مي گردد

. ـــي را بالا مي بردواقعــــي منتج از افزايش بدهي دولت، تقاضا براي دارايي هاي واقعـ

اين امر همـــراه با انتظار افزايش مصرف در آينده، سبب افزايش تقاضاي سرمايه گذاري 

آيا تقاضاي افزايش يافته مورد بحث تأثيري بر ميزان توليد كالاهاي . نيز خواهد شد

 واقعي خواهد داشت؟ جواب اين سؤال بستگي به اين دارد كه آيا اقتصاد قادر به افزايش

كاري و منابع بدون استفاده در كشور بر مي   يا نه و اين خود به وجود بياستتوليد 

كاري غير ارادي و نيز منابع بدون استفاده وجود نداشته باشد،  در شرايطي كه بي. گردد

 و تنها پيامد آن قيمت هاي منجر شودافزايش تقاضا نمي تواند فوراً به توليد بيشتر 

ا بر اساس ديدگاه كينزي كه معتقد به وجود بيكاري و عدم اشتغال ام. بالاتر خواهد بود

 مي گردد بلكه به GNPكامل منابع جامعه است، كسري هاي بودجه نه تنها باعث رشد 

در اين حالت ديگر . دكنمصرف و سرمايه گذاري نيز كمك مي يعني :  آنيرشد اجزا

د بلكه بالعكس پس شوكسري هاي بودجه جانشين پس انداز و تشكيل سرمايه نمي 

عليرغم اين حقيقت كه نرخ هاي بهره (د كنانداز و سرمايه گذاري كل را تشويق مي 

ه بديهي است بر اساس نظر كينزين ها، مصرف بيشتر از طريق ب). افزايش يافته است

  . دشوكار تأمين مي  كارگيري منابع بي

خارجي اقتصاد،      از بعد مكانيسم تأثيرگذاري كسري هاي بودجه بر بخش 

براساس ديدگاه كينزي، با افزايش ثروت بخش خصوصي كه در پي افزايش بدهي 

عمومي ايجاد شده است، مصرف بيشتري از كالاهاي خارجي همراه با كالاهاي داخلي 

به علاوه، افزايش . صورت مي گيرد و از اين رو واردات بيشتري از خارج انجام مي شود

شرايطي كه نرخ هاي ارز شناور است به ورود سرمايه از خارج نرخ هاي بهره در داخل در 

منجر شده كه افزايش ارزش پول و از دست دادن قابليت رقابت با كالاهاي خارجي از 

                                                 
1- Portfolio Allocation Theory   
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 اين روند در نهايت به كسري بيشتر تراز ي بديهي است ادامه. پيامدهاي آن مي باشد

  .تجاري و وخيم تر شدن خالص حساب جاري خواهد انجاميد

  انجام شده مطالعات  بر يمرور -4

رابطه بين كسري بودجه و توليد واقعي در يونان را در چارچوب ) 1998(1واموكاس     

 مدل رگرسيون مورد نظر به .ده استكرفرضيه برابري ريكاردويي و كينزين آزمون 

  :صورت زير است

tttt

tttt

CUYD

EUkDkkY

+++=
+++=

21

21

λλλ
o

o  

Y tي  نشان دهنده GDPت بازار و  واقعي سرانه به قيمDt ; كسري بودجه وUt 

     كينز حمايت مي كند و نشان ي يافته هاي تجربي وي از فرضيه. كاري است  نرخ بي

  . مثبت و معني داري بين كسري بودجه و توليد واقعي وجود داردي  دهدكه رابطهيم

در مورد اثر كسري بودجه بر رشد اقتصادي ايالات متحده به اين ) 1995(2سبولا

  . ه مي رسد كه كسري بودجه موجب كاهش نرخ رشد اقتصادي مي شودنتيج

غنا، (در تحقيقات خود در كشورهاي در حال توسعه) 1994(3ايسترلي و اشميدت 

ارتباط ميان كسري بودجه و كسري ) مراكش ، عاج، پاكستان ، شيلي ،كلمبيا و تايلند

دند كربندي كلي اظهار دند و در يك جمع كربخش تجاري و نرخ ارز واقعي را بررسي 

 خود ي مثبت  رابطه اين. مثبت ميان كسري هاي تجاري و مالي وجود داردي كه رابطه

از اين فرضيــــه حمايت مي كند كه كسري هاي مالي كمتر به كسري تجاري كمتر 

  .ل ارزش نرخ ارز واقعي منتهي مي شود خود به تنزّي  به نوبهومي انجـــامد 

     در مصر با را  برابري ريكاردويي و معماي فلدشتاين ي يهفرض) 2006 (4كارلوس

ر هاي استفاده شده متغي . با مورد بررسي قرار مي دهد 1989- 1974داده هاي ساليانه 

بدهي خارجي، كسري بودجه، مصرف عمومي، توليد ناخالص داخلي، :در اين مقاله شامل 

 ي نتيجه. و سرمايه گذاري استدرآمد قابل تصرف، ثروت، حساب جاري ، تراز تجاري 

 بلند مدت ضعيف بين دو كسري وجود دارد و اشاره ي تحقيق نشان مي دهد كه رابطه

                                                 
1-Vamvoukas 
2-Cebula 
3-Easterly ,William and Klaus Schmidt-Hebbel 
4-Carlos Fonseca Marinheiro 
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مي كند كه افزايش ماليات سبب كاهش كسري بودجه مي شود ولي كسري خارجي را 

 دو كسري بودجه و كسري حساب جاري را با ي چنين وي فرضيه هم. بهبود نمي بخشد

ون عليت مورد بررسي قرار مي دهد و نتيجه مي گيرد كه به علت اهميت استفاده از آزم

صادرات نفت و درآمدهاي حاصله از آن كه ويژگي خاصي به اقتصاد مصر بخشيده 

 مستقيم بين قيمت نفت و تراز ي ،كسري حساب جاري علت كسري بودجه است و رابطه

 .خارجي و كسري وجود دارد

سري حساب جاري و بودجه در اقتصـــاد كوچك  تجربي بين كي  رابطه1اجيلي  

هدف اصلي ، آزمون اعتبار قضيه برابري . را بررسي مي كند) تانزانيا(در حال توسعه 

عدم رابطه . ريكاردويـــي در مقايسه با ديدگاه هاي ديگر در اقتصاد در حال توسعه است

كه برابري مثبت معني دار بين كسري هاي حساب جاري و بودجه به اين معناست 

 بلند مدت بين دو كسري اعتبار اين ديدگاه ي در حالي كه رابطه. ريكاردويي اعتبار دارد

  . را رد مي كند

 كســـري بودجه و حساب ي  رابطهي  به مطالعه2)2006(هاشم زاده و ويلسن 

 اخير ي آنان معتقدند كه سياست مالي دهه. جاري در كشورهاي منتخب پرداخته اند

اين واقعيت دارد كه رشد كسر بودجه در .  است1980 ي  سياست مالي دههآينه اي از

افزايش كســـري . دو كسري برگشته است. رشد كسري حساب جاري انعكاس مي يابد

بودجه دولت فدرال و كسري حساب جاري در امريكا و كشورهاي ديگر جرقه اي در 

از . لي نيز اثر گذاشته است اقتصاد داخي  رشد بالقوهبركسري خارجي و داخلي است كه 

              كسري هاي بودجه و حساب جاري مورد توجه و بحث بوده و ي دير باز ،رابطه

نگرش سنتي كه .  صورت گرفته است1990 ي آزمون هاي تجربي بسياري در اوايل دهه

  كينزين نسبت داده مي شود، اين است كه وقتي اقتصاد در پايين تري معمولاً به نظريه

از ظرفيت اشتغال كامل عمل مي كند، كسري بودجه تمام اجزاي تقاضاي كل از جمله 

با عدم افزايش صادرات جهت جبران واردات افزايش . تقاضاي واردات را تحريك مي كند

به تبع . يافته ، كسري بودجه به طور چشمگيــــري كسري خارجي را افزايش مي دهد

. چنين نرخ ارز را افزايش مي دهد  داخلي و همي هاين ديدگاه، كسري بودجه ، نرخ بهر

تر سبب مي شود تا تراز حساب جاري و تجاري   بالاتر و ارز قويي لذا، تركيب نرخ بهره

                                                 
1-Wissem Ajili 
2-Nozar Hashemzadeh and Loretta Wilson 
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 برابري ريكاردويي كمك گرفته تا ي بسياري از محققان از فرضيه. دچار كسري شوند

 به كاهش نشان دهند كه كسري بودجه عمدتاً از كاهش ماليات ناشي شده كه

كه كاهش   در حالي؛مي شودمنجــــر درآمدهاي عمومي و پس انداز هاي عمومي 

ماليات بر كاهش پس انداز عمومي اثر گذاشته و باعث وسيع تر شدن كسري بودجه مي 

 اين ديدگاه نشان داده نظر گاهاز . شود و از طرفي پس انداز خصوصي را افزايش مي دهد

هيچ ) يعني بدهي در مقابل ماليات ها(ن مالي عمومي ميأمي شود كه اجزاي ديگر ت

 فوق را ي  فرضيهنآنا.  واقعي ، تقاضاي كل و مخارج خصوصي نداردي اثري بر نرخ بهره

 كشورهاي مصر، ايران، اردن، كويت، مراكش، عمان، سوريه ، تركيه و يمن آزمون يبرا

و كسري پيچيده و مبهم دند و  نتـــايج بررسي آنان نشان داد كه همبستگي بين دكر

 دو كســــري با توجه به تغييراتي كه به سيستم ماليـــاتي ،الگوي ي رابطه. است

  .تجـــارت ،نرخ ارز و نيروهاي بين المللي و داخلي وابسته است، بستگي دارد

 كشورهاي ي براي دو كسري  آزمون فرضيهبراي) 2006 (1ي و لبيري  بارتولين

OECDر ديگر معادلات زير را برآورد كرده اند كشو26چنين   و هم:  

PGYGY
D

Y
G

Y
FISCDEF

Y
C

654321 )()()()( ββββββ +++++=  

PGYGY
D

Y
G

Y
FISCDEF

Y
CA

654321 )()()()( αααααα +++++=

  

C،مصرف خصوصي GDP=Y و  fiscdef كسري بودجه و G مصرف دولتي وD 

.  موازنه حساب جاري استCA رشد جمعيت و GPو GDP رشد YGبدهي دولت و 

022 ريكاردويي ي طبق نظريه == βα  است و حساب جاري و مصرف نسبت به

 ي مدل آنان با استفاده از تكنيك پانل براي دوره. تغييرات كسري مالي حساسيت ندارند

 براي كشورهاي 2003-1972 زماني ي  كشور و دوره26 براي 1998- 1972زماني 

OECDنتايج تخمين نشان مي دهد كه هر دلار افزايش كسري .  برآورد شده است

.  سنت همراه است37 تا 33رهاي مورد مثال با افزايش مصرف خصوصي مالي در كشو

اين نتيجه نشان مي دهد كه مصرف به طور قابل توجهي نسبت به تغييرات سياست 

. تغييرات پس انداز ملي تغييرات مشابهي در حساب هاي جاري دارد. مالي حساس است

ا هر يك دلار كاهش ماليات، لذا بررسي آنا به ديدگاه ريكاردويي محض كه بر طبق آن ب

                                                 
1-Leonardo Bartolini and Amartya Labiri 
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براي ايالات متحده ديدگاه نسبت به . كند نزديك استمصرف خصوصي تغييري نمي

  .استتر سايـــر كشورها ريكاردويي

ثير كسري بودجه دولت أبررسي ت به ،  خودي نامه پايان در )1374 (حسين صمدي

 1370-1338هاي سالمين مالي آن بر تراز تجاري در اقتصاد ايران طي أهاي ت و راه

 دولت و تراز تجاري طي ي دراين پژوهش ابتدا رابطه بين كسري بودجه. استپرداخته 

دست آمده ه  سپس براساس نتيجه ب، قرار گرفته هاي مورد مطالعه مورد بررسي سال

 رفتاري براي سطح قيمت، توابع مالياتي بخش دولتي، ي ي مشتمل بر شش معادلهيالگو

چنين پنج  ت، درآمد واقعي و مخارج واقعي بخش خصوصي و همتقاضا براي واردا

 ي  اتحادي براي تقاضاي كلي داخلي، درآمد كلي دولت، اعتبار داخلي، عرضهي رابطه

   .ده استشپول و تراز تجاري تدوين و برآورد 

  نتايج ل يه و تحليبرآورد مدل ها و تجز -4

           تجارب گذشته ،  وي نظريبا توجه به مباناين قسمت درصدد است تا 

ثير كسري بودجه بر مصرف خصوصي و أ تي ارتباط و نحوهن يي تعي را براييمدل ها

 يهم انباشتگ الگوي ي كسري حساب جاري و رشد اقتصادي را در اقتصاد ايران بر پايه

-1385 ي  مورد بررسي به صورت داده هاي سري زماني طي دورهي دوره. د كنمشخص 

هاي جديد تحليل سري هاي زماني جهت الگو   بررسي، از روشبراي  لذا؛ است1350

هاي مزبور علاوه بر ويژگي منحصر به فرد در  روش. سازي و برآورد استفاده شده است

هاي موجود، مقبوليت و كاربرد وسيعي در  رها در ميان روشبررسي روابط ميان متغي

الگوي تجربي ايران ، لازم است قبل از برآورد . زمينه هاي كاربردي نيز يافته است

است 1350-1385 ي رها و اطلاعات به كار گرفته شده كه براساس اطلاعات سالانهمتغي 

  :معرفي شود

DEFICIT :ميليارد ريال( دولت ي كسري بودجه(  

CA :  ميليون دلار(كسري حساب جاري(  

CP :ميليارد ريال(مصرف خصوصي(  

Yg :  رشد توليد ناخالص داخلي  

Pg :  رشد جمعيت  

REER :ارز  موثر و حقيقينرخ  
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OIL :ميليارد ريال (يدرآمد نفت(  

OPEN :باز بودن اقتصادي درجه   

ر مصرف خصوصي ، كسري حساب جاري و رشد اقتصادي جا سه متغي در اين

باز بودن ي  ،درجهي دولت ، درآمد نفتي رهاي درونزا و كسري بودجهبه عنوان متغي 

تمامي .رهاي برونزا در نظر گرفته شده است به عنوان متغياقتصاد و رشد جمعيت 

 مي 1376دست آمده است و به قيمت ثابت ه  بانك مركزي بي اطلاعات از ترازنامه

 .باشد

   واحدي آزمون ريشه -4-1

هاي زماني، مبتني بر فرض ايستايي   مدل سازي اقتصادي و اقتصاد سنجي سري

بر اساس . رهاي سري زماني استمتغيرها در طول فرض مذكور ميانگين و واريانس متغي

چنين كوواريانس بين هر دو مقدار از   و مستقل از زمان خواهد بود و هماستزمان ثابت 

زماني بين اين دو بستگي داردي هتنها به فاصل) اتوكوواريانس(ر سري زماني متغي .  

اما . ها ايستا نيستند دهرهاي مدل در سطح دا متغيي ه     نتايج نشان مي دهد كه كلي

رها پس از يك بار  اين متغيي هدهد كلي ها نشان مي تكرار آزمون در مورد تفاضل داده

 درصد رد كرده و ايستا 10 و 5 ناايستايي را حداقل در سطوح ي هتفاضل گيري فرضي

رهاي انتخابي براي وارد شدن در مدل  واحد متغي يبنابراين طبق آزمون ريشه. شوند مي

  .  هستندI)1( يك بوده يا ي هانباشته از درج

 واحد ديكي فولر گسترش يافته براي سطح ي آزمون ريشه -ي يك  هجدول شمار

  هاي سري زماني داده

Mackinnon Critical  Values 
10%  5%  1%  

ADF  نام سري  

20/3-  54/3-  25/4-  98/3-  Yg 

20/3-  54/3-  24/4-  82/1-  DEFICIT 

22/3-  58/3-  32/4-  06/3-  CP 

22/3-  58/3-  32/4-  98/0-  CA 

22/3- 55/3- 27/4- 53/3-  Pg 

20/3-  54/3-  25/4-  74/1-  REER 

62/2-  96/2-  67/3-  24/2-  OPEN 

20/3-  54/3-  24/4-  02/1-  OIL 
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اضل آزمون ريشه واحد ديكي فولر گسترش يافته براي تف -ي دو  هجدول شمار

  هاي سري زماني  اول دادهي همرتب

Mackinnon Critical  Values 
10%  5%  1%  

ADF نام سري  

20/3-  54/3-  24/4-  34/8-  D(DEFICIT) 

62/2-  96/2-  67/3-  05/5-  D(CP) 

22/3-  58/3-  32/4-  86/6-  D(CA)  

21/3-  56/3-  29/4-  06/6-  D(Pg) 

21/3-  55/3-  26/4-  50/4-  D(REER) 

62/2-  96/2-  67/3-  89/4-  D(OPEN) 

20/3-  54/3-  24/4-  66/3-  D(OIL) 

    

هاي معمول  رهاي سري زماني پايا نيستند، به كارگيري روشزماني كه متغي

 از اعتبار لازم برخوردار F و  tهاي   موجب خواهد شد تا آزمون(OLS) اقتصادسنجي 

ت و منباشند و محقق به  استنباط هاي غلطي در مورد شدرها يزان ارتباط بين متغي

رهاي در چنين صورتي تنها راه چاره آن است كه براي دست يافتن به متغي. دست يابد

ر را در رگرسيون مورد استفاده قرار داده و به اين ترتيب از بروز پايا، تفاضل هر متغي

يب رها در برآورد ضراوليكن هنگامي كه از تفاضل متغي. رگرسيون كاذب جلوگيري شود

رها از دست يك الگو استفاده مي شود اطلاعات ارزشمندي در رابطه با سطح متغي

توان رگرسيون را بدون هراس از  مي 1ي انباشتگاز اين رو با استفاده از روش هم. رود مي

بر اساس نتايج مندرج در . رهاي سري زماني برآورد كردكاذب بودن بر سطح متغي

 ي  و تفاضل مرتبهI(0)رها گردد كه تمامي متغي مي مشخص ي يك و دو   شمارهجداول

  2. مي باشدI(1)ها  اول آن

 مي توان از معيارهاي انتخاب الگو يعني معيار VARبراي تعيين مرتبه 

 مناسب ي انتخاب مرتبه. دكر بهينه را انتخاب ي ه  وقف3(SC) ، شوارتز2(AIC)يك يآكا

                                                 
1- Co – Integration 
2-Aikiak Information Criterion.  
3-Schwarz  Information Criterion. 
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               انجام Eviews نرم افزاري ي برنامهبر اساس پايين ترين مقدار  اين دو معيار در 

  .مي گيرد

در پژوهش حاضر، از روش حداكثر درست نمايي يوهانسون و يوسيليوس 

زيرا آزمون انگل و گرنجر وابسته به فرض نرمال بودن و وجود تك بردار . شود استفاده مي

 يك بردار همره ممكن است بيش از  در حالي كه در مدل چند متغياست؛جمعي  هم

جمعي وجود داشته باشد، و به علاوه قدرت آزمون يوهانسون و يوسيليوس از آزمون 

  .انگل و گرنجر بيشتر است

جمعي يوهانسون و يوسيليوس از آزمون هاي آن يعني آزمون  براي انجام آزمون هم

  همپس از تشخيص و برآورد بردارهاي. حداكثر مقدار ويژه و آزمون اثر استفاده مي شود

جمعي و نرمال ساختن اين بردارها، با استفاده از آزمون نسبت حداكثر راست 

بالاخره بر اساس نتايج . گيرد مي دار بودن ضرايب مورد بررسي قرار  ، معني 1(LR)نمايي

  .در مورد انتخاب نهايي آن ها در مدل ، تصميم گرفته مي شود

 زماني به صورت سالانه است، هاي  حاضر مبتني بر سريي هجا كه مطالع     از آن

براي استفاده از آزمون اثر و حداكثر مقدار ويژه در مدل خود رگرسيون برداري 

(VAR)2بر اساس معيار شماره ي سهطبق جدول . شود ها مشخص مي  تعداد وقفه 

 يك براي مدل كسري حساب جاري و ي ه بهيني ه وقف (SC)، شوارتز (AIC)يك يآكا

 بهينه دو براي مدل  رشد اقتصادي در نظر گرفته شده ي هقفمدل مصرف خصوصي و و

  .است

   بهينهي ه آزمون تعيين وقف -ي سه  شمارهجدول 

(SC)شوارتز  (AIC)يكيآكا  

رشد 

  اقتصادي

كسري حساب 

  جاري

مصرف 

  خصوصي

رشد 

  اقتصادي

كسري حساب 

  جاري

مصرف 

  خصوصي

  درجه

33/3  76/20  99/17  04/3  48/20  71/17  1  

07/3  1/21  54/19  78/2  77/20  26/19  2  

36/3  89/20  75/20  07/3  60/20  47/20  3  

  

                                                 
1-Likelihood  Ratio.  
2-Vector Auto Regressive. 
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 و براي آزمون حداكثر ي چهار شمارهدست آمده براي آزمون اثر در جدول ه   نتايج ب    

ي  شمارهاعداد مندرج در جدول  . ارائه شده استشماره ي پنج مقدار ويژه در جدول 

 درصد براي مدل مصرف ، 95ح اطمينانجمعي را در سط  وجود يك  بردار همچهار

 آزمون مربوط ي هزيرا كميت آمار. كسري حساب جاري و رشد اقتصادي نشان مي دهد

 درصد 95 در سطح 07/54 است كه از مقدار بحراني 43/54 و 7/97 و 43/54به آن 

جمعي براي مصرف ،كسري  آزمون حداكثر مقدار ويژه ، تعداد بردارهاي هم. بيشتر است

 زيرا كميت ؛كند جمعي تعيين مي  نيز يك بردار همي جاري و رشد اقتصادحساب

 است كه از مقدار بحراني 15/36 و 6/66، 62/54 آزمون مربوط به آن به ترتيب ي هآمار

  ).ي پنج شمارهجدول (تر است   درصد بزرگ95 در سطح 8/34

  

   آزمون اثر-ي چهار  ي شماره شمارهجدول 

   آزمون اثري هآمار
سطح 

  رشد اقتصادي   درصد5بحراني 
كسري حساب 

  جاري

مصرف 

  خصوصي

  فرض مقابل

  فرض صفر

07/54  1/61  79/97  43/54  1 =r  0 = r 

19/35  94/24  19/31  49/26  2 = r  1 ≤r  

26/20  71/8  98/11  55/10  3 =r  2 ≤ r  

16/9  71/1  74/4  95/3  4 =r  3 ≤r 

  

   آزمون حداكثر مقدار ويژه - ي پنج   شمارهجدول

   آزمون حداكثر مقدار ويژهي هآمار
سطح 

  رشد اقتصادي   درصد5بحراني 
كسري حساب 

  جاري

مصرف 

  خصوصي

  فرض مقابل

  فرض صفر

8/34  15/36  6/66  62/54  1 =r  0 = r 

58/28  22/16  21/19  93/25  2 = r  1 ≤r  

29/22  01/7  23/7  94/15  3 =r  2 ≤ r  

89/15  71/1  74/4  60/6  4 =r  3 ≤r 

   بر اين اساس تابع كسري بودجه و مصرف بخش خصوصي در بلندمدت براي 

  :دست آمده استه  مدل مورد نظر به صورت زير ب1385– 1350ايران طي سال هاي 
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     PgOILDEFICITCP 5.007.132.189.12 +++−=  
                                )06/2-(    )    63/12)      (8/30 -)     (42/2 -    (   

 82%2 =R                 82/1. =WD  

REEROILDEFICITCA 76.297.5.35.5767 −−+=  
) 85/0-)     (64/1 -)       (67/3    ()  69/1 (                                                 

              9/1. =WD  
 

PgOILDEFICITYg 26.016.006.233.23 −+−−=  

                             )8/1-   (    ) 47/2-      () 81/1        (   ) 91/1-    (                  

77%2 =R                    76/1. =WD  
 ضرايب تخمين زده شده كاملاً مطابق با انتظارات و چارچوب ي شود كليه    مشاهده مي

 ضرايب ي  آزمون ضرايب تخمين زده شده كليهي باشند و با توجه به آماره تئوريك مي

 ي  مدل از درجه2Rچنين  هم. باشند دار و قابل قبول مي  درصد معني5مدل در سطح 

ر  درصد از تغييرات متغي77 چرا كه طبق آن بيش از ؛بالايي برخوردار استاعتبار 

شده است رهاي توضيحي درون مدل، توضيح داده وابسته توسط متغي.  

اگر كسري بودجه يك .  مثبت با مصرف خصوصي داردي  ضريب كسري بودجه رابطه

چون اطلاعاتي در .  واحد افزايش خواهد يافت32/1واحد افزايش يابد مصرف به ميزان 

عنوان درآمد تقريبي افراد ه مورد درآمد افراد وجود ندارد ، از توليد ناخالص داخلي ب

جايي كه عمده درآمد هاي ايران را درآمدهاي نفتي تشكيل  استفاده مي شود ولي از آن

مي دهد ، از درآمدهاي نفتي به منظور بررسي اثر آن بر مصرف بخش خصوصي استفاده 

ضرايب درآمدهاي نفتي و رشد جمعيت مطابق انتظار و چارچوب تئوريك . شده است

چنين افزايش   افزايش مي يابد و هم5/0با افزايش رشد جمعيت ،مصرف . است

   . با مصرف دارد07/1 ي درآمدهاي نفتي رابطه

نتايج برآورد ضرايب بلند مدت اثر كسري بودجه بر كسري حساب جاري نشان 

در واقع .  كسري بودجه وكسري حساب جاري برقرار استمي دهد كه رابطه ميان

عبارت ه ب.  با كسري حساب جاري داراست5/3كسري بودجه ارتباط مستقيمي با ضريب 

در مباحث نظري . ديگر، افزايش كسري بودجه مي تواند كسري حساب جاري را بالا ببرد

 افزايش ي زلهبيان شد كه بر اساس ديدگاه كينزي ، وجود كسري هاي بودجه به من

85%2 =R
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 و شودثر قلمداد مي گردد كه بخشي از آن متوجه ورود كالاها از خارج مي ؤتقاضاي م

البته اين . در نهايت به كسري تراز تجاري و حساب جاري در كشور منتهي مي شود

وضعيت در زماني كه بخش مهمي از واردات كشور توسط بخش عمومي اعم از دولت و 

        اي دولتي انجام مي گيرد، با وضوح بيشتري مشاهده مؤسسات و نهاده ها و شركت

عبارت بهتر استقراض از ه خذ وام يا بأ دولت از طريق ي عمده كسري بودجه. دشومي 

 جديد ي اين در حالي است كه انتشار اوراق قرضه. مين مالي شده استأسيستم بانكي ت

 ي ي اوراق سررسيد شده و جايزهها، جايگزين تنها در راستاي اجراي تكاليف قانوني بانك

بديهي . مين كسري بودجه انتشار نيافته است أاوراق قرضه در جريان بوده و به منظور ت

مين مالي كسري بودجه يعني استقراض از سيستم بانكي به افزايش أ تي است ، اين نحوه

خالص بدهي بخش دولتي نزد سيستم بانكي منجر مي شود كه همراه با تبديل 

 پولي را افزايش ي هاي ارزي بخش دولتي به ريال ، هر دو به طور مستقيم پايهدرآمد

مين مالي كسري أاين نحوه ت. دكنداده و عمليات انبساطي دولت را به مراتب تشديد مي 

ثر ايجاد شده به ؤد تا تقاضاي مشوبسط پولي سبب مي با ايجاد طرف،  بودجه از يك

ثر براي كالاها و خدمات  و از ؤر نهايت تقاضا ي مد و دكن بسط مالي را تقويت ي واسطه

از سوي ديگر ، افزايش . جمله كالا ها و خدمات وارداتي را بيش از گذشته افزايش دهد

سطح عمومي قيمت ها در داخل و در نتيجه بالا رفتن قيمت كالاهاي صادراتي خود به 

 اين ترتيب كسري به. دشوعاملي در جهت افزايش واردات و كاهش صادرات مبدل مي 

بودجه هم از طريق بسط مالي و هم از طريق بسط پولي و تورم ايجاد شده به تشديد 

به اين ترتيب وجود . واردات و در نتيجه وخيم تر شدن خالص حساب جاري مي انجامد

 ي كه رابطه  بلند مدت ميان كسري بودجه و كسري حساب جاري علاوه بر ايني رابطه

 برابري ي ر را نشان مي دهد ، شواهدي دال بر رد نظريهغيبلند مدت اين دو مت

  . ريكاردويي در ايران فراهم مي سازد

. ثير اثر كاهشي بر كسري حساب جاري دارد أافزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول ت

وي تأثير بازار سياه  نرخ . دكر  رابطه بين نرخ ارز و رشد اقتصادي را مطالعه 1استيرلي 

ر اثر  منفي  بر شد اقتصادي بررسي كرد و به اين نتيجه رسيد كه اين متغيارز را بر ر

اما ضريب نرخ ارز محاسباتي در ايران عليرغم منفي . گذارد رشد اقتصادي به جاي مي

                                                 
1- Easterly, William. 
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  زيرا در بخش صادرات ، نفت سهم غالب صادرات كشور را به :نيستبودن آن، معني دار 

 نظر به اين. هم صادرات غير نفتي اندك استخود اختصاص داده است و در مقايسه، س

 تعيين شده از سوي اپك و با قيمت تعيين شده ي كه صادرات نفت با توجه به سهميه

چنين بخش بسيار  هم. ثر از تغييرات نرخ ارز نمي باشدأجهاني صورت مي گيرد، مت

ي را مي صادرات غير نفت. تر صادرات غير نفتي فقط تابعي از نرخ ارز نمي باشد كوچك

توان تابعي از عواملي مانند ميزان توليد داخلي، اعمال سياست هاي كنترل و يا 

محدوديت صادرات كالاها ، كنترل هاي ارزي ،سپردن پيمان ارزي و مقررات مربوطه 

  . ثير قابل ملاحظه و حتي در مواردي بيشتر از خود نرخ ارز داراستأدانست كه ت

 منفي بين كسري بودجه ي نشان مي دهد كه رابطه    نتايج برآورد رشد اقتصادي 

 06/2كه با افزايش يك واحد در كسري به ميزان  طوريه و رشد اقتصادي وجود دارد، ب

 مثبت و معني دار با رشد ي  رابطهيضريب درآمد نفت. واحد رشد كاهش مي يابد 

 مي 16/0 موجب افزايش رشد به ميزان ياقتصادي دارد ، يك واحد افزايش درآمد نفت

  . دارديضريب رشد جمعيت نيز اثر منفي و معني دار بر رشد اقتصاد. شود

  مدت و بررسي ساختار پوياي مدل هاي كوتاه ديناميسم -4-2

كه بردار هم انباشتگي برآورد شده، روابط تعـادلي بلنـد مـدت ميـان              با استناد به اين   

ه شوك هاي اقتصادي كه سبب      رها را نشان مي دهد و تعديل هايي كه در واكنش ب           متغي

انتـــــشار اين روابط مي شوند نامشخص باقي مي ماند ، مي توان به ارزيـابي ايـن آثـار                 

چون تفسير ضرايب مدل تصحيح خطا به       . پويا از طريق مدل بردار تصحيح خطا پرداخت       

        هـا بـا معكـوس كـردن         طور انفرادي مشكل است، ارزيابي ديناميسم آثار متقابـل سـري          

 در اين صـورت از      ؛ها انجام مي گيرد    ها براي استخراج نمايش ميانگين متحرك آن       مدل

ها كه يكي    هاي وارده به هر يك از سري        واريانس خطاي پيش بيني بين شوك      ي  تجزيه

هاي مختلف همبـستگي     اين تجزيه يكتا نيست زيرا راه     . از معيارهاست استفاده مي كنند    

  1).1992 ،لوتكپل و رايمرس. ( داردها وجود متقابل بين اين شوك

هاي كوتاه مدت است   واريانس را كه روشي براي بررسي ديناميسمي  نتايج تجزيه     

تفسير نتايج جدول به اين صورت است كه ستون اول آن، خطاي پيش . ارائه مي دهيم

ستون اول خطاهاي . رهاي مربوطه را طي دوره هاي مختلف نشان مي دهد بيني متغي

                                                 
1-Helmut Lutkepohl and Hans-Eggert Reimers 
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ر مصرف خصوصي در دوره هاي مختلف نشان مي دهد كه منبع اين پيش بيني متغي

ستون هاي بعدي درصد . هاست خطاي پيش بيني تغيير در مقادير جاري و آتي شوك

ستون مربوط به . واريانس ناشي از تغيير ناگهاني با شوك مشخص را ارائه مي دهند 

 اول تمام تغييرات مصرف ي ورهنشان مي دهد كه در د) ي شش شمارهجدول (مصرف 

 درصد تغييرات 15/34 ي  دوم به اندازهي ليكن در دوره. ناشي از متغير مصرف است

 بودجه و يدرصد مربوط به كسر86/63مصرف مربوط به تغييرات ناگهاني مصرف بوده و 

ناشي از شوك رشد جمعيت است با توجه به جدول 19/0 مربوط به درآمد نفتي ، 78/1

 زماني كاهش يافته و ي ت كه درصد توضيح دهندگي رشد جمعيت طي دورهمشخص اس

  . درصد توضيح دهندگي درآمد نفتي و كسري بودجه در حال افزايش است

اب ــــرهاي كسري حسانس متغيـــنتايج واريي هفت و هشت  شمارهجداول 

      ن نشا) ي هفت شمارهجدول (ستون اول . جاري و رشد اقتصادي را نشان مي دهند

ر حساب  اول تمام تغييرات كسري حساب جاري  ناشي از متغيي مي دهد كه در دوره

 درصد تغييرات حساب جاري  مربوط 71 ي  دوم به اندازهي ليكن در دوره. جاري است

 8/1درصد مربوط به كسري بودجه و 72/1به تغييرات ناگهاني حساب جاري  بوده و 

ي  شمارهچنين جدول  هم. اشي از شوك نرخ ارز است ن07/25مربوط به درآمد نفتي و 

. ر رشد است اول تمام تغييرات رشد ناشي از متغيي  نشان مي دهد كه در دورههشت

 درصد تغييرات رشد مربوط به تغييرات ناگهاني رشد 94 ي  دوم به اندازهي ليكن در دوره

 ناشي از شوك 54/4 درآمد نفتي و 16/0 درصد مربوط به كسري بودجه و 02/1بوده و 

  .جمعيت است

  )مصرف خصوصي( واريانسي  تجزيه -ي شش   شمارهجدول

Pg OIL DEFICIT CP 

  ورهد

0000/0  0000/0  000/0  00/100  

1981/0  785/1  860/63  155/34  2  

2655/0  3924/2  551/85  791/11  3  

1104/0  658/13  466/81  765/4  4  

136/0  561/17  630/77  671/4  5  
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  )حساب جاري( واريانسي  تجزيه - ي هفت   شمارهجدول

REER OIL DEFICIT CA دوره  

0000/0  0000/0  000/0  00/100  1  

07/25  80/1  72/1  39/71  2  

31/28  28/2  26/2  12/67  3  

51/31  43/2  51/2  54/63  4  

00/33  46/2  36/3  16/61  5  

  )رشد اقتصادي( واريانسي  تجزيه - شماره ي هشت جدول

Pg OIL DEFICIT Yg دوره  

000/0  0000/0  0000/0  00/100  1  

544/4  163/0  029/1  262/94  2  

474/4  591/5  139/3  793/86  3  

079/8  080/6  806/4  033/81  4  

388/8  614/6  347/6  649/78  5  

  ي نتيجه گير- 5

 موجود در پژوهش هاي در ايران  با توجه به ي دو كسري  فرضيهي بررسيبرا

 صورت گرفته، سه معادله به صورت معادلات مصرف بخش ي تجربيه و كارهازميناين 

كه در اين معادلات   در نظر گرفته شد،ي و رشد اقتصادحساب جاري ي ، كسريخصوص

 معادله هستند ، ي درونزايرهار مذكور كه متغي دولت بر سه متغيي  بودجهياثر كسر

رها صورت گرفت و نتايج تغي واحد براي تمام مي در ابتدا آزمون ريشه. برآورد گرديد

عبارت ديگر تمامي ه ب.  يك هستندي رها انباشته از درجهآزمون نشان داد كه متغي
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بار تفاضل گيري ساكن مي شوند  رهاي مدل در سطح غيرساكن هستند ولي با يكمتغي

 بلند مدت ي سپس با استفاده از روش يوهانسون ويوسيليوس نشان داده شد كه رابطه. 

د اثر كسري بودجه بر مصرف خصوصي ، كسري حساب جاري و رشد اقتصادي در مور

جمعي را  هاي اثر و حداكثر مقدار ويژه وجود يك بردار هم نتايج آزمون. وجود دارد

يافته ها معلوم كردند كه كسري بودجه بر مصرف اثر مثبت دارد و افزايش . ييد كردندأت

زايش مصرف خصوصي مي شود و مصرف سبب اف) افزايش مخارج دولتي (كسري بودجه 

عبارتي به اثرگذاري سياست مالي انبساطي اشاره ه  ب؛خصوصي و دولتي مكمل هستند

 دو كسري در ايران پذيرفته مي شود و كسري بودجه موجب  يچنين فرضيه هم. دارد 

 به بيان ديگر .كسري حساب جاري مي شود و ديدگاه كينزي مورد قبول واقع مي گردد

 بلند مدت ميان كسري بودجه و كسري حساب ي كه رابطه ج برآورد علاوه بر ايننتاي، 

 برابري ريكاردويي در ايران ي مي دهد ، شواهدي نيز دال بر رد نظريه اري را نشانـــج

عبارتي مصرف كنندگان نسبت به سياست هاي مالي واكنش نشان ه ب. فراهم مي سازد

ثير معني أافزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول تچنين نشان داده شد كه    هم.مي دهند

د كه شوبه اين ترتيب مشخص مي . دار بلند مدتي بر كسري حساب جاري نداشته است

  .صادرات و واردات كشور نسبت به تغييرات نرخ ارز از حساسيت لازم برخوردار نيست

  :دكربه طور خلاصه نتايج تحقيق را مي توان به صورت زير بيان 

 ريكاردويي رد مي شود و كسري بودجه بر مصرف ، حساب ي  فرضيهدر ايران .1

   .جاري و رشد اثر قابل توجهي دارد

 .تغييرات نرخ ارز بر كسري حساب جاري اثر معني داري ندارد .2

 ي نظر به رد فرضيه كه دشو ي م فوق ، پيشنهادي دست آمدهه لذا با توجه به نتايج ب

ي تواند از سياست مالي براي ثبات اقتصادي م در ايران ، دولت يي ريكاردويبرابر

سياست كاهش ارزش پول داخلي به منظور كاهش كسري چنين   هم.استفاده كند

  .مدي به نظر نمي رسداحساب جاري ، سياست كار

  :يادداشت ها

از ديگر شرايط برقراري برابري ريكاردويي مي توان به نامحدود بودن افق زماني  -1

ودن بازار سرمايه، عدم اخلال مالياتي و عدم نااطميناني ،كامل ب مصرف كنندگان

  .نسبت به ماليات و درآمد آينده اشاره كرد
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 است ولي در بحث يوهانسون و يوسيليوس I(0)متغير رشد توليد ناخالص داخلي  -2

 باشد I(1)به عبارتي جمله خطا بايد .  باشدI(1)مهم آن است كه تركيب مدل 

براي اطلاعات بيشتر مراجعه شود به .  باشددر اين صورت مدل همگرا مي

 .1996لوتكپل،
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