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 چكيده

و تورم در اقتصاد ايران  اين مقاله تحليل مشكل ناسازگاري زماني بين نرخ رو به رشد بيكاريهدف 
ن را در زمينه ناسازگاري زماني بوسيله مدل وبراي اين منظور سعي شده تا اعتبار مدل بارو و گورد. شدبا مي

بر اين اساس در اين تحقيق . سنجيده شود 1350 –1389دوره زماني براي حالت و فيلتر كالمن  –فضا 
براي اين منظور . بررسي شدريشه واحد و هم انباشتگي آزمون به وسيله اثرات بلند مدت ناسازگاري زماني، 

ن وردوپرداخته و سپس مدل تعديل شده بارو و گمدت به آزمون اثرات كوتاه  كالمنابتدا با استفاده از فيلتر 
نتايج . د گرديده استورو تورم برآ نايرو استفاده از مقيد سازي مدل به منظور روند زدايي از نرخ بيكاري با

شند با ميتحقيق نشان دهنده اين موضوع است كه بيكاري و تورم در سطح ايستا نبوده و داراي ريشه واحد 
زمون هم انباشتگي نشان دهنده اين همچنين نتايج آ. گردند يكبار تفاضل گيري هر دو سري ايستا مي ااما ب

و تورم را نيز مي توان به وسيله اين مدل توضيح داد كه هر دو متغير  نايرو است كه رفتار بلند مدت بيكاري
در ادامه نتايج مقيد سازي مدل نشان دهنده اين موضوع بوده كه . در بلند مدت داراي هم انباشتگي هستند

معتبر  همچنين توضيح مشكل ناسازگاري زمانيو تورم نايرو ين بيكاري اين مدل براي رابطه كوتاه مدت ب
  .است

  .نوناسازگاري زماني، تورم، بيكاري، مدل بارو و گورد:هاي كليدي واژه

 JEL:E52, E58, C61طبقه بندي 

  

                                                            
  :khalili@ut.ac.ir) (Emailاستاد اقتصاد، دانشگاه تهران   -نويسنده ي مسئول .  *

 (Email: yazdan.gudarzi@ut.ac.ir) دانشجوي كارشناسي ارشد  اقتصاد، دانشگاه تهران. **
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 مقدمه - 1
شدند از بالايي  بيكاري و نرخ تورممواجه با ي پيشرفته اقتصادها 70 دهه اواخر در
در  هاي پولي در مورد سياست پول گرايانهاي جديد و  طرفداران مكاتب كلاسيكاين رو

ايـن  . اين دوره به منظور يافتن پاسخي براي اين مشكل اقدام به ارائه راهكارهايي كردند
 در طـول زمـان  اري ذسياست گ ـتغييرات منجر به توجه ساير اقتصاددانان به فرآيندهاي 

بخـش   كـارگزاران و پـولي  مقامـات  مـا بـين   دوجانبه استراتژيك هاي كه از طريق برنامه
سياسـت   بررسـي  اين بود كه بـه در اي ه مدلاين  تفاوت .ود، شدش مي تشكيل خصوصي

 نكتـه . پرداختنـد بـود،  بين مقـام پـولي و مـردم     كهها بازي تئوريرويكرد  براساس پولي
 كننـداين  مي بيان اقتصادكلان سياست ارزيابي با رابطه در1پرسكات و كيدلند كه اساسي
 يـك  صورت به اقتصادي نگرباشند،مسئلةسياست آينده قتصادي ا   كارگزاران وقتي كه است
 مطـرح )خصوصـي  وبخـش  پـولي  يامقامـات  دولـت  بين( هوشمند بازيگران پويابين بازي
 نمـوده  بنـدي  گيرد،فرمول درنظرمي بهينه سياست عنوان رابه آنچه دولت در واقع. شود مي

 اسـت  ممكـن  باورشـودآنگاه  سياسـت  اگراين. نمايد اعلام خصوصي كارگزاران به وسپس
 و زدن گـول  براي انگيزه جديد،دولت نباشد،زيرادرموقعيت مطلوب بعدي هاي دوره براي
 و»گذشته براساس بودن بهينه« بين تفاوت. دارد اش قبلي شدة بهينةاعمال سياست انكار

. شــود مــي شــناخته»زمــاني ناســازگاري«عنــوان تحــت»آينــده براســاس بــودن بهينــه«
 محسـوب  بهينـه  tزمان در كه سياست يك،كند مي اشاره) 1992(2برن بلك طوركه همان
 بهينـةديگري  برسياسـت  گيردودلالت صورتt+n زمان در مجدد سازي شود،اگربهينه مي

 ثابـت  پرسـكات  و كيدلنـد . اسـت »زمـاني  ناسـازگاري « داراي سياسـت  باشـد،آن  داشته
ــي ــه مــ ــه كنندكــ ــت چگونــ ــايي سياســ ــه هــ ــازگاري داراي كــ ــاني ناســ  زمــ

خليلـي و  (كنند مي راتضعيف شده اعلام هاي طرزمعناداراي،درجةاعتبارسياست هستندبه
  .)1383 ،سوري

 بـازي  يـك  بررسي ازنظرزماني،ناسازگارهستندازطريق بهينه هاي برنامه اينكه اثبات
 در. اسـت  بيـان  قابل بخوبي خصوصي اقتصادي وكارگزاران پولي مقامات بين استراتژيك

 بيكـاري  بـين  ومبادلـة  فيليـپس  منحنـي  به راجع لوكاس پولي گيري غافل ازتعبير اينجا

                                                            
1 Kydland, F.E. and Prescott, E.C 
2 Blackburn 
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 است،اسـتفاده  تـورمي  بـاتورش  پايدارهمراه تعادل يك امركه اين دادن نشان وتورم،براي
 يـك  بـه  يابي دست توانايي صلاحديدي هاي سياست پرسكات و كيدلند درمدل. شود مي

 بهينـه  براي تلاش بازيكن يك عنوان به پولي مقامات اصلي هدف. ندارند را بهينه تعادل
 اجتمــاعي نهادهــاي ســاير هــاي واكــنش كــردن لحــاظ بــا اجتمــاعي رفــاه تــابع كــردن

 روهسـتيم  روبـه  آن بـا  كه اي مسئله شدمهمترين شناخته هدف اين كه زماني1شدبا مي
 دنبـال  پولي مقامات كه است رفتارناسازگاردرموردسياستي وجوديك احتمال دادن نشان
 اينكـه .2شـد با مي پولي سياست تورمي تورش كننده منعكس مسئله اين درواقع.نندك مي

كه براي  است مهمي هستندياخيرموضوع زماني سازگاري داراي بهينه پولي ايه سياست
 به زماني ناسازگاري. هاي اقتصادي بايد مد نظر قرار گيرد ريزي ها و برنامه اريذسياست گ

 است اندممكن بوده بهينه درگذشته كه پولي ايه سياست كه معناست اين به ساده زبان
 و تورم نرخ هاي سري وتحليل تجزيه مطالعه اين هدف.نباشند بهينه ديگربراي دوره آتي 

بـا توجـه بـه اهميـت      .شـد با مي ها درموردآن زماني ناسازگاري لهئمس بررسي و بيكاري
بـر روي متغيرهـاي كـلان     4تعهـد يـا   3اي صـلاحديدي ه ـ سياسـت موضوع بررسي تاثير 

اقتصادي در اقتصاد ايران بررسي اين موضـوع از اهميـت خاصـي برخـوردار اسـت زيـرا       
اي صلاحديدي است بنابراين تعيين ميزان اثـرات  ه سياستاقتصاد ايران بيشتر مواجه با 

ين مقاله به بررسي تاثير مساله ناسازگاري زماني بر روند نرخ در ا. شدبا ميزم آن امري لا
و روند تغييرات در سطح عمومي قيمـت هـا   ) نايرو( 5بيكاري طبيعي بدون تورم فزاينده

  .پرداخته است 1350 – 1389براي دوره زماني 
 اقتصـادي  ادبيـات  بر مروريبه  در ادامهاز پنج بخش تشكيل شده است ين مقاله ا
 ازفـرم  استفاده با را گوردون-بارو مدل هاي اعتباردلالت سپس پرداخته شده استوضوع 

 بلندمـدت  اثرات بررسي رومنظ به.واقع شده است آزمونمورد  فيلتر كالمنو6حالت -فضا
 اثرات وبرايبرده شدكار به7هم انباشتگيواحدو ريشه هاي زماني،آزمون ناسازگاري مساله

                                                            
1 Fountas 
2 Friedman 
3Discretionary policy 
4 Commitment policy 
5 Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment (NAIRU) 
6 State-space form 
7 Cointegration 
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مورد بررسي  مطالعه اين درپايان،نتايج.شد استفاده1فيلتر هورديك پرسكاتمدت،از كوتاه
و بلنـد مـدت    مدت دركوتاه اقتصاد ايران براي زماني ناسازگاري مسالهآيا  كه گرفتهقرار

  .شد يا خيربا مياعتبار داراي
  يشينه تحقيقپي بر ادبيات موضوعي و رمرو - 2

هاي پولي مطالعـاتي در   مورد سياستبه منظور بررسي مساله ناسازگاري زماني در 
اقتصادهاي مختلف صورت گرفته است كه به چند مورد از اين مسـاله در زيـر پرداختـه    

به بررسي اين موضوع پرداختند كه ، )2007(2هوليا آكاي و مهمت نارگسلكنلر.شده است
در اين مطالعه بـه   .يا خير آيا مشكل ناسازگاري زماني در مورد اقتصاد تركيه وجود دارد

ز آزمون هم انباشتگي بين متغيرهاي سري زماني تـورم و  ااين مساله  نور نشان دادظمن
 ،تـوان مسـاله   ده شده و نتايج نشان دهنده اين بود كه در كوتاه مـدت مـي  تفابيكاري اس

قابليت توضيح دهنـدگي  و ايي كه در اين زمينه مطرح شده ه مدلناسازگاري زماني را با 
  .دنقابليت تطبيق با اين شرايط را ندار اه مدلاما در بلند مدت اين را نشان داد د ندار

 )1977(پرسـكات  و كيدلنـد  توسـط  به بررسي رويكرد ارائه شـده  )2006(3كينگ
 كـارا  انفـرادي  تعـادل  يك درآن راكه اقتصادي ساده مدل ،يكبراي اين منظور .پرداخت

. دهـد  مـي  دارد،ارائـه  وجود صلاحديدي گذاري سياست تحت چندگانه تعهدوتعادل تحت
پـردازد و   در اين تحقيق به بررسي تعادل هاي مختلف اشاره شده در اين مقالـه مـي   وي

 . هد كه ميزان مطلوبيت افراد تحت هر يك از تعادل ها چگونه استد مينشان 

رياضـي از ناسـازگاري زمـاني پويـا در مـورد       مـدل يـك   ،)1983(4بارو و گـوردون 
 سياست گذاري پولي بر اساسها در يك  طبق نتايج آن. دادندهاي پولي را بسط  سياست

بـيش از انتظـار    تر، تـورمي   تواند با چاپ پول بيش دار پولي مي صلاحديد، مقام صلاحيت
گذشـته را دارد و   به اعتبـار  هاي تورمي  گذار قدرت ايجاد شوك سياست. مردم ايجاد كند

منـافع حاصـل از ايـن    . كنـد  هاي تعادلي رشد پول و تـورم بـالا ايجـاد مـي     بنابراين نرخ
هـاي اقتصـادي كـاهش در مقـدار      و افزايش در فعاليت رشدشامل   هاي تورمي غافلگيري

كـه منـافع    گذار در هر دوره براي ايـن  بنابراين سياست. باشد هاي دولت مي حقيقي بدهي

                                                            
1 Hydrick-Prescott filter 
2 Hu¨lya Kanalici Akay and Mehmet Nargelecekenler 
3Robert G. King, 2006 
4 Barro, R.J. and Gordon, D.B 
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ايـن تمايـل   . انگيـزه دخالـت در اقتصـاد را دارد   هاي تورم را حفظ كند،  حاصل از شوك
سوي تعادلي با مطلوبيـت   كند و اقتصاد را به پذيري تعادل تحت قواعد را تهديد مي امكان

 .دهد تر تحت صلاحديد سوق مي كم
بيكاري و با در نظر  -با استفاده از يك مثال ساده تورم ،)1977(كيدلند و پرسكات 

كـه اگـر در    دادنداين كه عاملان اقتصادي داراي انتظارات عقلايي هستند نشان  گرفتن
هر دوره، با معين بودن وضعيت موجود و يـك ارزيـابي صـحيح از وضـعيت پايـان دوره      

صورت  مجموع ارزش پيامدهاي جاري را حداكثر سازد، درآنحاصل  كه تصميم سياستي
، به عبارتي سياسـت صـلاحديدي  . خواهد بوداما زير بهينه سياست انتخاب شده سازگار 

با معين بودن وضعيت موجود و يك ارزيابي صـحيح از وضـعيت پايـان دوره، منجـر بـه      
  .شود حداكثر شدن تابع هدف اجتماعي نمي

بستگي بـه   ،به بررسي اين كه آيا تورم در ايران در دوره خاصي ،)1389(كريم پور 
خود با اسـتفاده از مـدل    پايان نامهدر  وي. ختمشكل ناسازگاري زمان دارد يا خير پردا

منظور نشان داده ناسازگاري زماني در سياست گذاري هـا  سوريكو براي اقتصاد ايران به 
مـورد   دوره طـي  ايـران  پولي درسياست زماني ناسازگاري وجود از حاكينتايج . پرداخت

-1374:4 دردوره پولي سياست زماني ناسازگاريعلاوه بر اين وي نشان داد كه، .بودنظر 
  .است داشته ايران درتورم بيشتري نقش 1375:1-1385:4 دوره به نسبت 1369:1

بـا  اقتصـاد ايـران    ن و تعمـيم آن بـراي  ودر اين مقاله به بررسي مدل بارو و گـورد 
 ،)2007(استفاده از مباني نظري ارائه شده در مقاله هوليا آكـاي و مهمـت نارگسـلكنلر    

و به دنبال بررسي اين موضوع كه آيا ناسازگاري زماني در مورد سياست  ودش ميپرداخته 
  .گذاري هاي اقتصادي در ايران وجود دارد، هستيم

 ناسازگاري زمانيمباني نظري  - 3
  

اگر سياست بهينه اعلام شده مقامات پولي توسـط عـاملان اقتصـادي بـاور شـود،      
م و عمل نكردن بـه سياسـت بهينـه    مرد دادنگاه به دليل انگيزه مقامات براي فريب  آن

كـه   بـراي نشـان دادن ايـن   . سياست براي آينده غيرممكن است اوليه، احتمالاً تداوم آن
بـازي اسـتراتژيك   يـك   اين موضوع در قالبسياست بهينه، از نظر زماني، ناسازگار است 

مقامـات پـولي    دكني ـ فـرض  . ودش ـ مينشان داده ميان مقامات پولي و عاملان خصوصي 
توانند نرخ تورم را كاملاً كنترل كننـد و عـاملان اقتصـادي داراي انتظـارات عقلايـي       مي
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بنـابراين نـرخ تـورم انتظـاري برابـر بـا اميـد رياضـي تـورم          . )1389كريم پور، ( هستند
  باشد،يعني مي

௧௘ߨ௧ߨ)            1( =  ܧ
) اختلاف ميان تورم واقعي و انتظاري(غيرمنتظرهنرخ بيكاري يك تابع نزولي از تورم 

  باشد، مي
ߣ)          2( > ௧ݑ,0 = ∗ݑ − ௧ߨ)ߣ − نرخ  π୲ୣ، ݐنرخ تورم واقعي دوره  π௧نرخ طبيعي بيكاري،  ∗ݑ، ݐنرخ بيكاري دوره ୲ݑ  (௧௘ߨ
  .باشد يك ضريب مثبت مي و  ݐتورم انتظاري دوره 

ــا شــيب  )2(رابطــه  −منحنــي فيليــپس ب ଵ஛ روي  روبــه قيــدباشــد و بيــانگر  مــي
تـر را   يابي به تورم كمتر، بيكـاري بـيش   گذار است كه يا مجبور است براي دست سياست

كـريم پـور،   ( تر را تحمل كند تر، تورم بيشا بايد براي دستيابي به بيكاري كمبپذيرد و ي
1389(.  

تصـادي  تابع هدف اجتماعي كـه انتخـاب سياسـت اق   براي نشان دادن اين موضوع 
خليلي عراقـي و سـوري،   ( باشد گيرد به صورت زير مي براي حداكثر كردن آن صورت مي

1383(:  
)3  (ܵ = ,௧ߨ)ܵ  (௧ݑ

نرخ بيكاري و نرخ تورم در اين تابع هدف هر دو كالاهاي بد هستند و افزايش هـر  
>شود رفاه اجتماعي كاهش يابد، يعني  ها سبب مي كدام از آن 0 பௌப஠౪ و< 0 பௌப୳౪ .  

مـدت نزولـي و منحنـي فيليـپس بلندمـدت       دو منحني فيليـپس كوتـاه  ) 1(شكل 
چنـين نقشـه    هم. هدد مينشان را عمودي است،  ∗ݑعمودي كه در نرخ طبيعي بيكاري 

 ସܵو ଷܵ و ଶܵو ଵܵتفاوتي تابع هدف اجتماعي كه شامل چهار تابع هدف  هاي بي منحني
ا كـه بيكـاري و تـورم كالاهـاي بـد هسـتند       ج ـ از آن. باشد نيز نشان داده شده است مي

<داريم ܵସ ଵܵ > Sଶ > Sଷ  .      نقاط روي منحنـي فيليـپس بلندمـدت، نقـاط تعـادلي
اش قـرار دارد و بنـابراين    باشند، چون در همه اين نقاط بيكاري در نرخ طبيعي بالقوه مي
୲ߨشود، يعني  بيني مي درستي توسط عاملان اقتصادي پيش تورم به = π୲ୣ  . تابع هدف

π௧( ܱبا منحني فيليپس بلندمدت در نقطـه   Sଶاجتماعي  = u୲ و 0 = u∗ (  ممـاس
  .دهد وضعيت بهينه اجتماعي را نشان مي ܱبنابراين نقطه . است
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  نمودار تعادل سازگار و بهينه -شماره ي يك شكل 

  
قرار داشته باشد اين نقطه يك نقطه تعـالي سـازگار امـا زيـر     ܥاگر اقتصاد در نقطه

قـرار   Oبهينه است حال در  صورتي اقتصاد بخواهد در نقطه تعادلي و سـازگار و بهينـه   
ي با اجراي سياست پولي انقباضي و به شرط پايبندي به تعهد خـود و  لبگيرد مقامات پو

ما در صورتي كـه سياسـت گـذار    داشتن اعتبار دسترسي به اين نقطه امكان پذير است ا
كـه بهينـه امـا ناسـازگار اسـت رسـيده و در        Aبه نقطـه   دپولي به تعهد خود عمل نكن

ن بـه سياسـت وي اعتقـاد نداشـته     راصورتي كه سياست گذار فاقد اعتبار باشد و كارگزا
تحليـل نشـان دهنـده ناسـازگاري      ناي .مي رسد Bباشند به نقطه ناسازگار و زير بهينه 

  . 1شدبا ميدر سياست گذاري پولي زماني 
سعي كردند كه مساله ناسازگاري زماني را با بررسي دقيق  ،)1983(بارو و گوردون 

نتـايج مـدل بـارو گـوردون بـه      .شاخص هاي سياست پولي در يك بازار باز توضيح دهند
تمايل به ايجـاد غـافلگيري هـاي    سياست گذاران ند كه ك ميبه اين موضوع اشاره خوبي 

ارند،اما از آنجا كه تورم كاملا در تعادل پـيش بينـي شـده اسـت،توليددر سـطح      د ميتور
  .گيرد طبيعي خود قرار مي

                                                            
خليلي عراقي و علي سوري كه در براي آگاهي بيشتر از موضوع به كتاب اقتصاد كلان نوين ترجمه دكتر منصور . 1

  .بخش منابع ذكر شده مراجعه بفرمائيد
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،فرض شده است كه اقتصاد به وسيله يك منحنـي  )1983(گوردون-رويكرد بارو در
منطبـق بـر انتظـارات    بـا در نظـر گـرفتن نـرخ بيكـاري بـدون تـورم فزاينـده         فيليپس 
  .توصيف شده است1عقلايي

)4                           (୲ܷ = U୲୬ − α(π୲ −  π୲ୣ ), α > 0 
Utنرخ واقعي بيكاري ، Utبه طوري كه 

n  نايرونرخ بيكاري  ،tπ    نرخ واقعـي تـورم
πtشد و با مي

e داراي ويژگـي  نـايرو  بيكـاري   بعـلاوه، نـرخ  . شـد با مـي تظاري نرخ تورم ان
  :ودش ميتصادفي است و مطابق با رابطه زير تعيين 

)5    (U୲୬ −  U୲ିଵ୬ = λ(U୲ିଵ୬ −  U୲ିଶ୬ ) +  ε୲  
1−كه به طوري  < λ <  )5(معادلـه  .شدبا مي2نوفه سفيدجزاخلال  يك tε،و  1

نسبت به شوك هايي كـه مانـدگار و دائمـي هسـتند     نايروبيكاري  كهدارد بر اين دلالت 
 سياسـت قاعـده منـد   بعلاوه،فرض كنيد كه مقامات پولي نمي توانند به يـك  .مقيد است

 ،بعد از اينكه كـارگزاران خصوصـي   …,t=1,2در عوض،در ابتداي هر دوره .متعهد بمانند
πt(انتظارات

e(       سياسـت  ،شودخود را شكل دادند، قبـل از اينكـه شـوك واقعـي، محقـق
πt(شده تورمهدف گذاري يك نرخ گذاران 

p( تورم واقعي بـراي آن دوره  .را انتخاب كنند
πtبوسيله مجموع 

p  ءخطاجزء و يكtη  ود،بنابراينش ميتعيين:  
௧ߨ)                                           6( = ௧௣ߨ +   ௧ߟ

  .شدبا مي) iid(داراي توزيع مستقل و يكنواخت tηود ش ميكه فرض به طوري 
انتخاب كنند،و در هـر دوره،آنهـا ارزش    tεرا قبل از مشاهده  tπمقامات پولي بايد 

 شـد را با مـي اجتماعي مورد نظـر خـود را كـه داراي فـرم درجـه دوم      انتظاري تابع زيان 
  .نندك ميحداقل 

௧ܮ)   7( = ଵଶ ( ௧ܷ − ݇ ௧ܷ௡)ଶ + ቀ௕ଶቁ   ௧ଶߨ

بـراي  سياسـت گـذاران   كـه  است وزن نسبي بيانگر b ادله فوقبه طوري كه در مع
0همچنين وند،ش ميثبات پولي قائل  < ݇ < bو  1 >  بـه طـوري كـه   شـند  با مـي 0
نرخ بيكـاري واقعـي را پـايين تـر از نـرخ       اهداف خود را بر مبناي اينكهسياست گذاران 

يا به عبارت ديگر نرخ بيكاري نايرو را در طول  تدوين ميكنند بيكاري طبيعي قرار دهند
                                                            
1 Expectations-augmented Philips curve 
2 white noise 
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و ثبات قيمت  نايروبين  سياست گذارانترجيحات  bبنابراين تخمين .زمان كاهش دهند
  :فوق داريم كهكمكي با تركيب معادلات .هدد مينشان را ها 

)8                       (U୲ = U୲ିଵ୬ +  λ∆U୲ିଵ୬ +  ε୲ − αη୲  
ΔU୲ିଵ୬به طوري كه  = U୲ିଵ୬ − U୲ିଶ୬را  نـايرو تغييرات در نـرخ   نشان دهنده

بـراي   رابطـه زيـر را  ،با تركيـب معادلات  مي توانبعلاوه،.هدد مينشان  t-1در طول دوره 
  :ردتورم پيدا ك

௧ߨ)                                      9( = ܣߙ ௧ܷିଵ௡ + ΔU୲ିଵ୬ߣܣߙ  +  η୲  
هند د ميبه طور جداگانه نشان  )9(و  )8(معادلات .ଵି௞ୠبرابر است با  Aكه به طوري

نند ك مياما با هم به طور ضمني دلالت .هستند ساكنغير هر دو نايروكه تورم و بيكاري 
  :كه
௧ߨ)                             10( − ܣߙ  ௧ܷ = ௧ߝܣߙ− + (1 +  η୲(ܣଶߙ

مـي  ايسـتا نايرو دهد كه يك تركيب خطي از تورم و بيكاري نشان مي عبارت فوق
محدوديتي كه مساله ناسازگاري زماني بررفتار بلندمدت تورم ) 10(معادله بنابراين،.باشد 

  . اردد ميكند را بيان  تحميل مي نايرو و بيكاري
كـه   نشـان داد  مي توانتاييد شوند،آنگاه  هم انباشتگياين دلالت ها با آزمون  راگ

در بلنـد   ايـران را در اقتصـاد   نايرو ناسازگاري زماني مي تواند هم حركتي تورم و بيكاري
  .مدت توضيح دهد

  :ت مدل را مي توان به صورت زير تشريح كردنتيجه،پويايي هاي كوتاه مد در
)11    (Δ ௧ܷ = Δߣ ௧ܷିଵ௡ + ௧ߝ − η୲ߙ + α(1 + λ)η୲ିଵ − αλη୲ିଶ  

نوشـت،كه   ARMA(1,2)را مي توان به صورت يك مدل  )11(و  )10(معادلات 
پيشنهاد ميكند بـا   ،)1994(1همان طور كه هميلتون حالت -فضاآن را مي توان در فرم 

  .تخمين زدكالمن  استفاده از فيلتر
،با اشاره به اعتبار كه مانع مشكل ناسازگاري زماني و كاهش )1983(بارو و گوردون

بـارو و  .نندك ميود،به كارهاي كيدلند و پرسكات از زاويه ديگري نگاه ش ميتورش تورمي 
گوردون به بررسي اين موضوع كه آيا سياستگذاران مايل به ادامه شهرت و اعتبـار خـود   

علام يك قاعده مشخص از قبـل آيـا   هستند، پرداختند به طوري كه ااري ذسياست گدر 
                                                            
1Hamilton 
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بـارو و   ،مـدل شـهرت و اعتبـار   و يـا خيـر؟   در زمان آتي قابليت اجرايي دارد اين قاعده 
 ،)2000(1بلاينـدر . شدبا مياي پولي ه سياستگوردون كاربردي از بازي هاي تكراري در 

بـازي  بستگي دارد،كـه در   مقام پولي 3سياست پولي به اثرات شهرت2نشان داد كه اعتبار
  .ه در اقتصاد نااطميناني وجود دارد اتفاق مي افتدك ميهاي تكراري هنگا

، مسـاله ناسـازگاري زمـاني از تضـاد بـين      )1989(4بر عقيده بلكبرن و كريستنسن
ي اهداف بازيكنان،تغيير در ترجيحات،يا حالات به خصوص در ساختار اطلاعات بوجود نم

كه افراد  هستندد رفتارهايي نوش ميماني منجر عللي كه به مسئله ناسازگاري زآيد، بلكه 
چه چيـزي در گذشـته    هند كه چندان متعهد به اينكه مقامات پوليد ميدر آينده انجام 

  .دنشبا مين اعلام كرده است،
  مدل روش شناسي اقتصاد سنجي -4

نـرخ  مشكل ناسازگاري زماني بوسيله آزمودن اين مطلب كه آيا هم انباشتگي بـين  
يك شرط ضروري براي آزمودن رابطه . ودش ميمطرح وجود دارد نايروتورم و نرخ بيكاري 

كه متغيرها  شدبا ميبلند مدت بين اين دو متغير وجود دارد كه بيان كننده اين موضوع 
معني است كه ايستايي متغيرها به وسيله تفاضـل   دانب اينانباشته از مرتبه اول هستند 

بنابراين براي ايـن موضـوع از آزمـون ريشـه واحـد كلاسـيك       . مرتبه اول بوجود مي آيد
پـرون   -ديكي فولر افزوده و آزمون فيليپس زمون به آزمون آكه اين د شد استفاده خواه
  .معروف است

اي ه ـ مـدل تقريـب   اسـتفاده از با آزمون ريشه واحد به بسط  ،)1979(ديكي و فولر
جزء اخلال داراي توزيع مستقل رگرسيو و ميانگين متحرك پرداختند با اين فرض كه اتو

به هر حال در اغلـب مواقـع ايـن فـرض     . شدبا مييكسان با ميانگين صفر و واريانس يك 
اگـر شـواهدي   . معني دار نبوده و يا نيازي براي معتبر بودن آزمودن ديكي فـولر نيسـت  

مبني بر عدم وجود خودهمبستگي بين جزء اخلال و وقفه متغير وابسـته وجـود داشـته    
د ايـن  كه داراي ويژگي نوفـه سـفيد باشـد بوجـود آي ـ     ௧ߝباشد بايد بوسيله اضافه كردن 

براي انتخاب تعداد وقفـه هـاي   . صورت مي گيرد افزودهديكي فولر آزمون آزمون بوسيله 

                                                            
1Blinder, 2000 
2 credibility 
3 Reputational effects 
4Blackburn and Christensen, 1989 
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بيـزين و هنـان كـوئين     –شـوارز   ،آكائيـك بحرانـي  بهينه در اين مطالعه از آماره هـاي  
اگر تعداد وقفه هاي مدل به درستي تعين نشده باشـد در ايـن صـورت    . ودش مياستفاده 

  . ار خواهد بودبرآورد اين ضرايب تورش د
هاي ريشه هاي واحد كه براي تخصيص روند توزيع وجود دارد در مورد ساير آزمون فيليپس و پرون بـه تعمـيم   . دنشبا ميكه ديگر داراي توزيع مستقل يكسان ن شدبا مي௧ߝ

در شرايطي كه جـزء اخـلال   متغيرها ريشه واحد  به منظور تشخيصآزمون ديكي و فولر
  . داراي خودهمبستگي سريالي باشد پرداختند

در  نـايرو  بررسـي تحليـل هـم انباشـتگي تـورم و بيكـاري      دومين هـدف تحقيـق   
رويكرد هم انباشتگي به وجود تعـادل  .شدبا مي، ه نرخ آنها در حال افزايش استك ميهنگا

. مي پـردازد ز سري هاي زماني ا تعداد بيشتريدر مدل يا ايستايي و رابطه ميان دو و يا 
معرفي گرديد كه به منظور بررسـي  ) 1987( 1هم انباشتگي توسط انگل و گرنجر ممفهو

ي روش هـا . شـد با مـي وجود رابطه بلند مدت بين متغيرهاي غيرايستا اقتصادي استفاده 
از سـه  در اين تحقيـق  . متفاوتي براي اندازه گيري هم انباشتگي بين متغيرها وجود دارد

آزمون هم انباشتگي به منظور تحليل رابطه بين نرخ بيكاري و نـرخ تـورم كـه در حـال     
 ، )1990(2از روش فيليـپس و اوليـارز   بـراي ايـن منظـور   . ودش ميافزايش باشد استفاده 

انباشـتگي   انباشـتگي  بـراي تحليـل هـم    ،)1987(و  انگل و گرنجـر ) 1991(3يوهانسون
انباشته از مرتبـه   نايرودو سري مورد نظر يعني تورم و در صورتي كه .استفاده شده است

اگـر  . سري ها پرداخته شـود به بررسي رابطه بلند مدت بين  توان ، مي(1)ܫاول باشند 
وجود داشته باشد در ايـن صـورت دو سـري هـم انباشـته      بلند مدت بين متغيرها رابطه 

  .هستند و ناسازگاري زماني وجود خواهد داشت
  

  

  داده ها و نتايج تجربيآزمون تجربي  - 5
و  به بررسي نموداري و آزمون ريشه واحد سري هـاي بيكـاري  ابتدا در اين قسمت 

تمامي آمار و اطلاعات به كار رفتـه در   پرداخته شده است 1389تا  1350تورم در دوره 

                                                            
1Engle and Granger 
2Phillips and Ouliaris 
3Johansen 
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نمـودار تغييـرات   . اين تحقيق از سالنامه هاي آماري بانك مركزي استخراج شـده اسـت  
  .روند نرخ تورم و بيكاري در يك نمودار واحد ترسيم گشته است

  
- 1389روند تغييرات همزمان نرخ تورم و بيكاري در ايران طي سال هاي  -)1(نمودار 

1350  
  

در ابتدا رابطه تورم و بيكـاري رونـد نـاهمگني را طـي كـرده      : 1350-1356دوره 
است، بيكاري يك روند تقريبا يكنواخت دارد، اما تورم هيچ گونه هماهنگي با ايـن رونـد   

  :م كنيم مي توان نشان داد كه دريحال چنانچه اين دوره را به دو زير دوره تقس. ندارد
منحني فيليـپس كوتـاه   (مبادله منفي بين تورم و بيكاري : 55-56و  50-53دوره 

ود، در اين سال ها به قيمت افزايش نرخ تورم، نـرخ بيكـاري رونـد    ش ميمشاهده ) مدت
  .كاهشي داشته است، و در بقيه سال هاي اين دوره دو متغيرهم جهت حركت كرده اند

يكاري به طور قابل توجه افزايش داشـته  در ابتداي اين دوره، ب: 1357-1365دوره 
رسـيده اسـت و    57درصد در سال  11به  56درصد در سال  92/2است به طوري كه از 

-59 سال همچنين نرخ تورم از. يك روند باثبات صعودي داشته است 65 سال سپس تا
روند افزايشي داشته است، كه حاكي از رد رابطه منفي بين تورم و بيكاري طي ايـن   57
تورم روند كاهشي داشته است، بنـابراين در آن سـال    60-64طي سال هاي . هاست لسا

ود و بـه قيمـت   ش ـ ميتائيد ) منحني فيليپس كوتاه مدت(ها رابطه منفي تورم و بيكاري 
  .  افزايش بيكاري، تورم كاهش مي يابد

خ كند و نر در اين دوره نرخ تورم از روند نامشخصي تبعيت مي: 1365-1374دوره 
  .بيكاري با نرخي تقريبا كاهنده مواجه است
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يك رابطه مثبت ميان نرخ تورم و بيكاري مشـهود اسـت و در   : 1365-1367دوره 
  .اين رابطه مثبت در قالب كاهش هر دو متغير صورت گرفته است 69و  68سال هاي 

رابطه ميان تورم و بيكاري منفي اسـت، در ايـن سـال هـا     : 1370-1374در دوره 
 49به اوج خود يعني  74تورم روند افزايشي شديدي داشته است، به طوري كه در سال 

درصد مي رسد، در مقابل بيكـاري رونـد كاهشـي داشـته اسـت، بنـابراين در ايـن دوره        
  .  منحني كوتاه مدت فيليپس صادق است 

نـد، در مقابـل بيكـاري از    ك ميتورم از يك روند نزولي پيروي : 1375-1380دوره 
يك روند صعودي برخوردار است، بنابراين بطور واضح ميتوان گفت كـه رابطـه معكـوس    

  .  تورم و بيكاري در اين دوره هم صادق است
تـورم و بيكـاري بـه     81-83در اين دوره در فاصله سال هـاي  :1381-1385دوره 
ن كاهش مي يابد، بنابراين در اين دوره شاهد حركت هـم جهـت دو متغييـر    طور همزما

  . تورم و بيكاري هستيم 
با مقايسه روند زماني تورم و . تورم و بيكاري روند فزاينده دارند 89تا  85در دوره  

توان نتيجه گرفت به تدريج كارايي ابزار پولي براي كـاهش بيكـاري    بيكاري در ايران مي
  .است كاهش يافته

ليـپس پـرون متغيرهـاي    يفولر افزوده و ف –مطابق آزمونهاي ديكي ) 1(در جدول 
به عبارت ديگـر بـا يـك بـار تفاضـل      . شندبا مياز درجه واحد  1و انباشته ساكنالگو غير 

نتيجه مذكور حكايت از آن دارد كه سطح اين متغيرها تحت تـاثير  . وندش ميايستاگيري 
هاي دائمي قرار داشته، به طوريكه پس از هر تغييري گـرايش بـراي بازگشـت بـه     شوك

سمت روند خطي مشخصي را ندارند و تمامي متغيرهاي مورد استفاده با يك بار تفاضـل  
  .ودش ميايستاگيري 

  
  
  
  
  

                                                            
1 Integrated 
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  آزمون ريشه واحد فيليپس پرون و ديكي فولر افزوده –شماره ي يك جدول
  متغير  ديكي فولر افزودهآزمون پرون-آزمون فيليپس

مقدار
  %5بحراني 

 
 PPآماره 

مقدار بحراني
5%  

 
 ADFآماره 

 

  )در سطح(تورم  - 2.60 -2.94 -2.51 -2.94
 )يكبار تفاضل گيري(تورم  - 6.71 -2.94 -5.21 -2.94

 )در سطح(بيكاري   - 2.06 -2.94 -2.07 -2.94

  )گيرييكبار تفاضل (بيكاري   - 6.63 -2.94 -5.74 -2.94

  نتايج به دست آمده از تحقيق: منبع

بر اساس نتايج جدول فوق مي توان نشان داد كه هـر دو سـري بـا يكبـار تفاضـل      
وند اين به اين معني است كه هـر دو سـري انباشـته از مرتبـه اول يـا      ش ميگيري ايستا  غيرها انباشته از يك مرتبه هستند پس مي تـوان  از آنجايي كه تمامي مت. هستند (1)ܫ

نتـايج حاصـل از آزمـون هـم     . اكنون به بررسي هـم انباشـتگي بـين متغيرهـا پرداخـت     
نتـايج  . شـد با ميگرنجر به صورت زير  –يوهانسون و انگل  ،1اوريلاز –انباشتگي فيليپس 

وقفه هاي معين از طريق آمـاره هـاي    نكه پس از داداين است نشان دهنده  )2(جدول 
تـوان هـم انباشـتگي     مي)LM(و ضريب لاگرانژ )SCB(بيزين -و شوارز )AIC(آكائيك

 .و تورم را نشان داد نايرو بين سري زماني بيكاري
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                            
1Phillips and Ouliaris 
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 - 1389نتايج آزمون هم انباشتگي تورم و بيكاري در دوره  - جدول شماره ي دو 
1350  

 Phillips-Ouliaris test 
1.6821 γ 
0.8251 ρ 

4 q 

8.2288- ఘܼ 
2.1060- ܼఛ 

 Johansen Test 

r = 0; r > 0 

r  1; r > 1  
H0, H1 

0.36852 Eigenvalue (ߣ௜) 
17.0026 
8.73525  

 ௠௔௫ߣ

25.7413 
8.73525  

 ௧௥௔௖௘ߣ

18.371 
0.02678  

LR=-T Ln(1-ߣ௜  ) 
ADF Test (∆ߥ୲) Engle-Granger Test 

1.5273- ߬ఊ 

1 k 

  نتايج به دست آمده از تحقيق: منبع
به منظور بررسي هم انباشتگي رابطه بـين تـورم و   ) 1990(آماره فيليپس اوليارز از
رگرسيون تـورم بـر    استفاده شده است نتيجه جدول براي برآورد پارامتر نايرو بيكاري 

خلال در حالت برآورد رابطـه  ضريب رگرسيون جزء ا است و پارامتر  نايرو روي بيكاري
دم هـم انباشـتگي   رابطه ع ـشد كه با مياين فرضيه صفر نشان دهنده . و تورم است نايرو

درصد رد كرد كه با توجه به آماره هاي  5را نمي توان در سطح  بين تورم و بيكاري نايرو Z஡  وZத  يـر داراي هـم انباشـتگي    ايـن دو متغ هـد  د مينشان كه  ودش مياين امر تائيد
نشان دهنده  شدبا ميλ୲୰ୟୡୣو  λ୫ୟ୶آمارهآماره آزمون يوهانسون كه به وسيله . هستند

درصد است و به طور مشابه فرض صفر مبنـي بـر عـدم     5وجود هم انباشتگي در سطح 
  .ودش ميدر سطوح معني دار رد  نايرو وجود هم انباشتگي بين تورم و بيكاري
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 ν௧بـا اسـتفاده از    OLSدر نهايت آزمون رگرسيون هم انباشتگي به وسيله روش 
ن بـراي  ورويكرد مدل بارو و گورد) 2(نتايج جدول . شدبا ميبراي رويكرد انگل و گرنجر 

نشان دهنده ) 10(مدل  يپيش بين. دكنتائيد مي را نايرو رابطه بلند مدت تورم و بيكاري
 نـايرو  اگـر تـورم و بيكـاري   . هم انباشتگي بـا هـم هسـتند   اين است كه دو متغير داراي 

كـه  انباشته از مرتبه اول باشند اين دو متغير هم انباشته بوده كـه دلالـت بـر ايـن دارد     
صـورت وجـود نداشـتن هـم     در . مكانيسم تصحيح خطا براي دو سري زماني وجود دارد

براي تعادل بلند مدت انباشتگي بين دو سري نمي توان با استفاده از مدل تصحيح خطا 
  .مدلسازي كرد و روند تعديل خطا در بلند مدت را نشان داد

  
  آزمون مقيد سازي كوتاه مدت -6

رفتار  بررسيبلند مدت در بخش قبلي در اين قسمت به  يبعد از تحليل رابطه پويا
يكي از راه حل هاي مطـرح شـده ايـن     ودش ميپرداخته و تورم  نايرو كوتاه مدت بيكاري

خارج كرده و بخش رونـد دار   له فيلتركالمنياست كه بخش گام تصادفي متغير را به وس
يك فرآيند خودرگرسيو تعريف  نايرو اگر براي نرخ بيكاري. متغير را مورد تحليل قرار داد

  :شود
)12   (୲ܷ୬ = λ ୲ܷିଵ୬ + ε୲  

رونـد زدايـي    تبديل شده وARMAاي ه مدلسپس با مقيد سازي مدل به صورت 
از برآوردهاي صورت گرفته و بـا توجـه بـه     استفادهبا . ودش ميانجام  نايرو تورم و بيكاري

ــه صــورت  را كــه مــيبيــزين بهتــرين مــدلي  –هــاي آكائيــك و شــوارز  آمــاره تــوان ب   :شدبا ميبه صورت زير نشان داد (1,1)ܣܯܴܣ
)13 (൤π௧ − αAU୲U୲ ൨ = ቂ0 00 λቃ ൤π௧ିଵ − αAU୲ିଵU୲ିଵ ൨ + ൤−αA (1 + αଶA)1 −α ൨ ቂε୲η୲ቃ + ቂ0 00 αλቃ ቂε୲ିଵη୲ିଵቃ  

  :معادله زير نوشتبيكاري را مي توان بصورت نرخ در كوتاه مدت رابطه بين تورم و 
)14 (k   وa>0P=k-aU 

UوP در ايـن  د كـه  نو تـورم مـي باش ـ  نايرو بيكاري نرخ به ترتيب  )14(در معادله
 انتظارات تـورمي، نـرخ  به دليل عامل  رابطهاين  در دارند ،با يكديگر رابطه منفي  معادله
بنابراين معادله تورم . و شوك هاي عرضه نمي تواند در طي زمان ثابت باشد نايرو بيكاري

  :                                                                           نوشت زيرو بيكاري را  مي توان بصورت 
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)15(vuuae  )(  
شد با مينايرو بيكاري نرخ ūوانتظارات تورمي e،نرخ تورمبيانگر عبارت فوق در

تعداد نشان دهنده  كهشود،  تعيين مياقتصاد كه بوسيله فاكتورهاي ساختاري بلند مدت 
كامل و نزديـك  اشتغال اقتصاد در ظرفيت در صورتي كه كه حتي است كارگران بيكاري 

  .شدبا ميشوك هاي عرضه  vند و ك مين يتعي باشد آن رابه نرخ رشد بالقوه بلند مدت 
سعي شـده كـه ايـن     كالمنبا استفاده از فيلتر  هابراي از بين بردن نوسانات متغير

مقادير طبيعـي   توانبرداشته شود تا ب هامتغيرعمل صورت گيرد و بخش چرخه اي اين 
اين فيلتر به منظور تشريح نتـايج بلنـد مـدت    . را بدست آورد و تورم )نايرو( نرخ بيكاري

سري هاي زماني به وسيله كاستن از اهميت نوسـانات قيمتـي در كوتـاه مـدت بـه كـار       
شد تكنيك هموار سازي داده با ميه هدف يافتن نتايجي در بلند مدت ك ميهنگا. رود مي

وند ش ميهاي اقتصادي ايجاد  چرخههاي كوتاه مدتي كه بدليل  ها به منظور حذف چرخه
 .رود به كار مي

نمايش داده شـده بـه    )13(معادله در  ௧ܷو  π௧مقيد براي  (1,1)ܣܯܴܣمدل 
فيلتر  طريقحالت از  –مي توان در مدل فضا ) 11(و ) 10(طوري كه در غياب معادلات 

در غياب تخمين . طريق تابع راستنمايي اقدام كرد مقادير ارزش گذاري شده از كالمن با
قابـل اسـتخراج    )13(پارامترهاي مدل به وسيله معادله  1زننده هاي حداكثر راستنمايي

  .هستند
تورم سـبب تغييـرات    افزايشهد كه د ميدرصد نشان  1در سطح  برآورد پارامتر 

تكـي معـين و معنـي دار    ت به صـور  bو  kاگر چه پارامتر . است 0.04بيكاري به اندازه 
ܣورد نيستند برآ = (1 − شد كه مطابق با پيش بيني مدل با ميمقدار مثبتي  ܾ/(ܭ

  .مقدار انتظاري مثبتي دارد پارامتر . شدبا مي
فيلتر كالمن يـك روش بازگشـتي بـراي محاسـبه تخمـين بهينـه بـردار وضـعيت         

,௧ߚمشاهده نشده  ݐ = 1,2, … , شـد، بـا   با مـي اسب بر اساس مجموعه اطلاعاتي من ܶ
,෤ߤاين فرض كه  ,ܨ بـا حـداقل    تخمـين شند ايـن روش دقيقـا يـك    با ميمعلوم  Qو  ܴ

در ايـن  . نـد ك مـي با فرض مجموعه اطلاعاتي ثابت فراهم  ௧ߚميانگين مجذور خطا براي 

                                                            
1Maximum likelihood 
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صورت وابسته به مجموعه اطلاعاتي مورد استفاده ما يك پايه فيلتر و همواركننده داريم 
شـد و  همـوار   با مـي tبر اساس اطلاعات موجود تا زمان  ௧ߚپايه فيلتر مربوط به تخمين 

شد كه بر اسـاس همـه اطلاعـات موجـود در     با مي௧ߚكننده اين فيلتر مربوط به تخمين 
  . شدبا ميTنمونه تا زمان 

  حالت و فيلتركالمن-مدلهاي فضا -7
حالت از دامنه نوسانات كمتري نسبت  –شكاف بيكاري محاسبه شده به روش فضا 

علـت ايـن امـر را مـي تـوان در      . شدبا ميبرخوردار ) HP(پرسكات  –به روش هودريك 
قدرت مدل سازي فرآيند گام تصادفي با شـتاب موجـود در نـرخ بيكـاري واقعـي ايـران       

 1حالـت و روش بازگشـتي   -مـدلهاي فضـا   . حالت ارائه شده دانسـت  –توسط مدل فضا 
 .فيلتر كالمن، يكي از رهيافتهاي نوين دربرآورد متغيرهاي غير قابل مشاهده است

شد كه شـامل متغيرهـاي   با ميحالت يك ابزار مفيد براي سيستم پويا  –مدل فضا 
شد كـه شـامل   با ميحالت شامل دو معادله  –مدل فضا . شدبا ميوضعيت مشاهده نشده 

معادلـه اي   2معادلـه وضـعيت  . شـد با ميمعادله حركت يا معادله وضعيت و معادله اندازه 
مشاهده شده و متغيرهـاي مشـاهده    است كه به توصيف رابطه بين داده ها يا متغيرهاي

معادله اندازه  .شدبا ميو معادله اندازه توصيفي از متغيرهاي وضعيت پويا  پردازد مينشده 
-مـدلهاي فضـا  . شـد با ميشكلي از معادله ديفرانسيل خطي مرتبه اول در بردار وضعيت 

௧ߚ௧ݕ :ܧܯ :توان به صورت زير نمايش داد حالت را در ساده ترين شكل مي + ௧ߝ )16( ௧ߚ :ܧܶ  = ߤ + ௧ିଵߚܨ + ௧ߥ )17( ,௧~ ݅݅݀       ܰ(0ߝ  ܴ) )18( ,௧ ~ ݅݅݀       ܰ(0ߥ  ܳ) )19(  
بردار : :β௧، )جزء اخلال(متغير اسكالر :௧ߝ،)11(يك متغير وابستة yبه طوري كه  ܭ × :مـــاتريس ضـــرايب  : Fاز متغيرهـــاي غيـــر قابـــل مشـــاهده،  1 , ߤ ܭ ×   ܭ

ܭبردار × -مـاتريس واريـانس  : Qاز اجزاي اخـلال ،   K 1بردار: ν௧عرض از مبدا ،  1
ܭ)كواريانس  ×  .شدبا مي௧ߝواريانس جز اخلال :  Rو ν௧(ܭ

                                                            
1Recursive 
2 State Equation 
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مي نامند كه بيانگر ارتباط بين متغيرهاي غيـر   ME1را معادلة اندازه ) 16(معادلة 
قابـل مشـاهده و    ௧ܻدر اين معادلـه متغيـر وابسـتة    . قابل مشاهده و قابل مشاهده  است

و يا معادلة وضعيت مي نامنـد   TE2را معادلة انتقال  )17(معادلة . شدبا مياندازه گيري 
نـد و بيـانگر تغييـرات متغيـر     ك مـي كه در حقيقت از فرايند ماركف مرتبـة اول تبعيـت   

حالـت بـراي پـيش بينـي و     -به طور كلي مدلهاي فضـا . در طول زمان است ௧ߚوضعيت 
ر متغيرهاي غيرقابل مشاهده و يا برآورد پارامترهاي متغير در طول زمان بـه  توليد مقادي
ند كه يك درصد افـزايش در تـورم منجـر بـه     ك ميپيشنهاد  برآورد مقدار . كار ميروند

بـه صـورت تكـي    bو  kهمچنـين پارامترهـاي   . ودش ـ ميافزايش در نرخ بيكاري  0.041
ܣقابليت شناسايي و محاسبه ندارند، بنابراين براورد  = (1 − ݇) مقداري مثبت و  ⁄ܾ

  .شدبا ميشد كه علامت آنها مطابق با انتظارت تحقيق با مينيز مقداري مثبت  برآورد 
برآورد مدل پوياي كوتاه مدت از طريق روش حداكثر  –شماره ي سه جدول

  راستنمايي
  پارامترها  برآورد خطاي استاندارد

0.071 0.041  α 
0.52 1.102  A 

 ߣ  0.824 0.55
 ఌߪ  0.083 0.04
 ఎߪ  0.615 0.04
 ఌఎߪ  - 0.009 0.00

  نتايج به دست آمده از تحقيق: منبع
مدل با حالت غير مقيد مدل  اينن از طريق مقايسه ومقيد سازي مدل بارو و گورد ــدل (1,1)ܣܯܴܣ ــا م ــيARMAب ــدبا م ــارو  . ش ــد ب ــدل مقي ــورد -م  5ن داراي وگ

ــارامتر ,ߙ(پ ,ܣ ,ߣ ,ߟ ــي) ఌߪ ــدو   با م ــدل ب ــه م ــالي ك ــد در ح ــد داراي دوازده  نش قي
ــارامتر (پـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ,ߙ ,ܣ ,ߣ ,ߟ ,ఌߪ ݇, ܾ, ,గߪ ,௨ߪ ,ݑ)ݒ݋ܿ ,(ߨ ,௧ߨ)ݒ݋ܿ ,(௧ିଵߨ ,௧ݑ)ݒ݋ܿ ) (௧ିଵݑ

اسـتفاده   )3(ستنمايي در جدول ار از نسبتاين فرض است بنابراين براي آزمون نمودن 
௨ܮ)2شده است كه آماره اين آزمون  − بـا درجـه آزادي   χଶاست كه داراي توزيع  (௖ܮ

                                                            
1Measurement Equation 
2Transition Equation 
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اسـت و مقـدار بحرانـي آن در سـطح      28/21آماره نسبت راستنمايي مقـدار  . شدبا مي 7
 ودش ـ مـي بنابراين مشـاهده  . است 3/24برابر با  7با درجه آزادي  χଶبراي توزيع  001/0

ن را نمي توان رد كرد و اين مدل در كوتاه مدت معني وكه مقيد سازي مدل بارو و گورد
  .شدبا ميدار 

  
  نتيجه گيري - 8

مشكل ناسازگاري زماني و به طور خـاص منفـي بـودن ايـن رابطـه تـاثير پـذير از        
جـا كــه هــدف   بنــابراين از آن .شــدبا مـي چگـونگي واكــنش مقـام پــولي بــه شـوك هــا    

و (و اشـتغال توليـد   كـه  صـورتي ، در هزينه اجتمـاعي اسـت  سازي  اران حداقلذگ سياست
از سطح روند خود منحرف شوند و يا نرخ تورم از مقـدار رونـد فاصـله بگيـرد،      ،)بيكاري
هـا را بـه    هاي انبساطي و انقباضي آن اران سعي خواهند كرد با اعمال سياستذگ سياست

  . سطح روند بازگردانند
به بررسي و تحليـل عملكـرد مشـكل ناسـازگاري زمـاني در مـورد        ين تحقيق در ا

 1350سال هـاي   بѧرایاقتصاد ايران از طريق داده هاي سري زماني نرخ تورم و بيكاري 
براي اين منظور ابتدا از طريق سه آزمون هم انباشتگي نشان داده . ه شدپرداخت 1389تا 

 ـ     ا يكـديگر بـوده بنـابراين مشـكل     شده كه نرخ نايرو و تـورم داراي رابطـه بلنـد مـدت ب
نتايج نشـان دهنـده ايـن موضـوع     . ناسازگاري زماني مي تواند در بلند مدت صادق باشد

ن بـراي دوره  واست كه مشكل ناسازگاري تورم در اقتصاد وجود دارد و مدل بارو و گورد
 بلند مدت و كوتاه مدت توضيح دهنده رابطه و هم انباشتگي بـين نـرخ تـورم و بيكـاري    

گوردون بـراي دوره زمـاني كوتـاه     –در ادامه براي مدل سازي رويكرد بارو . شدبا ميايرون
مدت از طريق فيلتر هودريك پرسكات و فيلتر كـالمن بـه اسـتخراج چرخـه هـاي نـرخ       

 12به منظور برآورد پارامترهاي مدل كه تعداد آن  ه شدبيكاري نايرو و نرخ تورم پرداخت
مقيـد سـازي مـدل    .مكان برآورد پارامترها پرداختـه شـد  بود به مقيد سازي مدل جهت ا

و  حالت پويابنابراين در .كه اين مدل را در كوتاه مدت نمي توان رد كرد اصلي نشان داد
اران نسبت زارگك ميمشكل ناسازگاري زماني به اين معني است كه تورش تور بلند مدت،

  .ممكن است متفاوت باشداي پولي مقام پولي نسبت به آينده يا گذشته ه سياستبه 
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نتايج نشان دهنده اين موضوع بود كه در بلند مدت مشكل ناسازگاري زماني براي 
وجود خواهد داشت در مورد رابطه بين تورم و بيكاري اي صلاحديدي مقامات ه سياست

نزد مردم خواهد شد براي اين منظور سياست گذاران و اين امر منجربه كاهش محبوبيت 
لام شده براي دوره آتي اجرا شود زيرا در عاي اه سياستكه تا حد امكان  ودش ميتوصيه 

غير اين صورت انتظارات تورمي افراد جامعه بي ثبات مي گردد كه منجر به عدم كارايي 
 .ودش مياي پولي و مالي ه سياست

كـه   نشان داد كه هنگـامي  با توجه به شرايط كنوني اقتصاد ايران ميتوانهمچنين 
كه توليد در سطح  رغم اين ترجيحات بانك مركزي در تثبيت توليد، نامتقارن هستند علي

گذاري شده باشد، ممكن است در اثـر سياسـت صـلاحديدي مقامـات پـولي،       روند هدف
بنابراين داشتن اعتبار توسط مقامات پولي در اجرايـي  . تورش تورمي متوسطي پديد آيد

در حالي كه بي ثباتي . خود بيشترين اثر گذاري را بر اقتصاد خواهد داشت سيسات هاي
ا مي تواند بر انتظارات تاثير منفي گذاشـته و تـلاش   ه سياستدر تصميم گيري و اجراي 

علاوه بر ايـن  . سياست گذاران براي تاثير بر توليد و كاهش در تورم بي نتيجه باقي بماند
شـد  با ميب به دليل تامين مالي كسري بودجه دولت اي پولي نامناسه سياستدر كشور 

اي پولي بنابراين براي تحليل نتايج بايد تمامي ه سياستنه در راستاي ناسازگاري زماني 
در واقع كسري بودجه دولت منبع رشد پولي محسوب شـود و  زيرا  جوانب سنجيده شود

كسـري بودجـه دولـت     منظور تأمين مـالي  مقامات پولي تغيير در حجم پول را عمدتاً به
صورت دهند، منشأ اصلي تورمي كه در اثر رشد پول ايجاد شـده اسـت، كسـري بودجـه     

  .ناسازگاري زماني سياست پوليدولت است و نه 
تغييـرات   ا،ه ـ سياسـت بنابراين مي توان انتظار داشت كه در صورت اجراي صحيح 

توانـد بـر متغيرهـاي     مـدت مـي   نشده رشد حجم پـول در كوتـاه   بيني غيرمنتظره و پيش
بنـابراين تـا وقتـي كـه     . حقيقي اقتصاد مثل توليد، اشـتغال و بيكـاري تأثيرگـذار باشـد    

شده و اطلاع داده شده باشند، حتـي تـورم شـتابان و     هاي دولت از قبل مشخص سياست
تر از نرخ طبيعي كـاهش دهـد و بنـابراين     بيكاري را به پايينتواند  گسيخته نيز نمي لجام
بنـا بـر    همچنـين . مدتي بين تورم و بيكاري وجود نخواهد داشـت  گونه مبادله كوتاه هيچ

طور سيستماتيك عاملان اقتصادي را  تواند به فرضيه انتظارات عقلايي، بانك مركزي نمي
طـور   منظور كاهش نرخ بيكاري به لي بهتواند از سياست پو گير كند و در نتيجه نمي غافل
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گـذارد   طور سيستماتيك بر نرخ تورم اثر مي در واقع سياست پولي به. منظم استفاده كند
بنابراين در اقتصاد ايارن . اما هيچ تأثير سيستماتيكي روي توليد حقيقي يا بيكاري ندارد

به عرضه بيشتر شده و اي جانه سياستبه دليل بي ثباتي در انتظارات مردم لازم است تا 
از نوسانات زياد در حجم پول جلوگيري شده تا هم تورم كاهش يابد و هم موجب رونـق  

  .و رشد اقتصادي شود
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