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 دهيچک

ٝ    ٔطشح وبسآفشيٙبٖ ثشاي ٞب چبِؾ يىي اص عٙٛاٖ ثٝ ٞب، دس اػشبسسبح ٘یبص ٔٛسد ٕٞٛاسٜ سأٔیٗ ػشٔبيٝ ُ  ؿذٜ اػتز  اص طشفتي ثت  دِیت

ٝ  وٕششي سٕبيُ اغّت ٞب ثب٘ه ٚ ٔبِي ٔؤػؼبر ٞبي خطشدزيش، سيٌزا ػشٔبيٝ سيؼه ٝ  ثت ٗ  ٌتزاسي  ػتشٔبي ٖ  ٞتب  فعبِیتز  دس ايت  ٘ـتب

ٚ  ػبصي ٘ظیش ؿجىٝ خذيذي ٔفبٞیٓ ٚ ؿذٜ حزف ٔشصٞب دس اسسجبطبر ٞبي اخشٕبعي دٞٙذ  ثب ٌؼششؽ سٚصافضٖٚ ايٙشش٘ز ٚ ؿجىٝ ٔي

ثتٝ عٙتٛاٖ خذيتذسشيٗ سٚؽ     خٕعتي  ٌزاسي ايٗ ٔمبِٝ ثٝ ٔعشفي ػشٔبيٝدس   ٔطشح ؿذٜ اػز اخشٕبعي ٞبي ػشٔبيٝ اص ثشداسي ثٟشٜ

 وبس ٚ وؼت فشؿشٍبٖ ثب٘ىي، ٞبي ٚاْ اص اػشفبدٜ خبي ثٝ ٞبي اخشٕبعي، ثشداسي اص ػشٔبيٝ ػشٔبيٝ اص طشيك ايٙشش٘ز ثشاي ثٟشٜ سأٔیٗ

يٗ صٔیٙٝ، ثب اػتشفبدٜ اص سٚؽ اػتشٙشبخي   ثٝ دِیُ وٓ ثٛدٖ سحمیمبر عّٕي دس ا  دشداخشٝ ؿذٜ اػز دزيش ٔخبطشٜ ٌزاسي ػشٔبيٝ ٚ

َ    ٌزاسي خٕعي، ثؼط ٚ ٌؼششؽ ادثیبر دس ايٗ حتٛصٜ، اٞتذاف ٚ اٍ٘یتضٜ ٔـتبسوز     ٔفْٟٛ دذيذٜ ػشٔبيٝ ٞتب،   وٙٙتذٌبٖ، ثیتبٖ ٔتذ

 خلٛف، دٞٙذٜ ػشعز سؿذ ايٗ ٔفْٟٛ دس خٟبٖ ثٝ ٞب سجییٗ ؿذٜ اػز  ٘شبيح سحمیك ٘ـبٖ ٞبي ثبِمٜٛ، ٔٛا٘ع ٚ ٔحذٚديز دشب٘ؼیُ

، لتب٘ٛ٘ي ٚ اخشٕتبعي دس وـتٛس، ٔتذَ     فٙتبٚسي سٛاٖ ثب فشاٞٓ وشدٖ ثؼششٞبي فشٍٞٙتي،   ثبؿذ وٝ ٔي ٞبي دس حبَ سٛػعٝ ٔيسوـٛ

 ٌزاسي خٕعي سا عّٕیبسي وشد  ػشٔبيٝ

 

 کليدي گانواژ

  ٞبي اخشٕبعي ؿجىٝ ؛دّشفشْ ؛ٌزاسي خطشدزيش ػشٔبيٝ ؛سأٔیٗ ػشٔبيٝ ؛ٌزاسي خٕعي ػشٔبيٝ

 

 مقدمه

ٞب، سأٔیٗ ػتشٔبيٝ ٔتٛسد    ُٔ ٟٔٓ ثشاي ثٝ ٘شیدٝ سػیذٖ ايذٜعٛا يىي اص

ثبؿذ  ٔؼبئُ ٔبِي اص ٟٕٔششيٗ ٔٛا٘ع دیؾ سٚي وبسآفشيٙبٖ اػز  اص  ٘یبص ٔي

اص ٔـىلار ثیـتششي دس   4ٞبي ثب ا٘ذاصٜ وٛچه ٚ ٔشٛػط ايٗ ٔیبٖ، ؿشوز

 ايٗ صٔیٙٝ ثشخٛسداس ٞؼشٙذ 

 دس الشلبدٞبي وٝ اي اسص٘ذٜ ٘مؾ ٚخٛد ثب ٔشٛػط ٚ وٛچه ٞبي ؿشوز

 ثب ٔـىلار خٛد، ٞبي خبف ٚيظٌي ٚ ٔبٞیز دِیُ ثٝ أب وٙٙذ، ٔي ايفب ّٔي

ٔٛاختٝ   ثتضسي،  ٞتبي  ثٍٙبٜ ثٝ ٘یبص، ٘ؼجز ٔٛسد ٚخٜٛ ٔبِي سأٔیٗ دس صيبدي

ٜ  دس ٔمبيؼٝ ثب ٞب ا٘ذ  ايٗ ؿشوز ؿذٜ ٝ  ثتضسي،  ٞتبي  ثٍٙتب ٝ  سٟٙتب  ٘ت دِیتُ   ثت

 ٕ٘ٛدٖ دتیؾ  ثشآٚسدٜ ٛا٘بييس عذْ ٚ وٕشش دِیُ ثجبر ثّىٝ ثٝ ثٛدٖ، وٛچه

 سٛا٘ٙتذ  ٕ٘تي  عٕٛٔبً ثٟبداس، اٚساق ثٛسع دس ؿذٖ خٟز دزيشفشٝ ٘یبصٞبي لاصْ

ٔتبِي   ٔٙبثع سٚ وٕجٛد ايٗ اص .ثذشداص٘ذ ػشٔبيٝ، ثبصاس طشيك اص ثٝ سأٔیٗ ٔبِي

 ٚ عٕتُ ٕ٘تٛدٜ   ٞب ثٍٙبٜ ايٗ دیؾ سٚي ٔـىلار اص ٟٕٔششيٗ يىي ثٝ عٙٛاٖ

 ]1[  ٔٛاخٝ وشدٜ اػز ؿٕبسي ثي سٍٙٙبٞبي ٚ ٔؼبئُ ثب سا آٟ٘ب فعبِیز

                                                 
1. Small and Medium-sized Enterprises (SME) 

ُ  سؿتذ  ثتشاي  ٘یتبص  ٔتٛسد  ٔٙتبثع  ػبيش ٚ ٔبِي سأٔیٗ وبسٞبي ٚ ػبص  ٔشاحت

ٝ  ٕ٘ٛ٘ٝ ػبخز سب ايذٜ يه خٙیٙي  سؿتذ،  ٔشاوتض  طتشح،  لتبٖ٘ٛ،  ثلتٛسر  اِٚیت

 حٕتبيشي،  ٞتبي  كتٙذٚق  ٚ فٙتبٚسي  ٞبي دبسن سحمیمبسي، ٚ عّٕي ٞبي ؿٟشن

ٗ  ثتب حٕبيتز   وٝ ٞب اوثش ايذٜ أب اػز ؿذٜ ثیٙي دیؾ ٝ   ايت ٝ  ٟ٘بدٞتب ثت  ٔشحّت

ٖ  ثٝ عّز ا٘ذ، ثٝ ثبصاس ؿذٜ ٔعشفي ٚ ٚسٚد آٔبدٜ ٚ سػیذٜ سدبسي ٝ  فمتذا  ػتشٔبي

 ]4[  ٌزاس٘ذ ٔي سلبثز عشكٝ ثٝ دب ٘بلق ثلٛسر يب ٔشٛلف ٔشحّٝ ايٗ دس لاصْ

َ   ٞتب  ٔبٜ اػز ٕٔىٗ ٔٛسد ٘یبص، ٚخٜٛ دػز آٚسدٖ ثٝ فشآيٙذ وـتیذٜ   ثتٝ طتٛ

 اص ػتٛي  ٕ٘بيتذ   ٔٙلشف ٔذيشيز وؼت ٚ وبسٞب حشفٝ اص سا بٖٚ وبسآفشيٙ ؿٛد

ٝ   وٛچته  ٚوبسٞتبي  وبفي، وؼتت  ٔبِي سأٔیٗ ثذٖٚ ديٍش ٔٛفمیتز   ٞشٌتض ثت

 ]8[ ؿٛ٘ذ  ٔي ثبطُ ٌشفشبس دٚس يه داْ دس آٟ٘ب ٚ ٔبِىبٖ سػیذ ٘خٛاٞٙذ

ٖ   ثتشاي  لاصْ اػز وٝ ثؼششٞبي اص ايٗ سٚ لاصْ ثتٝ   دػششػتي وبسآفشيٙتب

ٝ  ثٝ عّز ٌشدد  أب فشاٞٓ ٌزاسي ػشٔبيٝ ٞبي ظشفیز  ٌتزاسي  سيؼه ػتشٔبي

 ٌتزاسي  ػشٔبيٝ ثٝ سغجز وٕي اغّت ٞب ٚ ثب٘ه ٔبِي ٔؤػؼبر حٛصٜ، ايٗ دس

دٞٙذ  ثٙبثشايٗ طشاحي يه ػیؼتشٓ   ٘ـبٖ ٔي خطشدزيش ٞبي فعبِیز ايٗ دس

 ٝ خلتٛف ثتشاي ؿتشٚا وتبس لاصْ ٚ      خزة ٔبِي ثشاي سأٔیٗ ػشٔبيٝ لاصْ ثت

 ضشٚسي اػز 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 

 

 لشاس داسد وبسآفشيٙبٖ دػششع دس ٔبِي، سأٔیٗ ٔٙبثع اص اي دٌٜؼشش طیف

 يته  دس .ؿتذٜ اػتز   دیـتٟٙبد  آٟ٘ب ثٙذي طجمٝ ثشاي ٌٛ٘بٌٛ٘ي ٞبي سٚؽ ٚ

ٝ  ٞبي وتبسآفشيٙي  ؿشوز ٔبِي سأٔیٗ ٔٙبثع، ايٗ اص ثٙذي طجمٝ ٝ  دٚ ثت  دػتش

 ]1[ ؿذٜ اػز  ثٙذي ثخؾ ثشٚ٘ي ٚ دسٚ٘ي

ٚ ٔٙتبثع ؿخلتي اػتز ٚ    ٌزاسي دسٚ٘تي ؿتبُٔ ػتٛد ا٘جبؿتشٝ      ػشٔبيٝ

 ثبؿذ   ٌزاسي ثشٚ٘ي ؿبُٔ ػٟبْ ٚ ثذٞي ٔي ػشٔبيٝ

ٞتبي ايدتبد ؿتذٜ دس ف تبي ٔدتبصي ٚ       دس حبَ حبضش ثب سٛخٝ ثٝ ظشفیز

ٌزاسي ثیشٚ٘ي ثٛختٛد   ٞبي ٘ٛيٙي دس ػشٔبيٝ ٞبي اخشٕبعي، سٚؽ ٚخٛد ؿجىٝ

دس  ٔدبصي اص ف بي اػشفبدٜ وٝ وٙیٓ ٔي ص٘ذٌي د٘یبيي دس آٔذٜ اػز  أشٚصٜ

 ٚ اػتز  ّٕٔتٛع  ثؼیبس چـتٍٕیش ٚ  وبس ٚ وؼت ٚ ٔعبٔلار سدبسي دیـشفز

ٝ    ؿشوز ٔخشّف ٞبي ف بي ٚة دس ثخؾ وبسٌیشي ثٝ  عتبّٔي  ٞتبي سدتبسي ثت

 ايٙشش٘شتي  فٙتبٚسي  ٚ اِىششٚ٘یه سدبسر سٛػعٝ  اػز ٘بدزيش ٔجذَ ؿذٜ خذايي

 اػز    وشدٜ ايدبد ٞبي سأٔیٗ ػشٔبيٝ سا دس ٔذَ خذيذي ٞبي فشكز

َ  يته  ،4ویتٛآ  خٕعتي  ٌزاسي ػشٔبيٝ آٔیض ٛفمیزٔ دشٚطٜ  ثتبصي  وٙؼتٛ

 وتبسثشدي  ٞتبي  ثش٘بٔٝ ٘ٛؿشٗ ثٝ سا دٞٙذٌبٖ سٛػعٝ وٝ ديٍش ٚيذئٛيي اػز،

 وشد وتٝ ثبعت    ٞذايز ؿٛ٘ذ ٔٙشـش ايٙىٝ آٟ٘ب اص لجُ ٔحلٛلار ايٗ ثشاي

ٝ  اص لجُ حشي سلبثشي ٔضيز ايدبد ٝ  سا دتشٚطٜ  ايٙىت ْ  ثت ْ  عٕتٛ  ا٘شـتبس  ٔتشد

ُ  ٘یتض  ٔطجٛعبر سٛخٝ  ثشػب٘ٙذ ؿذ ٗ  ٞتبي  دشب٘ؼتی ٝ  وٕذتی  ٌتزاسي  ػتشٔبي

ٖ  ٔـتبسوز  ثتشاي  سٛا٘تذ  ايٗ أش ٔي سا ثیـشش آؿىبس وشد وٝ خٕعي  وٙٙتذٌب

َ  ػتبيش  ٔب٘ٙتذ  خٕعتي،  ٌزاسي ػشٔبيٝ ثٙبثشايٗ،  ثبؿذ ػٛدٔٙذ  ٔتبِي  اؿتىب

ٝ  ٌزاسي ػشٔبيٝ ٝ  اػتز  ٔٙتبثع  اص ثتبِمٜٛ  اي ٔدٕٛعت  اص فشاستش  سٛا٘تذ  ٔتي  وت

 ]0[  ثبؿذ دٞٙذ ٔفیذ ٔي اسائٝ وٙٙذٌبٖ سوزٔـب اي وٝ ػشٔبيٝ

آخشيٗ حّمٝ دس علش وٙٛ٘ي ثشاي سأٔیٗ خبسخي  8ٌزاسي خٕعي ػشٔبيٝ

   ْ ٞتبي ثتب٘ىي، فشؿتشٍبٖ وؼتت ٚ وتبس ٚ       ػشٔبيٝ، ثتٝ ختبي اػتشفبدٜ اص ٚا

ٖ  ٔعٕتٛلاً  اػز  ايٗ ٌشٜٚ وٝ 1دزيش ٌزاسي ٔخبطشٜ ػشٔبيٝ  ايٙشش٘شتي  وتبسثشا

ْ   دشداخز ىُ ٌشفشٝ ٚ ثبؿ خٕعي، حٕبيز ٞذف ٞؼشٙذ ثب  ثخـي يتب سٕتب

دشٚطٜ، اص  يه ا٘دبْ يب ايذٜ يه خٟز اخشاي ٘یبص ٔٛسد ٌزاسي ٞضيٙٝ ػشٔبيٝ

وٙٙذ  دس ايٗ ٔمبِٝ ػعي ؿذٜ اػز عتلاٜٚ ثتش    ٔي حٕبيز دٞٙذٜ ايذٜ افشادٜ

َ     آؿٙبيي ثب ٔفبٞیٓ وّي ػشٔبيٝ ٞتب،   ٌزاسي خٕعي ثتٝ إٞیتز، ٔضايتب، ٔتذ

 آٖ اؿبسٜ وشد چبسچٛة ٚ ٔٛا٘ع دیـشٚي 

 

                                                 
1. Quya 

2. Crowdsourcing 

3. Venture Capital 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مزوی بز پیطینه و ادبیات تحقیق
ثشاي  4280 ػبَ دسثشاي ٘خؼشیٗ  1ػذبسي خٕعاص طشيك  سأٔیٗ ػشٔبيٝ

ْ  0ٔدؼٕٝ آصادي ػبخز ػتذبسي ثتٝ    خٕتع ؿتذ    ايبلار ٔشحذٜ آٔشيىب ا٘دتب

اي ثٝ يه خٕعیز ا٘جتٜٛ اص طشيتك    ػذبسي وبس، فعبِیز يب ٚظیفٝ ٔعٙبي ثشٖٚ

 ]0[ثبؿتذ    ٔتي  0د غیشٔعیٗ دس يه فشاخٛاٖ عٕٛٔياي اص افشا ؿجىٝ ٌؼششدٜ

ثشدبيي آٖ سٛػتط  ؿٟشٚ٘ذاٖ فشا٘ؼٛي ٚ ٞضيٙٝ سٛػط  ٔدؼٕٝ ٞضيٙٝ ػبخز

ٌشدٕٞتبيي، اختشاي سئتبسش، ٔضايتذٜ     اص طشيتك ثشٌتضاسي    ييآٔشيىب ؿٟشٚ٘ذاٖ

ٕٞچٙتیٗ    ٔدتضا دس دٚ وـتٛس ستأٔیٗ ؿتذ     ٞتبيي  ٞٙشي، ٔؼتبثمبر ٚ ساِتي  

٘ؼخٝ ٔیٙیبسٛسي ٔدؼتٕٝ  ، س ٔدؼٕٝ آصادئعٕب 8فشدسيه آٌٛػشٝ ثبسسّذي

 وشد٘ذ ثٝ افشادي وٝ وٕه ثلاعٛم ٔيسا ثٝ ٕٞشاٜ حىبوي ٘بْ خشيذاس ثش آٖ 

"ٚسِذ" آٔشيىبيي سٚص٘بٔٝ كبحت أشیبص، 2خٛصف دِٛشیشص  داد ٔياسائٝ 
وٝ دس  3

سػذ ثشاي سأٔیٗ ػشٔبيٝ ػتبخز يته ٟٔتذوٛدن دس     ثٝ چبح ٔي ٘یٛيٛسن

 10 4دس اصاي  ٘تبْ ٞتش خی تش سا   وتٝ   سعٟذ وشد، دلاس 801111ايٛٚا ثٝ ٔیضاٖ 

، ٞب ٘فتش  ٔٙشـش وٙذ  طشح دِٛشیضس ٘شیدٝ داد ٚ ٔیّیٖٛ دلاس وٕه دس سٚص٘بٔٝ

 ]8[سٛا٘ؼتتشٙذ وشد٘تتذ   وتتٝ ٔتتي يؿتتشٚا ثتتٝ وٕتته وتتشدٖ ثتتٝ ٞتتش ٔیضا٘تت 

ا٘دتبْ داد   44خٕعتي  سحمیمبسي دس ٔٛسد خشد 8111دس ػبَ  41ػٛسٚٚيؼىي

 ايٙشش٘شي خبٔعٝ اص ٔٛسد اػشفبدٜ سايح ٔفْٟٛ ثٝ ٚ ؿذ صيبدي ثٝ آٖ سٛخٝ وٝ

ٝ  وٕه ثشاي ُ  ثت ٝ  حت ٓ  ٚ ٔؼتئّ  ٚ خلٛكتي  ٞتبي  حتٛصٜ  ٌیتشي، دس  سلتٕی

ُ 48ستشاٚيغ  وتشد   وٕه اخشٕبعي ٚ اٚ٘یتبع   40، سيتٛا 41، ٌتبخیِٛي 41، اٚ٘یت

 دا٘تؾ،  آٚسدٖ ثذػتز  ثتشاي  اكتُ خشدخٕعتي   ايذٜ اص اػشفبدٜ ثب 40وٛوٛ٘ٗ

 ]41[ ]44[ثؼط داد٘ذ   ػبصٔب٘ي دا٘ؾ ٔذيشيز چبسچٛة سا دس ػذبسي خٕع

ٝ  ٚ ؿتشايط  سفلیُ ٚ ثٝ ؿشح ٔمبلار اص ٌشٚٞي ]2[ ]3[  ٞتبي  اٍ٘یتضٜ  صٔیٙت

 ]48[ا٘ذ   ٚ ٘ٛا دٚػشب٘ٝ دشداخشٝ خیشيٝ ٞبي وٕه ثشاي فشدي

دغ اص ظٟتٛس دذيتذٜ    سٛاٖ سا ٔي ٌزاسي خٕعي ثىبسٌیشي اكطلاح ػشٔبيٝ

اسي خٕعتي ثتٝ ؿتىُ    ٌز دِیُ ظٟٛس ٚ ٌؼششؽ ػشٔبيٝ .ػذبسي دا٘ؼز خٕع

 8112سٛاٖ ثحشاٖ ٔبِي ػتبَ   يبفشٝ دس لبِت سأٔیٗ ػشٔبيٝ ٔبِي سا ٔي ػبصٔبٖ

ٞب ثٝ ٚاْ دادٖ، وبسآفشيٙبٖ ؿشٚا ثٝ  دس خٟبٖ دا٘ؼز  ثٝ عّز سٕبيُ وٓ ثب٘ه

ٞتتبي ديٍتتشي ثتتشاي ختتزة ػتتشٔبيٝ وشد٘تتذ  ٔـتتىلاسي وتتٝ   خؼتتشدٛي ساٜ

  ٝ آٚسي ػتشٔبيٝ   دس خٕتع  ٌتزاساٖ ختشدٜ دتب    كٙعشٍشاٖ، وبسآفشيٙتبٖ ٚ ػتشٔبي

ٌزاسي ػٙشي وٝ سٛػط دٚػشبٖ ٚ فبٔیُ كتٛسر   داؿشٙذ ٔٙدش ؿذ سب ػشٔبيٝ

ٌزاسي خٕعي ثؼط دیذا وٙذ  ٔشخللبٖ وؼتت ٚ   ٌشفز ثٝ ؿىُ ػشٔبيٝ ٔي

                                                 
4. Crowdsourcing  

5. Statue of Liberty 

6. Open Call 

7. Frederic Auguste Bartholdi 

8. Joseph Pulitzer 

9. The World 

10. Surowiecki 

11. Wisdom of Crowd 

12. Travis 

13. O'Neil 

14. Gaggioli 

15. Riva 

16. Oinas Kukkonen 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

ٌتزاسي خٕعتي    ٌزاسي خٕعي، اغّت سعبسيف ٔشفبٚسي ثشاي ػشٔبيٝ وبس ػشٔبيٝ

 وشد  سٛاٖ سعشيف ٚاحذي سا ثشاي آٖ ٔـخق  داس٘ذ ٚ ٕ٘ي

ٝ  دس ٚالع ٔي ٌتزاسي خٕعتي سا يته سٚؽ ايٙشش٘شتي ثتشاي       سٛاٖ ػتشٔبي

  ٖ ٞتب وٕته    سأٔیٗ ػشٔبيٝ ٔبِي ٔعشفي وشد وٝ ثٝ وؼت ٚ وبسٞتب ٚ ػتبصٔب

ٌتزاسي اؿتخبف ٔشعتذد     ٞبي ثلاعٛم يب ػشٔبيٝ وٙذ سب اص طشيك وٕه ٔي

ٌتتزاسي خٕعتتي دّشفتتشْ  ٞبيـتتبٖ سا عّٕتتي ػتتبص٘ذ  ػتتشٔبيٝ ثشٛا٘ٙتتذ ايتتذٜ

وٝ ستب دتیؾ اص آٖ ثتٝ كتٛسر      خٕعیز سي اص دشب٘ؼیُ ثبِمٜٛ ا٘جٜٛثشدا ثٟشٜ

 ٕ٘بيذ  ٞذفٕٙذ ثٝ آٖ سٛخٝ ٘ـذٜ ثٛد سا فشاٞٓ ٔي

 عّٕتتي طتتٛس ثتتٝ وتتٝ ثٛد٘تتذ وؼتتب٘ي اِٚتتیٗ ختتض 4ٌتتشٜٚ آ ؿتتٛايٙجبخش

ٖ  اسٚدتب  دس سا خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ  ديٍتش  ٚ ؿتٛايٙجبخش  ]41[وشد٘تذ    عٙتٛا

 اص ستتبيي22 ٕ٘ٛ٘تتٝ اػتتبعثش سدشثتتي دتتظٚٞؾ يتته ٕٞتتشاٞؾ ٘ٛيؼتتٙذٌبٖ

 آٚسي خٕتع  كتفحبر ايٙشش٘تز   وتٝ اص  دزيش سيؼه وبسآفشيٙب٘ٝ ٌزاسي ػشٔبيٝ

ٝ   ايٗ دشٚطٜ ثٛد، سٟیٝ وشد٘ذ  ؿذٜ ٝ  ٞتب ثت ْ  ٚػتیّ ٝ  ٞتبي  دّشفتش  ٌتزاسي  ػتشٔبي

 خیّتي  ٘شتبيح   ٘یتض ٘جٛد٘تذ   ٞتبي ٞٙتشي   دشٚطٜ ٚ ثٛد٘ذ ٘ـذٜ حٕبيز خٕعي

 خٕعتي  ٌزاس ػشٔبيٝ" ثٝ ٘بْ ـيدا٘ اسٚدب دس ثبس اِٚیٗ صيشا ٟٕٔي ثذػز آٔذ،

8دزيش سيؼه وبسآفشيٙب٘ٝ
 ٞتبي  ٚيظٌتي  ٕ٘ٛ٘ٝ، آٟ٘ب ٕٞبٖ ثشاػبع ايدبد ؿذ  "

ٝ  خٕعتي سا  ٌزاسي ػشٔبيٝ اص خبف ثخؾ ايٗ دس وبس ٚ وؼت ٚ  سٟیت  وشد٘تذ 

ٝ  كٙعشي ٞبي ػبصٔبٖ ثشاي خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ ٔذَ يه وشد٘ذ ػعي  اسائت

ش اص يه دٞٝ، دس سعتذاد صيتبدي اص   ٌزاسي خٕعي دس وٕش ػشٔبيٝ ]41[  دٞٙذ

ٔشحذٜ  يبفشٝ ٔب٘ٙذ اػششاِیب، اٍّ٘ؼشبٖ، ّٞٙذ، ايشبِیب ٚ ايبلار الشلبدٞبي سٛػعٝ

يبفشٝ ٌؼششؽ دیذا وتشد ٚ   ثؼط دیذا وشدٜ اػز  ايٗ دذيذٜ دس د٘یبي سٛػعٝ

 ]40[وٙذ   اوٖٙٛ ػشٔبيٝ لبثُ سٛخٟي سا دس خٟبٖ خزة ٔي

 گذاری جمعی اهمیت سزمایه

ٝ   ثٝ ػشٔبيٝ ٚيظٜ طٛس دس خٟبٖ ثٝ وٝ ٔمبلاسي سعذاد  ٌزاسي خٕعتي دشداخشت

 چٙذ سٟٙب سبوٖٙٛ،  سؿذ اػز ثٝ سٚ ػشعز أب ثٝ وٓ اػز ٘ؼجشبً ٞٓ ٞٙٛص اػز

سا ثشسػي وشدٜ اػز، ثیـشش آٟ٘ب ثتش   ٌزاسي خٕعي ػشٔبيٝ ٔٙحلشاً عّٕي ٔمبِٝ

ي ٕٞیـتٝ  ٔٛضٛا ٔشسجط اػتز ِٚت   ا٘ذ، وٝ ػذبسي وبس وشدٜ سٚي ٔٛضٛا خٕع

 .ٌزاسي خٕعي ٔٙبػت ٘یؼز خلٛف ػشٔبيٝ ٌزاسي ثٝ ثشاي ػشٔبيٝ

 ]40[، ]48[، ]42[، ]43[ ٌزاسي خٕعي ؿذٜ اص ػشٔبيٝ سعبسيف ا٘دبْ -4 خذَٚ

 تؼریف صاحة ًظر

Lambert, T., & 

Schwienbacher, 

Armin. (2013) 

گررری ج عوؼرر   ی یررو نریمررَیى ػوررَه     سرررهایِ

صَصاً یز طریك ییٌترًت  تریج تأهیي هٌاتغ چرِ ترِ   م

صَ ت کوو تلاػَض )تذٍى پادیش( ٍ یا تثادل یًَیع 

پادیش ٍ یا حك  أج تِ هٌظَ  حوایت یز یتتکا یت د  

 ]16[ کٌٌذ.  سیذى تِ یّذیف هشخص تَصیف ه 

                                                 
1. A. Schwienbacher 

2. Entrepreneurial Crowdfunding Ventures  

 

 تؼریف صاحة ًظر

شثکِ 

گری ج  سرهایِ

 3عوؼ  د  ی ٍپا
oliver gajda & 

nick mason 

  یو یتسی  یشتریک  ػوَه  تریج گری ج عوؼ سرهایِ

ّررا   ّررا  سررازهاى گررری ج یشررخار  شرررکت سرررهایِ

ّرا یز طریرك    ّا  هحصَلات یا گررٍُ  ّا  پرٍشُ صٌذٍق

تاشذ. ییري   تازی  ییٌترًت  ٍ یا پردیمت یلکترًٍیک  ه 

ّا همادیر کَچرو سررهایِ  ی د  دٍ ُ زهراً      پلتفرم

هشررخص  یز ینرررید زیررادج کررِ ػلالررِ هشررترک  د  

گیرج یو ییذُ  پررٍشُ یرا ک رة ٍکرا  مرار       لشک

 ]17[کٌذ.  دی ًذ  ی عوغ ه 

Andrea 

Ordanini, Lucia 

Miceli and 

Marta Pizzetti, 

(2011), 

گری ج عوؼ  یو تلاش گرٍّر  تَسر     پذیذُ سرهایِ

هشتریاً  یست کِ هؼوَلاً یز طریك ییٌترًت ترِ هٌظرَ    

تَسر    ّاج آغراز شرذُ   گری ج ٍ حوایت یز ییذُ سرهایِ

دٌّرذ.   ّا یو شرثکِ تشرکیل هر     دیگر ینرید ٍ سازهاى

    ِ گرری ج   ک ة ٍ کا ّاج هرَنم  کرِ یز طریرك سررهای

یًذ  لاتلیرت سرَددّ  ییري  ٍش     یًذیزج شذُ عوؼ   یُ

  ِ ِ   عرب سرهایِ  ی کرِ تر یج تریي ییرذُ ٍ    ػٌرَیى ٍیسر 

 ]18[ کٌٌذ. گری  یست  ی تأییذ ه  سرهایِ

 لغتٌاهِ یک فَ د

 یرو  یز ینرید عوؼ  حوایت ًت  عْتکوپیٌ  ییٌتر

 آغراز  عْت ًیاز هَ د سرهایِ یز تخش  ییذُ یست کِ

 گسی کٌٌرذُ  ترر  سرازهاى  یرا  ینررید  تَسر   پررٍشُ  یو

 ]19[. شَد آٍ ج ه  عوغ کوپیي

ٌیشي ٚ ٘ٛآٚسي خٕعتي سا ٌشفشتٝ ٚ    ٌزاسي خٕعي فٛايذ سلٕیٓ ػشٔبيٝ

ٝ   يوتبس ٔت   ٞب ٚ وؼت ٚ وبسٞب ثٝ ٌزاسي دشٚطٜ دس ػشٔبيٝ  ٌتزاسي  ثتشد  ػتشٔبي

ٝ  دَٛ سب دٞذ ٔي اخبصٜ وبسآفشيٙبٖ ثٝ خٕعي  ؿتشٚا  ثتشاي  ٘یتبص  ٔتٛسد  اِٚیت

اػشفبدٜ اص دشب٘ؼتیُ خبٔعتٝ ثتب      دٞٙذ افضايؾ سا خٛد خذيذ ٌزاسي ػشٔبيٝ

ٖ   ٞبي اخشٕبعي، افشاد ٚ ؿتشوز  اػشفبدٜ اص ؿجىٝ ٞتب دلاس ستأٔیٗ    ٞتب ٔیّیتٛ

ٞتب   ه ثلاعٛم ثشاي دتشٚطٜ دٞي، خشيذ ػٟبْ يب وٕ ػشٔبيٝ ثٝ كٛسر لشم

ػبَ ٌزؿشٝ ثتٝ ٕٞتشاٜ داؿتشٝ اػتز  ثتٝ عٙتٛاٖ ٔثتبَ ویته          0دس طَٛ 

اي يتب   ٌزاسي خٕعي ٚثیمٝ سٞجش ايٗ ثبصاس، سٛا٘ؼشٝ ثٝ ؿیٜٛ ػشٔبيٝ 1اػشبسسش

ٝ  3 1ٔیّیٖٛ دلاس آٔشيىب اص  240وٕه ثلاعٛم،  ٌتزاس سا اص   ٔیّیٖٛ ػتشٔبي

أٔیٗ وٙذ  ايٗ دس حبِي اػز س 8113دشٚطٜ دس د٘یب دس ػبَ  01111حذٚد 

 ]81[ .ٌزاسي ؿذٜ اػز ٞب دس ثیؾ اص يه دشٚطٜ ػشٔبيٝ دسكذ آٖ 83وٝ 

ٝ  ٔٙدتش  سٛا٘ذ ٌزاسي خٕعي ٔي ػشٔبيٝ ٝ  خٕتع  ثت  اص ثیـتششي  آٚسي ػتشٔبي

 ثتٝ عٙتٛاٖ ٔثتبَ دتشٚطٜ ػتبعز      .ؿتٛد  ؿتذٜ  اسائٝ ٔحلَٛ ثشاي ػٙشي ٔٙبثع

0دجُ ٞٛؿٕٙذ
 ٔمذاس ؿذ، سٛا٘ؼز سد دزيش شٜٔخبط ٌزاسي ػشٔبيٝ اص اثشذا دس وٝ 

ٗ  ا٘تذاصي  ساٜ اص دغ دزيش سا سيؼه ٌزاس ػشٔبيٝ صيبدي  اػتشبسسش  دس ویته  وٕذتی

ستٛاٖ دّشفشٔتي ثتشاي سٛػتعٝ      ٌزاسي خٕعتي سا ٔتي   ػشٔبيٝ ]84[وٙذ   سأٔیٗ

ٝ  وبسآفشيٙي ٘یض ثٝ اي اص افتشاد ٔخشّتف دس يته     ؿٕبس آٚسد  ٍٞٙبٔي وٝ ٔدٕٛعت

ذ دغ اص دبيبٖ سٚيذاد سٕبيُ ثٝ ادأٝ فعبِیز ختٛد  وٙٙ ٌزاسي ٔي سٚيذاد ػشٔبيٝ

ٝ  دتشٚطٜ ثشستش   دٙدبٜ اص ٔثبَ، عٙٛاٖ  ٞب سا داس٘ذ  ثٝ دس ػبيش دشٚطٜ  ٌتزاسي  ػتشٔبي

                                                 
3. European Capital Network (ECN) 

4. Kickstarter ( عوؼ  گری ج سرهایِ سایت تریي ترع تِ ) 

5. Pebble 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 

 

ٝ  ٔٛسد 10 ،8148 ػبَ دبيبٖ سب آغبص اص ؿذٜ دس ویه اػشبسسش،  ٞتبي  ؿتشوز  ثت

ٝ    ٕٞچٙیٗ افشادي  ا٘ذ ؿذٜ سجذيُ دیـشفز حبَ دس وبسآفشيٗ  وتٝ يىجتبس سدشثت

دتش   ٌزاسي ػشٔبيٝ ثٝ ثیـششي سٕبيُ ٔعٕٛلاً ا٘ذ، ٌزاسي خٕعي سا داؿشٝ ػشٔبيٝ

 ]0[سا داس٘ذ   ٞبي ػبدٜ ٌزاسي ثٝ خبي ػشٔبيٝ خذيذ سيؼه

 وٝ ٞٓ اػشفبدٜ ؿذٜ ثبصاسيبثي اٞذاف ثشاي ٕٞچٙیٗ خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ

ثٝ ديٍش ٔحلٛلار وبسآفشيٗ دغ اص ٔٛفمیتز دس ٔحلتَٛ    علالٝ ايدبد ؿبُٔ

ٝ  كتٙبيعي  دس خلتٛف  ثٝ ٔٛضٛا ايٗ ؿٛد  سد ٘ظش ٔئٛ ٝ  دتشٚطٜ  آٖ دس وت  ثت

 ]88[ اػز  ثٛدٜ، ٟٔٓ ٔىُٕ ٔحلٛلار اص اي دٛيب ٔدٕٛعٝ ايدبد د٘جبَ

 دس .اػتز  ثٝ خٛد ٔعطٛف ٕ٘تٛدٜ  خٛثي سا خٕعي سٛخٝ ٌزاسي ػشٔبيٝ

ٝ  اص سعذادي ٌزؿشٝ، ػبَ 1 طَٛ  وٛچته ثتشاي   ٌتزاسي  اثشىبسار ثب ػتشٔبي

اػتتز  ٕٞچٙتتیٗ  وتتشدٜ ٔشحتتذٜ ظٟتتٛس ايتتبلار دس ٕتتيعّ ٞتتبي دتتظٚٞؾ

 ٔٙجع ثبص عّٕي ٞبي دظٚٞؾ
 سا ٞتب  دتشٚطٜ  ستب  دٞتذ  ٔتي  اخبصٜ وبٚؿٍشاٖ ث4ٝ

 سأٔیٗ وٙٙذ   آ٘لايٗ 8اخشٕبا اص سا ػشٔبيٝ ٚ وٙٙذ دیـٟٙبد

ٝ  اػتز  ٔعشمتذ  ٞتبي ٔٙجتع ثتبص،    دشٚطٜ اخشايي ٔذيش 1دشيبٖ ٚيشادِٛي  وت

 خبيٍضيٗ ٔبِي ٔٙبثع يبفشٗ ثشاي ٖٔحممب ثٝ وٕه دس خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ

 ]81[  اػز ٔٛفك

 ٔشعٟتذ  ٞتب،  دشٚطٜ ٌزاسي ػشٔبيٝ ٔبِي سأٔیٗ ديٍش اؿىبَ ثؼیبسي ثشخلاف

 اص ثؼتیبسي   داسد سا اٞذاف اص اي ٌؼششدٜ خٕعي طیف ٌزاسي ػشٔبيٝ دس ؿذٖ

ٖ  صيبد د٘جبَ ثٝ ٞب دشٚطٜ خٕعي ٌزاساٖ ػشٔبيٝ  ػتشٔبيٝ،  اص وٕتي  ٔمتذاس  وتشد

ْ  يىجبس وٝ خبف دشٚطٜ يه ؿشٚا ثشاي دلاس، 4111 صيش اغّت ؿتٛد   ٔتي  ا٘دتب

ٖ  سٛػط اغّت ػشٔبيٝ ٔٛاسد، ايٗ دس  ٞؼشٙذ ٓ  ختب٘ٛادٜ  ٚ دٚػتشب  ؿتذٜ  فتشاٞ

 ٔٙبػتت  ٔٙجتع  يته  خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ سػذ ٔي ٘ظش ثٝ حبَ، ايٗ ثب  اػز

 ]41[ ثبؿذ  وبسآفشيٙب٘ٝ ػشٔبيٝ خؼشدٌٛشاٖ ثشاي سشلي ٚ سؿذ

 ]0[، ]41[، ]81[، ]88[، ]81[ ٌزاسي خٕعي ٔضايبي ػشٔبيٝ -8 خذَٚ

 ]20[ گیرج ٍ ًَآٍ ج عوؼ  یستفادُ یز تصوین 1

 ]20[ ینسییش سرهایِ یٍلیِ کا آنریي 2

 ]20[ یستفادُ یز پتاً یل یعتواع ٍ عاهؼِ 3

 ]20[ ّاج یعتواػ  ٍ نضاج هجازج یستفادُ یز پتاً یل شثکِ 4

 ]5[ پلتفره  تریج تَسؼِ کا آنریٌ ییجاد  5

 ]22[ تازی یات  هحصَلات عذیذ 6

 ]13[ ػول  شذى یتتکا یت مرد 7

 ]5[ هٌذ تِ یو حَزُ مار یج یز ینرید ػلالِ ییجاد شثکِ 8

 ]23[ ّاج هٌثغ تاز آٍ ج سرهایِ تریج پرٍشُ عوغ 9

 ]23[ یانتي هٌاتغ هال  عایگسیي 10

 

 

 

                                                 
1. Open Source 

2. Crowed  

3. Priyan Weerappuli 

 کنندگان اهداف مطارکت
ٝ   ؿتشوز  يب آغبصوٙٙذٌبٖ اٞذاف ٌتزاسي خٕعتي سا    وٙٙتذٌبٖ دس ػتشٔبي

 دیـٟٙبدي صيش خلاكٝ ٕ٘ٛد4 ٌشٜٚ 1سٛاٖ دس  ٔي

 غیزمادی )غیزاوتفاعی(

اخشٕبعي اػتز    ٟٕٔششيٗ سأویذ دس ايٗ ٘ٛا دشٚطٜ اٞذاف غیشا٘شفبعي ٚ

 وٕه عٕٛٔي، ٞبي صيشػبخز عٕٛٔي، ثٟذاؿشي ٞبي ٔشالجز ٔثبَ عٙٛاٖ ثٝ

 عٕتٛٔي،  سحمیمتبسي  ٞتبي  دتشٚطٜ  خیشيٝ عٕتٛٔي،  وٕه خبسخي، سٛػعٝ ثٝ

 .غیشٜ ٚ ثبص ٔٙجع افضاسٞبي ٘شْ

 کسب سًد بزای

 يه ا٘ذاصي ٔب٘ٙذ ساٜ د٘جبَ اٞذاف سدبسي ٚضٛح ثٝ ٌزاس دس ايٙدب ػشٔبيٝ

 ختذٔبر  سشفیع ٔٛخٛد، ؿشوز دس سدبسي دشٚطٜ يه ٌزاسي ػشٔبيٝ ؿشوز،

ٝ  ؿشوز، يه سحمیك ٚ سٛػعٝ دس خذيذ، دشٚطٜ خلٛكي  ٌتزاسي دس  ػتشٔبي

 ثبؿذ  غیشٜ ٔي ٚ ٔٛػیمي آِجْٛ يه يب ٚ سدبسي فیّٓ يه

 میاوٍ

ٗ  سـخیق ٘یؼز ٚ ٞٙتٛص  لبثُ ٚضٛح ٞب ٞذف ثٝ دس ثشخي اص دشٚطٜ  سٚؿت

دس ايتٗ    خٛاٞذ داؿز دساصٔذر دس سدبسي ٞبي صٔیٙٝ دغ چٝ وٝ اػز ٘ـذٜ

 يتب  ٚ حتٛصٜ ػتشٌشٔي   ٞتبي  ٌیشد وٝ دتشٚطٜ  لشاس ٔي دس صيشٌشٜٚ ٔیب٘ٝ كٛسر،

ٝ  يب ٚ خذيذ خذٔبر عٕٛٔي، ٚ خلٛكي ٞبي سػب٘ٝ  ثتش  اخشٕتبعي  ٞتبي  ؿتجى

 ]15[ اص آٖ ٞؼشٙذ  ٞبيي يٛسیٛة ٕ٘ٛ٘ٝ ثٛن ٚ فیغ اػىبيخ، ٔب٘ٙذ ٚة سٚي

 کنندگان های مطارکت انگیشه
ٖ  ٞبي ٔـتبسوز  ٟٕٔششيٗ اٍ٘یضٜ ٝ  دس وٙٙتذٌب سا  ٌتزاسي خٕعتي   ػتشٔبي

خٕعتي،   فتشٚؽ  دتیؾ خٕعتي،   حٕبيزي، دػشٝ اٞذاي خٕع 0سٛاٖ ثٝ  ٔي

 ]15[ ثٙذي وشد  ٚ خشيذ ػٟبْ خٕعي طجمٝ دٞي خٕعي ٚاْ

 1جمعی اَدای

 ٔبِي ٞؼتشٙذ  اٌتش   حٕبيز ثٝ ؿجیٝ ثیـشش خیشيٝ ٞبي وٕه اص ٘ٛا ايٗ

ٖ  دسيبفز ٘ٛا دٚػشب٘ٝ اػز ِٚي اكُ يه عُٕ چٝ دس ٝ  ٞتی   وٙٙتذٌب  ٌٛ٘ت

 اص ُ حٕبيز اٚ ٘ذاس٘تذ  يىتي  ٔمبث دس خی ش اعطبي دبداؿي ثٝ ثشاي اي ٚظیفٝ

ٖ  اٞتذا  ٌزاسي خٕعي اعطبي دبداؽ ثٝ ػشٔبيٝ ٞبي ٔـخلٝ  ثتشاي  وٙٙتذٌب

ٓ   ٞب اغّت غیشٔبدي يب داسايتي  دبداؽ  ايٗ  ثبؿذ ٔي حٕبيشـبٖ اسصؽ  ٞتبي وت

 خط سیـشر سجّیغبسي، دػز اِىششٚ٘یىي، دیبْ سـىش دؼز ٞؼشٙذ ٔب٘ٙذ يه

 ٘بٔٝ دعٛر ٔحلَٛ سِٛیذ ؿذٜ، يسٚ ثش ٌزاس ػشٔبيٝ ٘بْ روش يب ٞٙشٔٙذ يه

 كشف ؿبْ ٚ غیشٜ  يب ٔحُ دشٚطٜ يب دیؾ ٕ٘بيؾ اخشلبكي اص ثبصديذ ثشاي

 

 

                                                 
4. Crowd Donations 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 4جمعیحمایت 

وتٝ   ٔـخليدبداؽ ٔٛسد دس  حبٔي يبدشٚطٜ  ٌزاس ػشٔبيٝ دس ايٗ حبِز

ثتٝ   ٞب اغّت ايٗ دبداؽ داس٘ذ ٚسٛافك دشداخز وٙذ اػز  ٔشعٟذ ؿذٜآغبصٌش 

  حبٔیبٖ اػزيب ثبصاسيبثي ثشاي  اثط عٕٛٔيسٚٔب٘ٙذ  يكٛسر خذٔبس

8فزيش جمعی پیص
 

 خشيتذ  دیؾدس لبِت وٕه ٔبِي ٌزاسي خٕعي،  دس ايٗ حبِز اص ػشٔبيٝ

 وشبة،عٙٛاٖ ٔثبَ  ثٝ ٔحلَٛسِٛیذ  ثٝ ٔٙظٛس حٕبيز دس ػفبسؽ دیؾ ٚ يب

َ  افضاس، ٔحلَٛ خذيتذ،  آِجْٛ ٔٛػیمي، سئبسش، ٘شْ فیّٓ، ٚ يتب   ،ػتجض  ٔحلتٛ

٘ؼخٝ اِٚیٝ اص ٔحلتَٛ   وٙذ وٝ ٔي ؿذ  دس ٔمبثُ آغبصٌش سعٟذثب ٔي خذٔز

 اػبػبً ٌزاسي خٕعي ػشٔبيٝ  دس ايٗ كٛسر، خشيذاس ؿٛد سحٛيُ ،يب خذٔز

  ؿٛد ٘یض ٔئـَٕٛ ٔبِیبر ٚ  ٔحلَٛ اػز يه ػفبسؽ

 1دَی جمعی يام

ثّٙذٔذر ثشاػتبع   دٞي ٚاْؿیٜٛ  ٌزاسي خٕعي دس ػشٔبيٝٞب  يىي اص ٌضيٙٝ

وٙتذ   ٕ٘تي دسيبفز  ػٛد ،ٚاْ وٙٙذٜ دشداخزاػز   ٔٙبفعٌزاسي  اناكُ ثٝ اؿشش

ٔـتخق   دس دبيتبٖ دٚسٜ وٙتذ    دزيش ؿشوز ٔتي  ٌزاسي ٔخبطشٜ ثّىٝ دس ػشٔبيٝ

سٛا٘تذ   ٔتي وتٝ  اص دسآٔذ  سٛافك ؿذْٜ بػٟ ثٝ ا٘ذاصٜ افشد حبٔي اعطبي ٚاْ، ؿذٜ

ٗ اػتز  ٕٔىٕٞچٙیٗ ٕ٘بيٙذ   ثبؿذ سا دسيبفز ٔيٚاْ  اكُ ثشاثش چٙذٔعبدَ يب 

 ثب ضشس ٕٞشاٜ ثبؿذ  ٌزاسي ػٛد ٔطّٛثي ٘ذاؿشٝ ثبؿذ ٚ ػشٔبيٝ

1خزید سُام جمعی
 

ٝ  حبِتز ستشيٗ   دیچیذٌٜزاسي خشُد دس عُٕ  ايٗ ٘ٛا ػشٔبيٝ ٌتزاسي   ػتشٔبي

ٌزاسي  دس اصاي ػشٔبيٝ ٌزاساٖ خٕعي دس ايٗ حبِز دبداؽ ػشٔبيٝ خٕعي اػز 

 ]15[  اػز آٔیض ْ ٔخبطشٜي ػٟبأػٛد ػٟبْ ٚ يب حك س، ػٟبْدس 

ستٛاٖ ايتٗ اؿتىبَ ٔخشّتف ستأٔیٗ ػتشٔبيٝ سا ٔطتبثك ٕ٘تٛداس صيتش           ٔي

ثٙذي وشد وٝ اص فشآيٙذ خیّي ػتبدٜ اٞتذاي خٕعتي آغتبص ؿتذٜ ٚ ثتٝ        سسجٝ

 ؿٛد  ٌزاسي ٔٙشٟي ٔي سش ػشٔبيٝ سش ٚ اؿىبَ ٔٙظٓ فشآيٙذ دیچیذٜ

 اص دسآٔتذ وٝ ثخـي  ٌزاساٖ خٕعي ػشٔبيٝ اَ اص اٍ٘یضٜؤػسٛاٖ  ٕ٘ياِجشٝ، 

وٙٙتذ   ٌزاسي ٔتي  ػشٔبيٝدشٚطٜ دس خٛد سا اغّت ثذٖٚ اسصيبثي يب ثشسػي دلیك 

ویذ وشد وٝ حبٔیبٖ دس دسختٝ  أثبيذ س  ثب دٙح حبِز روش ؿذٜ دس ثبلا دبػخ داد

دتبداؽ غیشٔتبدي ٚ    اغّتت،  ؿٛ٘ذ ٚ ٕ٘ياٍ٘یضٜ داساي  ٔبدياَٚ سٛػط دبداؽ 

 وٙٙذ    ٔٛاسد صيش سا روش ٔي ٞبي راسي ٔب٘ٙذ اص اٍ٘یضٜ يطیف

 ٔٛضٛا دشٚطٜ ٚ اٞذاف آٖ دسؿخلي  دلايُ •

 ٔٛسيز ٟٔٓ اخشٕبعيأٔ ؿشوز دس •

 ٞبي ٔـبثٝ سضبيز اص ح ٛس دس ثخـي اص يه خبٔعٝ خبف ثب اِٚٛيز •

 ٌزاسي ؿذٜ ػشٔبيٝدشٚطٜ سضبيز اص ٔـبٞذٜ سحمك ٚ ٔٛفمیز  •

 ٚ سعبُٔ ثب سیٓ دشٚطٜوبس ٌشفشٝ ؿذٖ  ثٝ اص ِزر ثشدٖ •

                                                 
1. Crowd Sponsoring 

2. Crowd Pre-selling 

3. Crowd Lending 

4. Crowd Equity 

سي يب  اص وٕه ِزر • آٚٛ  ٘ٝ ٖ ث د سيثٛ بٚٙ ٖ خذيذ ف بٔ بٍ ٖ دیـ یب ٚ وبس دسٔ   يب وؼت 

 ؿخليػبصي  ٌؼششؽ ؿجىٝ احشٕبَ •

ٝ    ا٘شظبس اص خزة سأٔیٗ • ٌتزاسي   وٙٙذٌبٖ ٔتبِي دس اصاي دتشٚطٜ ػتشٔبي

 ]24[ ]15[ خٛد خٕعي

 
 ]40[ ٌزاسي خٕعي وٙٙذٌبٖ دس ػشٔبيٝ ٞبي ؿشوز اٍ٘یضٜ -4 ؿىُ

ٌزاسي خٕعي ٔخشق ثٝ خیشيتٝ   ػشٔبيٝ يه دّشفشْ 0ٙیٗ ػٛٔشٌشٕٞچ

ٞش دٚ ٌشٜٚ خیتشيٗ   اٍ٘یضٜ ثح  سا ثشسػي وشد ٚ اخشٕبعي ٞبي دشٚطٜ ثشاي

ثب اسىب  0ٞبسٔغ  وٙذ دٞٙذٌبٖ سا ٔطشح ٔي ٚاْ ٚ حبٔیبٖ حمٛلي، ٚ ؿخلي

ؿشح داد وتٝ اكتَٛ    8118دس ػبَ  خٛد ٘بٔٝ دبيبٖ دس ٔذِي فشضیٝ، 40ثش 

ٝ  اٍ٘یضؿتت ٌتتزاساٖ ٚالعتتي اص طشيتتك   ي وتتٝ حبٔیتتبٖ ثتتبِمٜٛ سا ثتتٝ ػتتشٔبي

عبٔتُ   41دٞتذ  اٚ   وٙتذ سا ؿتشح ٔتي    ٌتزاسي خٕعتي سجتذيُ ٔتي     ػشٔبيٝ

ُ  8ثٙتذي اسصؿتي   دػشٝ 0ثٝ  سا وٙٙذٜ ثذػز آٚسد ٚ آٟ٘ب سعییٗ  اسصؽ4 ؿتبٔ

عتبطفي   اسصؽ ٚ ٔعشفشتي  اسصؽ اخشٕتبعي،  اسصؽ وتبسوشدي،  اسصؽ ٔبِي،

 ]25[ثٙذي وشد   ٌشٜٚ

 ش پژوهصرو
ٝ  دیٕبيـي ثتشاي  -سٚؽ سٛكیفي اص ايٗ سحمیك دس ُ  ٚ سدضيت  11 سحّیت

ٌتزاسي خٕعتي خٟتبٖ اػتشفبدٜ ؿتذٜ اػتز  ثشاػتبع         دّشفشْ ثشسش ػشٔبيٝ

وٝ يه ػتبصٔبٖ ثیطتشف دس صٔیٙتٝ     crowdsourcing.orgاطلاعبر ٚثٍبٜ 

ٝ  خٕتتع  ٌتتزاسي خٕعتتي اػتتتز ٚ ٕٞچٙتتیٗ ٚثٍتتتبٜ     ػتتذبسي ٚ ػتتتشٔبي

crowdfundinsider.com دّشفتشْ   8223ٔتیلادي   8140س ط٘ٛيٝ ػتبَ  د

ٌزاسي خٕعي دس ػشاػش خٟبٖ ثجز ؿذٜ اػتز  ثتب ثشسػتي ا٘دتبْ      ػشٔبيٝ

ػتبيز فعتبَ    011ؿذٜ دس ايٗ دظٚٞؾ ٔـبٞذٜ ؿذ وٝ اص ايٗ سعذاد، فمط 

ٞبيي اػز وٝ ٞتٓ ستشاوٙؾ ٔتبِي     ٚخٛد داسد  ٔٙظٛس اص فعبَ ثٛدٖ دّشفشْ

ٝ ٞتب   داس٘ذ ٚ ٞٓ صٔیٙٝ اكّي سخللي آٖ ٌتزاسي خٕعتي اػتز  دس     ػتشٔبي

ٔشحّٝ ثعذ سسجٝ اِىؼب ٚ وـٛسٞبي كبحت دّشفشْ احلتب ؿتذ ٚ ثتشاي ٞتش     

دّشفشْ اَٚ خٟتبٖ   411وٙٙذٜ ثذػز آٔذ ٚ  ٞبي افشاد ؿشوز دّشفشْ اٍ٘یضٜ

ٞبي ثتبلاسشي ثٛد٘تذ ا٘شختبة ؿتذ٘ذ ٚ اطلاعتبر ٔشثتٛ  ثتٝ         وٝ داساي س٘جٝ

بحت دّشفتشْ، ػتبَ ايدتبد    وٙٙذٌبٖ، وـٛس ٚ لتبسٜ كت   ٞبي ٔـبسوز اٍ٘یضٜ

 آٚسي ؿذ  وٙٙذٌبٖ خٕع ٞبي ٔـبسوز دّشفشْ ٚ سٚ٘ذ سغییشار اٍ٘یضٜ

                                                 
5. Sommeregger 
6. Harms 
7. Value Categories 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 

 

 گذاری جمعی های پلتفزم واسط سزمایه مدل
ثٝ خبطش ايٙىٝ سعذاد حبٔیبٖ ٚ سعبٔلار دشداخشي وٛچته ثؼتیبس صيتبد    

سدشثتٝ ٞؼتشٙذ يتب     وٙٙذٌبٖ ثي ٞؼشٙذ ٚ اص طشف ديٍش ثؼیبسي اص ٔـبسوز

ٌزاسي خٕعي  اي ثٝ ٔذيشيز فشآيٙذ دیچیذٜ ػشٔبيٝ بٖ علالٝايٗ وٝ خٛدؿ

 ٝ  ٞتتبي ؿتتٛد  دّشفتتشْ ٔحتتَٛ ٔتتي 4ٞتتب سا ٘ذاس٘تتذ، ايتتٗ ٚظتتبيف ثتتٝ ٚاػتتط

ٖ  ثتبلا  خٟتز  ؿتشوز  اص ٔتبِي  حٕبيتز  ثٛػیّٝ خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ  ثتشد

 خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ ٞبي دّشفشْ اص ثؼیبسي  وٙذ ٔي ايدبد ٔٙفعز ػشٔبيٝ،

ساثطٝ  8 دس ؿىُ  دٞٙذ ٔي اسائٝ ٚوبس وؼت دس ػٟبْ خشيذ لبِت دس سا ػٛد

ٝ   ٌزاساٖ ٚ ٚاػطٝ ثیٗ ػشٔبيٝ ٌتزاسي خٕعتي    ٞبي دخیُ دس فشاثٙتذ ػتشٔبي

 ٕ٘بيؾ دادٜ ؿذٜ اػز 

 
 ]40[ ٌزاسي خٕعي ٙذ ػشٔبيٝيٞبي دخیُ دس فشآ ٚاػطٝ -8 ؿىُ

ٝ  ٌزاسي خٕعتي،  ٞبي ٚاػط ػشٔبيٝ دّشفشْ ٖ  ثت ُ  عٙتٛا ُ  وٙٙتذٜ  سؼتٟی  عٕت

ٔٙتبطك ٔخشّتف خٟتبٖ     دس ٞبي خذيذ فشاٚا٘ي دّشفشْ حبضش حبَ دس  وٙٙذ ٔي

 ٚ وؼتت  ٞتبي  ٔذَ ٚ خلٛكیبر اسائٝ ثشاي وٝ ٞشيه ؿذٜ اػز، ٌزاسي ثٙیبٖ

 ثیـتشش ثشاػتبع   ٚ اػز وٓ ٔشثٛ  ثٝ آٖ لٛا٘یٗ أب  وٙٙذ ٔي وبس خذيذ سلاؽ

ثشاي  خذيذ خلٛكیبر خذٔبر آصٔٛدٖ سدشثٝ ؿبُٔ ايٗ  ؿٛد ا٘دبْ ٔي سدشثٝ

آٔیتض ٞؼتشٙذ ٚ ٕٞچٙتیٗ     بحجبٖ ايذٜ وتٝ دس خؼتشدٛي ػتشٔبيٝ ٔختبطشٜ    ك

وتبس   ٚ وؼت ٞبي ٔذَ ثب سٛخٝ سٙٛا ا٘ٛاا ؿٛد  ٔي ٌزاساٖ خٕعي ثبِمٜٛ ػشٔبيٝ

ٖ آٖ ٞبي ٚاػط، ٔي دّشفشْ  ]15[ وشد  ثٙذي دػشٝ صيش دبيٝ ٔذَ چٙذ ٞب سا دس سٛا
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وبسثشد فشاٚا٘تي   ؿٛد ٚ ٔي یذٜ٘بٔ 1ٞی  يب ٕٞٝ ٔذَ ٕٞچٙیٗ ٔذَ، ايٗ

ٝ   دٞذ ٔي ٞب سا سـىیُ ٞؼشٝ ثؼیبسي اص دّشفشْ ٚ داسد اكتّي ايتٗ    ٔـخلت

ٗ    يه دس دشٚطٜ آغبصٌش دّشفشْ ٚ وٝ اػز ٔذَ آٖ  دٚ دٚسٜ سٛافتك ؿتذٜ ثتی

ؿٛ٘ذ  ٔي ؿٛد ٔشعٟذ اكطلاح حذ آػشب٘ٝ ٘بٔیذٜ ٔي وٝ ثٝ ٔبٜ چٙذ سب ٞفشٝ

ٔـتبسوز   طشيتك  َٛ ٔتٛسد ٘ظتش، اص  دت  ٔبِي، ٔجّت   سشاوٙؾ ٞشٌٛ٘ٝ اص لجُ

َ  دس  ٌزاساٖ خٕعي سب صٔبٖ ٔعیٙتي ستأٔیٗ ؿتٛد    ػشٔبيٝ يب ٚ حبٔیبٖ  ٔتذ

ٖ  ٘ذاسد ٚ دـشیجب٘ي ٚخٛد خشيبٖ ٞی  آػشب٘ٝ، لتَٛ دشداختز    سٟٙتب  حبٔیتب

                                                 
1. Intermediaries 
2. Threshold Pledge Model  

3. All-or-nothing Model 

 

دٞٙذ دسكٛسسیىٝ ٔمذاس ٔـخق ؿذٜ دس ٔذر ثٝ سٛافك سػیذٜ ستأٔیٗ   ٔي

ٛ٘  دشداخز ٔي ٔشعٟذ ثٝ ٌزاساٖ ؿٛد، ػشٔبيٝ َ  اص ثشختي  دس  ذؿت  ٞتبي  ٔتذ

ا٘شمبَ دادٜ ؿذٜ ٚ  ثبِ  سػٕي حؼبة ثٝ يه ٔجّ  سعٟذ ؿذٜ وبس ٚ وؼت

دِیُ  ثٝ  ؿٛد ٔي اداسٜ ٚاػط يب دّشفشْ سٛػط ؿٛد وٝ دس آٖ ٍ٘بٜ داؿشٝ ٔي

ُ  ٚضعیز ايٙىٝ ٝ  ٔشاحت ْ  ؿتفبف ؿتٛد،   وتبٔلاً  ٌتزاسي  ػتشٔبي  يته  دّشفتش

ٝ  آٖ دس وٙذ وٝ اداسٜ دشٚطٜ طشاحي ٔي ثشاي 1ػبيز ٚة  يتب  ايٙشش٘شتي  خبٔعت

ٚ  فعّي ٚضعیز سٛا٘ٙذ ٔي ٔٙذ علالٝ ٔشدْ عْٕٛ  سعتذاد  سعٟذار ا٘دبْ ؿتذٜ 

ٝ  آٖ اص دتغ  ٚ وٙتذ  دّشفشْ سعٟتذار سا ٔتذيشيز ٔتي     ثجیٙیذ حبٔیبٖ سا  وت

ٝ  سأٔیٗ ؿذ، سعٟذار سب لجُ اص دبيبٖ دٚسٜ آػشب٘ٝ سعٟذ ؿذٜ ٔدٕٛا دَٛ  ثت

ثبِ  سػٕي آصاد ؿتذٜ   حؼبة صا ؿٛ٘ذ ٚ ٔجّ  ٔبِي سجذيُ ٔي ٞبي سشاوٙؾ

 آٚسي سأٔیٗ ٘ـذٜ ثبؿذ، خٕتع  آػشب٘ٝ اٌش  ؿٛد دشٚطٜ ٔٙمُ ٔي ٚ ثٝ حؼبة

ٔتبِي اختبصٜ كتذٚس دیتذا      ٞتبي  ستشاوٙؾ  ؿذٜ ٚ ٌشفشٝ ٘ظش دس ٘بٔٛفك دَٛ

 ]15[ ؿٛد  ا٘شمبَ دادٜ ٔي وٙٙذٌبٖ ثب احششاْ ثٝ ٔـبسوز ٚ وٙذ ٕ٘ي

 
 سي خٕعي  ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٌٜزا ٔذَ س ٕیٗ آػشب٘ٝ دس ػشٔبيٝ -1 ؿىُ

ٌتزاسي   ػشٔبيٝ ثشاي غبِت ٔذَ ٞی ، يب ٕٞٝ اكُ يب آػشب٘ٝ سعٟذ ٔذَ

ٝ  آٚسي خٕع ٞذف ثب ٞب اػز وٝ دشٚطٜ خٕعي  ٞتبي  وٕته  طشيتك  اص ػتشٔبي

وؼت ٚ  ٞبي ٔذَ دس  ثبؿذ ػفبسؽ ٔي دیؾ يب ٚ فشٚؽ دیؾ حٕبيز، ٔبِي،

 ٔب٘ٙتذ  ديٍش ٞبي ٚيظٌي ثب ٔذَ ايٗ سشویت ثٝ دّشفشْ سٕبيُ سش وبس دیـشفشٝ

 ٌزاسي سا ٘یض داسد  ػشٔبيٝ يب ٚ ٚاْ اعطبي ٞبي ٔذَ

 0کًچک يام َای مدل

٘مطتٝ   ٌزاسي اؿششان ثٝ ٔذَ ثشاػبع ٚخٛد داسد وٝ ٔخشّفي ٞبي دّشفشْ

ٝ  ؿتٛد،  ٚاػطٝ اعشجبسار وٛچه ٔي 0ثٝ ٘مطٝ ٖ  ثت َ  عٙتٛا ثتٝ   اص ؿخلتي  ٔثتب

 دّشفشٔتي  ؿتٛد   ْ ٔتي ثب٘ه ايتٗ ا٘شمتبَ ا٘دتب    يه دخبِز ثذٖٚ ؿخق ديٍش

ٓ  خلٛكتي  ٞبي دشٚطٜ ثشاي خٕع اص سا ٚاْ س ٕیٗ 8اػٕبٚا إِٓب٘ي ثٝ ٘بْ  فتشاٞ

                                                 
4. Website 

5. Micro-lending Models  

6. Peer to peer (P2P) 

7. Smava - www.smava.de.   
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

ٝ   سا دس ٚاْ آػشب٘ٝ، اكُ ثٝ سٛخٝ ثب ٚ وٙذ ٔي ٝ  صٔتب٘ي وت ٞتذف ٔتٛسد ٘ظتش     ثت

 الؼتب   اػتٕبٚا ػتذغ    وٙتذ  ٔتي  سػیذٜ ثبؿذ ثٝ ؿخق آغبصٌش دشٚطٜ ٚاٌزاس

َ  وٝ آغبصٌش ثذٞىبس اص سا ثبصدشداخز ٝ  سا آٟ٘تب  ٚ وٙتذ  ٔتي  دشٚطٜ اػز ٚكتٛ  ثت

ٗ  دس ايتٗ ٔتذَ اسسجتب      وٙتذ  ٔتي  اسػبَ دٞٙذٜ ٚاْ خٕعیز  ٚ دٞٙتذٜ  ٚاْ ثتی

ٝ  ٔب٘ذ، ٔي ثبلي ٘بؿٙبع وبُٔ طٛس ثٝ ثذٞىبس اؿتششاوي   دٞتي  لتشم  دسحبِیىت

 ]15[  اػز اعشجبسي لبِت لشاسداد دس ؿشوب ثیٗ ؿخلي سٕبع ؿبُٔ ٔعٕٛلاً
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ٗ  ٔذَ ػتٟبْ ثتشاي   يب ٚ ٌزاسي ػشٔبيٝ ٞبي ٔذَ  دٚ طشيتك  اص ثتبس  اِٚتی

 ٚ 8ػتتلاثب٘ذ ٞتتبي ٔٛػتتیمي ثتتٝ ٘تتبْ وتتبس ٚ وؼتتت دس ٔشخلتتق دّشفتتشْ

 ٞبي دّشفشْ دا٘بٖ ثٛد٘ذ  ٔٛػیمي دشٚطٜ ؿذ  آغبصٌشاٖ ؿٙبخشٝ 1ثب٘ذاػشبوغ

ٝ  ٔجّ  ٔـخلي دَٛ ٚ صٔب٘ي دٚسٜ يه ؿشيه، ٝ  وت ٖ  ثت ٝ  يته  عٙتٛا  آػتشب٘

 ٔؼتبٚي  ثختؾ  ٞضاساٖ ايٗ ٔجّ  سا ثٝ آٟ٘ب  وٙٙذ ٔي سعشيف اػز سا خذٔز

 لیٕتز  ثتب  ؿتشاوز  ػٟبْ عٙٛاٖ دّشفشْ ٚاػط ثٝ طشيك وٙٙذ ٚ اص ٔي سمؼیٓ

َ  ٔـبثٝ ؿٛد ٚ ٔي آغبص اص ايٗ دغ سعٟذ  وٙٙذ ٔي اسائٝ اخشٕبا ثبثز ثٝ  ٔتذ

 آغتبص  ٌزاسي ػشٔبيٝ فبص اكطلاح سأٔیٗ ؿٛد ثٝ وٝ حذ آػشب٘ٝ صٔب٘ي آػشب٘ٝ،

دٞٙذ  دس ايٗ حبِز ٘یض سب صٔبٖ آػشب٘ٝ، افشاد اخشٕبا فمط سعٟذ ٔي .ؿٛد ٔي

 ]15[ افشذ  ٚ ثعذ اص سأٔیٗ ؿذٖ سشاوٙؾ اسفبق ٔي

4مدل ًَلدیىگ
 

ٍّیؼي ثب٘ذ اػشبوغ، وٝ دس ٔذَ لجُ ٔعشفي ؿذ دّشفشْ  ٚ دّشفشْ ٔٛػیمي ا٘

ؼٛي ٚايؼیذ ٝ  وٝ ٞش 0فشا٘ سا  ٌتزاسي  دٚ ٔشخلق اػشبسسبح ٞؼشٙذ ٔذَ ػتشٔبي

ٙذٜ دّشفشْ ثٝ عٙٛاٖ يه ؿشوز ػشٔبيٝ ٌتزاس ٚ   سىٕیُ وشد٘ذ  دس ايٗ ٔذَ ٌشدا٘

ِٞٛذيًٙ يه ؿشوز ٚاثؼشٝ ثٝ عٙٛاٖ داسايي ؿخلتي ثتشاي ٞتش دتشٚطٜ وتٝ اص      

 ]15[ وٙتذ   لشاس اػز سأٔیٗ ؿٛد، سأػتیغ ٔتي   آٔیض ٞبي ٔخبطشٜ ٌزاسي ػشٔبيٝ

ٞتب ٕ٘تٛدٜ ٚ ثتب ػتٛد      دّشفشْ ٚاػط ثب ػشٔبيٝ خٛد الذاْ ثٝ خشيذ ػٟبْ ؿتشوز 

ْ  دٞٙذ ٞش حبكُ اص ايٗ وبس ادأٝ فعبِیز ٔي اص ٔـتبسوز ختٛد اػتشفبدٜ     دّشفتش

ٝ   سػب٘ذ ٔي خٕع ٞذف ثٝ فشٚؽ دس سا وٙذ ٚ آٖ ٔي ٖ  دس ايٗ سٚؽ فشد ثت  عٙتٛا

 ديٍتش  وٙتبس  دس ٌتزاسي خٕعتي دشٔختبطشٜ،    ػشٔبيٝ ٔؼشمُ دس ٌزاس ػشٔبيٝ يه

 وٙذ  ٔشػْٛ عُٕ ٔي ٝػشٔبي ثبصاس اص ثبِمٜٛ ٌزاساٖ ػشٔبيٝ
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دس ايٗ سٚؽ ػٟبْ ٔشثٛ  ثٝ دشٚطٜ ثٝ كٛسر اٚساق ثٟبداس ثتیٗ اع تبي   

 ؿٛد  ا٘ذ سٛصيع ٔي ٌزاساٖ ٞٓ ػٛ وٝ ثبؿٍبٜ سا ػبصٔب٘ذٞي وشدٜ ػشٔبيٝ

 ثتٝ ؿتذر   ثٟبداس اٚساق ٌزاسي يب ٕٞبٖ ػشٔبيٝ ٞبي فشكز عٕٛٔي اسائٝ

ْ   وـتٛسٞب  صا ثؼتیبسي  دس  اػتز  ٔحتذٚد  ٚ وٙششَ ؿذٜ  ايتٗ سٚؽ ٔؼتشّض

                                                 
1. Investment or Equity Models  

2. SellaBand  
3. Bandstocks 

4. Holding Model 

5. WiSeed 

6. The Club Model  

 

 دزيشفشٝ ؿتٛد   ٘ظبسسي ٔمبْ يه سٛػط ثبيذ وٝ فشٚؽ اػز اطلاعیٝ ا٘شـبس

َ  عٙٛاٖ ثٝ ٗ  آٔشيىتب،  ٔشحتذٜ  ايتبلار  دس 8ػته  ٔثتب دس إِٓتبٖ وتٝ    2ثتبفی

ٝ  طٛسي ثٝ ٞؼشٙذ، دشٞضيٙٝ ٚ ٌیش ٚلز ٞب دیچیذٜ، ٞبي آٖ دػشٛساِعُٕ  دس وت

ٝ  يه ثشاي ايٗ سٚؽ ٚالع ثبصداس٘تذٜ   ي خٕعتي وٛچته  ٌتزاس  دشٚطٜ ػتشٔبي

ْ  اص ثشختي  ٞضيٙتٝ،  ٚ ثٛسٚوشاػي ايٗ اص خٌّٛیشي ثشاي  اػز ثتب   ٞتب  دّشفتش

 عٙتٛاٖ اع تبيي اص يته    ٌزاساٖ خٕعي ثٝ وٕه ٌشفشٗ اص دشب٘ؼیُ ػشٔبيٝ

٘ظبسسي ثبؿتٍبٜ وٕشتش    وٙٙذ  ٔمشسار ثبؿٍبٜ، اخشٕبعـبٖ سا ػبصٔب٘ذٞي ٔي

ٚاختذ   ٌزاساٖ ػشٔبيٝ عٙٛاٖ ثٝ ٞب ثبؿٍبٜ ايٗ اع بي چٖٛ اػز، ػخشٍیشا٘ٝ

  لتب٘ٛ٘ي وٕشتشي داس٘تذ    حٕبيز ثٝ ٘یبص ؿٛ٘ذ وٝ ٌشفشٝ ٔي ٘ظش دس 3ؿشايط

ٝ  ٕٞبٖ اخشٕبا ثي اص اػز ٕٔىٗ ثبؿٍبٜ اع بي وٝ فشم اِجشٝ ايٗ  ٚ سدشثت

 ]15[ اػز  غیشٚالعي ٘ؼجشبً ا٘ذ ؿذٜ اػشخذاْ ٘بؿٙبع ٌبٞي

 گذاری جمعی های اجتماعی در سزمایه پتانسیل ضبکه

ٌزاسي خٕعي خذيذ اػز ٚ ٔضيز سلبثشي ٘ؼتجز ثتٝ ديٍتش     آ٘چٝ دس ػشٔبيٝ

ٞبي اخشٕبعي  ؿٛد، اػشفبدٜ اص ظشفیز ؿجىٝ ٌزاسي ٔحؼٛة ٔي ٞب ػشٔبيٝ سٚؽ

 خلٛف عّٕىشد ٚيشٚػي ؿجىٝ ٚ ثبصاس اػز   ثٝ 841ٚ ديٍش خضئیبر ٚة

ٗ   سٛا٘ذ سعذاد صيتبدي اص اػتشفبدٜ   ايٗ دشب٘ؼیُ ٔي ٞتبي   وٙٙتذٌبٖ اص ا٘دٕت

ٕٞچٙتتیٗ  .بف ٚة سا دس يتته دٚسٜ صٔتتب٘ي ٘ؼتتجشبً وٛستتبٜ ثؼتتیح وٙتتذ  ختت

ٖ  ثتشاي  اخشٕبعي ٞبي ؿجىٝ دشب٘ؼیُ 44ٚخؼیچٛػىي ٝ  ٞتبي  ػتبصٔب  ٚ خیشيت

 غیشدِٚشي ٞبي ػبصٔبٖ
ٝ   ]15[ وٙتذ   ٔي ٔطشح سا48 ٝ  صيتبدي  أتشٚصي سٛخت  ثت

 ٚ 8ٚة سٛا٘تذ  ٔي وٝ افضاس ؿذٜ ٘شْ كٙعز ٚ وبٔذیٛسش د٘یبي خذيذ ٞبي لبثّیز

 ٞتبي  دشٚطٜ اص صيبد ثؼیبس اػشمجبَ ٚ دیذايؾ ]26[ وٙذ  سأٔیٗ سا سيػذب خٕع

 اعشٕتبد  ثیتبٍ٘ش  اػتشبسسش،  ویته  ٘ظیش ٞبيي ػبيز ٚة دس خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ

  اػز اخشٕبعي ػشٔبيٝ ثبلاثٛدٖ ٚ خبٔعٝ دس يىذيٍش ثٝ افشاد ثبلاي

ؿتٛد ٚ   ٕ٘ي ايدبد ٘بٌٟب٘ي اػز وٝ اخشٕبعي اي اص طشفي، اعشٕبد دذيذٜ

 ٞتبي  ؿجىٝ اؿششاوي اسسجبطبر دس افشاد دسٚ٘ي اعشٕبد ثش آٖ اص صيبدي خؾث

 اعشٕتبد،  اص آيذ  ثخؾ ديٍش ثذػز ٔي خٕعیشي، ٞبي اخشٕبعي ٚ ٕٞجؼشٍي

 ثٝ اعشٕبد ٌشٚٞي سفشبسٞبي ايٗ  ؿٛد ٔي ايدبد ٞب ػبيز ٚة اكّي اص خشيبٖ

ٝ  اخشٕبعي، علايٓ ٚ ثشاػبع اطلاعبر ديٍشاٖ وٝ ُ  ؿتذٜ  اسائت  ٘تؾ دا ؿتبٔ

ٖ  ثتب  ثؼیبس ٚاضح ػیؼشٓ يه دس ٚ فمط اػز، ؿخق اِٚیٝ  ثتبصخٛسد  أىتب

 ]27[  اػز ٕٔىٗ ٚة يعٙي ٚ ػشيع ٘ضديه

 ٞتبي  ايتذٜ  ٌزاؿشٗ اؿششان ثٝ ثشاي فشكز ايٗ اص ٔشدْ ،8ٚة ظٟٛس ثب

ٝ  خبٔعٝ اع بي ديٍش ثب خٛد ٝ  ٚالتع  ٘شتبيح  وؼتت  ٔٙظتٛس  ثت اػتشفبدٜ   ثیٙب٘ت

ٝ  يه سحمك دس وّیذي عطف ٘مطٝ 41ٕٞىبسي وشد٘ذ   دسٚاصٜ ٚ دٛيتب  خبٔعت

 ]28[  اػز حمیمي اخشٕبعي وؼت ٚ وبسٞبي ثٝ ٚسٚد

                                                 
7. SEC 

8. BaFin 

9. Qualified Investors 

10. Web2 

11. Wojciechowski 

12. None Government Organization (NGO) 

13. Collaboration 
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 ٌزاسي خٕعي دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ وبسآفشيٙبٖ ٘ٛدب ٘مؾ ػشٔبيٝ  4131سبثؼشبٖ  ،11 ؿٕبسٜ دٞٓ،يبص ػبَ، فٙبٚسي سؿذفلّٙبٔٝ 

 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 

 

ثتٝ آٔتبس    اػشٙبد ثب ،ٌزاسي خٕعي داسد ػشٔبيٝ دزيشي وٝ ٕٞٝ ا٘عطبفثب 

دػتز  ثٝ ٞذف خٛد ايٗ ػبيز ٞبي  دسكذ اص دشٚطٜ 11اػشبسسش، سٟٙب  ویه

 ٔٛفمیتز  یٗثت  اسسجتب  ٔعٙتبداسي   دٞٙتذٜ  ؿٛاٞذ ٘ـبٖ ]29[ا٘ذ   دیذا وشدٜ

 ٔطبِعتبر  ثشاػتبع  ]30[اػز   اخشٕبعي سٚاثط ٚ ا٘ذاصي ؿذٜ ساٜ ٞبي دشٚطٜ

ٖ  ٚ ختب٘ٛادٜ  وبسآفشيٗ، ؿشٚا فعبِیز دس ؿذٜ ا٘دبْ ٓ  ٔٙتبثع  اص دٚػتشب  ٟٔت

 14 ]31[  وؼت ٚ وتبس ٞؼتشٙذ   ا٘ذاصي ساٜ ثشاي اِٚیٝ ٔشحّٝ سأٔیٗ ػشٔبيٝ

ٖ  ٚ ختب٘ٛادٜ  وؼت ٚ وبس سٛػتط  ا٘ذاصي ساٜ ػشٔبيٝ اص دسكذ ٗ  دٚػتشب  ستأٔی

ٖ  ٚ ختب٘ٛادٜ  اع بي سٛػط وٝ ٔبِي حٕبيز ثش علاٜٚ ]32[  ؿٛد ٔي  دٚػتشب

 ديٍتش  ثتشاي  وٙٙتذٜ  سجّیت   ٚ سإٞٙتب  ٘متؾ  آٟ٘تب  ؿتٛد، ٔـتبسوز   ٔي ا٘دبْ

 خب٘ٛادٜ وٝ وٙٙذ ٔـبٞذٜ ديٍشاٖ اٌش  داسد ٔبِي سا ثبصاس وٙٙذٌبٖ دس ؿشوز

ٝ  دؿٛ ٔي ٔـخق آٟ٘ب ثشاي ٞؼشٙذ دشٚطٜ حبٔي دٚػشبٖ ٚ ٗ  وت  دتشٚطٜ  ايت

 سمٛيتز  سا سػتب٘ي  اطتلاا  اثتش  ٚالعیز ايٗ ]31[اػز   خزاة ٚ اعشٕبد لبثُ

ٝ  دػششػتي  أىبٖ ٌزاساٖ ػشٔبيٝ ثٝ ٚ وٙذ ٔي ٝ  اِٚیت  ٔتٛسد  دس اطلاعتبر  ثت

 وٙٙتذ   اػشفبدٜ آٖ اص سٛا٘ٙذ ٔي وٝ دٞذ ٔي سا خب٘ٛادؿبٖ ٚ دٚػشبٖ حٕبيز

ُ  اخشٕتبعي  حٕبيتز  دشٚطٜ يه وٝ ثیٙذ ٔي ثبِمٜٛ حبٔي يه اٌش ]33[  لبثت

ٖ  ايٗ اػز، وشدٜ دسيبفز اِٚیٝ ٔشاحُ دس سٛخٟي  ثتشاي  سٛا٘تذ  ٔتي  اطٕیٙتب

ٝ   وٙتذ  اٍ٘یضٜ ايدبد اص دشٚطٜ حبٔي حٕبيز ٗ  ثت ُ  ٕٞتی ٝ  اػتز  دِیت  28 وت

 اص وٕشتش  ػشٔبيٝ ػبيز ویه اػشبسسش، خزة دس ٘بٔٛفك ٞبي دشٚطٜ اص دسكذ

  ا٘تذ  آٚسدٜ ثذػتز  طٜ ساا٘ذاصي دشٚ ثشاي ساٜ ؿذٜ سعییٗ ػشٔبيٝ اص دسكذ 81

 ٚ ٞبي اخشٕتبعي  دس ؿجىٝ دٚػشبٖ ثیٗ ؿذٜ ا٘دبْ سحمیمبر ثشاػبع ]29[

ٝ  آٔیض ٔٛفمیز ٞبي دشٚطٜ ٗ   داسد ٚختٛد  اسسجتب   خٕعتي،  ٌتزاسي  ػتشٔبي  ايت

 ٔجّت   ثب فیّٓ ٔٛضٛا ثب ویىبػشبسسش ٞبي دشٚطٜ اص اي ٕ٘ٛ٘ٝ ثشاػبع دظٚٞؾ،

ٝ  داد ٘ـبٖ ثٛد  ٘شبيح دلاس 0111 ثبلاسش اص  دٚػتز  41 ثتب  دتشٚطٜ  طتشاح  وت

َ  دسكتذ  81 داساي دٚػز 411 ثب دسكذ، 3 ٔٛفمیز احشٕبَ داساي  احشٕتب

َ  دٚػتز  4111 ثب ٚ ٔٛفمیز  ]22[  داسد سا ٔٛفمیتز  اص دسكتذ  11 احشٕتب

 اسسجب  ثٝ ٔٙظٛس ثبلاثشدٖ احشٕبَ ٔٛفمیز دس سأٔیٗ ػشٔبيٝ، ايدبد ثٙبثشايٗ

ٝ    ضشٚسي اػز ٚ ثٟشٜ اخشٕبعي ٞبي ؿجىٝ ثب ٞتبي   ٌیتشي اص دشب٘ؼتیُ ؿتجى

 ثبؿذ  خٕعي ٌزاسي سٛا٘ذ عبُٔ ٔؤثشي دس ٔٛفمیز ػشٔبيٝ اخشٕبعي ٔي

 گذاری جمعی های سزمایه موانع و محدودیت

  ٝ ٌتزاسي خٕعتي    عّیشغٓ ٔضايبي صيبد ٔلاحظٝ ؿذٜ دسخلتٛف ػتشٔبي

 ٌزاساٖ ٚخٛد داسد   ٞبيي ثشاي ػشٔبيٝ چبِؾ

 کلاَبزداری

ٌزاسي خٕعتي دتغ اص ظٟتٛس     ف بي ػشٔبيٝوٙٙذ وٝ  ٔٙشمذاٖ ثیبٖ ٔي

اي ثتشاي   ٞبي سٙظیٕي ٔبِي ثؼیبس آصاد، ٕٔىٗ اػز ٞتذف ػتبدٜ   چبسچٛة

ٞتبي ٔتبِي ٞٙتٛص     ؿیبداٖ ثبؿذ  سغییشار صيبد، ٘ؼجز ثٝ سٙظتیٓ چتبسچٛة  

ٌتزاسي خٕعتي اسٚدتبيي     ٞبي ػشٔبيٝ ا٘ذ  أشٚصٜ، ؿجىٝ خبٔٝ عُٕ ٘ذٛؿیذٜ

اي ثشاي ثشسػي  سٛا٘ٙذ ٚػیّٝ ي ٔيٞبي خٕع وٙٙذ وٝ سػب٘ٝ خبطش ٘ـبٖ ٔي

ٝ  ا٘ذاص ٌشٜٚ چـٓ ٞتب اػتشفبدٜ ؿتٛد  ٕٞچٙتیٗ فشآيٙتذ       ٌتزاسي  ٞب ٚ ػتشٔبي

    ٝ ٌتزاسي   آصٔبيـي ٔطٕئٗ، يه ٔؤِفٝ ٔٛسد ا٘شظتبس دس ٞتش دّشفتشْ ػتشٔبي

 ]17[وٙذ   خٕعي اػز وٝ ٔضيز سلبثشي ثشاي آٖ ايدبد ٔي

 ارسیابی

بصد وتٝ سلتٕیٓ ثٍیتشد چتٝ     ػ ٞب، وبسآفشيٗ سا لبدس ٔي ٔدٕٛعٝ اسصيبثي

ٌزاسي دشٚطٜ ٔتٛسد ٘یتبص، دیـتٟٙبد دٞٙتذ  اٌتش       ٔمذاس ػشٔبيٝ ثشاي ػشٔبيٝ

اسصيبثي دیؾ اص وٕذیٗ ا٘دبْ ؿٛد، ثٝ خبطش فشضیبر اؿشجبٜ دسثبسٜ سٛا٘تبيي  

سٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ اسصيبثي وتٓ يتب صيتبد ؿتٛد       رٞٙي ٚ ا٘ذاصٜ ٚ ٔمیبع ثبصاس ٔي

ْ ثشاي اسصيبثي ثشاػبع ثتبصاس، ثشخت   ٞتب اختبصٜ دسخٛاػتز ػتشٔبيٝ      ي دّشفتش

دٞٙذ، دسحبِیىٝ ديٍشاٖ ػیؼشٓ ٔضايذٜ ثتش سٚي ػتشٔبيٝ يتب     ٔٙعطف سا ٔي

 ]17[ .وٙٙذ ػٟبْ سا اخشا ٔي

 پیگیزی

خلٛف اٌتش   اسسجب  ثب ٌشٜٚ ثضسٌي اص ػٟبٔذاساٖ ٘بٔشدب٘غ دؿٛاس اػز، ثٝ

شٚا ٕٞٝ آٟ٘ب لذسر سأي ٔؼبٚي داؿشٝ ثبؿتٙذ  ايتٗ ٔٛضتٛا ثتب سٛختٝ ثتٝ ؿت       

ُ  ٌزاسي يب خشٚج اص آٖ ٔي ػشٔبيٝ آفتشيٗ   سٛا٘ذ دس طَٛ ٔزاوشار لؼٕز ٔـتى

ٌزاسي خٕعتي اص طشيتك اػتشفبدٜ اص     ٞبي ػشٔبيٝ ثبؿذ  دسحبِیىٝ ثشخي دّشفشْ

طٛس وّي، ٔذيشاٖ خٛة ثبيذ  وٙٙذ  ثٝ ٞب ثب اٞذاف خبف، ٔـىُ سا وٓ ٔي سػب٘ٝ

 ]17[ سا ٔذيشيز وٙذ ٌزاساٖ  ثشٛا٘ٙذ ٌشٜٚ ثضسي ٚ ٘بٍٕٞٛ٘ي اص ػشٔبيٝ

 گذار سزمایٍ خطز

ٖ  ٞبي سيؼه ثشاثش دس خُشد ٌزاساٖ ػشٔبيٝ اص حٕبيز ُ  يته  فتشاٚا  ٔـتى

ُ  اػتشب٘ذاسدٞبي  ٔعشفتي  ٔـىُ، ايٗ سفع ثشاي ساٞىبس يه  اػز ثبِمٜٛ  لبثت

ٝ  ا٘تذاصي  ساٜ دس دادٜ وٙششَ ثشاي اعشٕبد  ثتشاي  ٔعیبسٞتبيي  ٚ ٌتزاسي  ػتشٔبي

َ  لبثُ سيؼه ٔفْٟٛ  اػز ٌزاساٖٝ ػشٔبي سٛػط ؿذٜ دزيشفشٝ سيؼه  لجتٛ

 ]17[  ثٛد خٛاٞذ دؿٛاس دادٖ اطلاا ثشاي خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ دس

 کار ي کسب تأثیزات

ٝ  صٔب٘یىٝ سب ٖ  سا خلٛكتي  ثبصاسٞتبي  خٕعتي  ٌتزاسي  ػتشٔبي ٓ  ثتذٚ  ػیؼتش

ٝ  دػتشیبثي  دٞتذ،  ٔي لشاس ٔخبطت اػشب٘ذاسد دٞي ٌضاسؽ  اص ثتیؾ  ؿتفبفیز  ثت

ٝ   اػتز  ٔـىُ يٌزاس ػشٔبيٝ ٔجّ  سخلیق ٖ  ػتشٔبي  دسخٛاػتز  ثبيتذ  ٌتزاسا

 سا سلاؿؾ حذاوثش وٙٙذ ٔي ٌزاسي ػشٔبيٝ آٖ دس وٝ ؿشوشي وٝ وٙٙذ س ٕیٗ

ٗ  ص٘دیتشٜ  ػشاػش دس ٔحیطي صيؼز اخشٕبعي يب ٔٙفي اثشار وٝ ايٗ ثشاي  ستأٔی

ُ  سٛا٘ذ ٔي خٕعي ٌزاسي ػشٔبيٝ دّشفشْ  دٞذ ٔي ا٘دبْ ثبؿذ ٘ذاؿشٝ ٚخٛد  ؿتبٔ

 ]17[  ثبؿذ خٛد ٔمش ي دیٛػشٝ وٛؿؾ دس ٔٙبػت ؿشايط

 گذاری جمعی پیص نیاسهای سزمایه
ٌزاسي خٕعي دس ثؼیبسي اص وـٛسٞب ثشاي چٙتذيٗ ػتبَ    ثبصاسٞبي ػشٔبيٝ

وتٝ   دیبدي ثب ٔٛاسد وٕي اص ٌضاسؿبر ولاٞجشداسي ٕٞشاٜ ثٛدٜ اػز  أب ٍٞٙبٔي

ٚس صدٖ ٞتبيي ثتشاي د   ٘بدتزيشي ستلاؽ   طتٛس اخشٙتبة   يبثذ، ثٝ ثبصاس ٌؼششؽ ٔي

ٌزاساٖ خٛاٞذ ؿذ  ايٗ خطشار ٕٔىتٗ اػتز    لٛا٘یٗ ٚ ولاٞجشداسي اص ػشٔبيٝ

 اص طشيك لبٖ٘ٛ، سىِٙٛٛطي، سٚيىشدٞبي اخشٕبعي ٚ فشٍٞٙي وبٞؾ يبثذ 
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 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 يضع قاوًن

ٞب ثبيذ لٛا٘یٗ ٔـبغُ وٛچه اص سّفیك سب ٚسؿىؼشٍي سا ثتبصثیٙي   دِٚز

ٌزاس سا ثب سؿذ ػشٔبيٝ  بيٝٚ ثشٚصسػب٘ي وٙٙذ  لٛا٘یٗ ثبيذ ٘یبص حٕبيز اص ػشٔ

ٌتزاسي خٕعتي ايدتبد     ٔشعبدَ وٙٙذ ٚ يه چبسچٛة خبف سا ثشاي ػشٔبيٝ

ٞب ٚ ٔـبغُ وٛچته ٚ ختزة دتَٛ     ٌزاساٖ سا ثشاي اػشبسسبح وٙذ سب ػشٔبيٝ

ٞبي دشاوٙذٜ سـٛيك وٙذ  لٛا٘یٗ ٘جبيذ خیّتي ػتخشٍیشا٘ٝ ثبؿتٙذ،     خٕعیز

 ]27[ششي ػٛق دٞذ  ٞب سا ثٝ ػٛي الشلبد خبوؼ چٖٛ ٕٔىٗ اػز ؿشوز

 تکىًلًصی

ٌزاسي ٔـششن ثشاي وبس، افشاد ثبيذ ثٝ دٟٙبي ثب٘ذ ايٙشش٘ز  ثٝ ٔٙظٛس ػشٔبيٝ

ُ  اي ٔٛثبيُ لبثُ اعشٕبد دػششػي داؿشٝ ثبؿٙذ  فٙبٚسي يب ؿجىٝ دادٜ  ثٝ سؼتٟی

 ]27[دشداصد   ٔي وبسآفشيٙبٖ ٌزاساٖ ٚ ػشٔبيٝ ٔیبٖ خبسي اسسجبطبر

 اجتماعی

ٞتبي اخشٕتبعي آ٘لايتٗ     طٛس ٔؤثش ثب ؿجىٝ س ثبيذ ثٝافشاد دسٖٚ يه وـٛ

ٌتزاسي خٕعتي،    ٞبي ػشٔبيٝ دسٌیش ؿٛ٘ذ چشا وٝ ٟٕٔششيٗ ٔحشن فعبِیز

ٞب سا ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس دٞذ ستب   ٞبي اخشٕبعي اػز  ؿجىٝ ثبيذ فشكز ؿجىٝ

أىبٖ ظٟٛس خشد خٕعي فشاٞٓ ؿٛد  اخشٕبا ثبيذ ٚػیّٝ ٘فتٛر سٚيتذادٞبي   

شٛا٘ٝ ٔبِي خبٔعٝ ثشاي حٕبيتز اص وبسآفشيٙتبٖ ؿتٛد ٚ    آغبصٌشاٖ دشٚطٜ ٚ دـ

 ]27[ چشخٝ اعشٕبد سا ايدبد وٙذ 

 فزَىگی

ٞبي ٔٙبػتت سؿتذ    ثخؾ خلٛكي ثبيذ ثٝ ٔٙظٛس وٕه ثٝ ايدبد وب٘بَ

ٝ  سٛا٘ٙذ فشكز ػشٔبيٝ وؼت ٚوبس وٝ ٔي وتبس ٌشفشتٝ    ٌزاسي ثبِمٜٛ ثبؿٙذ ثت

ٞبي ٕٞىبسي، ا٘ىٛثبسٛسٞب ٚ ثشداسي اص ف ب ؿٛد  ايٗ سؿذ ثبيذ ثب ايدبد ٚ ثٟشٜ

ٞب فتشاٞٓ ؿتٛد  ثتب فتشاٞٓ وتشدٖ ف تبي فیضيىتي، ٔـتبٚسٜ،          دٞٙذٜ ؿشبة

ٞتتبي يتتبدٌیشي ثشاثتتش ٚ آصٔتتبيؾ ٔٙبػتتت ثتتبصاس ٔحلتتَٛ سػتتٕي،  فشكتتز

ٌزاسي خٕعتي، ايدتبد سيؼته ٚ ديٍتش ختذٔبر حٕتبيشي، ثختؾ         ػشٔبيٝ

 ]27[ شد طٛس لبثُ سٛخٟي فشًٞٙ وبسآفشيٙي سا ثبلا ثج سٛا٘ذ ثٝ خلٛكي ٔي

 وبس ٞٓ ثب سٛا٘ذ ٔي سٟٙبيي ثٝ خطش ٞبي وٙششَ ايٗ اص يه ٞش وٝ سب صٔب٘ي

 وٙٙذ ٌزاساٖ اسائٝ ٔي اص ػشٔبيٝ ٔحبفظز ثشاي سمٛيز وٙٙذٜ وٙذ چبسچٛثي

  يبثذ سيؼه ؿىؼز وبٞؾ ٔي ٚ

 

 باسار کزادفاندینگ در جهان

ي ٌزاس ٞبي ػشٔبيٝ ثیؾ اص يه ٔیّیٖٛ فعبِیز دس لبِت 8148دس ػبَ 

ٔیّیبسد دلاس سِٛیتذ   8 8خٟبٖ سخٕیٗ صدٜ ؿذٜ اػز وٝ  ػشاػش خٕعي دس

سػیذ وٝ سمشيجبً  8141ٔیّیبسد دلاس دس ػبَ  4 0داؿشٝ اػز  ايٗ سعذاد ثٝ 

سشيٗ ثخؾ ايٗ ثتبصاس خٟتب٘ي،    اػز  سب ايٗ سبسيخ، فعبَ 8148دٚ ثشاثش ػبَ 

% ٚ 3 40 %، سدتبسر ٚ وتبسآفشيٙي  1 88ٞتبي اخشٕتبعي    %، اٍ٘یض8ٜ 88ٞٙش 

ٌتتضاسؽ  ]34[دٞٙتتذ   % سا سـتتىیُ ٔتتي 3 0صيؼتتز  ا٘تتشطي ٚ ٔحتتیط 

ٌزاسي  ا٘ذاص ػشٔبيٝ دس صٔیٙٝ ثشسػي چـٓ 8ٚ خي اي اي اٖ 4ٔٛسٌبٖ دي خي

ص٘تتذ وتتٝ اثتتش كتتٙعز   ، سخٕتتیٗ ٔتتي8141ٔتتؤثش ثتتش دیـتتشفز دس ػتتبَ  

ٔیّیٖٛ  1 1، دٚ ثشاثش ؿذٜ ٚ اص 8148ٚ  8118ٞبي  ٌزاسي ثیٗ ػبَ ػشٔبيٝ

ٔیّیتٛ٘ي دس   4111سب   111ٔیّیٖٛ دلاس سػیذٜ اػز ٚ دیـشفز  2دلاس ثٝ 

 ]35[ ؿٛد  سخٕیٗ صدٜ ٔي 8181ػبَ 

خلٛف دس وـٛسٞبي دس حبَ سٛػتعٝ، دس   ٌزاسي خٕعي ثٝ ثبصاس ػشٔبيٝ

ثشد، أب ثبصاس ثبِمٜٛ لبثُ سٛخٝ اػز  سخٕتیٗ صدٜ   دٚساٖ طفِٛیز ثٝ ػش ٔي

دس حبَ سٛػعٝ ٚختٛد داس٘تذ    ٔیّیٖٛ خب٘ٛاس دس وـٛسٞبي 111ؿٛد وٝ  ٔي

ٌزاسي ٔـششن دس ٔـبغُ اخشٕتبعي ا٘دتبْ دٞٙتذ  ايتٗ      وٝ لبدس٘ذ ػشٔبيٝ

وٙٙتذ ٚ   دلاس آٔشيىب دس ػبَ وؼتت ٔتي   41111خب٘ٛاسٞب دسآٔذي حذالُ 

ايتٗ وـتٛسٞب    ٌزاسي وٙٙتذ   ا٘ذاص يب ػشٔبيٝ سٛا٘ٙذ حذالُ ػٝ ٔبٜ سا دغ ٔي

ٌزاسي خٕعتي دس   ٔشيىب ػشٔبيٝٔیّیبسد دلاس آ 30يبفشٗ ثٝ  سٛا٘بيي ٌؼششؽ

سا داس٘ذ  ثضسٌششيٗ دشب٘ؼیُ دس چیٗ لشاس داسد وٝ سخٕتیٗ صدٜ   8180ػبَ 

ٔیّیتبسد دلاس ثشػتذ ٚ ٔتبثمي سٛػتط ؿتشق آػتیب، اسٚدتبي         01ؿٛد سب  ٔي

 ]27[ؿٛد   د٘جبَ ٔي 1ٔشوضي، آٔشيىبي لاسیٗ/وبسائیت ٚ ٔٙطمٝ ٔٙب

 
 ]11[دس خٟبٖ  8148ٌزاسي خٕعي دس ػبَ  حدٓ ػشٔبيٝ -1 ؿىُ

 

 ]10[ 8148ٌزاسي خٕعي ثٝ سفىیه دس ػبَ  حدٓ ػشٔبيٝ -1 خذَٚ

 تَصیف ًَع
 یًذیزُ 

 )هیلیَى دلا (
  شذ سْن تازی 

 تخویي یًذیزُ

 2013 )هیلیَى دلا (

 166 %30 %4 116 کٌٌذ گری یى سْام یز شرکت د یانت ه  سرهایِ گری ج سرهایِ

ُ زهاً  هشخص سرهایِ مَد  ی د یانت ه  سرهایِ هال پیش تأهیي   2100 %111 %44 1170 کٌٌذ گری یى پس یز یو دٍ 

ِ/ مذهت هلوَس د  هماتل سرهایِ سرهایِ پادیش ذی  1400 %524 %14 380 کٌٌذ شاى د یانت ه  گری یى یوّ 

 1400 %43 %37 980 دٌّذ دٌّذگاى تِ ماطر دلایل میریِ یًجام ه  یػاًِ یّذیج عوؼ 

 5066   2646 عوغ

 

1. J.P.Morgan 

2. Global Impact Investing Network 

3. MENA )Middle East and North Africa( 
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 افـبسدٛس، عؼبوشٜ ٚ صس٘ذي

 

 

 های پژوهص یافته

 کىىدگان َای مطارکت اوگیشٌ

دّشفشْ ثشسش خٟبٖ ٚ ثب سٛخٝ ثٝ  411ٞبي ٔشثٛ   ثشاػبع ٔطبِعٝ ػبيز

دسكتذ   10ٞب ٔـبٞذٜ ؿتذ وتٝ دس    وٙٙذٌبٖ دس دّشفشْ ٞبي ٔـبسوز اٍ٘یضٜ

ب اٍ٘یتضٜ  دسكتذ ثت   84دسكذ ثب اٍ٘یضٜ خشيذ ػتٟبْ،   80افشاد ثب اٍ٘یضٜ اٞذا، 

 ا٘ذ  ٞب ٔشاخعٝ وشدٜ دسكذ ثب اٍ٘یضٜ ٚاْ ثٝ ايٗ دّشفشْ 40دبداؽ ٚ 

 
 وٙٙذٌبٖ  ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٜ ٞبي ٔـبسوز اٍ٘یضٜ -0 ؿىُ

 َا تًسیع پزاکىدگی جغزافیایی پلتفزم

 411ٔـتخق ؿتذٜ اػتز، سٛصيتع دشاوٙتذٌي       0طٛس وٝ دس ؿىُ  ٕٞبٖ

ٔشٕبيُ اػز  ٕٞب٘طٛس وتٝ   ؿٕبِي  دّشفشْ ثشسش خٟبٖ ثیـشش ثٝ ػٕز آٔشيىبي

دسكتذ اص   28ٞبي ثشسش خٟبٖ وٝ دس حتذٚد   ٔـبٞذٜ ؿذٜ اػز ثیـشش دّشفشْ

 ا٘ذ دس اسٚدب ٚ آٔشيىب ٔؼشمش ٞؼشٙذ  ٞبي ثشسش سا سـىیُ دادٜ دّشفشْ

 
 ٞب  ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٜ سٛصيع دشاوٙذٌي خغشافیبيي دّشفشْ -0 ؿىُ

 کىىدگان َای مطارکت تغییزات اوگیشٌ

دّشفشْ ثشسش خٟبٖ ٔـبٞذٜ ؿتذ،   411اي وٝ دس ٔطبِعٝ  سٛخٝ٘ىشٝ لبثُ 

ٞبي ٔخشّف اػز  ايٗ  وٙٙذٜ دس ػبَ ٞبي افشاد ؿشوز سٚ٘ذ سغییشار اٍ٘یضٜ

ٞب ثتٝ   سٚ٘ذ ثیبٍ٘ش ايٗ ٘ىشٝ اػز وٝ اٍ٘یضٜ افشاد ثشاي ؿشوز دس ايٗ دّشفشْ

 ْ ٜ ٞتبيي ثتب اٍ٘یتض    ػٕز خشيذ ػٟبْ سفشٝ ٚ ٞش ػبَ ثٝ سعذاد افشاد ٚ دّشفتش

 خشيذ ػٟبْ اضبفٝ ؿذٜ اػز 

 
 وٙٙذٌبٖ  ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٜ ٞبي ٔـبسوز سغییشار اٍ٘یضٜ -8 ؿىُ

٘ىشٝ لبثُ سٛخٝ ديٍش ايٗ ٔٛضٛا اػز وٝ اِٚیٗ دّشفشْ وبس ختٛد سا دس  

ثب ػشعز وٕي سغییشار داؿتشٝ   8110آغبص وشدٜ اػز  سب ػبَ  4330ػبَ 

دّشفشْ دس  44ػبَ ثٝ  ي سب ايٗعٌزاسي خٕ ٞبي ػشٔبيٝ اػز ٚ سعذاد ػبيز

ؿتبٞذ سؿتذ سٚصافتضٖٚ ايتٗ      8141ستب   8118ٞبي  سػذ  دس ػبَ خٟبٖ ٔي

 اػز  8141ٚ  8148ٞب دس ػبَ  ٞب ٞؼشیٓ وٝ اٚج سؿذ آٖ دّشفشْ

 کطًرَای بزتز صاحب پلتفزم

سٛاٖ ثٝ وـٛس آٔشيىب اؿبسٜ  اص خّٕٝ وـٛسٞبي اكّي كبحت ايٗ حٛصٜ ٔي

ػبيز ٔشثٛ  ثتٝ ايتٗ وـتٛس اػتز ٚ      01 دّشفشْ ثشسش خٟبٖ 411وشد وٝ دس 

سٛاٖ ثٝ اٍّ٘یغ، فشا٘ؼٝ، إِٓبٖ ٚ چیٗ اؿبسٜ وشد  دس ؿىُ صيتش   ثعذ اص آٖ ٔي

دّشفتشْ اَٚ خٟتبٖ ٞؼتشٙذ     411ٞبي وـٛسٞبي ٔطشح وٝ خضٚ  سعذاد دّشفشْ

 ٞب ٘یض ثٝ ٕ٘بيؾ آٔذٜ اػز  ٞبي آٖ ٔـخق ؿذٜ اػز ٚ اٍ٘یضٜ

 
 ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٜ وـٛسٞبي ثشسش كبحت دّشفشْ  -2 ؿىُ

 پلتفزم بزتز جُان 03َای کسب ي کار  مدل

ٞب وؼتت ٚ وتبس    دّشفشْ اَٚ خٟبٖ ٚ ثشسػي ٔذَ 11دس ا٘شٟب ثب ٔطبِعٝ 

آٖ ايٗ ٘شیدٝ ٔـبٞذٜ ؿذ وٝ اص دٚ ٔذَ ثشسش ٕٞٝ يب ٞتی  ٚ ٔتذَ حفت     

دّشفتتشْ ديٍتتش اص  40دّشفتتشْ اص ايتتٗ دٚ ٔتتذَ ٚ  40ػتتشٔبيٝ، دس ٔدٕتتٛا 

 وٙٙذ  ٍش اػشفبدٜ ٔيٞبي ٔشفشلٝ دي ٔذَ

 
 دّشفشْ ثشسش خٟبٖ  ٔٙجع4 ٘ٛيؼٙذٜ 11ٞبي وؼت ٚ وبس  ٔذَ -3 ؿىُ
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 گیزی نتیجه
ٌزاسي خٕعتي ثتٝ    ٔمبِٝ دس حٛصٜ ػشٔبيٝ 10دس ايٗ دظٚٞؾ ثب ٔطبِعٝ 

ٞتب ٚ   ٞتب، چتبسچٛة   ثیبٖ ٔٛضٛعبسي ٘ظیش ٔفبٞیٓ، سعبسيف، اٞتذاف، اٍ٘یتضٜ  

  ٞب دشداخشٝ ؿذ ٔذَ

دیـیٙٝ ٚ ادثیبر سحمیك دشداخشٝ ٚ دس ادأٝ ثب سٛخٝ  دس اثشذاي ٔمبِٝ ثٝ

ٝ  ٘ظشاٖ، ٔي ثٝ سعبسيف ٔخشّف سٛػط كبحت ٌتزاسي خٕعتي سا    سٛاٖ ػتشٔبي

ٌتزاسي ٚ سجتذيُ    اػشفبدٜ اص ظشفیز اخشٕبا دس ثؼشش ايٙشش٘ز ثشاي ػشٔبيٝ

ٞب ثٝ وؼت ٚ وتبس ٘ٛدتب سعشيتف وتشد  دس ثختؾ ثعتذي ثتٝ إٞیتز ٚ          ايذٜ

ٝ  اٍ٘یتتضٜ ٝ    ٞتتبي ػتتشٔبي ٞتتبي  اٍ٘یتتضٜ  ٌتتزاساٖ اؿتتبسٜ ؿتتذ وتتٝ اص خّٕتت

ٝ    وٙٙذٌبٖ عجبسسٙذ اص4 وٕته  ٔـبسوز ٌتزاسي ٚ يتب    ٞتبي ثلاعتٛم، ػتشٔبي

 سشویجي اص ايٗ دٚ 

ٌزاسي خٕعي، ثتٝ   ٞبي ػشٔبيٝ ٞبي دّشفشْ دس ثخؾ ثعذي ثٝ اسٛاا ٔذَ

ٌتزاساٖ اؿتبسٜ ؿتذ ٚ دس     عٙٛاٖ ساثطي ثیٗ آغبصٌشاٖ وؼت ٚ وبس ٚ ػشٔبيٝ

ٌزاسي خٕعي يعٙي فشٞٙتً،   سوٗ اكّي ثشاي ٌؼششؽ ػشٔبيٝادأٝ چٟبس 

ٚ الشلتتبد ٔعشفتتي ؿتتذ  دس ا٘شٟتتب ٘یتتض ٚضتتعیز فعّتتي   فٙتتبٚسياخشٕتتبا، 

 ٌزاسي خٕعي دس خٟبٖ ٔٛسد ٔطبِعٝ لشاس ٌشفشٝ اػز  ػشٔبيٝ

ا٘ذاصي دشٚطٜ اػز وٝ غبِجتبً   ٔـىُ اكّي وبسآفشيٙبٖ، سأٔیٗ ػشٔبيٝ ساٜ

ٝ   وؼت ٚ وبس ٔتي ٔٙدش ثٝ ؿىؼز ٚ يب ؿشٚا ٘ـذٖ  ٌتزاسي   ؿتٛد  ػتشٔبي

ٞب، ٔفْٟٛ خذيذي اػز، وٝ ثٝ ػشعز دس خٟتبٖ   ػبيز خٕعي دس لبِت ٚة

وـٛسٞبي دس حبَ سٛػتعٝ سٚ ثتٝ سؿتذ اػتز  ثتب دس ٘ظتش ٌتشفشٗ ا٘تٛاا          ٚ

ٞتبي ثتبِمٜٛ    ستٛاٖ اص ظشفیتز   ٌزاسي خٕعي دس خٟبٖ ٔي ٞبي ػشٔبيٝ ٔذَ

ٝ فشٍٞٙي، اخشٕتبعي،   ا٘تذاصي ٞشچتٝ ثیـتشش     اٜٚ الشلتبدي ثتشاي س   فٙبٚسا٘ت

 ٞبي وبسآفشيٙب٘ٝ ثب ػشٔبيٝ خشد حٕبيز وشد  دشٚطٜ

ٞتبي خطشدتزيش    ٌزاسي ٌزاسي خٕعي دس وٙبس ا٘ىٛثبسٛسٞب ٚ ػشٔبيٝ ػشٔبيٝ

ثٝ وؼت ٚ وتبس ٔجشٙتي ثتش     فٙبٚسا٘ٝٞبي عّٕي ٚ  سٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ سجذيُ ايذٜ ٔي

 ه ؿٛد ، ٚ دس ٟ٘بيز سٚ٘ك ٞشچٝ ثیـشش وبسآفشيٙي سىِٙٛٛطيفٙبٚسي

ٌزاسي  ػبصي دػشبٚسدٞبي سحمیمبسي يىي اص وبسوشدٞبي ػشٔبيٝ سدبسي

 وٙذ  اي ثیٗ دا٘ـٍبٜ ٚ اخشٕبا عُٕ ٔي عٙٛاٖ ٚاػطٝ خٕعي اػز وٝ ثٝ
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