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  چكيده
درآمدهاي حاصل از نفت به عنوان يكي از منابع طبيعي بر ، نفرين منابعي  فرضيهاساس  بر 

منفـي خواهنـد گذاشـت؛ تحقيـق حاضـر در       تأثير نفتي  رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده
ي كوتـاه مـدت ميـان     است و به بررسي رابطـه نفرين منابع ي  حقيقت تفسيري جديد بر فرضيه

، مبتنـي بـر   )اوپـك (ي نفـت   دههاي مثبت نفتي و رشد اقتصـادي كشـورهاي صـادر كنن ـ    تكانه
ي  فرضـيه . پـردازد  مـي  2005تـا   1975 ي تاريخي متدولوژي اقتصادسنجي پنل پويا براي دوره

اصلي تحقيق اين است كه افزايش ملايم در درآمدهاي نفتي بـراي رشـد اقتصـادي كشـورهاي     
اي بگـذرد،   ي نفت مفيد است، اما اگر افزايش درآمدهاي نفتـي از يـك حـد آسـتانه     صادركننده

ي  نتـايج مطالعـه  . گاه اثرات منفي خود را بر رشد اقتصادي اين كشورها ظاهر خواهد ساخت آن
سازد كه حـد آسـتانه مـورد نظـر،      نمايد و آشكار مي ي فوق را تأييد مي حاضر در نهايت فرضيه

 . درصد است 17-21حدود 

 JEL  O13, P24, Q32:بندي  طبقه

  . پنل پويامدل اقتصادي، نفرين منابع، رشد  ي،ي نفتها تكانه: هكليد واژ
  

  

 
 مسئول ي نويسنده *
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  مقدمه - 1

گرد آمده است » 1نفرين منابع«ي اقتصادي مطالعات فراواني تحت ادبيات  در نظريه 
بـار ناشـي از درآمـدهاي حاصـل از      كه هريك با رويكرد خاص خود به بررسي اثرات زيان

قيقـت تفسـيري ويـژه از    ي حاضـر در ح  مقالـه . پردازنـد  منابع طبيعي مانند نفـت، مـي  
ي كوتـاه مـدت ميـان رشـد اقتصـادي و       ي نفرين منابع است و به بررسي رابطـه  فرضيه

سئوال اساسي اين است كه . پردازد ي نفت مي درآمدهاي نفتي در كشورهاي صادركننده
هاي افزايشي قيمت نفت با هر اندازه و شدتي براي رشد اقتصـادي مفيدنـد، يـا     آيا تكانه

بـار خـود را بـر اقتصـاد ظـاهر       اثـرات زيـان   2از عبور از يك سطح آستانه ايكه پس  اين
  كنند؟  مي

ي ميـان   هاي غيرخطـي متفـاوتي بـراي بررسـي رابطـه      در مطالعات اقتصادي، روش 
ي نفـت انجـام    يـا صـادركننده    هاي نفتي و رشد اقتصادي در كشورهاي واردكننده تكانه

هاي افزايشي درآمد  اي براي بررسي اثر تكانه آستانهشده، اما تاكنون از روش تخمين حد 
يافتن چنين حـد  . ي آن استفاده نشده است نفت بر رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده

هـاي سياسـتي مهمـي بـراي      توانـد تحليـل   اي از آن جهت مفيـد اسـت كـه مـي     آستانه
 هـاي تثبيـت   ي نفـت، جهـت اعمـال سياسـت     گذاري در كشورهاي صادركننده سياست

  . اقتصادي در پي داشته باشد
اي، به طور وسـيع جهـت    هاي اقتصادسنجي خاص براي تخمين حد آستانه تكنيك 

ي ميان تورم و رشد اقتصادي به كار رفته است، تا بر اساس آن نـرخ تـورم    بررسي رابطه
ي حاضـر از چنـين    اي را بيابند كه براي رشـد اقتصـادي مضـر اسـت؛ در مقالـه      آستانه

هاي مثبت درآمد نفتي بـر رشـد اقتصـادي در كشـورهاي      ي بررسي اثر تكانهتكنيكي برا
ي نفـرين   شود و بر اسـاس آن تحليلـي جديـد از فرضـيه     ي نفت استفاده مي صادركننده

ي اصلي تحقيق اين است كه در كوتاه مدت، افزايش ملايم  فرضيه. منابع ارائه خواهد شد
ي نفت مفيد است، اما اگر  ي صادركنندهدر درآمدهاي نفتي براي رشد اقتصادي كشورها

گـاه   اي بگذرد و به خوبي مـديريت نشـود، آن   افزايش درآمدهاي نفتي از يك حد آستانه
  . بار خود را بر رشد اقتصادي اين كشورها باقي خواهد گذارد اثرات زيان

  

 

1- Resource Curse.  

2- Threshold Level .  
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هاي اقتصادسنجي پنل پوياست و تخمين  ي حاضر بر اساس مدل متدولوژي مطالعه 
بـراي   2005تـا   1975 ي تـاريخي  هـاي دوره  ي مورد نظـر، بـر اسـاس داده    تانهحد آس

  . گيرد كشورهاي عضو اوپك انجام مي

را بـه   ادبيات موضـوع  دوم،در بخش : بخش تنظيم شده است پنجحاضر در  ي مقاله 
دلايل تشريح مباني نظري و ي  به ارائه ،ومسدر بخش . كردخواهيم طور مختصر بررسي 

 هاي افزايشـي درآمـد نفـت بـر     آستانه براي ظاهر شدن اثرات منفي تكانه يك حدوجود 
م به تصريح چهاردر بخش . شود پرداخته مي آني  كنندهكشورهاي صادر  اقتصاديرشد 
و بـر   زيمپـردا  اي مـورد نظـر مـي    براي يافتن حد آستانهسنجي مناسب هاي اقتصاد مدل

بـراي كشـورهاي عضـو    پنل پويا ي مورد نظر را به روش ها مدل، ي موجودها مبناي داده
  . شود ارائه مي گيري يجهنتو موضوع  بندي تخمين خواهيم زد؛ در نهايت جمع 1اوپك
  
  بررسي ادبيات موضوع -2

بر مبناي اين مشاهدات بنا شده است كـه اقتصـادهاي داراي    نفرين منابعي  فرضيه 
تصـادهاي فقيـر از نظـر منـابع طبيعـي، رشـد       منابع طبيعي غني، به طور ميـانگين از اق 

ي منفي قوي  ، نشان دادند كه يك رابطه)1995( 2و وارنر شسا. اقتصادي كندتري دارند
بين رشد توليد ناخالص داخلي سرانه و نرخ صادرات منـابع طبيعـي بـه توليـد ناخـالص      

طالعات م. ، وجود دارد1989تا  1970ي  كشور در حال توسعه طي دوره 97داخلي براي 
ي منفي ميان رشد اقتصادي و درآمد حاصل از منابع طبيعي را تأييـد   زياد ديگري رابطه

، )1988( 3تـوان بـه مطالعـات مـوردي توسـط گلـب       هـا مـي   ي آن كردند، كه از جملـه 
و نيــز مطالعــات اقتصادســنجي توســط ســاچز و ) 200، 1990( 5و اتــي) 1997(4كــارل
  . ، اشاره كرد)2002(7و بازبي )1999(6، گيلفاسون)2001، 1997(وارنر
هاي بيماري هلندي ارائه شـده   ترين تشريح نظري در اين مورد توسط مدل گسترده 

ــت ــط  . اسـ ــه توسـ ــاتي كـ ــان مطالعـ ــرگنفـ ــروگمن)1984(8ويجنبـ ، )1987(9، كـ

  

 

1- Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC).  
2- Sachs and Warner.  
3- Gelb.  
4- Karl.  
5- Auty.  
6-Gylfason.    

7- Busby. 
8- Van Wijnbergen. 
9- Krugman. 
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انجام گرفته است، نشان ) 1999(گيلفاسون  و) 1995(وارنر  ، ساچز و)1992(1ماتسوياما
هـاي حاصـل از منـابع طبيعـي، بخـش قابـل مبادلـه         درآمد دهد كه با افزايش نشان مي

. يابـد  ي آن رشـد اقتصـادي كـاهش مـي     تضعيف شده و در نتيجه) صنعت و كشاورزي(
 اي ي نفت، دريافتند كـه رابطـه   براي كشورهاي صادركننده) 1996( 2روتمبرگ و وودفُرد

درصـد   10ده، دسـت آم ـ  هاي نفت وجود دارد؛ مطابق نتايج بـه  قوي ميان توليد و قيمت
درصد كاهش توليد در پنج يا شش فصل بعد، همراه خواهـد   2/5افزايش قيمت نفت، با 

  . شد
و رشـد   يي نفت ـهـا  ارتباط غيرخطي ميان تكانه ي در زمينهمطالعات زيادي تاكنون  

بـه   انجام شده اسـت؛ ايـن مطالعـات عمومـاً    نفت ي  كنندهبراي كشورهاي وارد اقتصادي
واكنش  ي عدم تقارن در مورد نحوهاند و  مثبت و منفي نفت پرداختههاي  ي تكانه تجزيه
 ـ هكـرد  تأييـد ت نفت را براي كشورهاي واردكننده به نوسانات قيم اقتصاديرشد  د؛ بـه  ان

هنگـام  ، نفتي  كنندهكشورهاي وارد اقتصاديرشد ، عبارت ديگر بر مبناي اين مطالعات
نسبت بـه تغييـرات منفـي قيمـت نفـت      ي تر بيشبا كاهش  ،قيمت نفت تغييرات مثبت

  . كنيم هاي اخير اشاره مي در ادامه به برخي از اين مطالعات در سال. شود مي مواجه
آيا ارتباط : هاي اقتصادي قيمت نفت و فعاليت"عنوان  بااي  هدر مقال ،)1993(5موري 
هـاي  بـر روي متغير  خـام  نفـت افزايش و كاهش قيمت  تأثيرميزان  "متقارن است؟ ها آن

 1952-1990هاي فصـلي   كلان اقتصادي امريكا را مبتني بر روش عليت گرنجري و داده
دهد كه افـزايش قيمـت نفـت همبسـتگي       نتايج وي نشان مي. دهد مورد مطالعه قرار مي

اثـر   به كاهش قيمت نفت دارد؛ در حقيقت ي با متغيرهاي كلان اقتصادي نسبتتر بيش
داري بـر   اثـر معنـي   كه كاهش قيمت نفـت  يدر حال ،همنفي بودافزايش قيمت بر اقتصاد 

 . اقتصاد ندارد

اثرات افزايش و كاهش قيمت نفت را بر توليـد ناخـالص    ،)1994(3و همكاران مورك
كشـورها   ي افزايش قيمت نفت در همـه . دندكربررسي  OECDداخليِ هفت كشور عضو 

منفـي بـر توليـد ناخـالص     اثـر  ، نفت استي  كنندهكه يك كشور صادر ،به استثناي نروژ
  . داخلي دارد

  

 

10- Matsuyama. 
1- Rotemberg and Woodford. 
2- Mork et al. 
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بـه عـلاوه    .اسـت نامتقـارن   يي نفتها تكانهدريافتند كه اثر  ،)1995(1و همكاران لي 
بر رشـد   آن افزايش  اثر ،ي نفت باثبات باشدها كه اگر قيمتبه اين نتيجه رسيدند  ها آن

  . است تر است، بزرگي نفت پرنوسان ها آمريكا نسبت به زماني كه قيمت اقتصادي

ي قيمـت نفـت و   ها تكانه"عنوان  بااي  در مقاله ،)2004(2رودريگوئز و سانچزخيمنز  
د كه در نبه اين نتيجه رسيد "OECDرشد توليد ناخالص داخلي در برخي از كشورهاي 

مـدت منفـي اسـت     اثر افزايش قيمت نفت در كوتـاه ، نفتي  كنندهمورد كشورهاي وارد 
 ي افـزايش تـورم و نـرخ بهـره     سـبب هاي نفتي  و شوك) ستغير از ژاپن كه اثر مثبت ا(

از ديگر مطالعاتي كـه در ايـن زمينـه    ). آلمان به جز(شود  مدت در تمام كشورها مي بلند
، )1989( مـورك  تـوان بـه   ي نفـت انجـام شـده اسـت، مـي      براي كشـورهاي واردكننـده  

  . ، اشاره كرد)1999( 6و سادورسكي )1996(5فردرر، )1993(4، گيتلي)1983(3هميلتون
 اقتصـادي ي قيمتـي نفـت و رشـد    هـا  ميان شوكخطي ي غير رابطهاما مطالعاتي كه 
 اين رابطه را مورد بررسي قـرار  نفت و تقارن يا عدم تقارني  كنندهبراي كشورهاي صادر

ي غيرخطـي ميـان نوسـانات     ، رابطـه )2006( 7ال اتيبـي . محدود بوده است، ندداده باش
ي  فـارس را بـا تجزيـه    دي كشورهاي شـوراي همكـاري خلـيج    قيمت نفت و رشد اقتصا

گيرد كه اثر كاهش قيمـت   هاي مثبت و منفي قيمت نفت تخمين زده و نتيجه مي تكانه
 ،)1381(تميـزي  . باشـد  نفت بر رشد اقتصادي شديدتر از اثر افـزايش قيمـت نفـت مـي    

در ايران طي  اقتصاد ميان تغييرات قيمت نفت و رشد واقعيي  رابطهتقارن  عدمي  فرضيه
 مـورد بررسـي قـرار    ،)1982(را بر اسـاس الگـوي ميشـل داربـي      1350-1378ي  دوره
ين تـر  بيشدهد كه قيمت نفت  مي نتايج حاصل از برآورد الگوي مورد نظر نشان. دهد مي

دهد؛ به علاوه اثرات منفي  گيري نوسانات اقتصادي به خود اختصاص مي سهم را در شكل
اي از اثرات مثبت ناشي از قيمت نفـت   قيمت نفت به طور قابل ملاحظهحاصل از كاهش 

بـا   ،كاهش قيمـت نفـت   ي ي اقتصادي در نتيجهها تر است و زيان ناشي از فعاليت بزرگ
  . شود افزايش آن جبران نمي

  

 

3- Lee et al.  
1- Jimenez Rodrigoez and Sanchez.  
2- Hamilton.  

3- Gately. 
4- Ferderer.  

5- Sadorsky. 
6- Alotaibi.  
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  مباني نظري - 3

سپس بـه بررسـي   . در اين بخش ابتدا ادبيات نفرين منابع مورد بررسي قرار مي گيرد
كه چرا پـس از عبـور از يـك     و ايندرآمدهاي نفتي هاي مثبت  هاي اثرگذاري تكانه كانال

هاي افزايشي درآمدهاي نفت بر اثرات مثبت آن غلبـه   اي، اثرات منفي تكانه سطح آستانه
  .كند، خواهيم پرداخت مي

  

  نفرين منابع -1- 3

آمده اسـت كـه   گرد » نفرين منابع«ي اقتصادي مطالعات فراواني با ادبيات  در نظريه
بار ناشي از درآمدهاي حاصل از منـابع   هريك با رويكرد خاص خود به بررسي اثرات زيان

پردازند؛ ادبيات نفرين منابع تحت سه رويكرد عمده شكل گرفته و  طبيعي مانند نفت مي
  :گسترش يافته است

كـرد  يك رويكرد در ادبيات نفرين منابع، رويكرد اقتصاد سياسي است؛ ايـن روي ) الف 
پردازد كه ثروت منابع طبيعي منجر بـه تضـعيف كيفيـت     به طور كلي به اين موضوع مي

ي آن موجـب اخـتلال در تخصـيص     نهادها ساختارهاي اقتصادي و سياسي و در نتيجه
هاي اجتمـاعي   هاي مولد، كاهش كارايي اقتصادي، افزايش نابرابري منابع، كاهش فعاليت

ي  شـود كـه انگيـزه    طـور مطـرح مـي    ايـن . شـود  و در نهايت كاهش رشد اقتصادي مـي 
يابد كه منافع خالص مورد انتظار از پرداختن  هاي رانت جويانه زماني گسترش مي فعاليت

هـاي   هاي غيرمولد، نسبت به منافع خالص مورد انتظار از پرداختن به فعاليـت  به فعاليت
منابع طبيعـي بـه دسـت    تر باشد؛ رانت بزرگي كه از  ، بيشكنند مولد كه ايجاد ثروت مي

اي  هاي گسترده آيد، همراه با تضعيف نهادها و ساختارهاي اقتصادي و سياسي، انگيزه مي
هاي رانت جويانه پرداختـه شـود،    كند تا به فعاليت در بخش دولتي و خصوصي ايجاد مي

هـايي كـه موجـب رشـد      هـاي كارآفرينانـه و ديگـر فعاليـت     ي آن فعاليـت  كه در نتيجه
، بـا  )2003( 1مـارتين و سـابرامانيان   سـالا . گيرنـد  شوند، در محاق قرار مي اقتصادي مي

به خصوص نفت و مـواد  (اي از منابع طبيعي  ي شواهد تجربي نشان دادند كه دسته ارائه
بـه صـورت   (مخرب بر كيفيت نهادي، بر رشد اقتصادي اثر منفي  تأثير، از طريق )معدني

. معرفـي كردنـد  » اثر نهـادي منـابع طبيعـي   «عنوان ها اين اثر را به  دارند؛ آن) غيرخطي

  

 

1- Sala-i-Martin and Subramanian.  
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، از ايـن رويكـرد   )1997(و كـارل  ) 1996( 1، لـين و تورنـل  )1990(، اتي )1988(گلب 
  . كنند حمايت مي

تفسير ديگر از نفرين منابع طبيعي، اين است كـه رانـت منـابع طبيعـي بسـيار      ) ب 
ي  شـود كـه عرضـه    اشي مـي نوسانات رانت منابع طبيعي از اين واقعيت ن. پرنوسان است

باشد، بنابراين با نوسانات تـابع   منابع طبيعي به طور ذاتي داراي كشش قيمتي پايين مي
ي  با توجه به وابستگي اقتصاد كشورهاي صادركننده. شود ها دچار نوسان مي تقاضا قيمت

ان ي دولت به آن، نوسانات و عدم اطمين نفت به درآمدهاي نفتي به ويژه وابستگي بودجه
در درآمدهاي نفتي، موجب اختلال در نظام اقتصادي و درنتيجه كاهش رشـد اقتصـادي   

كه نوسـانات رانـت منـابع طبيعـي داراي ارتبـاط       اند برخي مطالعات نشان داده. شود مي
بـه طـور   (گـذاري   و سرمايه) 1995، 2به طور مثال، رامي و رامي(منفي با رشد اقتصادي 
  . باشد مي) 1999، 3مثال، آيزمن و ماريون

درآمـد حاصـل از   . اسـت  بيماري هلندييك تفسير رايج ديگر از نفرين منابع،  )ج 
داشـته   بـر  باري براي اقتصاد در تواند از طريق كانال ديگري اثرات زيان منابع طبيعي مي

تشريح شـده اسـت؛   به خوبي »  4بيماري هلندي« كلاسيك  مدلدر چارچوب  باشد، كه
به طور خلاصـه  . باشد ي نفت، شايع مي يژه در كشورهاي صادركنندهبيماري هلندي به و

، ي رونق درآمدهاي نفتي ي مذكور، با افزايش ارزش پول داخلي در دوره بر اساس نظريه
منقبض شده و بخـش كالاهـاي   ) شامل صنعت و كشاورزي(5بخش كالاهاي قابل مبادله

يابـد؛ لـذا افـزايش     مـي  گسـترش ) عمـدتاً شـامل خـدمات و مسـكن    ( 6قابل مبادلـه  غير
تواند با ورود كالاهاي مصرفي و افزايش بازدهي نسبي بخش غيرقابل  درآمدهاي نفتي مي

  . مبادله در مقابل بخش قابل مبادله و تضعيف آن، موجب كاهش رشد اقتصادي شود
  

  ؟حد آستانهچرا  - 2- 3

نفـت در بخـش   ي  كنندهبـه عنـوان كشـورهاي صـادر     اوپـك كشورهاي عضو  تر بيش
به عبارت ديگر در اين كشورها درآمد حاصـل  ، صادرات خود تقريباً تك محصولي هستند

  

 

2- Lane and Tornell.  
1- Ramey.  
2- Aizenman and Marion.  
3- Dutch Disease. 
4- Tradable. 
5- Non Tradable. 
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يا حداقل به عنـوان يكـي از   و ين منبع درآمد صادراتي تر مهماز فروش نفت يا به عنوان 
 ينفت ـ افزايشـي درآمـدهاي   هاي تكانه. شود ابع درآمد صادراتي محسوب ميين منتر مهم
؛ در حقيقـت برآينـد   منفي در پي داشته باشـد  ياات مثبت اثر ياقتصادرشد تواند بر  مي

. كنـد  هاي مثبت درآمد نفت را بر رشد اقتصادي ظاهر مـي  خالص تكانه تأثيراين دو اثر، 
كـه   و ايـن درآمدهاي نفتي هاي مثبت  هاي اثرگذاري تكانه به بررسي كانالدر اين بخش 

ي افزايشي درآمدهاي نفـت  ها تكانهاثرات منفي ، اي سطح آستانهاز يك چرا پس از عبور 
  . خواهيم پرداخت، دكن ثبت آن غلبه ميبر اثرات م

  ي دولت بودجه -1- 3-2

دولـت را  ي  بودجه بزرگي ازبخش  ،درآمدهاي نفتياوپك، كشورهاي عضو  تر بيشدر 
در  بـه درآمـدهاي نفتـي بسـيار بالاسـت؛      دولـت ي  بودجـه د و وابستگي نده مي تشكيل
، يي اسـت سـزا  بـه ولت در تركيب تقاضـاي كـل اقتصـاد داراي سـهم     دي  بودجهحقيقت 
 هـاي تكانهي اثرگذاري ها ين كانالتر مهمي آن يكي از ها دولت و هزينهي  بودجهبنابراين 

يي جهت باثبات سازي ها در صورت عدم طراحي مكانيزم و باشد مي بر تقاضاي كل ينفت
خود قـرار خواهـد    تأثيردولت را به شدت تحت ي  بودجه ينفتهاي  تكانه، دولتي  بودجه

  . داد
كنــد كــه بــراي كشــورهاي عضــو شــوراي همكــاري   مــي بيــان ،)2006( اتيبــي اَل
واقعي دولـت را در  ي  ، بودجهقيمت نفتتر  بيش درصدي يا 10يك افزايش ، فارس خليج

 ـ  ، سال پيش رو  درصـد افـزايش   10از تـر   بـيش  حتـي  يبيش از سال جـاري و بـه ميزان
درآمدهاي نفتـي پـيش بينـي     بزرگي ازگيرد كه بخش  مي نتيجه ،)2000(وينر. دهد مي

كاهش درآمدهاي نفتي پيش بيني نشـده پـس انـداز    ي  دورهبراي كه  ايننشده به جاي 
  . شوند اند، هزينه مي ه ايجاد شدهدر همان سالي ك، شوند

اقتصـادي در   هـاي  اخـتلال كنـد كـه بسـياري از     مـي  بيـان ) 2004(دولين و لـوين  
در هـاي دولـت    حـد هزينـه  بـيش از  افـزايش  مربوط بـه  ، نفتي  كنندهكشورهاي صادر 

تحت رويكرد كينزي، انتظار بر ايـن اسـت كـه بـا     . است درآمدهاي نفتيرونق ي ها دوره
ي رونق محدود درآمدهاي نفتي، اقتصاد ظرفيت و  ي دولت در دوره افزايش ملايم بودجه

درآمدهاي اضافي را داشته باشد و در نتيجه توليد ملـي افـزايش   توانايي لازم براي جذب 
ي دولت، بـا   يابد؛ در حالي كه با افزايش بيش از حد درآمدهاي نفتي و در پي آن بودجه

توجه به اشتغال كامل عوامل توليد در طـرف عرضـه، نـه تنهـا ديگـر كمكـي بـه رشـد         
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رانـي افـزايش    انه، اثـرات بـرون  هاي رانت جوي ، بلكه با گسترش فعاليتكند اقتصادي نمي
هاي بخش خصوصي و افزايش سـهم   ي دولت موجب در محاق قرار گرفتن فعاليت بودجه

بنابراين هرچه افـزايش درآمـدهاي نفتـي    . دولت در اقتصاد و عدم كارايي آن خواهد شد
تر باشد و از سوي ديگر اين درآمدهاي اضافي به نحو مطلوب مديريت نشود، اثـرات   بيش
  . يابد آن بر رشد اقتصادي گسترش مي منفي
ي آن و هـا  تخصيص درآمدهاي دولت و تركيب هزينه ي نحوهمهم ديگر  ي اما مسئله 
. باشد مي ي افزايش قيمت نفتها دن درآمدهاي اضافي در دورهكرهزينه  ي نحوهويژه به 

و ي عمرانـي  هـا  و هزينـه  جـاري ي هـا  ي دولـت بـه طـور كلـي شـامل هزينـه      هـا  هزينه
 كنند، به طور ضمني بحث مي ،)2004(دولين و لوين طور كه  همان ؛است يگذار يهسرما

هـاي   عمـدتاً بـه هزينـه   ) قبل از عبـور از سـطح آسـتانه   (افزايش ملايم درآمدهاي نفتي 
هـاي داخـل اختصـاص     گذاري و تأمين نياز منابع ارزي مورد نيـاز بنگـاه   عمراني، سرمايه

در حالي كه افزايش اند رشد توليد ملي را افزايش دهد؛ تو مي كه به لحاظ نظرييابد،  مي
هـاي   احتمالاً صرف افزايش هرينـه ) از محل صادرات نفت(بيش از حد درآمدهاي دولتي 

ي مربـوط بـه   ها ي انتقالي يا هزينهها سوبسيدها و پرداخت، حقوق و دستمزدها، يمصرف
بـر   در آينده پايداري رادايمي و  تعهداتتواند  مي كه اين امر، شود ميآموزش و بهداشت 

  . ه و رشد اقتصادي را كاهش دهدجاي گذارد
  يگذار سرمايه - 3-2-2

هاي بخـش دولتـي و بخـش خصوصـي      گذاري گذاري كل، متشكل از سرمايه سرمايه 
توانـد از طريـق اثرگـذاري مثبـت بـر       مـي  درآمـدهاي نفتـي   ي مثبـت  يك تكانـه . است

و هـاي اقتصـادي    در بخش زيرساختي بخش دولتي ارگذ سرمايه ويژهبه ، يگذار سرمايه
اثـرات  ، از خـارج  ي جديـد ها و ورود تكنولوژياي  هو واسطاي  هنيز واردات كالاهاي سرماي

ي  تكانـه تواند از يك  مي افزايش ارزش پول ملي كه. داشته باشد رشد اقتصاديمثبتي بر 
وارداتـي را  اي  هو واسطاي  هكالاهاي سرماي ي هزينه ، در حقيقتحاصل شود ينفتمثبت 
هاي  نهاده ي هزينهاند كه كاهش در  نشان داده ،)1985(و ساش  1دهد؛ برونو مي كاهش
. مثبت بـر روي توليـد دارد و بـالعكس    ،اي همانند افزايش در سطح تكنولوژي اثر واسطه

ي انـرژي در داخـل كشـورهاي    هـا  البته اين نكته نيز قابل توجه است كه قيمـت حامـل  
در پـذيرد و   نمـي  تـأثير ي جهـاني انـرژي   هـا  از قيمت طور معمول به، نفتي  نندهكصادر

  

 

1- Bruno.                                                                       
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به ي انرژي در كشورهاي ديگر ها با قيمت حامل مقايسهدر با افزايش قيمت نفت،  حيقت
امـا  . اثرات مثبت بر توليد داشته باشد تواند مي كه اين امر، يابد مي كاهش نيزطور نسبي 

هـاي مثبـت نفتـي     هاي اضافي با افزايش شدت تكانه گذاري اثرات مثبت سرمايه ي دامنه
هاي نهادي و سـاختاري لازم جهـت جـذب     از يك سوي اقتصاد ظرفيت شود؛ محدود مي

هـاي بـزرگ    هاي اضافي را نخواهد داشت و از سوي ديگر همراه با افـزايش گذاري سرمايه
تري شده و  بيش در درآمدهاي نفتي، تخصيص منابع مالي در بخش دولتي دچار اختلال

هـاي نيمـه تمـام گسـترش خواهـد يافـت، كـه در         هاي كم بازده و پـروژه  گذاري سرمايه
هاي انجام شده بر رشد اقتصادي، بـه دليـل عـدم     گذاري ي آن آثار مثبت سرمايه نتيجه

چنـين بـا افـزايش واردات كالاهـاي      هـم . يابـد  گيري كاهش مي كارايي آن به نحو چشم
پـذيري توليـدات    نق بيش از حد درآمدهاي نفتي، قدرت رقابـت هاي رو مصرفي در دوره

آن  ي هاي بخش خصوصي كاهش يافته و در نتيجه  گذاريداخلي و بازدهي نسبي سرمايه
قابـل  توليـدات  ذاري در بخـش  گ ـ تري براي سـرمايه  كم ي ن بخش خصوصي انگيزهفعالا

  . تواند اثرات منفي بر رشد اقتصادي داشته باشد مبادله خواهند داشت، كه اين امر مي
هاي مثبت درآمدهاي نفتـي داراي دو   توان گفت كه تكانه بندي كلي مي جمعدر يك 

هـاي   خالص تكانه تأثيراثر متضاد بر رشد اقتصادي هستند، كه برآيند اين دو اثر متضاد، 
ظار بـر آن اسـت كـه    در حقيقت انت. كند مثبت درآمد نفت بر رشد اقتصادي را ظاهر مي

افزايش ملايم درآمـدهاي نفتـي، هـم از طريـق افـزايش ملايـم تقاضـا و هـم از طريـق          
ي طرف عرضه از طريق افزايش دسترسي به ارز خارجي جهت ورود مواد اوليـه و   توسعه

هـاي داخلـي، در جهـت افـزايش رشـد       گـذاري  اي و گسـترش سـرمايه   كالاهاي سـرمايه 
امـا بـا افـزايش بـيش از حـد      . ي نفـت عمـل كنـد    دهاقتصادي در كشـورهاي صـادركنن  

ي  اي و در عين حال عدم مديريت بهينه درآمدهاي نفتي و عبور آن از يك سطح آستانه
درآمدهاي اضافي، آثار منفي حاصل از آن گسترش خواهد يافت؛ از يك سو تقاضاي كل 

فيت محدود نهادي اي بالا خواهد رفت و از سوي ديگر به دليل ظر اقتصاد به نحو فزاينده
گويي بـه تقاضـاي فزاينـده را     و ساختاري در جانب عرضه، توليدات داخلي توانايي پاسخ

ي آن اقتصـاد كشـورهاي مـذكور دچـار اخـتلالات فزاينـده        نخواهند داشت و در نتيجه
اين شرايط منجر به افزايش درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفـت، افـزايش   . خواهد شد

ي كالاهـاي مصـرفي، اخـتلال فزاينـده در      لـت، واردات گسـترده  هـاي دو  شديد هزينـه 
هـاي رانـت جـويي و فسـاد اقتصـادي،       منابع مالي، گسـترش فعاليـت   ي تخصيص بهينه
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هاي كم بازده و ناتمام، افزايش بازدهي بخش خدمات نسبت بـه   ي پروژه افزايش فزاينده
هاي اقتصـادي،   بخش گذاري منفي بر اينتأثيرهاي صنعت و كشاورزي و در نتيجه  بخش

. خواهـد شـد  . . . افزايش نرخ ارز و كاهش قدرت رقابت پذيري در تجارت بـين الملـل و   
تـر شـود و در عـين حـال      ي افزايش درآمدهاي نفتي بيش بنابراين هرچه شدت و دامنه

هـاي مثبـت    ناشـي از تكانـه  بـار   درآمدهاي اضافي به نحو بهينه مديريت نشود، آثار زيان
صعودي افزايش خواهد يافت، تا جايي كه پس از عبور از يك سطح آستانه،  نفتي به طور

افـزايش   خـالص  تـأثير اين اثرات منفي بر آثار مثبت حاصل از آن، مسـلط و در نهايـت   
در بخـش بعـدي بـه تصـريح مـدل      . درآمدهاي نفتي بر رشد اقتصادي منفي خواهد شد

  . خواهيم پرداخت اي، اقتصادسنجي مناسب براي تخمين چنين سطح آستانه
   
اثرگذاري منفي  ي    سطح آستانهتصريح مدل اقتصادسنجي و تخمين  -4

  هاي مثبت نفتي تكانه

ي هـا  اثرگذاري منفي تكانـه  ي سطح آستانهتخمين و تصريح مدل به  ،در اين بخش
بر اساس روش اقتصادسنجي ي نفت  بر رشد اقتصادي كشورهاي صادركننده مثبت نفتي

 1975 ساله از 30زماني ي  دورهو براي  اوپككشور عضو  11كشور از  10براي  پنل پويا
خود يكـي از اجـزاي   ، نفت ي بخش ارزش افزودهكه  جا آن از .شود خته ميپردا  2005تا 

را بـر   ينفتمثبت ي ها تكانهاگر بخواهيم اثر ، مهم توليد ناخالص داخلي اين كشورهاست
اين است كـه متغيـر وابسـته را رشـد توليـد       گزينه بهترين، مكنياقتصادي بررسي  رشد

كـاذب   ي يـك رابطـه   دچارتا ، نفت در نظر بگيريم بخشناخالص داخلي بدون احتساب 
  . نشويم

   :شود مي تصريح صورت زير ي اساسي اقتصادسنجي مورد نظر به رابطه

t,it,it,it,it,iit,i UYln)kORln(D*ORlnYln +∆+−∆β+∆β+α=∆ −1101

 ؛)نفت بخشبدون احتساب ( كشورهر  حقيقي براي توليد ناخالص داخلي، Yi كه در آن
ORi ،براي هر كشـور،  نفت  مقدار درآمدUi    جـزء اخـلالDi(∆lnORi-k)    متغيـر سـطح

 :شود به صورت زير تعريف مي (D)متغير دائمي  باشد كه در آن مي آستانه

 




≤∆

>∆
=

kORln:

kORln:
D

i

i
t 0

1
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ي  رابطـه ي فـوق ضـريب    معادله. باشد ي مورد نظر مي بيانگر سطح آستانه kپارامتر 
اگر رشد : دهد هاي درآمد نفتي و رشد اقتصادي را به اين صورت به دست مي ميان تكانه

چه رشد درآمد  خواهد بود؛ چنان β0باشد، اثر آن بر توليد،  kتر از  درآمد نفتي برابر يا كم
بر اساس مباحث پـيش انتظـار   . باشد ���  ٠β+١βباشد، اثر مذكور برابر  kتر از  نفت بيش

بـر آثـار منفـي     دلالـت  ٠β+١βمنفي باشد؛ به علاوه منفي بـودن   ١βو  مثبت ٠β داريم،
باشد، كه تفسيري جديـد   اي مذكور مي درآمد نفتي بر توليد پس از عبور از سطح آستانه

، مقـداري  )k(ي سـطح آسـتانه    بهينـه  مقـدار . منابع را ارائه خواهد داد ي نفرين از نظريه
  . 1دهد را براي مدل فوق به دست مي R2ي  است كه بالاترين اندازه

تخمين زده شده و نتايج آن در جدول يك ارائه  kمدل فوق به ازاي مقادير متفاوت  
برابـر   kي  ، سطح بهينهR2هاي انجام شده و بر اساس مقدار  بر مبناي تخمين. شده است

تي بـا  هاي نف ي تخمين زده شده، تكانه درصد تخمين زده شده است؛ بر اساس رابطه 19
ي مسـتقيم بـا ضـريب     درصد بـا رشـد اقتصـادي، داراي رابطـه     20تر از  ي كوچك اندازه
تـر،   بـزرگ  درصـد و  20ي  ي مثبت نفتي به اندازه باشد، درحالي كه يك تكانه مي +16/0

كاهش خواهد ) -22/0+  16/0(  -06/0رشد اقتصادي كشورهاي عضو اوپك را با ضريب 
درصـد، رشـد اقتصـادي     10افزايش درآمد نفـت بـه ميـزان    ي  داد؛ براي مثال يك تكانه

صد افزايش خواهد داد، در حالي كـه  در 6/1كشورهاي عضو اوپك را حدود ) بدون نفت(
د، رشـد اقتصـادي ايـن كشـورها را     درص ـ 40ي افزايشي درآمد نفت به ميزان  يك تكانه

 ـ. دهد مي درصد كاهش 4/2حدود  ي  د از فرضـيه اين نتايج تجربي ما را به تفسيري جدي
هاي ملايم درآمدهاي  سازد كه افزايش ؛ اين نتايج آشكار ميكند نفرين منابع رهنمون مي

درصد، نه تنها براي رشد اقتصادي مضر نيست، بلكه مفيـد نيـز    19تا  18نفتي تا سطح 
درصد بگذرد، به دليل  19هاي افزايشي درآمد نفت از حد  باشد، اما هنگامي كه تكانه مي

هاي ناشـي از افـزايش درآمـد نفـت بـر       ريت بهينه درآمدهاي اضافي نفت، زيانعدم مدي

  

 

 اي يـــا خطـــي، از دو رويكـــرد الگوهـــاي اتـــو رگرســـيو آســـتانه      در ادبيـــات الگوهـــاي ســـري زمـــاني غيـــر     -1

 TAR )Threshold Autoregressive (چنين  و هم STR)Smooth Transition Regresion(  براي الگو سـازي ،
كـه الگوهـاي   ( TARدر ايـن مقالـه از رويكـرد اول يـا     . شـود  خطي يا متقارن اسـتفاده مـي   هاي غير تغييرات رژيم يا واكنش
طـور   به( ، استفاده شده است)شوند با دو رژيم نيز خوانده مي Switching Regression Modelرگرسيون تغيير وضعيت 

دهد كـه در صـورت نـامعلوم بـودن پـارامتر       ، نشان مي)1993( (Chan)چان ). ، فصل هفت را نگاه كنيد2004مثال اندرز، 
از ) super consistent(هـاي سـوپر سـازگار     ، تخمـين RSSيا حـداقل كـردن    R2توان با حداكثر كردن  ، ميk ي آستانه

 . دست آورد پارامتر آستانه به
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ي  ي اطمينان براي سـطح آسـتانه   چنين فاصله هم. منافع حاصل از آن مسلط خواهد شد
  . شود درصد برآورد مي 17-21رشد درآمدهاي نفتي بين 

   
 kنتايج مدل به ازاي مقادير مختلف  -1 جدول
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  ي تحقيقها يافته: نبعم
  

  و پيشنهادات گيري نتيجه -4

افزايش درآمدهاي نفتي داراي اثرات منفي و مثبت بر رشد اقتصادي اسـت، افـزايش   
شـود، امـا هنگـامي كـه افـزايش       ملايم درآمدهاي نفتي موجب بهبود رشد اقتصادي مي

عبور كند، اثرات منفـي آن  ) درصد 17-21بين (اي  درآمدهاي نفتي از يك سطح آستانه
در نتيجـه اثـر خـالص افـزايش درآمـدهاي نفتـي بـر رشـد         بر اثرات مثبت آن مسلط و 

 . شود اقتصادي منفي مي

در ي سياسـتي مهمـي را   هـا  دلالـت  اوپـك ي كشورهاي عضـو  ها اين امر براي دولت 
اعمـال سـاز و   بـا  تواننـد   مـي  هـا  دولت. در بر دارداقتصادي ي ها اعمال سياست ي زمينه

ها براي اجتناب از  استفاده مؤثر از آنو ارزي  ي ي ذخيرهها صندوق كارهاي تثبيتي مانند
گذاران  سياست چنين هم. هاي اقتصاد، استفاده كنند هاي نفتي به ساير بخش انتقال تكانه

از تقويـت بـيش از   ، هاي رونق نفتـي  توانند با مديريت صحيح نرخ ارز به ويژه در دوره مي
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پذيري بخش توليدات  حد پول ملي كه موجب اختلال در نظام بازرگاني خارجي و آسيب
هـاي تجـاري درسـت در     چنين اتخاذ سياسـت  هم. شود، جلوگيري كنند قابل مبادله مي

پذيري اين كشورها را به نوسانات درآمد نفتي كـاهش   ي بازرگاني خارجي، آسيب عرصه
هاي تجـاري سـخت بـراي     هاي رونق و رژيم به طور مثال واردات آسان در دوره. دهد مي

هـاي كـاهش درآمـد، بـي ثبـاتي اقتصـادي را در هنگـام         واردات در دورهمحدود كـردن  
  . كند هاي نفتي تشديد مي تكانه
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