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  نوسانات نرخ ارز بر صادرات پسته ايران تأثيربررسي 

  
  4هيمن نادر -3مهدي نوري  - 2اميد زماني - *1سيد ابوالقاسم مرتضوي

  14/1/1390:  تاريخ دريافت
  19/9/1390: تاريخ پذيرش 

 

  چكيده 
با توجـه بـه اهميـت تجـارت محصـولات      . زي استآميز بر صادرات محصولات كشاورگذار و در عين حال ابهامتأثيرنوسانات نرخ ارز يكي از عوامل 

نااطميناني نرخ ارز واقعي بـر ارزش صـادرات پسـته ايـران طـي دوره       تأثيركشاورزي براي رهايي از اقتصاد تك محصولي، هدف از مطالعه حاضر بررسي 
) GARCH( ناهمساني شرطي اتورگرسيو تعميم يافتهاستفاده از الگوي واريانس بدين منظور ابتدا شاخص نوسانات نرخ ارز با . است 1338-1386زماني 

 جسـيليوس و تصـحيح خطـاي بـرداري    -انباشـتگي يوهانسـن  سپس اثر نوسانات نرخ ارز بر ارزش صادراتي پسته با استفاده از الگوي هم. محاسبه گرديد
)VECM (همچنـين بررسـي سـاير    . ش صـادراتي پسـته اسـت   نـرخ ارز بـر ارز   منفي نوسانات تأثيرنتايج تخمين نشان دهنده . مورد بررسي قرار گرفت

مثبـت بـر ارزش صـادراتي     تـأثير متغيرهاي مدل نشان داد كه ميانگين وزني درآمد كشورهاي واردكننده پسته، نرخ ارز و قيمت توليدكننده داخلي پسـته،  
 .پسته دارد

 
JEL: F31, Q17  

  
  انباشتگي يوهانسن، نوسانات نرخ ارز، هم)VECM( وي تصحيح خطاي برداريپسته، واريانس ناهمساني شرطي اتورگرسيو، الگ: كليديهاي  واژه

  
   4 3 2  1   مقدمه

 كـاهش  و در رشـد و توسـعه اقتصـادي    غيرنفتـي  نقش صادرات

نفتي اهميت صادرات غير، خام نفت صادرات به ايران اقتصاد وابستگي
محصـولات كشـاورزي را بـه خـوبي نمايـان      صادرات الخصوص علي
در ميان اقلام كشاورزي، پسته با توجه به مزيت توليـدي آن  . سازد مي

تــرين اقــلام كشــاورزي  اي دارد و جــزء مهــمدر ايــران جايگــاه ويــژه
ميليـون   500بالغ بـر   1387ري كه در سال ، به طو)4( صادراتي است

بـر اسـاس آمـار و اطلاعـات      ).14( ريال پسته از كشـور صـادرگرديد  
، كشـور ايـران از نظـر سـطح زيـر      )FAO(5بار جهاني و اروسازمان خ

كشت و ميـزان توليـد بـه طـور متوسـط داراي بـالاترين رتبـه طـي         
طوري كه سهم ايران از كل سطح  است، بهبوده1995-2006هاي  سال

درصـد در   74بـه   1995درصد در سال  61زير كشت جهاني پسته از 
                                                            

دانشـگاه   ،استاديار و دانشجوي كارشناسي ارشـد گـروه اقتصـاد كشـاورزي     -2و  1
  تربيت مدرس

  )Email: samortazavi@modares.ac.ir           :نويسنده مسئول -(*
 دانشگاه تهران ،دانشجوي دكتري علوم اقتصاد -3

  دانشگاه زابل ،دانشجوي كارشناسي ارشد اقتصاد كشاورزي - 4
 
 
 

5- Food and Agriculture Organization 

ع هاي پس از انقلاب در اثـر قط ـ در سال). 14( استرسيده 2006سال
صادرات ايران به آمريكا، پيچيده شدن اقتصاد جهاني و پيوستن اغلـب  

موقعيــت ايــران در  )WTO(6كشــورها بــه ســازمان تجــارت جهــاني
بـا توجـه بـه كـاهش سـهم ايـران در       ). 4( صادرات پسته ضعيف شد

هـاي  صادرات جهاني پسته و افزايش سهم رقباي تجاري آن طي سال
گذار بر صـادرات ايـن محصـول    أثيرتاخير، بررسي عوامل و متغيرهاي 

گـذار بـر   تـأثير ترديد يكـي از عوامـل مهـم    نرخ ارز بي. ضروري است
افـزايش   از طرف ديگر. صادرات هر محصول تجاري مانند پسته است

است كـه  ي تجارت خارجي كشورهاي جهان، باعث شدهقابل ملاحظه
تجارت  گذاري نوسانات نرخ ارز بر رويتأثيرمحققين زيادي به بررسي 

  ).10،11،13،21(خارجي بپردازند 
نوسانات نرخ ارز به ريسك ناشي از تغييرات غيرمنتظـره نـرخ ارز   

هـاي اصـلي در سـر راه تجـارت     شود، كه يكي از محدوديتتعبير مي
در اصل نوسانات اين متغير ناشي از ). 23(محصولات كشاورزي است 

اسـت، كـه   ) يهاي داخلاز جمله سياست(هاي مختلف اقتصادي شوك
گـذارد و بـه ايـن    هاي داخلي اثـر مـي  بر نرخ اسمي ارز و سطح قيمت
بـر اسـاس مبـاني    ). 10( كندثباتي ميترتيب نرخ واقعي ارز را دچار بي

                                                            
6- World Trade Organization 

  )علوم و صنايع كشاورزي(سعه كشاورزياقتصاد و تونشريه
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اطمينـاني و  نـا نظري، اين نوسانات به صورت مسـتقيم باعـث ايجـاد    
مستقيم بر تخصيص منابع شد و به صورت غيرها خواهندهزينه افزايش

كنـد  بيان مي) 13( ادير). 11(بود خواهدگذار تأثيراي دولت هسياستو 
بـر   .گذاشـت المللي خواهدكه نوسانات نرخ ارز اثر منفي بر تجارت بين

مسـتقيم بـر    تـأثير علاوه بر اساس مطالعات مختلف نوسانات نرخ ارز 
هـا و  هـاي تجـاري از طريـق افـزايش نااطمينـاني بـه قيمـت       فعاليت

بر جريان تجارت  مسير تهيه منابع از خارجي به داخلي، همچنين تغيير
 تـأثير بررسـي مطالعـاتي كـه بـه     ). 13،22،23(بـود  خواهـد گذار  تأثير

اند ما را به نتايج قطعي نوسانات نرخ ارز بر روي سطح تجارت پرداخته
اي از مطالعـاتي كـه بـه    خلاصه) 1(در جدول . رسانندو مشخصي نمي

اند، نشـان  رخ ارز بر روي سطح تجارت پرداختهنوسانات ن تأثيربررسي 
  .استداده شده

در ميان مطالعات مختلفي كه نوسـانات نـرخ ارز را مـورد بررسـي     
تجـارت   به بررسـي ايـن موضـوع در زمينـه    بخش اندكي اند، قرار داه

ي خـود در  در مطالعـه  وانگ و بارت. اندپرداختهمحصولات كشاورزي 
، به اين نتيجه رسيدند كـه  GARCHش با استفاده از رو 2007سال 

نوسانات نرخ ارز، صادرات محصولات كشاورزي از تايوان به آمريكا را 
هـا  دهد در حالي كه اثر معني داري بر ساير بخـش قرار مي تأثيرتحت 
) 17(ديگري در ايـن زمينـه، ويلانـوا و سـاركر      در مطالعه .)24( ندارد

 ـ  نشان دادند كه ر روي واردات گوجـه فرنگـي از   نوسانات نـرخ ارز را ب
اي كـه در سـال   چن طي مطالعـه . ، تأثير مثبت داردمكزيك به آمريكا

داد، نشان داد كه نوسانات نرخ ارز بر صادرات كشـاورزي  انجام  2009
نتايج مطالعات داخلـي نيـز    .)12(مثبت دارد  تأثيركشور چين به ژاپن، 

مدلسـازي تحقيـق،    دهد كه تغييرات نرخ ارز، بسته به روشنشان مي
در ايـن  . اثرات متفاوتي بر عرضه صادراتي محصولات كشـاورزي دارد 

نشان دادنـد كـه نوسـانپذيري نـرخ ارز بـر      ) 5(رابطه كرمي و زيبايي 
صادرات محصـولات مختلـف كشـاورزي و در ارتبـاط بـا كشـورهاي       

اين در حالي است كه بـر اسـاس   . مختلف، داراي اثرات متفاوتي است
نوسانات نرخ ارز بر صادرات كـل  ) 6(اقبالي ر كياني و نيكمطالعه هژب

  .منفي دارد تأثيربخش كشاورزي 
  

  
  اي از مطالعات انجام شده در ارتباط با نوسانات نرخ ارز و سطح تجارتخلاصه-1جدول

 نويسنده *دوره نوع نرخ ارز روش تخمين نوسانات نرخ ارز بر تجارت  تأثير

  )1984( 1اختر و هيلتن  1974Q-81 اسمي OLS  اثر منفي
 )1989( 2كوري لاستپارس  1961M-85 واقعي VAR اثر منفي جزئي

 )1991( 3فينسترا و كندال  1975Q-88 اسمي GARCH اثر منفي

 )1993( 4كرونر و لاستپارس  1980M-90 اسمي GARCH-M اثر معني دار با علامت متفاوت

 )1997(5كسوكنزين و برمك  1974M-92 اسمي OLS اثر مثبت

 )1998(6كنزينمك  1969Q-95 اسمي ARCH اثر مثبت

 )2000( 7هوك و بون  1985Q-97 واقعي-اسمي VAR اثر منفي بر صادرات

 )2004(8تنريرو  1970A-97 اسمي  مدل جاذبه بدون اثر بر تجارت

 )2005( 9كاسمن و كاسمن  1982Q- 2001 واقعي ECMهم انباشتگي، اثر مثبت بر صادرات

 )2005( 10لي و ساسير 1986Q- 2003 اسمي ARCH-GARCH نفي بر تجارتاثر م

  .به ترتيب به معني تواتر ماهانه، فصلي و سالانه است Aو M  ،Qدر جدول بالا *
 )22(ايلهان ازترك : ماخذ

  

                                                            
1- Akhtar and Hilton 
2- Lastrapes and Koray  
3- Feenstra and Kendall  
4- Kroner and Lastpares 
5- McKenzie and Brooks  
6 -McKenzie  
7 -Hook and Boon  
8 -Tenreyro  
9- Kasman & Kasman  
10- Lee and Saucier  
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تغييرات نرخ ارز ) 3( همچنين بر اساس مطالعه تركماني و طرازكار

بـا  . مثبتي دارد تأثيربلندمدت  مدت وبر قيمت صادراتي پسته در كوتاه
حاضر اين موضوع بـا تاكيـد بـر    ده، در مطالعه توجه به مطالب ذكر ش

تر نوسانات نرخ ارز و روش برآورد الگو، مورد بررسي مدلسازي مناسب
در ايـن مطالعـه نوسـانات نـرخ ارز بـر       اساس اين بر. استقرار گرفته

تعمــيم  نواريــانس ناهمســاني شــرطي خودرگرســيو الگــوي اســاس
الگـوي هـم  با استفاده از  آنو اثر  گرديدمحاسبه  )GARCH(1يافته

) VECM(3تصحيح خطاي برداري و 2انباشتگي يوهانسن جوسيليوس
بـر ارزش صـادراتي محصـول پسـته بـراي دوره      ) VECM(3برداري
مطالعه پـيش رو در پـنج   . قرارگرفتمورد بررسي  1338-1386زماني 

در . تنظيم شده اسـت بخش مقدمه، روش تحقيق، نتايج و پيشنهادات 
ادامه روش تحقيق كه شامل مدلسازي نوسانات نرخ ارز و تابع عرضـه  

  .شدصادارتي پسته است، بيان خواهد
  

  ها مواد و روش
روش بكاربرده شده جهت تخمين مدل در اين مطالعه بـر اسـاس   

 بـرداري جوسـيليوس و الگـوي تصـحيح خطـاي    -همگرايي يوهانسـن 
)VECM( مدلسـازي نوسـانات نـرخ ارز از     رمنظـو  به همچنين. است

) GARCH( الگوي ناهمساني شرطي خود رگرسـيوني تعمـيم يافتـه   
روش كار به اين صورت است كه ابتـدا بـا اسـتفاده از    . گرديداستفاده 
، معياري جهت سنجش نوسانات نرخ ارز محاسبه GARCHرهيافت 

ت بين مدتخمين رابطه بلندمدت و كوتاه منظور به گرديد، در مرحله بعد
يوهانسـن و تصـحيح خطـاي     انباشـتگي متغيرهاي مدل از الگوي هم

در ادامـه مدلسـازي نوسـانات نـرخ ارز و سـپس      . شـد  برداري استفاده
  . شدالگوي تصحيح خطاي برداري توضيح داده خواهد

در مطالعات مختلف از معيارهاي متفاوتي بـراي محاسـبه نوسـان   
از اين دست معيارها  ).11 و10 ،6، 5(است نرخ ارز استفاده شدهپذيري 

توان به انحراف معيار ميانگين متحرك، انحرافات از روند و الگوي مي
اشـاره  ) GARCH( ناهمساني شرطي خود رگرسـيوني تعمـيم يافتـه   

با اين وجود الگوي ناهمساني شرطي خودرگرسيوني تعميم يافته، . كرد
ات مختلـف  هـا در مطالع ـ با توجه به برتري آن نسبت بـه سـاير روش  

بر اين اساس در ايـن مطالعـه از   . بيشتر مورد استفاده قرار گرفته است
  .  كنيمبراي مدلسازي نوسانات نرخ ارز استفاده مي GARCHرويكرد 

كلاسيك رگرسـيون خطـي، واريـانس همسـاني      ها يكي از فرض
جملات اخلال است بدان مفهوم كه واريانس شرطي جملات اخـلال  
                                                            
1-Generalized Auto-Regressive Conditional 
Heteroskedactisity 
2 -Johansen- Juselius 
3 -Vector Error Correction Model 

هـاي زمـاني   همساني در سـري يط وجود واريانس نادر شرا. تغيير نكند
و ) ARCH( رگرســيوهــاي واريــانس ناهمســاني شــرطي خــودمــدل

) GARCH(واريانس ناهمساني شـرطي خودرگرسـيو تعمـيم يافتـه     
عنوان جايگزيني براي فراينـدهاي سـري زمـاني معمـول پيشـنهاد       به

فاده در اين روش براي يك متغير از يك مـدل اتورگرسـيو اسـت   . شدند
اين مدل اتورگرسيو از دو . شود كه واريانس جمله خطا، ثابت نيستمي

ترين ساده. گرددجزء قابل پيش بيني و غيرقابل پيش بيني تشكيل مي
 4باشد كـه توسـط انگـل   مي ARCH(q)مدل واريانس شرطي مدل 

اي را در كنـار معادلـه   وي چنين معادله. براي اولين بار پيشنهاد گرديد
رطي ارائه داد تا از اين طريق واريـانس متغيـر مـورد نظـر     ميانگين ش
مـدل  . اين مدل توسط افراد ديگر تعديل و توسـعه يافـت  . برآورد كرد
ARCH  تعميم يافته ياGARCH 1986در سـال   5توسط بالرسلف 

اسـت مـدل   معرفـي كـرده  ) 9(بر اساس آنچه بالرسـلف  . مطرح گرديد
GARCH توان نشان دادرا به شكل زير مي.  

)1                     (
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و معادلـه   6دهنـده، معادلـه ميـانگين   اولين معادلـه نشـان  ) 1( در رابطه
بـا   GARCH(p,q)براي مدل . است tواريانس شرطي) th(دوم

كه شـرط  دست خواهد آمد  همرتبه بالاتر، در صورتي واريانس شرطي ب
  :زير برقرار باشد
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 ـ    تـرين مـدل   دسـت آوردن مناسـب   هلازم به ذكـر اسـت بـراي ب
GARCH پـس از مدلسـازي    .شوداز معيارهاي مختلفي استفاده مي

بررسي اثرات آن بر صادرات پسته از الگـوي   منظور به نوسانات نرخ ارز
بـراي آشـنايي بيشـتر بـا     . يوهانسن استفاده خواهـد شـد   انباشتگيهم

زير را ) VAR(p)(بردار خودرگرسيوني ، انباشتگي يوهانسنهمالگوي 
  :در نظر بگيريد

)3(                     


 
p

i
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1

  
 ،بـردار مشـتمل بـر متغيرهـاي مـوردنظر     نشـانگر   tXدر رابطه فوق 

i ماتريس ضرايب وtجري بر اساس قضيه گرن. جزء اخلال است
يـك الگـوي   تـوان  مي، )4( مطابق رابطه VAR(p)براي هر الگوي 

  ):19و18( ف كرديصورت زير تعر هتصحيح خطاي برداري ب

)4(                 



 

1

1
1
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i
tititt XXX   

                                                            
4- Engle 
5- Bollersolv 
6- Mean Equation 
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مـدت و  به ترتيب پويايي روابـط كوتـاه  و كه در آن ماتريسهاي
بـا فـرض اينكـه    . دهنـد بلندمدت ميان متغيرهاي الگـو را نشـان مـي   

 ـ توان ماتريس مي ،است r، داراي رتبهماتريس  صـورت   هرا ب
  :)19( تجزيه كرد) 5(رابطه

)5(                                                   
ماتريس ضرايب تعديل روابط كوتـاه مـدت بـه    در رابطه فوق، 

بـا ابعـاد   بردار همگرايـي ميـان متغيرهـا    و rpبلندمدت با ابعاد 
rp الگــوي يوهانســن برآوردهــاي حــداكثر راســتنمايي از . اســت
و2و حداكثر مقدار ويژه 1هاي اثرهمچنين آماره. آوردرا فراهم مي 

) r( مگرايـي و رسيدن به تعداد روابـط ه براي تعيين رتبه ماتريس 
هـم  تكنيـك  بر اسـاس آنچـه ذكـر شـد،    . گيردمورد استفاده قرار مي

 در و نيستند ماناسطح  در كه زماني هايسري در توانمي را انباشتگي

 تكنيـك  كـارگيري  بـه  بـراي  .بـرد  بكار هستند مانا اول مرتبه تفاضل

 مدل در درونزا متغيرهاي هاي بهينهوقفه تعداد تا لازم است يوهانسن

بدين منظور با اسـتفاده از مقـادير سـطح متغيرهـا،     . نماييم محاسبه ار
 معيارهـاي را تشكيل داده و مرتبه آن را بـا اسـتفاده از    VARالگوي 
3موجود

هاي اثـر و  در مرحله بعد با استفاده از آزمون. نماييمتعيين مي 
. گـردد تعيـين مـي   انباشـتگي تعداد بردارهـاي هـم   ،حداكثر مقدار ويژه

توضـيح داده  هاي مذكور در بخش نتايج تخمين و تحليل آماره مراحل
  . خواهد شد

)6(             
i

f

P

PEE
RE


  

به صـورت سـالانه از سـال     ،تحقيقاستفاده شده در اين هاي داده
و  4هـاي سـازمان خاروبـار جهـاني    از مجموعه آمـار و داده  86-1338

جمـع  1379حاظ سال پايـه  و بانك مركزي ايران با ل IFS5همچنين 
همچنين در اين مطالعه نرخ ارز واقعي به صورت زير . آوري شده است

   :مورد محاسبه قرار گرفت
شـاخص   Pfنرخ ارز اسمي در بازار غير رسمي،  EEدر رابطه بالا 

شاخص قيمت مصـرف كننـده    piقيمت مصرف كننده كشور آمريكا و
مد ناخالص واردكننـدگان  براي محاسبه ميانگين وزني درآ. داخلي است

  :پسته، به صورت زير عمل كرديم
)7(              

wt

itit

IM

IMGDP
FI


  

در سال  6درآمد ناخالص كشور وارد كننده itGDPدر رابطه بالا 
                                                            
1- Trace Test. 
2- Maximum Eigen Value Test. 

  )SBC(و شوارتز) AIC(نظير معيارهاي آكائيك -3
4- FAO 
5- International Financial Statistics 

منظور كشورهايي اسـت كـه در طـول دوره مـورد بررسـي از ايـران پسـته وارد         -6
كشورها در طول ايـن دوره مقـادير متفـاوتي تقاضـاي     اگرچه برخي از اين . اند كرده

و  tميـزان واردات پسـته كشـور مـورد نظـر در سـال        t ،itIMسال 
wtIM  در سال مورد نظر مياز ايران ميزان كل واردات پسته جهان

هـا از فـرم   بايد اشاره كرد كه در اين تحقيق براي تخمين مـدل . باشد
  .لگاريتمي متغيرها استفاده شده است

  
  بحث  و نتايج

با بررسي برخي مطالعات انجام شده در ارتباط با نوسانات نـرخ ارز  
، كرمـي و  )7(7، آرايز و همكـاران )12(،چن )17(توسط ويلانوا و ساركر

  :الگويي به صورت زير تصريح شد) 5( زيبايي
)8( ULn(RE)Ln(FI)Ln(WP)Ln(EV) 3210    

قيمـت عمـده    WPارزش صـادرات پسـته،    EVدر الگوي بـالا،  
ميانگين وزني درآمد ناخالص واردكننـدگان پسـته و    FIفروشي پسته، 

RE راتي نوشـته  قابل ذكر است تابع عرضه صـاد . نرخ ارز واقعي است
گـذار بـر   تأثيرمـدت را بـين متغيرهـاي    شده در بالا، يك رابطـه بلنـد  

با توجه به اينكه نوسانات نرخ ارز هـم از  . دهدصادرات پسته نشان مي
ت قـرار داد، لـذا   دتوان در رابطه بلندمنمي 9و هم آماري 8جهت نظري

  .مدت لحاظ خواهيم كرداين متغير را در رابطه كوتاه
انباشتگي و رابطـه تعـادلي بـين متغيرهـاي     تحليل هم گام اول در

الگو، تعيين مرتبـه انباشـتگي متغيرهاسـت تـا از ايـن طريـق الگـوي        
بـر ايـن اسـاس ابتـدا مانـايي و نامانـايي كليـه        . مناسبي تنظيم گردد

چنانچه متغيرهـا مانـا   . متغيرهاي مورد استفاده مورد آزمون قرار گرفت
توان ارتباط بين متغيرها را بـه  مده نمينباشند بر اساس نتايج بدست آ

بدين منظور مانايي متغيرها بـا اسـتفاده از آزمـون    . درستي تحليل كرد
نشـان داده  ) 2(همانطور كه در جـدول  . بررسي گرديد 10پرون-فليپس

شده است، فرضيه صفر مبني بر وجود ريشه واحد براي تمامي متغيرها 
خواهـد شـد؛ در نتيجـه ايـن     به جز متغير نوسـانات نـرخ ارز پذيرفتـه    

 متغيـر نوسـانات نـرخ ارز   . اندگيري مانا شدهمتغيرها با يك بار تفاضل
)EU ( كه بر اساس مدلGARCH دست آمده است  هبI(0)  است و

  .هستند I(1)ساير متغيرها 
  
  

                                                                               

  .اندوارداتي از پسته ايران داشته
7- Arize et al 

ارزش صادرات پسته در بلندمدت تابع قيمت عمده فروشي پسته، ميانگين وزنـي   -8
درآمد ناخالص وارد كنندگان پسته و نرخ ارز واقعي است و نوسـانات نـرخ در كوتـاه    

  .زش صادراتي اثرگذار باشدتواند بر ارمدت مي
است و ساير متغيرهاي موجود در رابطـه   I(0)با توجه به اينكه نوسانات نرخ ارز  -9

توان در رابطه بلندمدت نوسانات نرخ ارز را قـرار داد، لـذا   هستند نمي  I(1)بلندمدت
  .مدت لحاظ شودبايستي اين متغير در رابطه كوتاه

10- Philips-perron 
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  بررسي مانايي متغيرها -2جدول
 وضعيت ايستايي هادادهي آزمون در تفاضلآماره  هاي آزمون در سطح دادهآماره متغير
LFI 803/2- **645/11- I(1) 

LWP 665/0 **679/9- I(1) 

LEV 155/1- **678/8- I(1) 
LRE 522/1- **227/4- I(1) 

EU *16/3-  -- I(0) 
  .درصد است 5و  1داري در سطح به ترتيب معني *و **  

  محاسبات تحقيق: ماخذ
  

ابتـدا بـا   . پـردازيم رز ميدر اين مرحله به مدلسازي نوسانات نرخ ا
، )d( ييپس از تعيين رتبه مانا )SBC( بيزين-استفاده از معيار شوارتز

تعداد جملات خودرگرسيو و تعداد جمـلات ميـانگين متحـرك بـراي     
استفاده از آن براي برآورد و محاسبه  منظور به 1تخمين معادله ميانگين

شـوارتز   بر اسـاس نتـايج معيـار   . محاسبه متغير نوسانات، تعيين شدند
بـه   ARIMA(1,1,0) هـاي مختلـف، فرآينـد   بيزين در بـين حالـت  

در صورتي كـه مـدل بـه درسـتي      2.عنوان بهترين حالت لحاظ گرديد
تصريح شده باشد، همبستگي سريالي در اجزا اخلال نبايد وجود داشته 

ايـن  ) LM(3به اين منظور با استفاده از آزمون ضـريب لاگرانـژ  . باشد
  .يد گرديدموضوع بررسي و تاي

در مدل ) ARCHاثرات (جهت بررسي وجود ناهمساني واريانس 
 همـانطور كـه در جـدول   . استفاده شده است ARCH-LMاز آزمون 

نشان داده شده است فرضيه صفر مبني بر عـدم وجـود همسـاني    ) 3(
  .شودواريانس رد شده و فرضيه مقابل پذيرفته مي

  
  ARCH-LMنتايج آزمون  -3جدول

 احتمال مقدار آماره آماره

F 937/5 019/0  
LM 459/5 0194/0  

  محاسبات تحقيق:ماخذ
  

و همچنـين بـا اسـتفاده از     ARCHبا توجه به تاييد وجود اثرات 
متفـاوت بررسـي شـده و در    هـاي   مـدل ) SBC( بيزين-شوارتز معيار

ــرخ ارز،     ــانات نـ ــازي نوسـ ــراي مدلسـ ــو بـ ــرين الگـ ــت بهتـ نهايـ
GARCH(0,1) يا همانARCH(1)  دست آمد هب .  

                                                            
1- Mean Equation 

براي محاسبه نااطميناني نرخ ارز، در مدلسازي معادله ميانگين ابتدا بايستي متغير  -2
. مربوطه مانا شود و سپس بر اساس اين متغير مانا شده، مدل مناسب انتخاب گـردد 

عدم توجه به اين نكته منجر به نتايج اشتباهي خواهد شد كه در بسياري از مطالعات 
  .استتوجه نشده انجام شده در داخل به آن

3- Lagrange Multiplier test 

  براي نرخ ارز ARCH(1)برآورد مدل  -4جدول
2
110  tth 

 
  0  1  متغير

  7445/0 00437/0  مقدار ضريب
  Z 191/0  845/1آماره 

  محاسبات تحقيق: ماخذ
  

) JB4( بـرا -براي بررسي تصريح مناسـب الگـو از آزمـون جـارگ    
نتـايج  . نشـان داده شـده اسـت    5 ستفاده شد كه نتايج آن در جـدول ا

صورت نرمال اسـت و در   دهد توزيع جملات اخلال بهآزمون نشان مي
همچنـين  . درستي تصريح شده است به GARCH(0,1)نتيجه مدل 
جملات اخلال مدل بر همساني واريانس  ARCH-LMنتايج آزمون 

  . دارد تاكيد ،شده برازش
  

جهت بررسي  ARCH-LMو  برا-نتايج آزمون جارگ -5 جدول
  ARCH(1)تصريح مدل

 احتمال مقدار آماره  آماره

JB 395/1  4976/0  
ARCH-LM 616/0 436/0  

  محاسبات تحقيق: ماخذ
  

را بـه عنـوان معيـاري بـراي      ARCHدر مرحله بعد نتايج روش 
آن را نوسانات نرخ ارز، در تابع عرضه صادراتي  پسته قـرار داده و اثـر   

در . كنـيم همراه با ساير متغيرها بر عرضه صادراتي پسته محاسبه مـي 
بيشتر مطالعات صورت گرفته در ايـن زمينـه از الگـوي خـود توضـيح      

جهت تخمين مدل اسـتفاده شـده   ) ARDL(5برداري با وقفه گسترده
هايي را بـدنبال دارد كـه در   اما استفاده از اين الگوي محدوديت. است
هـا رفـع   جوسيليوس اين محـدوديت -نيوهانسنباشتگي اهاي هممدل

                                                            
4- Jargue-Bera 
5- Auto-Regressive Distributed Lag 
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تـوان بـين   هـا مـي  از طرف ديگر با استفاده از اين مـدل ). 1(1گرددمي
هـاي هـم   مدت تمايز قائل شد، همچنين مـدل مدت و بلندروابط كوتاه

كنند تـا بـا   انباشتگي و تصحيح خطاي برداري اين امكان را فراهم مي
با توجه بـه  . نتايج قابل قبولي دست يافتوجود نامانا بودن متغيرها به 

هاي ذكر شده در اين تحقيق براي برازش تابع صادراتي پسته از مزيت
بـدين  . خطاي برداري اسـتفاده شـد   انباشتگي و تصحيحهاي هممدل

-ناز طريق مدل هم انباشتگي يوهانس منظور ابتدا بردار هم انباشتگي
مدل تصـحيح خطـاي    بدست آمد و سپس بر اساس) 18(جوسيليوس 

تحليـل . مدت بين متغيرهاي مدل، محاسبه گرديدبرداري، روابط كوتاه
ن و جسيليوس مسـتلزم تعيـين طـول    هاي همجمعي به روش يوهانس

 هـاي آكائيـك  معيـار است؛ با استناد بـه   VARبهينه وقفه در الگوي 
)AIC(2 و شوارتز بيزين )SBC(3   هـاي نيكـويي    و همچنـين آزمـون

  . وقفه بهينه دو انتخاب گرديد VARبراي مدل  برازش الگو،
بدسـت آوردن رابطــه بلندمــدت ميــان   منظــور بــه در مرحلـه بعــد 

 5و بيشـترين مقـدار ويـژه    4ي آزمون اثرمتغيرها، با استفاده از دو آماره
 پس. وجود هم انباشتگي و روابط بلندمدت بين متغيرها بررسي گرديد

 ايـن  نرمـال سـاختن   و اشـتگي هم انب بردارهاي برآورد و تشخيص از

همانطور كه  .شودمي واقع بررسي ضرايب مورد بودن داربردارها معني
است بر اساس هـر دو آمـاره ذكـر    نشان داده شده) 7(و ) 6( در جداول

شده يك بردار هم انباشتگي ميان متغيرهاي موجود در مدل، در سطح 
  .درصد وجود دارد 5

است كه تمـامي متغيرهـا از    ن اينفرض استفاده از روش يوهانس
با توجـه  ). 1( باشند I(1)مرتبه اول انباشته باشند و يا به عبارتي ديگر 

تمـامي متغيرهـاي موجـود در مـدل بـه غيـر از متغيـر        ) 2( به جدول
، انباشته از مرتبه يك هستند، بنـابراين لحـاظ   )UE( نوسانات نرخ ارز

امـا  . مـانعي نـدارد  در رابطه بلندمدت بر اساس اين روش  ها آنكردن 
اسـت و   I(0)محاسبه شـد،   GARCHكه از نتايج مدل  UE متغير

لذا امكان لحاظ اين متغير در رابطه بلندمدت بر اساس روش يوهانسن 
مدت اين متغير را وارد نمـود و  توان در رابطه كوتاهاما مي. وجود ندارد

  .به تحليل نتايج پرداخت
عرضـه صـادراتي پسـته در     بلندمدت  نتايج حاصل از تخمين تابع

دهـد بـا فـرض ثابـت     نتايج نشان مي. استنشان داده شده) 8( جدول
به ) WP(بودن ساير شرايط يك درصد افزايش در قيمت داخلي پسته 

                                                            
آزمـون   -2. هـا كـارايي مجـانبي ندارنـد    تخمـين  -1: ها عبارتند ازاين محدوديت -

اگر بيش از يك رابطه  -3. فرضيه را به طور مستقيم روي ضرايب نميتوان انجام داد
سازگاري از هـيچ يـك از   هاي  وجود داشته باشد اين روش، تخمينتعادلي بلندمدت 

  عدم توجه به همزماني و برونزايي متغيرها -4. كندبردارهاي هم انباشته ارائه نمي
2- Akaike Information Criterion 
3- Schwarz Baysian Information Criterion 
4- Trace Test 
5- Maximum Eigen Value Test 

درصـد   20/0را بـه ميـزان   ) EV( طور متوسط ارزش صادرات پسـته 
نيـز بـا   ) FI( افزايش درآمد كشـورهاي واردكننـده  . افزايش خواهد داد

همراه است، به اين صورت كه افزايش يك درصـدي در   EVايش افز
WF درصد خواهدشد 179/3، باعث افزايش ارزش صادرات به ميزان .

 دهد كه افـزايش يـك درصـدي در نـرخ ارز    همچنين نتايج نشان مي
)EE ( درصد در  778/0با افزايشEV همراه است .  

مـدت  تاهو مقادير كو) ECM( 6با استفاده از جملات تصحيح خطا
توان نحوه تعديل متغيرها بـه سـمت تعـادل بلندمـدت را     متغيرها، مي

 هستند متغيرهايي، مدتكوتاه معادلات در موجود متغيرهاي. نشان داد

 اساسي نقش بلندمدت بردارهاي سمت درحركت به ها آن تغييرات كه

ارتباط دادن روابط  منظور به بر همين اساس الگوي تصحيح خطا .دارند
بـا  . مـدت بـرآورد شـد   لي بلندمدت ميان متغيرها، با نوسانات كوتاهتعاد

توجه به مطالب گفته شده در اين مطالعه نوسانات نرخ ارز بـه عنـوان   
بنابراين . شود، مد نظر قرار گرفتوارد مي ECMمتغيري كه در مدل 

توان از طريق جمله تصحيح خطا مدت نرخ ارز را مياثر نوسانات كوتاه
نوسـانات نـرخ ارز بـر ارزش    . بلندمدت متغيرها بررسـي كـرد  بر روابط 

ضريب . دارد -512/7 داري به ميزانمنفي و معني تأثيرصادرات پسته 
ECM 2/17دهـد كـه در هـر سـال     در معادله برازش شده نشان مي 

. شوددرصد از عدم تعادل يك دوره در ارزش صادراتي پسته تعديل مي
نوسـانات بوجـود   اين است كه حاكي از  ECMعلامت منفي ضريب 

يابـد و بـه بـردار بلندمـدت     آمده در مدل در طول زمان، كـاهش مـي  
همانطور كـه نشـان داده شـد، نوسـانات نـرخ ارز در      . شودنزديك مي

منفي بر صادرات پسـته دارد كـه بـا بيشـتر مطالعـات       تأثيرمدت  كوتاه
ق بـر اسـاس نتـايج تحقي ـ   . صورت گرفته در اين زمينه مطابقـت دارد 

مدت باعث كاهش صادرات پسته افزايش در نوسانات نرخ ارز در كوتاه
در  ECMخواهد شد و اين تغيير در صادرات پسته با توجه به ضريب 

  .طول زمان به سمت رابطه بلندمدت پيش خواهد رفت
  
  گيري و پيشنهاداتنتيجه

نوسانات نرخ ارز بر ارزش صادرات پسته ايران  تأثيردر اين مطالعه 
ابتـدا بـا اسـتفاده از    . مورد بررسي قرار گرفت 1338-86طي دوره در 

نوسانات نرخ ارز به صورت واريانس شـرطي معادلـه    GARCHمدل 
متغير نوسانات نـرخ ارز   تأثيردر ادامه . ميانگين نرخ ارز محاسبه گرديد

گذار با استفاده از روش هم انباشتگي و تصحيحتأثيرو ساير متغيرهاي 
نتـايج  . ر ارزش صادرات پسته مورد آزمون قرار گرفـت برداري بخطاي

مـدت اثـر منفـي و    بدست آمده نشان داد كه نوسانات نرخ ارز در كوتاه
  .دار بر ارزش صادرات پسته خواهد داشتمعني

  
  

                                                            
6- Error Correction Model 
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  353     ...بررسي تاثير نوسانات نرخ ارز بر صادرات پسته 

  
 انباشته همنتايج آزمون اثر براي تعيين تعداد بردارهاي -6جدول

 %95بحراني در سطحمقدار  آماره آزمون فرضيه مقابل فرضيه صفر
0r 1r 741/55 866/47 

1r 2r 097/21 797/29 

2r 3r 286/8 494/15 
3r 4r 163/1 841/3 

 محاسبات تحقيق: ماخذ
  

 انباشته همنتايج آزمون حداكثر مقدار ويژه براي تعيين تعداد بردارهاي -7جدول

 %95مقدار بحراني در سطح آماره آزمون فرضيه مقابل فرضيه صفر
0r 1r 643/34  584/27 

1r 2r 811/12 131/21 

2r 3r 124/7 264/14 
3r 4r 163/1 841/3 

 محاسبات تحقيق: ماخذ
  

  
  نتايج حاصل از تخمين بردار نرمال شده -8 جدول

 LEV LWP LFI  LRE  متغير

  778/0 179/3  200/0  -000/1  ضريب
  محاسبات تحقيق: ماخذ
  

با حضور نوسانات نرخ ارز، ميزان صـادرات پسـته بـه طـور قابـل      
با توجه بـه اهميـت نـرخ    . ثر از اين نوسانات بوده استأاي متملاحظه

هـاي تجـاري   ارز، لزوم توجه به نوسانات نـرخ ارز در تـدوين سياسـت   
آينـده نوسـانات   همچنين بررسي روند . يابدمحصول پسته اهميت مي

نرخ ارز  نقش موثري در افزايش درآمد صادركنندگان و موقعيت ايران 
 اثـرات  بـه  توجـه  بـا . داشت در بين صادركنندگان عمده پسته خواهد

 گردد عواملمي توصيه كشور پسته صادرات بر ارز نرخ نوسانات منفي

 هريـك  سـهم  و بررسـي  ديگر ايمطالعه در ارز نرخ نوسانات بر موثر

توليـد ناخـالص داخلـي كشـورهاي     نتـايج نشـان داد،    .شخص گرددم
گير و مثبتي بر ميـزان صـادرات پسـته دارد، كـه     چشم تأثيرواردكننده 

هاي تجاري و انتخاب بازار هدف به آن توجه بايستي در اتخاذ سياست
 توانـد بـه  داشت و همچنين قيمت توليد كننده داخلي پسـته نيـز مـي   

گذاري در اين زمينـه مـورد اسـتفاده قـرار     ستعنوان ابزاري براي سيا
لازم به ذكر است توجه بـه عوامـل ديگـري همچـون خـدمات      . گيرد

بازاريــابي، شــرايط آب و هــوايي كــه بــر توليــد و صــادرات محصــول 
زيـادي   تـأثير گذار هستند، در بهبود سهم بازار جهاني پسته ايران تأثير

  .خواهند داشت
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