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  الگوسازي نوسانات نامتقارن قيمت ها در بازار گوشت مرغ استان تهران

  
  2شقيطراوت عارف ع - *1محمد قهرمان زاده

  5/3/1392:تاريخ دريافت
  30/6/1392:تاريخ پذيرش

  
  چكيده 

كننـده را تحـت   ننده و مصـرف هاي توليدي آن از چالشهاي اساسي صنعت مرغداري است كه همواره رفاه توليدكمرغ و نهاده نوسانات قيمت گوشت
بدين منظور مطالعه حاضر به بررسي نوسانات قيمت مرغ زنده و دو نهاده مهم در توليد آن يعني جوجه يكروزه گوشتي و كنجالـه سـويا   . دهدتاثير قرار مي

با اسـتفاده  ) EGARCH ،TGARCH ،GJRGARCH ،NAGARCH(غيرخطي  GARCHبدين منظور از مدلهاي . پردازددر استان تهران مي
بررسـي  . بهـره گرفتـه شـده اسـت     1385 -1390هاي سري زماني قيمت هفتگي مرغ زنده، كنجاله سويا و جوجه يكروزه گوشتي طي دوره زماني از داده

، بـراي سـري قيمـت جوجـه يكـروزه گوشـتي، مـدل        TGARCHغيرخطي بيانگر آن است كه براي سري قيمت مرغ، مدل  GARCHانواع مدلهاي 
EGARCH  و براي سري قيمت كنجاله سويا، مدلGJRGARCH دهد كه در هر سه سري قيمت نتايج اين بررسي نشان مي. باشدمدل مناسب مي

بر نوسـانات   اثرات اهرمي وجود دارد يعني شوكهاي مثبت و منفي اثرات متفاوتي بر روي نوسانات قيمت دارند و اخبار بد اثر بزرگتري نسبت به اخبارخوب
  . ارندقيمتها د
  

  غيرخطي، نوسانات قيمت  GARCHاثر اخبار، جوجه يكروزه گوشتي، كنجاله سويا، گوشت مرغ، مدلهاي  :هاي كليديواژه
  
  مقدمه 

 1ايافزون جمعيت و تامين موادغـذايي مسـئله  امروزه افزايش روز
. است كه بيش از پيش افكار جهانيان را به خود مشغول نمـوده اسـت  

هاي مهم ر هر كشوري به عنوان يكي از شاخصوجود امنيت غذايي د
شـود و در ايـن ميـان عرضـه پـروتئين      يافتگي آن محسوب ميتوسعه

حيواني در سبد غذايي يك معيار اساسي در تامين امنيت غذايي جامعه 
در سالهاي اخير با توسعه و گسترش واحدهاي توليد گوشـت  . باشدمي

رغ به يك كالاي ضـروري  مرغ و افزايش توليد اين فرآورده، گوشت م
در سبد غذايي خانوارها تبديل گرديده و به عنـوان يكـي از مهمتـرين    

به نحوي كه طبق آمار . منابع تامين پروتئين خانوارها مطرح شده است
كيلـو   5ارائه شده توسط وزارت جهادكشاورزي مقدار مصرف سرانه از 

چـه در  آن. رسـيده اسـت   1391كيلوگرم در سال  23به  1358در سال 
باشد اينست كـه عليـرغم اينكـه مقـدار توليـد      اين بين قابل توجه مي

گوشت مرغ با توجه به پيشرفتهاي صورت گرفته يك روند افزايشي از 
 1783و بـه   1375هزارتن درسال  676به  1344هزار تن در سال  42

                                                            
 ،اقتصاد كشاورزي، دانشكده كشـاورزي  گروهاستاديار و دانشجوي دكتري   - 2و  1

  دانشگاه تبريز   
  Email: Ghahremanzadeh@Tabrizu.ac.ir) : نويسنده مسئول -(*

تكافوي  هنوز بخش اين ، توليدات)4(داشته است  90هزارتن در سال 
و نوسـانات قيمـت گوشـت مـرغ و      كندنمي را داخلي دهفزاين تقاضاي
هاي آن از چالشهاي اساسي اين صنعت است كه هرساله موجب نهاده

جويي براي كـاهش ايـن نوسـانات    گردد و چارهعدم تعادل در بازار مي
  . يكي از معضلاتي است كه دولت همواره با آن روبرروست
رات زيـادي  قيمتهاي محصـولات كشـاورزي همـواره دچـار تغيي ـ    

ــر هســتند  مــي ــد و مصــرف متغي اقتصــاددانان . شــوند چــرا كــه تولي
بيني بيني و جزء غيرقابل پيشها را بصورت جزء قابل پيشتغييرپذيري

بيني تحت عنـوان شـوك   كنند كه جزء غير قابل پيشبندي ميتقسيم
هاي توليـد و مصـرف موجـب تغييـرات قيمـت      شوك. شودمعرفي مي

تواند بعلت نوسانات در سطح زيركشت يا وليدي ميتغييرات ت. شوند مي
مصـرف هـم   . بعلت نوسانات عملكرد يا نوعا وابسته به آب و هوا باشد

بعلت تغييرات در درآمد، تغييرات در قيمتهاي كالاهاي جانشين و تغيير 
شود كه مهمترين منبع نوسـانات  معمولا بيان مي. يابدسليقه تغيير مي

اي آب و هوايي اسـت كـه روي عملكـرد    هقيمت در كشاورزي شوك
هاي درآمدي هاي تقاضا، شوكبا اين وجود شوك. محصول تاثير دارد

  ).14(كنند هاي سياستي نيز نقش مهمي را ايفا ميو شوك
 هاينهاده سهم كه است بيشتر كالاهايي در قيمت نوسان و تغيير

 65د حـدو  طيور بخش در. آنها بيشتر باشد توليد در قيمت به حساس

  اقتصاد و توسعه كشاورزينشريه
 134-143.، ص1392 تابستان، 2شماره ،27جلد
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 دان مصـرفي  و خـوراك  هايهزينه به توليد مربوط هايهزينه درصد

ي  جوجـه  .)5(اسـت   وارداتي نهاده اين از ايعمده بخش باشد كهمي
 است كه به دليل جانـدار بـودن ايـن    طيوراصلي توليد   يكروزه، نهاده

به همـين دليـل يكـي از مهمتـرين دلايـل      . ، غيرقابل انبار استدهنها
روزه بايد ظرف مدت كي ي نهاده، اين است كه جوجه ايننوسان قيمت 

عـدوم  ستي مورت بايصاين غيرر ساعت به مرغداري منتقل شود، د 24
از طرف ديگر، يك تقاضاي فصلي براي نهـاده جوجـه يكـروزه    . گردد

لذا نوسانات . گوشتي از سوي پرورش دهندگان مرغ گوشتي وجود دارد
د آنكـه سـهم آن در هزينـه توليـد     با وجـو (جوجه يكروزه   قيمت نهاده

نظمـي   مرغ را به شـدت دچـار بـي     بازار گوشت) درصد است 15حدود 
به عنـوان منبـع پـروتئين گيـاهي در     نيز كه سويا   كنجاله .خواهد كرد

 درصد دان طيور گوشـتي  35د حدو رسد و خوراك طيور به مصرف مي
كشور است دهد از جمله اقلام مهم وارداتي صنعت طيور مي را تشكيل

كه عموما تحت تاثير نوسانات نرخ ارز و قيمتهاي جهاني كنجاله سويا 
در نتيجه نوسانات قيمت آن تاثير بسزايي بر نوسانات قيمـت  . باشدمي

  ).5(گوشت مرغ خواهد داشت 
بينـي  نوسانات در قيمت هنگامي كه بيشـتر باشـند و قابـل پـيش    

طمينـاني را كـه   زا هسـتند چـرا كـه سـطوح ناا    نباشند بسـيار مشـكل  
كننـدگان و دولتهـا بـا آن مواجـه هسـتند      توليدكنندگان، تجار، مصرف

هـاي نادرسـت   گيـري دهند و ممكن است منجر به تصميمافزايش مي
لذا بررسي نوسان قيمت كالاهاي كشـاورزي در سـالهاي اخيـر    . شوند

بسيار مورد توجه قرار گرفته است و سياستمداران نيز همانند كشاورزان 
ها در اين زمينه اهميت داده و معتقدند كه كنندگان به بررسيصرفو م

نوسانات قيمتهاي محصولات كشاورزي بايد به خوبي فهميده شود تـا  
هاي بهتري براي چگونگي روند قيمتها در آينده انجام بينيبتوان پيش

يكي از اشكالي كه در نوسانات بازارهاي مـالي مـدنظر قـرار    ). 17(داد 
هـايي  ر نظرگرفتن نامتقارني است كه منجر به ايجاد شـوك گيرد دمي

آنچـه كـه   . كنـد هاي يكساني را ايجـاد نمـي  شود كه پاسخدر بازار مي
پذيرفته شده اسـت اينسـت كـه بـازار بـه       1تحت عنوان اريب علامت

-هاي مثبت در همان انـدازه عكـس  هاي منفي نسبت به شوكشوك
ين نامتقارني در بازارهاي مـالي  ا. دهدهاي بزرگتري را نشان ميالعمل

شود كه موجب افزايش در نوسان تحت عنوان اثرات اهرمي مطرح مي
شود كه در ارتباط با اخبار بد منجر به كاهش قيمـت سـهام   قيمت مي

همچنـين يـك   . يابـد شده و نسبت وام به دارايي بنگـاه افـزايش مـي   
ن نام بـرده  افزايش در نوسانات قيمت كه تحت عنوان اخبار مثبت از آ

شود، منجر به كاهش اثرات اهرمي شده و ريسك بنگاه را كـاهش  مي
مطالعــاتي كــه در زمينــه بررســي نوســانات قيمــت و ). 20(دهــد مــي

نامتقارني نوسانات در داخل و خارج انجام شده اسـت اكثـرا در زمينـه    
تـوان بـه   باشد كـه از جملـه آنهـا مـي    بررسي نوسانات ارز و سهام مي

                                                            
1- Sign Bias 

، لانگمـور و رابينسـون   )16(، هنـري  )1(ونوري و همكاران مطالعات اب
و پرورش و ) 15( ، گودرزي و رامانارايانان)23(، صدر و همكاران )19(

از جمله مطالعاتي كه در زمينه نوسانات قيمـت  . اشاره كرد) 13(باوقار 
تـوان بـه مطالعـه بهـرم و     محصولات كشاورزي انجام شده است مـي 

اي بـه بررسـي   ايـن محققـين در مطالعـه   . داشـاره نمـو  ) 9( همكاران
نوسانات قيمت برنج در تايلنـد بـا اسـتفاده از دو مـدل خودتوضـيحي      

ــانس ناهمســاني شــرطي تعمــيم  ــه واري GARCH)(يافت
2

ــدل   و م
ــيم    ــرطي تعم ــاني ش ــانس ناهمس ــيحي واري ــايي  خودتوض ــه نم يافت

)EGARCH(3 نتايج نشان داد مدل . پرداختندEGARCH  تخمين
قـدرت  ) اخبار خـوب (هاي مثبت دهد و شوكوسانات را ميبهتري از ن

زنـگ و همكـاران   . دارد) اخبار بد(هاي منفي بيشتري نسبت به شوك
 45به مطالعـه اثـر اخبـار و نوسـانات قيمتهـاي غـذا بـر قيمـت         ) 11(

آنها دريافتند كه اخبار قيمتي با قيمتهاي . محصول در آمريكا پرداختند
 3/1كننـد در  كه ناپايداري بيشتري ايجاد مـي قابل انتظار افزايشي غير

رزيــتس و . شــوندبازارهــاي ايــن محصــولات موجــب ناپايــداري مــي
العمـل عرضـه و نوسـانات قيمـت در     به بررسي عكس) 24(همكاران 

هـاي انتظـاري و   صنعت گوشت خوك يونان به منظور تخمين قيمـت 
ايج نت ـ. اسـتفاده نمودنـد   GARCHنوسان قيمت پرداختند و از مدل 

زده شـده مـدل   تخمين GARCHنشان داد كه از بين انواع مدلهاي 
GARCH تواند نوسانات قيمـت توليـد  بهتر مي 4غيرخطي نامتقارن-

  . كننده را نشان دهد
بيني قيمت گوشت مـرغ در  الگوي پيش) 5(زاده و سلامي قهرمان

هـاي سـري زمـاني در    آنها از تكنيك. ايران را مورد بررسي قرار دادند
ــه  الــب الگوهــاي خودتوضــيحي دورهق ــر پاي ــه رگرســيوني ب اي و پاي

نتـايج  . جنكينز بهـره گرفتنـد   –آزمونهاي ريشه واحد فصلي و باكس 
اي نبـوده و  نشان داد كه قيمت گوشت مرغ داراي تغييرات منظم دوره

اقـدام بـه   ) 2(آماده . نمايداز فرايند تصادفي ناايستاي فصلي تبعيت مي
و بررسـي   ARDLمتـي گوشـت مـرغ بـا الگـوي      تحليل تغييرات قي

ساختار تغييرات قيمتـي ايـن محصـول و ارتبـاط بلندمـدت قيمتهـاي       
نتـايج نشـان داد كـه    . فروشي آن پرداختـه اسـت  فروشي و خردهعمده

-عامل اصلي نوسانات قيمت گوشت مرغ را بايـد در بازارهـاي عمـده   
ت جوجـه  بـه بررسـي رفتـار قيم ـ   ) 3(پور تهامي. فروشي جستجو نمود

) ECM(مـدل تصـحيح خطـا     يكروزه گوشتي در ايران با اسـتفاده از 
) ARMA(انباشـته   متحـرك  ميـانگين  خودتوضـيح  الگوي همچنين

 گوشـتي  جوجـه يكـروزه   كند كه قيمـت نتايج بيان مي. پرداخته است

 نوسـانات  بـا  همـراه  عمدتاً نوسانات و اين بوده زيادي نوسانات داراي

                                                            
2 -Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity 
3 - Exponential GARCH 
4 - Non-linear Asymmetric GARCH 
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 با استفاده از الگوهـاي ) 6(زاده قهرمان .است بوده مرغ گوشت قيمت

 جنكينز- باكس و فصلي واحد يريشه بر آزمون متكي رگرسيوني پايه

بيني قيمت ماهانـه جوجـه يكـروزه گوشـتي در اسـتان      فصلي به پيش
ماهانـه جوجـه    نتايج نشان داد كـه قيمـت  . آذربايجان شرقي پرداخت

 بر و نمايدمي تبعيت ليفص تصادفي ناايستاي فرآيند از گوشتي يكروزه

-پيش الگوي تدوين براي پايه رگرسيوني مدل كارگيريبه اساس اين
 آمار از با استفاده) 7(زاده مشايخي و حاجي .است مناسب قيمت بيني

 كارگيري روشو به 1372-89سالهاي  به مربوط ماهيانه زماني سري

 بـرداري بـه بررسـي    خطاي تصحيح مكانيسم جوسيليوس و يوهانس

 نتايج اين مطالعـه . ايران پرداختند در مرغ گوشت بازار بر مؤثر عوامل

 گوشـت  قيمت بر مرغ تغذيه اصلي هاينهاده قيمت آثار كه داد نشان

 .باشدمي جهت مدت در يكمدت و بلندكوتاه در مرغ
هاي آن از جمله مشـكلات اصـلي در   نوسانات قيمت مرغ و نهاده

تواند اثرات مهمي بر رفاه توليدكننـده  باشد و ميبخش طيور كشور مي
طبيعتا اخبار شـكل گرفتـه در كشـور نيـز     . كننده داشته باشدو مصرف

گيري نوسانات قيمت در بازار مرغ يكي از فاكتورهاي اساسي در شكل
باشد لذا الگوسازي اثرات نامتقارن نوسانات قيمت و بررسـي  كشور مي

تواند اطلاعات سياستي غ مياثرات اخبار خوب و بد در بازار گوشت مر
و مديريتي مناسبي جهت كنترل نوسانات قيمت و ريسك بازار فـراهم  

در اين راستا هدف از مطالعه حاضر بررسـي نوسـانات نامتقـارن    . نمايد
قيمت و الگوسازي آن براي محصول مرغ زنـده و دو نهـاده مهـم در    

ان تهـران  توليد آن يعني جوجه يكروزه گوشتي و كنجاله سويا در اسـت 
اي در ايـن  با توجه به اينكه در داخل كشور تـاكنون مطالعـه  . باشدمي

توانـد  خصوص صورت نگرفته است، لذا از اين حيث اين مطالعـه مـي  
  .يك نوآوري تلقي شود

  
  مواد و روش ها 

گيري ميزان تغييرپذيري به صورت يك معيار جهت اندازه 1نوسان
گيـري نوسـانات از گشـتاور    ازهاند. شوديك قيمت يا مقدار تعريف مي

اقتصـاددانان عمومـا جهـت    . آيـد دوم توزيع قيمت يا مقدار بدست مي
ها بر روي انحـراف معيـار لگـاريتم قيمتهـا     گيري نوسانات قيمتاندازه

هـاي اقتصـادي عمومـا داراي رونـد     از آنجا كه سـري . كنندتاكيد مي
هـا  ريهـا نيازمنـد اينسـت كـه س ـ    هستند، لذا بررسـي نوسـان سـري   

گيري نوسانات روندزدايي شوند در غير اينصورت حركات روند در اندازه
روندزدايي نيازمند يك مدل رونـد اسـت   . شودقيمت در نظر گرفته مي

گيري نوسان به انتخـاب مـدل رونـد وابسـته     شود اندازهكه موجب مي
لذا در بررسي نوسـانات قيمـت   . شود كه يك روش مقبول نخواهد بود

گيري نوسان قيمت را بصورت انحـراف معيـار   ان اغلب اندازهاقتصاددان
                                                            
1  - Volatility 

  ).14(گيرند ها در نظر ميتغييرات در لگاريتم قيمت
بينـي نوسـانات آتـي در فراينـدهاي     با توجه به اهميتي كـه پـيش  

بينـي  گذاري و مديريت دارايي دارد رهيافتهاي زيادي براي پيش قيمت
هورترين آنهـا مـدلهاي   نوسانات در ادبيات ارائه شـده اسـت كـه مش ـ   

است كه اولـين  ) 2ARCH(خودتوضيحي واريانس ناهمساني شرطي 
بر طبق نظر انگـل و  ). 12(مطرح شده است  1982بار توسط انگل در 

بيانگر تفاضل مرتبـه اول لگـاريتم طبيعـي قيمـت از      ytاگر ) 12(نگ 
در برگيرنـده اطلاعـات   Ft-1 باشـد و همچنـين    tتـا زمـان    t-1زمان 

باشـد، از   t-1ارزشهاي واقعي همه متغيرهاي مرتبط تـا زمـان   گذشته 
اطلاعات كـافي را   t-1گيري در زمان آنجاييكه افراد در هنگام تصميم

اند، تغييرات و نوسانات قيمت مـورد انتظـار، ارزش مـورد انتطـار     داشته
خواهـد بـود كـه بـه      Ft-1با توجه به  ytو واريانس شرطي  ytشرطي 

  :شوندبيان مي ترتيب به صورت زير
)1(  
)2(   

، t با توجه به اين تعاريف تغييرات قيمتي غيرقابل انتظار در زمـان 
mt- yt =t-1ε   24(خواهد بـود .(tε      مقـدار پيوسـته اخبـار در زمـانt 
تحت عنوان ) قابل انتظار در قيمتافزايش غير(مثبت  tεيك . باشد مي

يـك كـاهش غيرقابـل انتظـار در     (فـي  من tεاخبار مثبت و در حاليكه 
افزون بر اين يك مقدار بزرگ . تحت عنوان اخبار بد خواهد بود) قيمت
بـه  . هستند "بزرگ"يا  "مهم"اشاره به اين دارد كه اخبار   tε براي 

بيني در قيمت اين معنا كه موجب ايجاد يك تغيير بزرگ غيرقابل پيش
توانـد بـه   مـي  htنس شـرطي  بيان كرد كه واريـا ) 12(انگل . شوندمي

بيان شود كه در اين حالت نوسانات قابـل   tεهاي عنوان تابعي از وقفه
مـدل واريـانس ناهمسـاني    . بيني وابسته به اخبـار گذشـته اسـت   پيش

كه توسط انگل معرفي شده اسـت بـا   ) ARCH(شرطي خودرگرسيو 
  :گردداستفاده از رابطه زير بيان مي

)3( 

 
ــط   ــدها توس ــدل بع ــن م ــلو  اي ــد  ) 1986(بولرس ــيم داده ش تعم

)GARCH (كه مدلGARCH     جزء وقفه واريـانس شـرطي را بـه
  :گرددكند و به شكل زير معرفي مياضافه مي ARCHمدل 

)4( 

 
 , α0>،  α  0، بايـد GARCHكه به منظور غير منفي شدن فرايند 

0  جلوگيري از منفي همچنين براي تضمين ايستايي و ). 11(باشند
  :)19(اريانس محدوديت زير بايستي برقرار باشد شدن و

                                                            
2 - Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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بيـان  ) 1990( و لسـترپس و لامـوركس  ) 1986(انگل و بولرسلو  
به  GARCHمساوي يك باشد مدل  α , اند كه اگر مجموع كرده

GARCH 1تلفيقي )IGARCH (شود كه اشاره به شوكتبديل مي
 ـهاي جاري دارد كه مشخصا در شرطي اثير مـي سازي واريانس آتي ت

  ).8(گذارند 
هـا  ها نشان داده است كه بزرگي پاسخ قيمتها بـه شـوك  بررسي 

) 19( بلـك . هـا مثبـت باشـند يـا منفـي     بستگي به اين دارد كه شوك
نامتقارني را به عنوان اثرات اهرمي معرفي كرد، به اينصورت كه وقتي 

گيرد ارزش دارايي واحد مربوطـه  يك شوك كاهشي قيمت صورت مي
يابد و بدين ترتيب اثرات اهرمي يـا نسـبت وام بـه دارايـي     ميكاهش 

يابد كه در نتيجه آن ريسك افزايش يافته كـه بـه نوسـان    افزايش مي
هاي منفـي نوسـانات قابـل    در اين مفهوم شوك. شودبالاتر مبدل مي

-هاي مثبت افزايش مـي بيني را در بازارهاي مالي بيشتر از شوكپيش
هـاي  ، يكي از محدوديتهاي اصلي مـدل )2002( از نظر بروكس. دهند

GARCH  هـاي  اين است كه در آنها پاسخ به نوسانات براي شـوك
اين موضوع به ايـن  . مثبت و منفي اجبارا به صورت متقارن خواهد بود

تـابعي از بزرگـي    GARCHدليل است كه واريانس شرطي در مدل 
ديگر به علـت  هاي اجزاء اخلال است و نه علامت آنها به عبارت وقفه

علامـت در   GARCHهاي اجزاء اخـلال در  دار شدن وقفهتوان دوم
لذا براي حل اين مشـكل و درنظـر گـرفتن    ). 15(شود نظر گرفته نمي

غيرخطي معرفي شـدند   GARCHهاي اثرات اهرمي انواعي از مدل
كه به برخي از آنها كه در مطالعه حاضر مورد استفاده قرار گرفته است 

  .گردده اختصار اشاره ميدر ادامه ب
  

GARCH مدل  
  )EGARCH(نمايي  

مدل زير را به منظور در نظر گرفتن اثرات اهرمي ) 1991(نلسون 
  ).15(مطرح كرد  EGARCHتحت عنوان 

)5( 

 
ب هستند و اثرات ضراي jو  α0 ،αi ،iγواريانس شرطي،  كه در آن

باشـد   ريكـه اگـر  گـردد بطو مشخص مي γنامتقارني بوسيله 
باشـد اخبـار افزايشـي    ) منفي(مثبت  γاگر . اثرات نامتقارني وجود دارد

همچنين در اين ). 24(كنند قيمت، نوسان بيشتري ايجاد مي) كاهشي(
مدل از آنجاييكه واريانس شرطي به صـورت لگـاريتمي اسـت شـرط     

دن ضرايب مثبت بودن واريانس شرطي بدون اينكه نيازي به مثبت بو
در اين مـدل اثـرات اخبـار    ). 15(وجود داشته باشد تضمين شده است 

                                                            
1 - Integrated GARCH 

و اثـرات اخبـار قيمـت     قيمت افزايشي روي واريانس شرطي 

معمـولا منفـي    از آنجاييكه ضـريب ). 24(باشد مي كاهشي 
ايجاد  هاي منفي نوسان كمتريهاي مثبت نسبت به شوكاست شوك

براي پذيرفتن فرض صفر عدم وجود اثـرات اهرمـي در   ). 12(كنند مي
اينصورت فـرض  نبايد منفي باشد در غير γضريب  EGARCHمدل 
منفـي باشـد    γبه عبارت ديگـر اگـر ضـريب    . شودپذيرفته مي مقابل

  ).15(باشد گواهي بر وجود اثرات اهرمي در سري مي
  
  2GJR-GARCH مدل 

 ـ) 1993(ستن، جاناتان و رانكل اين مدل توسط گلو . دمطرح گردي
  . آمده است 6شكل رياضي اين مدل در معادله 

)6(   
 يك متغير موهومي است كـه اگـر    در اين رابطه 

ايـن مـدل   . گيردباشد مقدار يك و در غير اينصورت مقدار صفر را مي
اگـر  . اسـت  (TGARCH)3اي آسـتانه   GARCHبسيار شبيه مدل

بــا  مقــادير بزرگتــري را بــراي    GJRباشــد مــدل   
. دهدهاي مثبت با همان اندازه نشان مينسبت به شوك 

در اين مدل نيز پارامترها بايد  GARCHو  ARCHهمانند مدلهاي 
 ـ   ). 16و  10(منفي باشد غير ه در حاليكه اثر قيمتي يـك خبـر مثبـت ب

 γ+αشـود، اثـر اخبـار منفـي توسـط مجمـوع       سنجيده مـي  وسيله 
  ).19(شود سنجيده مي

  
  )TGARCH(آستانه اي   GARCHمدل 

توانـد اثـرات اهرمـي را نشـان دهـد مـدل       مدل ديگري كـه مـي  
TGARCH   ايـن  . مطـرح گرديـد  ) 1994(است كه توسط زاكويـان

تفـاوت در ايـن    تنهـا . است GJR-GARCH مدل بسيار شبيه مدل
است كه به جاي واريانس شرطي، انحراف معيار شرطي در نظر گرفته 

  :توان به صورت زير نشان داداين مدل را مي). 18و  10(شود مي
)7 ( 

محدوديتهاي اين مدل بـه اينصـورت اسـت كـه پارامترهـا بايـد       
). 18(باشـد   غيرمنفي باشـند و افـزون بـر ايـن بايـد      

باشـد لـذا در   مي  GJR-GARCHمترها در اين مدل مشابه مدلپارا
 اگـر  و  اگر  آن 
. را دارنـد  γ  +αو اخبار بد اثر  αدر اين مدل اخبار خوب اثر . باشدمي
بـراي  ). 19(باشد اثرات اهرمـي وجـود خواهـد داشـت      اگر 

                                                            
2- Glosten, Jogannathan, and Rankle GARCH 
3 - Threshold GARCH  
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 TGARCHفرض صفر عدم وجود اثرات اهرمـي در مـدل    پذيرفتن
بايد منفي باشـد در غيراينصـورت فـرض آلترنـاتيو پذيرفتـه       γضريب 

مثبت باشـد گـواهي بـر وجـود      γ به عبارت ديگر اگر ضريب. شود مي
  ).15(باشد اثرات اهرمي مي

 

ــدل  ــي GARCH م   GARCHو ( NGARCH)غيرخط
  NAGARCH(1(غيرخطي غيرمتقارن 

مطرح شد كه در ) 1992(2توسط هيگنز و برا  NGARCHمدل 
هـاي  رسد و تابعي از وقفـه مي δآن انحراف استاندارد شرطي به توان 

. هــا بــا همــان تــوان اســتانحــراف اســتانداردهاي شــرطي و شــوك
كـه  ). 10(شـود  تبديل مي GARCHاين مدل به مدل  اگر

  .آمده است 8شكل رياضي آن در معادله 
)8( 

 
است توسط  NGARCHيافته كه تكامل NAGARCHمدل 

، بايستي مطرح شده است كه در آن مي) 1993(انگل و نگ 
. بايد باشـد  و  ، ، 

  :باشدشكل رياضي آن به صورت زير مي
)9 (

غيرمتقــارن غيرخطــي از  در ايــن مــدل نوســان بــه عنــوان تــابع
مخـالف صـفر باشـد     γشود و اگـر  هاي دوره گذشته تعريف مي شوك
هـاي  مثبت باشد آنگـاه شـوك   γتقارن وجود خواهد داشت و اگر عدم

مثبت باعث نوسان بيشتري نسبت به شوكهاي منفي با همـان انـدازه   
  ). 22(شوند مي

  

  GARCHآزمون غيرخطي بودن مدل 
هـاي مثبـت و   ي بررسي اينكه آيا شـوك برا) 1993(انگل و نگ 

منفي اثرات متفاوتي روي واريانس شرطي دارند يا خير آزموني را ارائه 
بيـانگر يـك متغيـر موهـومي باشـد كـه هنگـامي         اگر . كردند

اجزاء  (و در غيراينصورت صفر باشد  1منفي است مقدار  كه
تحـت فـرض    زده شده براي ميانگين شـرطي  اخلال مدل تخمين

 كنـد كـه آيـا    ، اين آزمون بررسـي مـي  )باشدهمساني واريانس مي
بيني شـود  پيش و يا ، تواند بوسيله  مي
 tآماره آزمـون از طريـق نسـبت    . باشدمي كه

  . شوددر رگرسيون زير بررسي مي پارامتر 
                                                            
1 - Non- Linear GARCH and Non-Linear Asymmetric 
GARCH 
2 - Higgins and Bera 

)10(  
حالت تعريف شده براي بررسي نامتقارني؛  3يكي از  كه در آن 

باشـد   وقتـي   10در رابطـه  . باشدجزء اخلال مي و 
كند كه آيـا  شود كه بررسي ميناميده مي  (SB)3آزمون اريب علامت

بسـتگي   هاي شـوك  به علامت وقفه htاريانس شرطي مقدار و
ــر ــا خيــ ــه . دارد يــ ــواردي كــ ــا  در مــ يــ

و  NSB(4(ها اريب علامت منفـي  باشد آزمون
هـا بررسـي   اين آزمـون . شوندناميده مي PSB(5(اريب علامت مثبت 

ريانس شرطي بـه  هاي منفي يا مثبت روي واكنند كه آيا اثر شوكمي
توانـد بـه طـور    اين آزمون مـي . ها نيز بستگي دارد يا خيراندازه شوك

  :همزمان نيز از طريق تخمين رگرسيون زير بررسي شود
)11( 

بـه وسـيله آمـاره     فرض صفر 
مربوط بـه رگرسـيون    R2تعداد مشاهدات و  nكه  LM=nR2آزمون 
آماره آزمـون بطـور مجـانبي    . گيردباشد، مورد بررسي قرار ميفوق مي

  ). 13(باشد مي 3با درجه آزادي  داراي توزيع 
ها در بازار گوشـت مـرغ   در مطالعه حاضر نوسانات نامتقارن قيمت

هـاي  ايران با استفاده از مدلهاي يادشده الگوسازي خواهـد شـد و داده  
زنـده و  هـاي قيمـت هفتگـي مـرغ     مورد نياز اين تحقيق شامل سري

باشد كه به منظـور  هاي كنجاله سويا و جوجه يكروزه گوشتي مينهاده
ها در سه بازار مرغ زنده، كنجاله سويا بررسي و مقايسه نوسانات قيمت

هـاي  سـري . و جوجه يكروزه گوشتي مورد استفاده قرار گرفتـه اسـت  
براي استان تهـران   1390تا  1385قيمت مورد نظر مربوط به سالهاي 

-شد كه از بانك اطلاعات شركت پشتيباني امور دام كشور جمـع بامي
جهت رسيدن به اهداف مورد نظر ابتـدا انـواعي از   . آوري گرديده است

خطي و غيرخطي برآورد گرديده و سپس با توجه  GARCHمدلهاي 
به محدوديتهايي كه هر يك از مدلها دارند، بـا اسـتفاده از معيارهـاي    

  . گرددسري قيمت انتخاب ميموجود مدل بهينه براي هر 
  

  نتايج و بحث
روند تغييرات قيمت هفتگي مـرغ زنـده، كنجالـه سـويا و      1شكل 

تـا   1385جوجه يكروزه گوشتي در استان تهـران را در طـي سـالهاي    
مطابق بـا ايـن نمودارهـا، رونـد قيمتهـا نشـان       . دهندنشان مي 1390
بـه مراتـب   دهند كه قيمت مرغ در طول زمان مورد بررسـي رشـد    مي

بالاتري نسبت به قيمت جوجه يكـروزه داشـته اسـت ولـي نوسـانات      
قيمت جوجه يكروزه گوشتي به مراتب بيشتر از نوسانات قيمـت مـرغ   

                                                            
3- Sign Bias 
4 - Negative Sign Bias 
5 - Positive Sign Bias  
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    .باشدزنده و كنجاله سويا مي

  
  1385 -1390سالهاي  مرغ زنده، كنجاله سويا و جوجه يكروزه گوشتي در طي هايقيمت هفتگي تغييرات روند - 1شكل

  
  براي سريهاي قيمت مورد بررسي DF-GLSنتايج آزمون ريشه واحد   -1دول ج

  قيمت جوجه يكروزه گوشتي  قيمت كنجاله سويا قيمت مرغ زنده  متغير
  تفاضل مرتبه اول  سطح داده ها  تفاضل مرتبه اول سطح داده ها تفاضل مرتبه اول سطح داده ها  سطوح

 -16/13  - 9/1 -23/8 -79/1 -55/2 -85/2  مقدار محاسباتي

  -95/1  -89/2  -95/1 -89/2 -95/1 -89/2  درصد 5مقدار بحراني در سطح 
  هاي تحقيقيافته: ماخذ     

  
جهت بررسي پايايي سريهاي قيمت مورد بررسي از آزمون ريشـه  

اسـتفاده گرديـد كـه    ) DF-GLS)( 1996(واحد اليـوت و همكـاران   
و تـوان بيشـتري    يافتـه از قـدرت  نسبت به آزمون ديكي فـولر تعمـيم  

نتـايج  . گيـرد برخوردار است و عموما در ادبيات مورد استفاده قرار مـي 
مطـابق ايـن جـدول تفاضـل     . آمده اسـت  1مربوطه در جدول شماره 

. باشددرصد پايا مي 5مرتبه اول هر سه سري قيمت در سطح احتمال 
. ددر اين آزمون براي تعيين وقفه بهينه از آماره آكائيك استفاده گردي ـ

توان گفت كه هر سه سري قيمت انباشته از درجه با توجه به نتايج مي
  .باشندمي I)1(يا  1

ــراي مــدلهاي    ــاز ب ســپس معــادلات ميــانگين شــرطي مــورد ني
GARCH  با استفاده از مدلهايARMA(p,q)  سـري   3براي هر

با استفاده  MA(q)و  AR (p)هاي قيمت تخمين زده شدند كه وقفه
پـس از بـرآورد معـادلات    . جنكينـز تعيـين گرديـد    -از رهيافت باكس

ها روي واريـانس شـرطي   ميانگين شرطي وجود اثرات نامتقارن شوك
نتايج مربوط به بررسـي   2در جدول . ها مورد بررسي قرار گرفتقيمت

هـاي مثبـت و منفـي اثـرات متفـاوتي روي واريـانس       اينكه آيا شوك
. ارائـه شـده اسـت   ) غيرخطي GARCHآزمون (شرطي دارند يا خير 

داري مطابق با جدول براي سري قيمت مرغ زنده، با توجـه بـه معنـي   
هـاي  به علامـت وقفـه   htتوان گفت واريانس شرطي مي SBضريب 
حاكي  PSBداري ضريب بستگي داشته، همچنين معني شوك 

هاي مثبت روي واريانس شرطي بـه انـدازه آن   از اينست كه اثر شوك
در مورد سري قيمت جوجه يكروزه گوشتي بر خلاف . گي داردنيز بست

باشـد كـه بـه معنـاي     دار مـي معني NSBسري قيمت مرغ زنده تنها 
هاي منفي روي واريانس شرطي به اندازه آن نيـز  اينست كه اثر شوك

در مورد سري قيمت كنجالـه سـويا هـر سـه ضـريب از      . بستگي دارد
توان گفـت  راين به طور خلاصه ميبناب. باشددار ميلحاظ آماري معني

براي سري قيمت مرغ زنده، مقـدار واريـانس ناهمسـاني بـه علامـت      
هاي مثبت، براي سري قيمت جوجـه  ها و اندازه شوكهاي شوكوقفه

هاي منفي و براي سري قيمت كنجاله سويا به يكروزه به اندازه شوك
. باشـد مي هر سه يعني علامت و اندازه شوكهاي مثبت و منفي وابسته

به وسيله آماره آزمون  فرض صفر 
LM با توجه به جدول فرض صفر مساوي . گيردمورد بررسي قرار مي

  . شودها رد ميصفر بودن ضرايب به طور همزمان در تمامي سري
 GARCHها، مدلهاي پس از اثبات وجود نوسانات شرطي قيمت

وط به برآورد انـواع مـدلهاي   نتايج مرب. خطي و غيرخطي برآورد گرديد
GARCH    خطي و غيرخطـي شـاملEGARCH ،TGARCH ،

GJRGARCH ،NAGARCH  به . آمده است 3در جدول شماره
منظور تعيين مدل بهينه از بين ايـن مـدلها ابتـدا لازم اسـت ضـرايب      

داري و مطابقت علامت ضرايب بـا تئـوري مـورد    مدلها از لحاظ معني
ين مطابق بخش مـواد و روشـها در خصـوص    بنابرا. بررسي قرار گيرند
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ها از بـين مـدلهاي   علامتهاي تئوريكي مورد انتظار براي ضرايب مدل
تنها مدلهاي سازگار با تئوري، بـراي تعيـين    3موجود در جدول شماره 

مدل بهينه انتخاب شدند كه براي سري قيمت مـرغ زنـده عبارتنـد از    
GARCH،EGARCH   وTGARCHجه ، براي سري قيمت جو

و براي سـري   EGARCHو   GARCHيكروزه گوشتي عبارتند از
 GJRGARCHو  GARCH ،TGARCHقيمت كنجالـه سـويا   

  .باشندمي
  

نتايج مربوط به بررسي اثرات نامتقارني شوك ها در   -2جدول 
  قيمت يها سري

PSB  NSB  SB  ضريب  
034/0 

*)05/0(  
016/0  

)42/0( 

003/0- 

)02/0( 
  مرغ زنده

مقدار   81/7
  رانيبح

4/23  LM 

=    
042/0- 

)34/0(  
067/0 - 

)06/0( 

012/0 

 )133/0*(  
 جوجه يكروزه گوشتي

  

مقدار   81/7
  بحراني

36/9  LM 

=    
020/0 

 )04/0( 

044/0- 

 )004/0( 

002/0-  
)00/0( 

  كنجاله سويا

مقدار   81/7
  بحراني

2/18  

LM=    
  )باشنداحتمال مي اعداد داخل پرانتز بيانگر سطح*(يافته هاي تحقيق : ماخذ
  

به منظور تعيين مدل بهينه ابتدا با توجه به نتايج بدسـت آمـده در   
  GARCHخطي است مدلهايكه حاكي از وجود اثرات غير 2جدول 

خطي كنار گذاشته شده و سپس با توجه به مطالعات قبلي موجود كـه  
از معيارهاي مختلفي چون آكاييك و مقدار نسبت درستنمايي اسـتفاده  

بـراي  . اند، براي تعيين مدل بهينه از اين معيارها اسـتفاده گرديـد  دهكر
و نسـبت  ) -42/911(سري قيمت مرغ زنده با توجه به معيار اكاييـك  

بـراي  . باشـد مـي  TGARCHمدل برتر مدل ) 71/462(درستنمايي 
آكائيـك،  (سري قيمت جوجه يكروزه گوشتي با توجه به اين دو معيـار  

مـدل   EGARCHمـدل  ) 87/164مايي، و نسبت درسـتن  -75/315
باشد و براي سري قيمت كنجالـه سـويا بـا توجـه بـه معيـار       بهينه مي

، مــــدل )59/502(و نســــبت درســـتنمايي  ) -19/991(آكاييـــك  
GJRGARCH باشدمدل مناسب مي.  

شود ضرايب جمـلات  مشاهده مي 3همانطور كه در جدول شماره 
ARCH  وGARCH ،)β  وα (ــاي ــي  GARCH در الگوه خط

دار برآورد شده در هر سه سري مثبت و در سطح اطمينان بالايي معني
در هـر  ) α(هاي گذشـته  داري و مثبت بودن ضريب شوكمعني. است

قوي بـراي هـر سـه سـري      GARCHسه سري بيانگر وجود اثرات 

از يك كـوچكتر  ) β(همچنين ضريب نوسانات گذشته . باشدقيمت مي
د كه اثرات اخبـار قـديمي روي نوسـانات    باشد كه اشاره به اين دارمي

بالا بودن مقدار اين ضريب براي دو سري قيمت مـرغ  . دار استمعني
مـدت در  زنده و جوجه يكروزه گوشـتي حـاكي از وجـود حافظـه بلنـد     

در  αو  βبـا توجـه بـه اينكـه مجمـوع ضـرايب       . باشـد واريانس مـي 
نزديك  1 هاي قيمت مرغ زنده و جوجه يكروزه گوشتي بسيار به سري
هاي نوسانات در اين دو سري توان نتيجه گرفت كه شوكباشد ميمي

هاي وارده به اين بـازار بـه   به عبارت ديگر شوك. كاملا پايدار هستند
  .روندآرامي و تدريجي از بين مي

 TGARCHهمانطوريكه عنوان شد براي قيمت مرغ زنده مدل 
بد در ايـن مـدل بـه    اثر اخبار . بعنوان مدل مناسب تشخيص داده شد

نشـان داده   αو اثر اخبار خوب بـه وسـيله   ) ( وسيله ضرايب 
و اثر اخبار مثبت بر آن  2/0بر اين اساس اثر اخبار منفي برابر . شودمي

توان بيان كرد كه تاثير اخبار منفـي  بنابراين مي. باشدمي 12/0برابر با 
اي سري قيمـت جوجـه يكـروزه    بر. باشدبرابر اثر اخبار مثبت مي 6/1

همانطور . بعنوان مدل مناسب انتخاب شد EGARCHگوشتي مدل 
هاي قبل ذكر گرديـد اثـر اخبـار خـوب توسـط ضـرايب       كه در بخش

لـذا  . گـردد بيـان مـي   و اثر اخبار بد توسط ضـرايب   
مـي  56/0و اثر اخبار بد روي نوسانات قيمت  08/0اثرات اخبار خوب 

توان بيان كرد كه اخبار مثبت نوسانات با توجه به اين نتيجه مي. باشد
درصـد   56درصد و اخبار بد نوسانات قيمت را به مقـدار   8را به ميزان 
همچنـين بررسـي   . برابر اخبار مثبت افزايش خواهند داد 7يعني حدود 

نتايج بدست آمده در مورد سري قيمت كنجاله سويا حـاكي از اينسـت   
مـي  GJRGARCHكه مدل مناسب براي اين سري قيمـت مـدل   

باشد كه مطابق با مطالب بيان شده در بخش متدولوژي در اين مـدل  
 αو اثر اخبار خوب توسط ضريب  اثر اخبار بد بوسيله ضرايب 

و اثـر   318/0بنابراين اثر اخبار منفي در اين مدل برابـر  . شودبيان مي
بدين معنا كه اخبار بد مقـدار نوسـانات   . خواهد بود 316/0اخبار خوب 

درصـد نوسـانات قيمـت را     6/31درصد و اخبار خـوب   8/31قيمت را 
  .افزايش خواهند داد

  

  نتيجه گيري و پيشنهادها
در اين مطالعه اثرات نامتقارن بودن نوسانات قيمت مرغ زنده و دو 

سويا بررسـي   نهاده مهم در توليد آن، جوجه يكروزه گوشتي و كنجاله
شد و الگوسـازي ايـن نوسـانات نيـز بـا اسـتفاده از بـرآورد انـواعي از         

خطي و انتخاب مدل مناسـب بـا توجـه بـه     غير GARCHهاي  مدل
نتـايج بيـانگر اينسـت كـه بـراي       .معيارهاي موجـود صـورت گرفـت   
هـاي مـرغ زنـده، جوجـه يكـروزه      الگوسازي نوسانات نامتقارن قيمـت 

ــويا بـ ـ  ــه س ــتي و كنجال ــدل گوش ــب م ــاي ه ترتي ، TGARCHه
EGARCH  وGJRGARCH مدل مناسب تشخيص داده شدند.  
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  GARCHنتايج مربوط به برآورد مدلهاي  -3جدول 

 لگاريتم قيمت مرغ زنده 
Log 

Likelihood 
AIC       

91/460  82/909 -   -----  
***837/0 

)98/34( 

***129/0  
)69/4(  

0001/0*** 

)95/4( 
GARCH  

93/435 87/857 - 
***437/0- 
)4/6-( 

***193/0- 
)45/2 -( 

***678/0  
)10/9( 

***64/6 -  
)84/14-( 

EGARCH  

71/462 42/911 - 
***089/0 

)06/2( 

***862/0 
)33/51( 

***124/0  
)77/3( 

***0018/0  
08/3() 

TGARCH  

461 908- 
028/0- 

)58/0 -( 

***842/0 
)46/34( 

***138/0  
)87/3( 

***00017/0  
)56/4( 

GJRGARCH  

07/463  
 

14/912 -  
 

***020/0- 
)78/2 -( 

***831/0 
)35/37( 

***128/0  
)65/4( 

***0001/0 

)63/2( 
NAGARCH 

   لگاريتم قيمت جوجه يكروزه گوشتي
Log 

Likelihood 
AIC  

  
     

76/158 52/305 - 
--- 
  

***75/0 
)22/19( 

***194/0  
)43/4( 

***0021/0  
)94/5( 

GARCH  

87/164 
75/315 -  

 

***24/0- 

)93/4 -( 

***802/0 
)96/23( 

***32/0  
)05/5( 

***688/0- 

)66/5 -( 
EGARCH 

 

87/167 
75/321 -  

 

***5/0- 
)73/5 -( 

***72/0 
)72/17( 

***48/0  
)5/6( 

***0023/0  
)02/7( 

TGARCH  

85/159  
 

71/305 -  
 

**175/0- 
)18/2 -( 

***71/0 
)33/18( 

***325/0  
)89/4( 

***0023/0  
)5/6( 

GJRGARCH  

1/177 

 

2/340-  
 

***187/0 
)38/8( 

***74/0 
)31/25( 

***188/0  
)75/5( 

***0032/0-  
)28/3 -( 

NAGARCH 

 لگاريتم قيمت كنجاله سويا
Log 

Likelihood 
AIC 
  

  
       

59/502  
 

189/993-  
 

 ---  
***43/0 

)82/5( 

***32/0  
)74/4( 

***0004/0  
)5/6( 

GARCH  

80/498 69/983 - 
08/0 

)44/1( 

***735/0 
)62/8( 

***36/0  
)17/4( 

***73/1 -  
)01/3 -( 

EGARCH  

60/499  
 

21/985 -  
 

*163/0 
)81/1( 

***56/0
)97/5( 

***153/0  
)28/3( 

***010/0  
)68/3( 

TGARCH  

59/502  19/991 - 

 

008/0 
)05/0( 

***432/0 
)05/4( 

***316/0  
)15/4( 

***0042/0  
)03/5( 

GJRGARCH  

38/391  77/768 -  
 

***012/0- 
)54/2 -( 

*169/0 
)78/1( 

***797/0  
)25/6( 

***0007/0 

)36/5( 
NAGARCH 

  )مي باشد tاعداد داخل پرانتز آماره (يافته هاي تحقيق : ماخذ    
  

هاي تحقيق بيانگر آنست كه اثرات اخبار منفي در مقايسه بـا  يافته
اخبار مثبت بر نوسانات قيمت هر سه سري مـورد بررسـي بـه مراتـب     

وز اخبار منفي از قبيل كاهش توليـد جوجـه   يعني اينكه بر. زيادتر است

هـاي توليـد، محـدوديت واردات    يكروزه گوشتي، افزايش قيمت نهـاده 
ناپايـداري و نوسـانات در بـازار ايـن محصـولات را      ... كنجاله سويا و 

گردد كه در خصوص كنتـرل بـروز   لذا پيشنهاد مي. تشديد خواهد كرد
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ارداتي، افـزايش نـرخ ارز،   هاي وهر گونه اخبار منفي اعم از محدوديت
تواند بعنوان اخبار بد ها و هر عامل ديگري كه ميافزايش قيمت نهاده

تلقي شده و موجب نوسانات قيمتي بيشـتر در بـازار ايـن محصـولات     
با توجـه بـه اينكـه منحنـي     . گردد، اقدامات قابل توجهي صورت گيرد

زديكـي را  نوسانات قيمت جوجه يكروزه و قيمت مرغ تغييرات بسـيار ن 
دهند به منظور كاهش نوسانات قيمـت مـرغ و رفـاه بيشـتر     نشان مي

كننده ضرورت توجه بيشتر به فراينـد توليـد ايـن    توليدكننده و مصرف

با توجه بـه اينكـه   . باشدنهاده و كنترل قيمت آن بسيار مورد توجه مي
قسمت اعظمي از نياز كشور براي كنجاله سويا از طريق واردات تعيين 

شود نوسانات نرخ ارز و قيمتهاي جهاني بر روي نوسانات قيمـت و  مي
لذا به منظـور كـاهش نوسـانات    . مقدار عرضه اين كالا تاثيرگذار است

-قيمت گوشت مرغ كنترل نوسانات قيمت اين نهاده از طريق در نظـر 
گرفتن شرايط جهاني و همچنين ذخيره مقـادير كـافي بـراي شـرايط     

  .فيد باشدتواند بسيار مبحراني مي
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