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   مالی، رشد اقتصادي و تجارت خارجی در ایران يمثلث توسعه

 
  ٭٭*امین تبعه ایزدي و فاطمه حسین پور، آرمنسید عزیر  دکتر

  
  18/9/1387 : تاریخ پذیرش     21/12/1386: تاریخ وصول

  
  :چکیده

هاي تعقیب تقاضا، هدایت عرضه، این مقاله به بررسی اعتبار فرضیه در   
هایی مبتنی بر  رشد واردات محور و همچنین فرضیه،رشد صادرات محور

 مالی و الگوي تجارت بین الملل براي ایران در يروابط متقابل بین توسعه
مدل اتو  از   در این تحقیق.پرداخته شده استقالب یک تحلیل علیّ 

 بلند ي بررسی رابطهبراي.  استفاده شده استهاي توزیعی رگرسیو با وقفه
 علیّت از.  استفاده شده استهاي علّیت گرنجري  مدل ازرهامدت بین متغی
نتایج .   شده استاستفاده براي تشخیص جهت علّیت  نیزتودا و یاماموتو

 تعقیب تقاضا در کوتاه مدت و يفرضیه هاي علّی حاکی از تأییدمدل
 علیّت يهمچنین، وجود رابطه.  بوده است رشد صادرات محور يفرضیه

  .  تأیید شده است مالی به واردات در بلند مدت يوسعهیک طرفه از ت
  JEL : F13 ، C12طبقه بندي 

  
  گرنجريعلیت مالی، هدایت عرضه، تعقیب تقاضا،  يتوسعه: هاي کلیدي واژه

  

                                                        
  استادیار و دانشجویان کارشناسی ارشد اقتصاد دانشگاه شهید چمرانبه ترتیب،  ∗

(saarman2@yahoo.com)  
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   مقدمه-1
یکی  ،شناخت و آگاهی نسبت به تأثیرات متقابل متغیرهاي کلان اقتصادي

.  ابی به اهداف کلان اقتصادي استاز ملزومات گزینش سیاست صحیح جهت دستی
هم وجود   تأثیر این متغیرها بريهاي نظري و تجربی متفاوتی در مورد نحوهدیدگاه
 متغیرهاي کلان اقتصادي در هر ي شناخت و تعیین نوع رابطهبنابراین،.  دارد
  . کشور استآنهاي مربوط به علمی بر اساس داده مستلزم انجام تحقیق ،کشور

 بررسی روابط علّی بین سه متغیر کلان اقتصادي رشد بهقاله این مدر 
 علّی يبررسی رابطه.  پرداخته شده استاقتصادي، توسعه مالی و تجارت خارجی 

مثلث نامیده ) 2007( همکاران  و1 کاتریک اغلويدر مطالعهبین این سه متغیر که 
در مورد .  هد مورد آزمون قرار می دبه طور همزمان  چند فرضیه را،شده است

 و هدایت 2هاي تعقیب تقاضافرضیه ، مالی و رشد اقتصاديي بین توسعهيرابطه
رشد هایی  نیز فرضیه رشد اقتصادي و تجارت خارجیي و در مورد رابطه3عرضه

 بین ي در مورد رابطه. شده استآزمون  5و رشد واردات محور 4صادرات محور
 ي حاضرمقاله.  شده است انجام ه هایی آزمون فرضینیز مالی و تجارت يتوسعه

در بخش دوم به بررسی برخی از نظریات و تحقیقات .  استمشتمل بر پنج قسمت 
.  شده است پرداخته هاي مذکور متغیرمیانانجام شده در مورد نوع ارتباط ممکن 

هاي مورد استفاده مدلي در بخش چهارم دربارهها و در بخش سوم در مورد داده
 و در بخش تحقیق ارائه شده استهاي  یافته،پنجمدر بخش .   استشدهبحث 
  .ه شده استجمع بندي پرداخت و گیريي نتیجهنیز به ارائه ششم

  
  ي تحقیق پیشینه-2

 مطالعات انجام گرفته در رابطه با موضوعات مطرح شده يادبیات و پیشینه
زیر بخش تقسیم بندي توان به سه در این تحقیق را با توجه به ماهیت موضوع می

  .به صورت زیر استمطالعات مربوط به هر زیر بخش که  کرد
  

                                                        
1 Katricioglu  
2 Demand-following hypothesis  
3 Supply-leading  hypothesis  
4 Export-led hypothesis  
5 Import-led hypothesis  
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   مالی و رشد اقتصادييروابط متقابل بین توسعه -2-1
مهمترین موضوعات   مالی بر رشد اقتصادي یکی ازيتأثیر گذاري توسعه

هاي زیادي را به خود اختصاص است که بحث در ادبیات رشد اقتصاديشده مطرح 
 کلیدي در فرآیند هاي مالی داراي نقشیبرخی بر این باورند که بازار . ه استداد

 برخی از مطالعات به بررسی تأثیر رشد اقتصادي بر در مقابل،.  استرشد اقتصادي 
  . مالی پرداخته انديتوسعه

ي این دو متغیر را  تحقیقات انجام شده در مورد بررسی رابطه،به طور کلی
 که به بررسی  هستندتحقیقاتی  اوليدسته.  ه تفکیک کردتوان به دو دستمی

تحقیق اند و با یکدیگر پرداختهعلّی این دو متغیر  ماهیت ارتباط علّی و غیروجود و
هاي انتقال اثرات از  شناسایی کانالي دوم نیز بردسته . استنوع این حاضر از 
  .اندي مالی به رشد اقتصادي متمرکز شدهتوسعه

 مالی و رشد اقتصادي را مورد ي ارتباط بین توسعه1911 در سال 6شومپیتر
امروزه .  کردند بررسی راارتباط این از آن محققان بسیاري پس .  مطالعه قرار داد
 چون اما ،درك شده است  به خوبی، مالی بر رشد اقتصاديي توسعهتأثیر گذاري

 ها سیاست گذارياي انجامبرمفاهیم متفاوتی  جهت علّیت بین این دو متغیر بیانگر
در کشورهاي  تحقیق براي کشف نوع رابطه و جهت علّیت بین این دو متغیر ،است

  .ادامه داردمختلف 
ي مالی و رشد اقتصادي      علّی ممکن بین توسعه    يدو رابطه ) 1966( 7پاتریک
 تعقیـب تقاضـا یـاد    يعنوان فرضـیه   اول که وي از آن با     يرابطه.  کندرا معرفی می  

به رشد محصول واقعی    این دیدگاه است که تقاضا براي خدمات مالی           مبین ،کندمی
 بــسط  شــکل گیــري و،اینبنــابر.  بــستگی داردهــاي مختلــف اقتــصادي در بخــش

هاي مالی و خـدمات آنهـا عکـس العملـی در            مؤسسات مالی مدرن و افزایش دارایی     
.   خدمات در اقتصاد اسـت کنند گان براي ایناندازتقاضاي سرمایه گذاران و پس  برابر  

ی واقعی به افزایش تقاضاي سرمایه گـذاران       رشد سریعتر درآمد مل    ،طبق این فرضیه  
 در این  که معتقد است  پاتریک.شودهاي مالی می  در نتیجه واسطه  براي نقدینگی و    

 علـّی  يدومـین رابطـه  در .   رشد اقتصادي اسـت ي بسط سیستم مالی نتیجه ،حالت
 هدایت عرضـه نامیـده شـده    ي مالی و رشد اقتصادي که فرضیهيممکن بین توسعه 

                                                        
6 Schumpeter 
7 Patrick 
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وي همچنـین  .  اقتـصادي اسـت    رشـد ي مالی به سمت  جهت علّیت از توسعه    ،است
 بـا  :شودین وظیفه از دو طریق وارد عمل میبخش مالی براي انجام ا  که  معتقد است   

در فرآینـد  هاي مدرن و پیـشرو  هاي سنّتی و کم رشد به بخش انتقال منابع از بخش   
 هـاي مـدرن کـه   هاي کار آفرینی در بخشهمچنین با تحریک و ارتقاء انگیزه رشد و   

سسات مالی و افزایش کیفیـت و کمیـت خـدمات    ق مؤمبین این مطلب است که خل   
 دسترسـی بـه     ، دیگـر  ی بـه عبـارت    . افتدز وجود تقاضا براي آنها اتفاق می       قبل ا  ،آنها

رن و پیشرو در    هاي مد  این خدمات در بخش    ، موجب ایجاد تقاضا براي    خدمات مالی 
  .شودفرآیند رشد سبب می

 جهت علیت از ،ی توسعهپاتریک معتقد است در مراحل ابتدای نظر سبر اسا
و در سطوح بالاي ) هدایت عرضه يفرضیه(  مالی به رشد اقتصادي استيتوسعه
 يهتحقق فرضی(  مالی استي جهت علیت از رشد اقتصادي به توسعه،توسعه

  ).تعقیب تقاضا
هاي پاتریک اقدام به آزمون تجربی فرضیه ن بسیاريپس از پاتریک محققا

 و ،)1998 (10و کوگلر ، نسور)1993 (9، کینگ و لوین)1973( 8 مک کینون. کردند
 اند،کردهید ي هدایت عرضه را تایدر مطالعات خود فرضیه) 2007( 11هالیکی اغلو
 همکاران و 14و گوریاي) 1986 (13جانگ، )1969( 12که گلداسمیتدر حالی

  .اندپذیرفته تعقیب تقاضا را يفرضیه) 2007 (15سوخکیان و) 2007(
 بلند مدت بین رشد اقتصادي و يرابطه) 1995 (16دي گریگوریو و گویداتی

وجود همبستگی مثبت  نتایج حاکی از.  اندرا مورد بررسی قرار داده  مالیيتوسعه
.  است  بودههاي مورد مطالعهي مالی در اکثر کشورهبین رشد اقتصادي و توسع

راي  منفی بین این دو متغیر بي رابطه، تأیید وجود قابل توجه در این تحقیقينکته
 علّی بین يرابطه) 2000 (17پنتی کاست کار و.  استکشورهاي آمریکاي لاتین 

                                                        
8 McKinnon 
9 King and Levine 
10 Nessuer and Kugler 
11 Halicioglu 
12 Goldsmith  
13 Jung 
14 Güryay 
15 Soukhakian 
16 De Gregorio and Guidotti 
17 Kar and Pentecost 
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در این تحقیق .  دانداده مالی و رشد اقتصادي در ترکیه را مورد آزمون قرار يتوسعه
 مالی در نظر گرفته شده است و سپس آزمون يپنج شاخص متفاوت براي توسعه

نتایج بر اساس .   قرار گرفته استمورد استفاده یهمجمععلیت گرنجري توأم با 
 مالی ي مالی و رشد اقتصادي نسبت به انتخاب شاخص توسعهيعلیت بین توسعه

  . است بودهحساس
 109هاي ي جیوئیک براي دادهبا استفاده از تجزیه) 2003 (18کالدرون و لیو

 جهت علیت بین 1960 -  94ي در دورهتوسعه یافته و در حال توسعه  کشور
حاکی از هاي آنها یافته . ندر داداقتصادي را مورد آزمون قرارشد   مالی ويتوسعه

علیت دو  دوم اینکه . شده استي مالی عموماً به رشد منجر  توسعهکهاست آن 
 تعمیق مالی سوم اینکه .  است بودهي مالی برقرارطرفه بین رشد اقتصادي و توسعه

 علّی نقش يهاي توسعه یافته در رابطهور هاي در حال توسعه بیش از کشوردر کش
  تعمیق مالی رشد اقتصادي را از دو طریق انباشتدر نهایت اینکه . داشته است

این ) 2006 (19ابوبادر و ابو قارن.  داده استرتقاء وري اسریعتر سرمایه و رشد بهره
.  اند آزمون قرار دادهمیانه و شمال آفریقا موردي علّی را براي کشورهاي خاوررابطه

 مالی ي نتایج نسبت به شاخص انتخابی براي توسعههاي این تحقیقبر اساس یافته
  .استبوده حساس 

و تعیین  لی بر رشد اقتصادي مايثیرات توسعهبه بررسی تأ) 1380(نظیفی 
ي طی دوره مالی بر رشد اقتصادي در ایران ي تأثیرات توسعهيکانال انتقال دهنده

 مالی بر رشد ينتایج حاکی از تأثیر منفی توسعه.   پرداخته است1338 -  81
  .است  بودههاي مورد بررسیاقتصادي در سال

توان به جمع ، نمیمینهبا توجه به نتایج تحقیقات انجام گرفته در این ز
از   مالی و رشد اقتصادي دست یافت وي بین توسعهيبندي جامعی در مورد رابطه

ي جدیدتر در انجام هاه کارگیري روش بررسی نوع رابطه در ایران مستلزم ب،رو این
 .پرداخته استي حاضر به بررسی این مهم  ایران است که مقالهتحقیق در مورد

  
  
 

                                                        
18 Calderon and Liu 
19 Abu-Bader and Abu-Qaren 
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 ابل بین تجارت خارجی و رشد اقتصادي روابط متق-2-2
اولین نظریاتی که در ادبیات تجارت بین الملل وجود دارد مربوط به مکتب 

ا به عنوان رونق  مثبت تجاري ري موازنهپیروان این مکتب.   است20سوداگري
 نظریات متفاوتی در ي به ارائهاقتصاددانان سایر سپس.  کردنداقتصادي تلقی می

 رشد يدر مورد رابطه.  ندارت خارجی و رشد اقتصادي پرداختتج يمورد رابطه
 ناچار به که متناقضی وجود دارد گاه نظریات متفاوت و ،اقتصادي و تجارت خارجی

هاي موجود در مورد تئوري.  هستیم کلی يدسته بندي این نظریات در چند دسته
 يدسته.  تفکیک کردتوان به دو دسته جارت خارجی بر رشد اقتصادي را میتأثیر ت
که از تجارت آزاد به عنوان این دسته .  شود موافقان تجارت آزاد را شامل میاول

  ارت آزاد رشد اقتصادي را شتاب معتقدند که تجکنند، موتور رشد اقتصادي یاد می
ي سیاسی و  تجارت خارجی را موتور رشد اقتصادي و توسعه21 دیوید هیوم. دهدمی

 به طور منسجم 1776 منافع تجارت آزاد در سال 22آدام اسمیت  .دانداقتصادي می
.  نموده است مزیت مطلق را ارائه ي و نظریهبحث کرده استدر کتاب ثروت ملل 

به هدف را  آزادي تجارت ، مزیت نسبیي نظریهي ضمن ارائه23دیوید ریکاردو
ت و بعد از اسمی.  مبدل کرد در سیاست اقتصادي انگلستان مشخص و ثابتی

وامل  اعتقاد داشت که تجارت بین الملل به کارآیی بیشتر ع24ریکاردو، استوارت میل
 آن را مزیت مستقیم تجارت خارجی ويانجامد که تولید در سطح بین المللی می

 همچنین معتقد بود که تجارت بین الملل با بسط و گسترش وي.  در نظر گرفت
  .  دشورآیند تولید میر به ارتقاء سطح فبازار کالا و خدمات منج

این دسته معتقدند که .  گیرد، مخالفان تجارت آزاد را در برمی دوميدسته
 اقتصادي کشورهاي در حال توسعه يتجارت عامل مهمی در کاهش رشد و توسعه

وي معتقد است که آزادي .   را نام برد25توان فردریش لیستاز این دسته می.  است
به .   دور قابل دسترس استيلی است که تنها در آیندهتجارت در جهان فکر ایده آ

ود کالاهاي  گمرکی و حتی ممنوعیت ورينظر او هر کشور باید با وضع تعرفه

                                                        
20 Mercantilism 
21 David Hume 
22 Adam Smith 
23 David Ricardo 
24 Stuart Mill 
25 Friedrich List 
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ضمن انجام ) 1950 (26سینگر.  تولیدي خود بپردازد هايخارجی به تقویت بنیان
ان ي مبادله به زی رابطه که ثابت کرد، مبادلهيتحقیق جامعی در مورد رابطه

 نیز بر 1982وي در سال .   در حال تغییر است، مواد اولیهيهاي صادر کنندهکشور
سینگر سیاست تجارت آزاد براي بر اساس نظر .   این روند نزولی تأکید کرديادامه

کشورهاي در حال توسعه فقط در صورتی مناسب است که شرایط بین المللی براي 
ت تجارت آزاد به زیان کشورهاي در حال  سیاس،صورت آن مساعد باشد در غیر این

 از جمله محققین مخالف 28 و رائول پربیش27گونار میردال.  خواهد بودتوسعه 
  .اندبودهتجارت آزاد 
 بستگی به دو ،که رشد اقتصادي چه تأثیري بر تجارت خارجی دارد این
 رشد اول اینکه رشد اقتصادي نرخ رشد تولید کالاهاي صادراتی و نرخ.  عامل دارد

اینکه  دیگر . )اثر تولیدي(دهد داتی را چگونه تحت تأثیر قرار میتولید کالاهاي وار
به .  )اثر مصرفی(الگوي مصرفی کشور در اثر رشد اقتصادي چگونه تغییر می کند 

 تغییرات حجم تجارت در فرآیند رشد بستگی به خالص آثار مصرفی و ،طور کلی
 حجم ،دي و مصرفی هر دو موافق تجارت باشنداگر آثار تولی.  داشته استتولیدي 

تجارت به تناسب محصول از رشد سریعتري برخوردار خواهد شد و رشد حامی 
 حجم ،اگر آثار تولیدي و مصرفی هر دو مخالف تجارت باشند.  افتدتجارت اتفاق می

تجارت به تناسب محصول از رشد کمتري برخوردار خواهد شد و حتی ممکن است 
اگر تولید مخالف تجارت و مصرف موافق تجارت .  )رشد ضد تجارت (کاهش یابد

 تغییرات در حجم تجارت بستگی به اثر خالص این دو نیروي به عکس، یاباشد 
 نرخ رشد ،دن هر دو خنثی باشیمصرفاثر  و يتولیداثر   کهدر شرایطی.  متضاد دارد

در .  اهد دادتجارت با نرخ رشد محصول یکسان خواهد شد و رشد خنثی رخ خو
 تجربی که با هدف روشن ساختن نوع رابطه بین رشد ي به چند مطالعهادامه

 .شودمی اشاره ،در کشور هاي مختلف انجام شده است اقتصادي و تجارت خارجی
 علی بین صادرات و رشد اقتصادي در هشت يرابطه) 1999 (29اکانایاکه

 مورد 1960 - 97هاي هاي سالاده آسیایی را با استفاده از ديکشور در حال توسعه
 که علیت دو طرفه بین رشد صادرات و دهدمینتایج نشان .  آزمون قرار داده است

                                                        
26 Singer 
27 Gunnar Myrdal 
28 Raul Perbisch 
29 Ekanayake  
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رشد اقتصادي در کشورهاي هند، اندونزي، کره، پاکستان، فیلیپین، سري لانکا و 
بررسی   اقدام به آزمون علیت و)2000( 30نقوياکبر و .  داشته استوجود  تایلند
  آنها در این تحقیق با استفاده از .  اندصادرات کرده رشد اقتصادي و يرابطه
 1975 -  98 يدورهبه بررسی روابط بین متغیرهاي کلان در  مختلفهاي مدل

طرفه از درآمد به  علیت یکي وجود رابطهنتایج علیت حاکی از .  اندپرداخته
علیت بین صادرات و اي به بررسی در مطالعه) 2001 (31دویل.   است بودهصادرات
وي با استفاده از یک تابع .  و همچنین نقش صادرات در رشد ایرلند پرداخت تولید

گیرد، قصد از جمله صادرات را نیز در بر میتولید تعمیم یافته که متغیرهایی 
ه یج بانت.  داشته است رشد صادرات محور را يضیهرساختن مدلی براي آزمون ف
علیت دو طرفه بین صادرات و ي هطوجود راب حاکی از دست آمده از این مطالعه
  .رشد اقتصادي بوده است

 رشد اقتصادي و صادرات در کشورهاي کمتر يرابطه) 2001 (32ووهرا
ي دورهدر را هاي مربوط به پنج کشور آسیایی وي داده.  را بررسی کردتوسعه یافته 

 ياکی از وجود یک رابطهتجربی ح نتایج.  داده استمورد آزمون قرار  1973 - 93
  . است بودهمثبت و معنی دار بین صادرات و رشد اقتصادي

 علی بین تجارت، سرمایه گذاري يرابطه) 2004 (همکاران و 33دریستساکی
 آزمون 1960 - 2002ي طی دورهمستقیم خارجی و رشد اقتصادي براي یونان را 

طرفه بین رشد  لی دو عيرابطهنتایج آزمون علیت گرنجري بر اساس .  ندکرد
  .داشته استاقتصادي و صادرات وجود 
    در رشد تجارت محور براي رومانیيفرضیه) 2006( 34سیلاقی و یوآنا

وجود دست آمده حاکی از ه نتایج ب.  اندبررسی کرده را 1998 -  2004 يدوره
این .   است بوده صادراته سمتطرفه از تولید ناخالص داخلی ب علیت یکي هطراب

  .  رد شده استعلیت بین واردات و رشد ي در حالی است که وجود رابطه
 میان رشد اقتصادي ورشد صادرات را در دو مدل يرابطه) 1380(توفیقی 

 و 1338 - 78ي  در دورههاي سالانهمدل اول براي داده.  جداگانه تخمین زده است

                                                        
30 Akbar and Naqvi  
31 Doyle  
32 Vohra  
33 Dritsaki  
34 Silaghi and Ioana  
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  VAR فاده از مدل با است1373 -  79 ي در دورههاي فصلیمدل دوم براي داده
فتی و  که صادرات غیر ندهدمی هر دو مدل نشان  تخمیننتایج.  برآورد شده است

  .گذارندثیر مثبت بر رشد اقتصادي میأصادرات خدمات فنی مهندسی ت
 و رشد اقتصادي یارتباط علی بین تجارت خارج) 1384(جوادي  مهدوي و

ده از هاي مربوط به ایران با استفادر این تحقیق داده.  را بررسی کردنددر ایران 
هاي علی نتایج مدل.  اندگرفته مورد آزمون قرار هشیائوهاي علیت گرنجر و مدل

نتایج نشان  ،همچنین.  کندارجی را بر رشد اقتصادي تأیید میتأثیر رشد تجارت خ
 دو طرفه بین رشد واردات و رشد اقتصادي بدون نفت ي وجود یک رابطهيدهنده
  .استبوده 

هاي رشد اي نظري، ارتباط تئوريدر مطالعه) 1384(رحیمی بروجردي 
  .ي باز بودن تجارت بین الملل را بررسی کردزا و درجهدرون

نظریات و نتایج متفاوتی در  ،تجربی در این مورد نیز در مطالعات تئوریک و
 براي موضوع  مرور ادبیاتبنابراین، . دست آمده استه  این دو متغیر بيمورد رابطه

 و مستلزم انجام نیست کافی ي دو متغیر در هر کشوراظهار نظر در مورد نوع رابطه
  .  است هر کشور  برايبررسی بیشتر و مخصوص

  
   مالیي روابط متقابل بین تجارت خارجی و توسعه-2-3

که به شدت با  مالی و تجارت خارجی به عنوان دو متغیر يمتغیرهاي توسعه
دو   متقابل اینيرابطه.   در ادبیات رشد معرفی شده اند،اندوابستهرشد اقتصادي 

از .  ن قرار گرفته استادانان و محققاخیراً مورد توجه برخی از اقتصادمتغیر نیز 
 تحقیقتوان به ، میاولین تحقیقات و مطالعاتی که در این زمینه انجام شده است

ادغام بخش مالی با مدل هکشر و آنها با .  اشاره کرد) 1987 (35کلتزر و باردهن
یت نسبی در  بخش مالی به کشورها یک مزياوهلین نشان دادند که توسعه

.  کند، اعطا میانداز طریق استقراض متکی مین سرمایهصنایعی که بیشتر به تأ
 براي مهم یکند که بازارهاي مالی منبعاشاره می) 1989 (36علاوه بر آن بالدوین

 ، ذکر شدترپیشطور که   همان، دیگریاز طرف.  هستندها مزیت نسبی بین کشور

                                                        
35 Keletzer and Bardhan 
36 Baldwin 
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 بخش مالی اغلب از بخش ين بر این نکته اصرار دارند که توسعهبرخی از محققا
  .کندنمی هدایت و آن راکند ی پیروي میحقیق

دنبال کشف ه با بسط مدل ارائه شده توسط کلتزر و باردهن ب) 2002(37بک
ر این وي د.  بوده است مالی و تجارت بین الملل ي احتمالی بین توسعهيرابطه

  احتمالی اینيهاي تئوریک و تجربی قصد بررسی رابطهتحقیق با استفاده از تحلیل
 بین این دو متغیر به يکشف رابطه  کهوي معتقد است.  دو متغیر را داشته است

سطح که   اگر این فرضیه اثبات شوداول اینکه.  چند دلیل داراي اهمیت است
 بخش مالی جهت ي اهمیت توسعه،تراز تجاري مؤثر است  مالی بر ساختاريتوسعه

 شودمشخص می اقتصادي علاوه بر تأثیر آن بر رشد اقتصادي يدستیابی به توسعه
 ها بحثمیان بر تقدم و اهمیت اصلاحات بخش مالی که باید در ،و بنابراین

 مالی و ي بین توسعهيکشف رابطهدوم اینکه .  افزاید، میسیاستگذاران بگنجد
.  استساختار تجارت بین الملل داراي کاربردهایی در تئوري تجارت بین الملل 

 ي که اختلاف سطح توسعهآن استاثبات وجود رابطه بین این دو متغیر به معنی 
 بک  تحقیقنتایج.  کندمیمالی در بین کشورها به پیش بینی جریان تجارت کمک 

 هم از نظر و ی تئوریکهم از نظر و نشان می دهد که کند تأیید میاین رابطه را
 داراي سهم بالاتري ، مالی برخوردارندي توسعه، کشورهایی که از سطح بالاترتجربی

در تولید ناخالص داخلی و ) به دلیل نوع تابع تولید آنها(از صادرات کالاهاي صنعتی 
نیز به بررسی علّی روابط ) 2007(ان کاتریک اغلو و دیگر.  هستندتراز تجاري خود 

نشان اند و نتایج ي مالی و تجارت پرداختهبین سه متغیر رشد اقتصادي، توسعه
  حاضر نیز تحقیقدر.  است مالی و بالعکس ي تأثیر علی تجارت بر توسعهيدهنده

  .گیردمیاین رابطه براي اقتصاد ایران مورد آزمون قرار 
  

 ها داده -3
به تعریف و بررسی متغیرهاي به کار برده شده در این تحقیق در این بخش 

  .شوددهند، پرداخته می را پوشش می1340 -  85ي زمانی که دوره
 به عنوان شاخص 1376لگاریتم تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال   

در مطالعات بسیاري از نسبت مجموع کل .   در نظر گرفته شده استرشد اقتصادي
و واردات کالا و خدمات به تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص آزادي صادرات 

                                                        
37 Beck 
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همچنین مطالعات زیادي وجود دارد .  تجاري و تجارت خارجی استفاده شده است
آنها به کار  جداگانه براي تشخیص آثار فرديرا به صورت که صادرات و واردات 

گاریتم صادرات حقیقی کالا و  از ل،در این مقاله نیز به علت ماهیت تحقیق.  انذبرده
.  شودبه طور جداگانه استفاده می و لگاریتم واردات حقیقی کالا و خدمات خدمات

 1376ت ثابت سال ذکر این نکته ضروري است که تمامی مقادیر حقیقی به قیم
نیاز به بحث  مالی در ایران يانتخاب شاخص مناسب براي توسعه.  باشندمی

هاي نقدي خ بهره، تعاریف مختلف پول و بدهیایی نظیر نرهشاخص.  بیشتري دارد
ها و اعتبارات از جمله متغیرهایی هستند که در کارهاي تحقیقاتی مالی مثل سپرده

) 1384(نظیفی .  اندي مالی معرفی شده توسعهيانجام شده به عنوان نماینده
 توجه به  مالی در ایران، بايضمن بحث پیرامون گزینش شاخص مناسب توسعه

  ي مالی در بخش بانکی رخ و اینکه در ایران توسعه خصوصیات اقتصاد ایران
سسات مالی به بخش خصوصی به ها و مؤ نسبت اعتبارات اعطایی بانک،دهدمی

برگزیده  مالی در ایران يشاخص مناسب توسعه تولید ناخالص داخلی را به عنوان
 بهبود  آن راکه ن تعریف از توسعه مالیبا توجه به ای) 2003(  کالدرون و لیو. است

  را این فرآیندگیرد ومالی در نظر می ايواسطه  کیفیت و کارآیی خدمات،در مقدار
یک معتقدند که  داند،میمشتمل بر ترکیبی از تعداد زیادي فعالیت و موسسه 

دو  از باید و به صورت جامع در برگیرد این متغیر را با دتوانشاخص به تنهایی نمی
متغیر نسبت پول  از آنها.   مالی استفاده کرديتوسعهارزیابی شاخص رایج براي 

 بر این باور و اند به عنوان شاخص اول استفاده کردهگسترده به تولید ناخالص ملی
   ،نمایانگر بخش مالی بزرگتر و بنابراین ، که مقدار بیشتر این شاخصاندبوده

 دوم نسبت اعتبارات اعطایی شاخص.  هاي مالی استي بیشتر واسطهتوسعه
از نظر هاي مالی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی است که واسطه

هاي انتخابی جهت تري نسبت به سایر شاخصبسیاري از محققان شاخص مناسب
 برايانتخاب دو شاخص و نماینده در تحقیقات جدید .   مالی استينمایش توسعه

.  ن قرار گرفته استي محققابیشتر مورد توجه و استفاده  مالیينشان دادن توسعه
 بررسی براي ها از این ترکیب شاخص)2007(و هالیکی اغلو ) 2007(سوخکیان 

 رویه، این نیز با در پیش گرفتن در تحقیق حاضر.   مالی استفاده کرده انديتوسعه
 ستین شاخصبه تولید ناخالص داخلی اسمی به عنوان نخ )2M(نسبت پول گسترده 

سسات مالی به بخش خصوصی به تولید ها و مؤو نسبت اعتبارات اعطایی بانک
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این .  شده است مالی استفاده يناخالص داخلی اسمی به عنوان شاخص دوم توسعه
  .اندشدهمتغیرها نیز به صورت لگاریتمی وارد مدل 

  
  هاي اقتصاد سنجی روش-4

 و استفاده از این نیست بر علیت شاخصی براي وجودضریب همبستگی 
براي .   علّی بین دو متغیر گمراه کننده استيضریب براي نشان دادن رابطه

مشهورترین .  شودهاي علّی استفاده می از مدل،بررسی ارتباط علّی بین دو متغیر
در روش گرنجر .  آزمون علیت در ادبیات اقتصادسنجی آزمون علیت گرنجر است

توضیح داده  y ي جاري توسط مقادیر گذشتهyقدار از  چه ممشخص شود کهابتدا 
 می تواند این x ي که آیا افزودن مقادیر با وقفهشودآزمون می سپس . شودمی

، اگر  دیگری کمک کند یا به عبارتy به پیش بینی x اگر . توضیح را بهبود بخشد
شکل .   استyت ل ع xشود دار باشد گفته میبا وقفه از لحاظ آماري معنی xب ضرای

  :ي مدل علّی گرنجر به صورت زیر استدو متغیره
  

)1(                              

p q

t i t i j t j t
i j

r s

t t i j t j t
i j

y y x u

x b x y vι

α α β

γ δ

− −
= =

− −
= =

= + + +

= + + +

∑ ∑

∑ ∑

1 1

1 1

  

 x صفر مورد آزمون در مدل گرنجر این است که در رگرسیون اول يفرضیه
برایث .   صادق باشدtβ= 0رت  ، عباq ، ...،1،2،3 = i، براي  نیستyعلت گرنجري 

= q ، ...،1،2،3 = i ، 0 نیست، اگر براي x علت گرنجري yدوم نیز ي دوم نیز معادله
tδباشد .  

 مدل خود يبیان می کند که اعتبار این آزمون به رتبه) 1984(جیوئیک 
ها ناپایا ي پایایی متغیرها بستگی دارد و اگر متغیرو درجه) VAR( رگرسیو برداري

کند که این بیان می) 1986(گرنجر .  یابد، اعتبار این آزمون کاهش میشندبا
جمع ، زمانی معتبر است که متغیرها همعلیت در چارچوب معادلات بالا آزمون
.  جمعی بین آنها بررسی شودباید پایایی متغیرها و سپس همپس در ابتدا .  نباشند

توان مدل خود رگرسیو ، میندجمع نباشولی هم  یک بودهي از درجه38اگر جمعی

                                                        
38 Integrated 
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.   اول آنها اعمال کرد و سپس آزمون را انجام داديبرداري بالا را روي تفاضل مرتبه
، گرنجر همچنین.  گیردمیبا این نوع آزمون، علیت کوتاه مدت مورد بررسی قرار 

 ،جمعی بین دو متغیري همکند که در صورت وجود رابطه بیان می1988در سال 
به هر .  مفهوم گرنجري حداقل در یک جهت بین آنها وجود خواهد داشتعلیت به 

ت گرنجري بین  علیيجمعی وجود یا عدم وجود رابطهحال، اگر چه آزمون هم
انگل .   علیت را نمی تواند مشخص کنديرابطه  اما جهت،کندمتغیرها را معین می

 ،جمع باشند همy و x  که اگر دو متغیراندکردهبیان چنین  1987گرنجر در سال  و
توان بنابراین، می.  همواره یک الگوي تصحیح خطا بین آنها وجود خواهد داشت

 علیت گرنجري بین متغیرها از یک مدل تصحیح خطاي يبراي بررسی رابطه
ي یک  جمعی از درجهبراي مثال ،اگر متغیرهاي مورد بررسی.  برداري استفاده کرد

 يه از یک مدل اتورگرسیو برداري روي تفاضل مرتبه استفاد،جمع نیز باشندو هم
 براي بررسی ،اول متغیرها به جاي استفاده از یک مدل تصحیح خطاي برداري

 واریانس ، علیت گرنجري بین متغیرها به علت حذف جزء تصحیح خطا،رابطه
  دار ي والد مورد نظر اریب آماره،دهد و بنابراینن را افزایش میمعادله رگرسیو

ي علیت را به دنبال هاي نادرست در مورد جهت رابطهقضاوتله شود و این مسأیم
کند که تغییرات متغیر وابسته تابعی از انحراف از الگوي تصحیح خطا بیان می.  دارد
و تغییرات ) شودکه توسط جزء تصحیح خطا بیان می ( تعادلی بلند مدتيرابطه

ت و کوتاه مدت را به هم که رفتار بلند مداین الگو .  هاي توضیحی استسایر متغیر
  :شودسازد به صورت زیر بیان میمربوط می

)2      (    

k k

t i t i t i t t
i i

k k

t i t i t i t t
i i

y C y x ECT u

x C x y ECT

β α ρ

γ ζ η ε

− − −
= =

− − −
= =

∆ = + ∆ + ∆ + +

∆ = + ∆ + ∆ + +

∑ ∑

∑ ∑

0 1 1 1
1 1

0 1 1 1
1 1

  

 در η  وρ   .جمع باشند و همI)1(که دو متغیر  ست ااین الگو براي زمانی
 هر دهند که دراین ضرایب نشان می.  هستند ضریب تعدیل کوتاه مدت ،روابط بالا

  ي تعادلی بلند مدت اصلاح  کوتاه مدت چند درصد از انحراف از رابطهيدوره
  :هاي زیر بررسی کردروش علیت گرنجري را می توان به )2(ي رابطهدر .  شودمی

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


  1387 پاییز، 3 ، شماره5 ، دوره)هاي اقتصادي سابقبررسی(اقتصاد مقداري       فصلنامه          
  

120

 در مورد معنی داري ضریب عبارت تصحیح خطاي با tبا استفاده از آزمون  )1
 وقفه

هر  هايمجموع وقفه معنی داريدر مورد ) والد (W یا Fاستفاده از آزمون  )2
 هاي توضیحیاز متغیر کدام

هاي هر کدام ی داري مجموع وقفه در مورد معنW یا Fاستفاده از آزمون  )3
  با ضریب عبارت تصحیح خطاهمراهاز متغیرهاي توضیحی 

 
علاوه بر تعیین جهت علیت گرنجري بین متغیرها، مدل تصحیح خطاي 

.  آوردرا نیز به وجود میوتاه مدت و بلند مدت  علیت کامکان تمایز میانبرداري 
هاي هر کدام از وع وقفه با مجمي همراهمعنی دار نبودن ضریب تصحیح خطا

دار معنی.   علیت بلند مدت استي به معنی عدم وجود رابطه،هاي توضیحیمتغیر
ي  عدم وجود رابطهينشان دهندهنیز هاي متغیر توضیحی نبودن مجموع وقفه

  .باشدوتاه مدت میعلیت ک
 یاماموتو در سال  تودا وي به وسیله کهدر این تحقیق از مدل علیت دیگري

  .معرفی شده است استفاده می شود 1995
 
   آزمون علیت تودا و یاماموتو-4-1

 یک روش ساده به صورت تخمین یک مدل 1995 در سال 39یاماموتو تودا و
آنها .  اندکردهعلیت گرنجري پیشنهاد اتورگرسیو برداري تعدیل یافته براي بررسی 

جمعی بین ي همکنند که این روش حتی در شرایط وجود یک رابطهاستدلال می
 مدل يهاي بهینهر این روش باید ابتدا تعداد وقفهد.  متغیرها نیز معتبر است

بیزین  -  چون آکائیک و شوارتزهم یرا با استفاده از معیارهای )k(اتورگرسیو برداري 
با نیز متغیرهاي مورد بررسی را ) d max(  جمعیيیین کرد و بیشترین درجهتع

اتو رگرسیو برداري با  سپس یک مدل .  نمودمشخصهاي متداول استفاده از آزمون
فرآیند انتخاب وقفه، زمانی معتبر خواهد .  تشکیل داد) k+d max(هاي تعداد وقفه

maxdبود که k≤باشد   .  
 =k+d max 2  زیر را در نظر بگیریم و فرض کنیم کهياگر مدل دو متغیره

  : خواهیم داشت،باشد

                                                        
39 Toda and Yamamoto 
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)3(  
  

eکه در آن t
e t

 
 
 

1
  .است بردار جملات اخلال و از نوع اغتشاش سفید 2

 "، نیستxعلت گرنجري y " يدر این روش براي آزمون فرضیه
)محدودیت ) ( )α α= =1 2

12 12  ي آماره، آزمون مورد استفادهيآماره.  شودآزمون می 0
χ والد است که داراي توزیع   ي آزادي برابر با تعداد  مجانبی با درجه2

نظر از   آزمون مورد استفاده صرفيآماره.   صفر استيفرضیه هايمحدودیت
 ،جمع باشندجمع و یا غیرهم هم،اي پایا از هر درجهy و xاینکه متغیرهاي 

 از لزوم اطلاع نیازيبیمزیت این روش ) 1997 (40زاپاتا و رامبالدي.  استمعتبر 
 مدل اتورگرسیو ي اطلاع از رتبهو کفایتی سیستم همجمعهاي داشتن از ویژگی

  .دانندمییرها براي انجام این آزمون  جمعی متغيبرداري و حداکثر درجه
هاي علیت گرنجري در چارچوب نکه قبل از انجام آزمونبا توجه به ای

  هاي پایایی و هایی از قبیل آزموننیازمند انجام پیش آزمون )2(و ) 1(معادلات 
  .پردازیمها میدر این قسمت به بررسی این آزمون ،ی هستیمهمجمع

فولر  - جهت آزمون پایایی متغیرهاي تحت بررسی از آزمون متداول دیکی
 يجمعی بین متغیرها و محاسبهبراي بررسی همو  شودمیتعمیم یافته استفاده 

) ARDL(هاي توزیعی حتمالی از روش اتورگرسیو با وقفه بلند مدت ايرابطه
  .گرددمیاستفاده 

  
  ی  روش اتورگرسیو با وقفه هاي توزیع-4-2

  بلند مدت بینيمطالعات زیادي از تکنیک یوهانسن جهت تعیین رابطه
 روش جایگزینی با اخیر مطالعات درولی .  اندمتغیرهاي مورد نظر استفاده کرده

این روش چندین .  ارائه شده است) ARDL(هاي توزیعی تو رگرسیو با وقفهعنوان ا
 براي آماري از نظر ARDLل نخست اینکه مد.  مزیت نسبت به روش یوهانسن دارد

 41قاتاك و سدیکی، ( است کاراترهاي کوچکی در نمونههمجمع يتعیین رابطه

                                                        
40 Zapata and Rambaldi 
41 Ghatak and Siddiki  

( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )

a a a ax x x et t t t
y y y et t t ta a a a

α
α

   
            − −= + + +            − −            

   

1 1 2 2
11 12 11 121 1 2 1

1 1 2 22 1 2 221 22 21 22
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اي با حجم بالا نیاز براي اعتبار به نمونههاي یوهانسن که تکنیکدر حالی ،)2001
  هاي که سایر روشست که در حالی ا اینARDLدومین مزیت روش .  دارد

 یکسانی  جمعیي متغیرها از درجهيه همه کی مستلزم آن هستندهمجمع
 باشند به I)0 ( یاI)1(که متغیرها توان زمانی را میARDL روش ، باشندبرخوردار
  باهاي مقدماتی همراه از بروز مشکلات آزمونARDL روش بنابراین،.  کار برد
 و I)1(که مستلزم دسته بندي متغیرها به دو دسته ی همجمعهاي استاندارد روش

)0(Iکند بودند، جلوگیري می) ،اول يبا توجه به این که مرحله ). 2001 42پسران 
متغیرهاي مورد بررسی است و   جمعیيی تعیین درجههمجمعدر هر تکنیک 

ن مورد استفاده قرار گیرد، نتایج این مرحله بستگی به این دارد که کدام آزمو
بهمنی  (متناقضی منجر شود گاهتواند به نتایج متفاوت و هاي متفاوت میآزمون

 واحد مثل آزمون يهاي سنتی ریشهبراي مثال کاربرد آزمون.  )2004 43اسکویی،
 ممکن است به غلط این نتیجه را حاصل کند که (ADF)تعمیم یافته  فولر  - دیکی
حول یک سري زمانی  در حالی که در حقیقت ، واحد در سري وجود دارديریشه

پس زمانی که در .  )1997 و 1987 44پرون، (یا استشکست ساختاري در مدل پا
 براي ARDL اتخاذ راهکار ،ها مطمئن نیستیمي واحد دادهمورد خصوصیات ریشه
 این امکان وجود ARDL با اتخاذ روش همچنین،.  تر استکارهاي تجربی مناسب

 ي تعداد وقفه، بلند مدتيدارد که متغیرهاي متفاوت درمراحل تخمین رابطه
هاي مبتنی بر روش یوهانسن این امکان که در مدل متفاوتی باشند در حالیينهبهی

  .وجود ندارد
   :شودالت کلی با معادلات زیر ارائه می در حARDLمدل 

  
  
  
  
  
  

                                                        
42 Pesaran 
43 Bahmani - Oskooee  
44 Perron  
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( , , , . .., )kA R D L p q q q1 2  
         

)4 (  
  

( , ) ...
p

pL p L L Lφ φ φ φ= − + − −
2

21  
 i=  , , …, k 

( , ) ... i

i

q
i i i i iqL q L L Lβ β β β= − − − −2

1 21  
هاي قطعی از متغیر S× یک بردار ω عملگر وقفه ونشانگر  L که در آن

زا با  روند زمانی و دیگر متغیرهاي برون،شامل عرض از مبدأ، متغیرهاي مجازي
 در این روش بر طبق معیارهاي آکائیک و بهینهي وقفه.  هاي ثابت استوقفه

تخمین روابط بلند در روش حساسیت بلند مدت .  شوند میشوارتز بیزین تعیین
پسران و پسران،  (از روابط زیر استخراج کرد توان برگزیده را میARDLمدت 
  :)2004 و ویلسون و چودري، 1997

)5(                                          . . .

. . .

i i i q
i

q

β β β
θ

φ φ φ

∧ ∧ ∧
∧

∧ ∧ ∧

+ + +
=

− − − −

0 1

1 21
   

 
  :شودمیی به صورت زیر نشان داده همجمع بلند مدت يو رابطه

)6    (, , ...,t n= 1 2     ... kt t t kt ty x x xθ θ θ θ ε
∧ ∧ ∧ ∧

− − − − − =0 1 21 2  
  
در این معادله جزء ثابت یا عرض از مبدأ نیز به صورت زیر محاسبه می 

  .شود
)7(  
  

در دو مرحله به شرح  ARDLروش ) شبیه تحقیق حاضر(در کارهاي تجربی 
  .شودزیر انجام می
ی و بلند همجمع ي رابطهاین مرحله جهت اطمینان از وجود: ي اولمرحله

  .شود دو متغیره به صورت زیر انجام میاست و در مدل مدت
  

( , ) ( , )
k

t i i it t t
i

L p y L q x uφ β δ ω
=

′= + +∑
1

... p

β
θ

φ φ φ

∧
∧
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)8(  

k k

t i t i i t i t t t
i i

y b y c x y xα ω ω ε− − − −
= =

∆ = + ∆ + ∆ + + +∑ ∑0 2 2 1 1 2 1 2
1 1

  

 متغیر وابسته است فرضیه صفر xکه متغیر ) 8(ي رابطه اول يدر معادله
σمبنی بر عدم وجود رابطه بلند مدت میان متغیرها  σ= =1 2 0H: در برابر را  

H:( مخالف يفرضیه σ σ≠ ≠1 1 2  را که آن F ي  با استفاده از آماره)0
( / )XF X Yدر نظر توزیع مجانبی این آماره بدون .  شودنامیم آزمون می می
 بدین منظور.   استاندارد نیست، انباشتگی متغیرهاي مستقل مدلي درجهگرفتن

مقادیر بحرانی مناسب را با توجه به تعداد متغیرهاي ) 1996(اران پسران و همک
تولید و ارائه  و وجود یا عدم وجود عرض از مبدأ یا روند زمانی موجود در مدل

باشد که یک ستون با فرض اینکه ن مقادیر بحرانی شامل دو ستون میای.  اندکرده
هستند  I)1( متغیرها میتما و دیگري با فرض اینکه هستند I)0( متغیرها تمامی

  .اندمحاسبه شده
 مقادیر بحرانی ارائه ي محاسباتی بیشتر از حد بالاي محدودهياگر آماره

ي بلند  صفر عدم وجود رابطهيتجاوز کند فرضیه شده توسط پسران و همکاران
کمتر از حد پایین این   محاسباتیي اگر آماره. شودمدت بین متغیرها رد می

 محاسباتی درون يتوان رد کرد و چنانچه آمارهي صفر را نمی فرضیه،محدوده باشد
غیرها براي  لزوم بررسی شرایط پایایی مت، مقادیر بحرانی قرار گیرديمحدوده
ن و غیر یعیي غیر قابل ت نتیجهحالات،شود و در برخی از گیري مطرح مینتیجه

 بلند ي پذیرش وجود رابطهو صفر يدر صورت رد فرضیه.  قابل استنباط خواهد بود
ب بلند مدت  مناسب و تخمین ضرایARDL گزینش مدل که دوم ي مرحله،مدت
  .شود، انجام میاست

  
  هاي تحقیق یافته-4

 ارائه شدهفولر تعمیم یافته  - نتایج مربوط به آزمون دیکی) 1(در جدول 
 ، تمامی متغیرهاي تحت بررسی،طور که از جدول مشخص است همان.  است

  .  هستند I)1( این متغیرها ، دیگریبه عبارت.  باشندي یک میجمعی از درجه
  

k k

t i t i i t i t t t
i i

x b x c y x yα σ σ ε− − − −
= =

∆ = + ∆ + ∆ + + +∑ ∑0 1 1 1 1 2 1 1
1 1
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 (ADF) دیکی فولر تعمیم یافته   هاي نتایج آزمون:1جدول 
  وقفه بهینه

مقدار بحرانی   نتیجه
  با روند

مقدار بحرانی 
  بدون روند

آماره  مقدار
  روند آزمون با

 يمقدارآماره
 SBC  AIC  آزمون بدون روند

  متغیر

  /  /  /  /      LX  پایا نیست
/  /  پایا است  /  /  
/  /  

    DLX 

 /  /  /  /      LM  پایا نیست
  /  /  /  /      DLM  پایا است

/  /      پایا نیست  /  /  
/  /    

LGDPR  

/      پایا است  /  /  
/  /  

  DLGNPR 

/  /  پایا نیست  /  /  
/  /


    LRDC  

/  /  پایا است  /  /  
/  /  


    DLRDC  

  /  /  /  /      LRM  پایا نیست
  /  /  /  /      DLM  پایا است

 نتایج تحقیق:  مأخذ 

 
ها زمون علیت گرنجري متناسب با داده شناسایی کامل شکل صحیح آبراي

نتایج مربوط .  قرار گیردی بین متغیرها نیز مورد آزمون همجمع ي وجود رابطهباید
 (ARDL)هاي توزیعی ی از روش اتورگرسیو با وقفههمجمع يوجود رابطه به آزمون

ذکر این نکته ضروري است که ) 2(در مورد جدول .   شده استارائه) 2(در جدول 
بر حساسیت این آزمون ) 2003 (45با توجه به تأکید بهمنی اسکویی و گواسومی

 بهینه با استفاده از معیارهاي يانتخابی، گزینش تعداد وقفه ينسبت به تعداد وقفه
البته با توجه به ماهیت .  بیزین و آکاییک انجام شده است - مرسوم یعنی شوارتز

ها و محدودیت مشاهدات حداکثر تعداد وقفه دو وقفه در نظر گرفته ي دادهسالانه
 .شد
  
  
  
  
  

                                                        
45 Bahmani-Oskooee and Goswami 
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 ARDLاز روش  بلند مدت ي نتایج آزمون وجود رابطه:2جدول 
  ينتیجه
   بلنديرابطه

حدود بحرانی بدون 
  عرض از مبدأ

حدود بحرانی با عرض 
  از مبدأ

 يمقدار آماره
  متغیر وابسته  متغیر مستقل  آزمون

×      /  /  /  LRM LGNPR 
×      /  /  /LGNPR LRM 
×  /  /      /  LRDC LGNPR 
×      /  /  /  LGNPR LRDC 
∗∗  /  /      /  LX LGNPR 
×      /  /  /  LGNPR LX 
×      /  /  /  LM LGNPR 
×      /  /  /  LGNPR LM 
×  /  /      /  LX LRM 
×      /  /  /  LRM LX 
∗      /  /  /  LM LRM2 
×      /  /  /  LRM LM 
×      //  /  LX LRDC 
×      //  /  LRDC LX 
×     //  /  LM LRDC 
×     //  /  LRDC LM 

 نتایج تحقیق: مأخذ
عدم رد  × و علامت است% 10و% 5 ترتیب در سطح معنی داري به) تأیید وجود رابطه بلند مدت (H به معنی رد فرضیه ∗∗ و ∗

  .درا نشان می ده) یجمعهمعدم وجود رابطه  (H يفرضیه
  .استفاده شده است در مواردي که در برآورد معادلات، عرض از مبدأ معنی دار نشده است از مقادیر بحرانی بدون عرض از مبدأ:  توجه 

  
 موارد تحت  تنها در دو مورد از،)2(جدول ارائه شده در نتایج با توجه به 

 بنابراین،.  شودبین متغیرها تأیید می) یجمعهم( بلند مدت ي وجود رابطه،بررسی
 فقط در همین دو ، بلند مدتي کشف رابطهبراي ARDL دوم روش يانجام مرحله

 متغیرهاي مورد بررسی ی تمامهمچنین، به خاطر اینکه.  شودمیمورد دنبال 
بالایی حدود بحرانی ارائه شده توسط پسران  مقادیر هستند، یک يجمعی از درجه

ی خواهد همجمع ي در مورد وجود رابطهو ملاك نتیجه گیري معیار ،و همکاران
  .آیدنمی حالت مبهم و غیر قابل نتیجه گیري پیش بنابراین،.  بود

یح  به گزینش شکل صح،یجمعهمهاي پایایی و با توجه به نتایج آزمون
در .  شودپرداخته می سازگار باشد تحقیقهاي  دادهآزمون علیت گرنجري که با
 آزمون علیت به شکل ، همجمعی اثبات نشده استيمواردي که وجود رابطه

با این تفاوت که به جاي سطوح متغیرها از تفاضل  ،انجام گرفته است) 1(معادلات 
  شدهذکر) 3(نتایج این آزمون در جدول .   اول آنها استفاده شده استيمرتبه
  .است
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 جمعهمنتایج بررسی علیت کوتاه مدت بین متغیرهاي غیر  :3جدول 

AIC 
  نتیجه

  احتمال
(P 

VALUE) 
 F يآماره

تعداد 
  وقفه

SBC  
  متغیر وابسته  متغیرمستقل

/  /0    DLRM DLGDPR 
DLGDPR⇒DLRM2  

/0  /    DLGDPR DLRM 
/0  /    DLRDC DLGDPR 

DLGDPR⇒DLRDC  
/0  /    DLGDPR DLRDC 
/0  /0  DLX DLRM علیت وجود ندارد  
/0  /0    DLRM DLX 
/0  /    DLX DLRDC علیت وجود ندارد  
/0  /    DLRDC DLX 
/0      DLM DLRDC 

DLM⇒DLRDC  
/  /0    DLRDC DLM 
/0/   داردعلیت وجود ن
/0/ 

DLM DLGDPR 

/0/   علیت وجود ندارد
/0/DLGDPR DLM 

  نتایج تحقیق: مأخذ  
  

 نتایج آزمون علیت نسبت به انتخاب تعداد وقفه ، که اشاره شدهمان طور
کمتر از  انتخابی ي به طوري که اگر طول وقفه). 1984 46گوك،(است حساس 

هاي مناسب ایجاد اریب خواهد کرد و اگر ، حذف وقفه واقعی باشدي وقفهیطول
هاي اضافی در مدل ي واقعی باشد، وقفه انتخابی بیشتر از طول وقفهيطول وقفه

VARبا توجه به این ). 1997 47چنگ و لاي، (شودتخمین می  باعث ناکارآیی 
 که  وقفه بهینه استفاده شده است انتخاب از معیارهاي متفاوتی جهت،حساسیت

  .اندآن در جداول ارائه شده تفکیک شدهنتایج 
حاکی از وجود علیت یک طرفه از رشد ) 3(نتایج ارائه شده در جدول 

 مالی در کوتاه مدت است که این رابطه در مورد هر دو ياقتصادي بر توسعه
 تعقیب ي فرضیهاین نتایج مبین تأیید.  باشدصادق می  مالیيشاخص توسعه

 مالی و همچنین بین يهاي توسعهبین صادرات و شاخص.  تقاضا در ایران است
 یعبارته ب.   علیت تأیید نشده استيدر کوتاه مدت رابطه رشد اقتصادي و واردات

 ي فرضیه، مالی و صادرات و همچنینيی متقابل توسعه تأثیر علّي فرضیه،دیگر

                                                        
46 Geweke 
47 Cheng and Lai  
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 بین واردات و يدر بررسی رابطه.  شودأیید نمی واردات محور در ایران ترشد
 علیت یک طرفه از واردات به اعتبارات ،ها به بخش خصوصیاعتبارات اعطایی بانک

  .دست آمده استه ب
 بلند مدت بین يدر ادامه آزمون علیت بر روي متغیرهایی که وجود رابطه

ن علیت، مدل ارائه در این حالت چارچوب صحیح آزمو.  آنها تأیید شد انجام گرفت
نتایج .  یعنی شکل تصحیح خطاي این آزمون خواهد بود) 2(شده توسط معادلات 
  . استارائه شده) 4(این آزمون در جدول 

  
  جمعهم نتایج بررسی علیت کوتاه و بلند مدت بین متغیرهاي :4جدول 

  علیت بلند مدت

هاي  توأم با وقفه ECTT-ضریب 
  متغیر مستقل

ضریب 
ECTT-  

(PValue)  

علیت کوتاه 
 مدت

(PValue)  
  بستهمتغیر وا  متغیر مستقل  تعداد وقفه

/•0  /0  /0  AIC=  
/•0  /0  /0  SBC=   DLX DLGDPR 

/•0  /0  /∗0  AIC=   
/•0  /0  /∗0  SBC=  DLGDPR DLX 

AIC=   
/0  /0  /0  

SBC=  DLM DLRM 
AIC=   

/•0  /0  /0  
SBC=  DLRM DLM 

  %10پذیرش وجود علیت بلند مدت در سطح معنی داري : •
   %10پذیرش وجود علیت کوتاه مدت در سطح معنی داري : ∗
  

علیت دو طرفه بین ي رابطهحاکی از وجود ) 4(نتایج ارائه شده در جدول 
این نتایج همچنین وجود .  استدر بلند مدت ایران صادرات و رشد اقتصادي 

ات در کوتاه مدت را نیز تأیید علیت یک طرفه از رشد اقتصادي به صادري رابطه
 رشد حامی صادرات در کوتاه مدت و بلند ياین نتایج مبین تأیید فرضیه.  کندمی

 بین يدر بررسی رابطه.  باشدمی بلند مدت ایران مدت و نیز رشد صادرات محور
یک از جهات   علیرغم اینکه علیت کوتاه مدت در هیچ،سبت نقدینگیواردات و ن

به  علیت یک طرفه از نسبت نقدینگی ي رابطه ولی در بلند مدت،برقرار نیست
 مالی بر يتوان به تأیید تأثیر توسعهاین نتیجه را می.  شودسمت واردات تأیید می

  .تجارت خارجی در ایران تعبیر کرد
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) 5(یاماموتو در جدول  هش نتایج آزمون علیت تودا و این پژويدر ادامه
  حائز اهمیت در مورد نتایج آزمون علیت تودا و یاماموتو اینينکته.  آمده است

 ، مورد آزمون قرار گرفتهمجمعست که در مواردي که علیت بین متغیرهاي غیر ا
ولی  است،ن نتایج آزمون علیت تودا و یاماموتو با نتایج آزمون علیت گرنجري یکسا

علیرغم تأکید مبدعان این روش بر ( علی بین متغیرهاي همجمع يدر بررسی رابطه
ه  نتایج ب،)ی بین متغیرهاهمجمع ياعتبار نتایج مدل حتی در صورت وجود رابطه

دست آمده از فرم تصحیح خطاي علیت ه دست آمده از این روش با نتایج ب
 .گرنجري به شدت متناقض است
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   نتایج آزمون علیت به روش تودا و یاماموتو:5جدول 

  احتمال  نتیجه
(PValue) 

 آماره آزمون
χ 

طول وقفه 
  * بهینهيوقفه  آزمون

حداکثر 
 يدرجه

  انباشتگی

متغیرهاي 
  مورد بررسی

/0  /  
/0  /  

  AIC=  

/0  /  
  علیت وجود ندارد

/0  /  
SBC=  

  LGDPR 
LM 

/0  /  AIC=  علیت یکطرفه  
LX LGNPR→  /0  /0  


SBC=  

  LGDPR 
LX 

/0  /  
/0  /  

  AIC=  

/0  /  
  علیت یکطرفه

LGDPR LRM→ 2  
/0  /  

  SBC=  
  LGDPR 

LRM 

/0  /  AIC=  علیت یکطرفه  
LGDPR LRDC→  /0  /  

  
SBC=  

  LGNPR 
LRDC 

/0  /  
/0  /  

  AIC=  

/0  /  
  علیت وجود ندارد

/0  /  
  SBC=  

  LX 
LRM 

/0  /  
/0  /  

  AIC=  

/0  /0  
  علیت وجود ندارد

/0  /  
  SBC=  

  LX 
LRDC 

/0  /  
/0  /  

  AIC=  

/0  /  
  علیت یکطرفه

LM LRDC→  
/0  /  

  SBC=  
  LM 

LRDC 

/  /  
/  /  

  AIC=  

/  /  
  علیت یکطرفه

2LM LRM→  
/0  /  

  SBC=  
  LM 

LRM 

 ـ  يبا توجه به حساسیت این آزمون نسبت به انتخاب تعداد وقفه    *   يهـاي بهینـه  ، وقفـه دسـت آمـده  ه  بهینه، جهت اطمینـان از نتـایج ب
  . آورده شده استهر یکن و نتایج  بیزی- پیشنهادي از هر دو معیار آکاییک و شوارتز

  
  نتیجه گیري-6

 بررسی رابط متقابل سه متغیر کلان اقتصادي يهدف از انجام این مطالعه
 -  85ي  مالی، رشد اقتصادي و تجارت خارجی در ایران طی دورهيشامل توسعه

 با استفاده از یک ، این روابط نوع روشن شدنبرايدر این مقاله .   بوده است1340
ی همجمعي پایایی و هاند فرضیه شد و با انجام آزمونتحلیل علّی اقدام به آزمون چ
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 چارچوب مناسب و صحیح آزمون علیت گرنجري گزینش ،متغیرهاي مورد بررسی
در این مطالعه علاوه بر آزمون علیت گرنجري، آزمون علیت دیگري که فارغ از .  شد

نتایج بررسی .  استفاده قرار گرفت مورد ،ی استهمجمعهاي پایایی و پیش آزمون
ي علّی از رشد  مالی و رشد اقتصادي حاکی از وجود رابطهي بین توسعهيرابطه

 تعقیب تقاضا ي مالی است که این نتیجه مبین تأیید فرضیهي توسعهاقتصادي به
در  علیت دو طرفه بین رشد اقتصادي و صادرات همچنین،.  در مورد ایران است

 رشد صادرات محور و همچنین ي فرضیه، دیگری به عبارت. یید شدتأبلند مدت 
 نتایج دیگر.   مورد بررسی تأیید گردیديرشد حامی صادرات در ایران در دوره

 ؛ علیتی بین واردات و رشد اقتصادي در ایران تأیید نشديدهد که رابطهنشان می
.  امی واردات یافت نشد رشد واردات محور و رشد حيیعنی دلیلی براي تآیید فرضیه

 قبلی کمتر ينسبت به دو رابطه ي تحقیقیارتباط دیگري که به لحاظ پیشینه
نتایج حاصل .   مالی و تجارت خارجی استيبررسی شده است، ارتباط بین توسعه

از بررسی ارتباط این دو متغیر در ایران حاکی از تأیید علیت یک طرفه از حجم 
 واردات در بلند مدت به) ي مالیهاي توسعهز شاخصن یکی ابه عنوا(نقدینگی 

 بخش بهتبارات اعطایی  اعدیگر، علیت کوتاه مدت از واردات بهاز طرفی .  است
  .مورد تأیید قرار گرفت)  مالیيهاي توسعهیکی دیگر از شاخص(خصوصی 

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


  1387 پاییز، 3 ، شماره5 ، دوره)هاي اقتصادي سابقبررسی(اقتصاد مقداري       فصلنامه          
  

132

  منابعفهرست 
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