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1391بهار، 1، شماره 9هاي اقتصادي سابق)، دوره فصلنامه اقتصاد مقداري (بررسی 27

ي خارجی و گذارهیسرماهاي نرخ ارز، تحلیل اثر تکانه
درآمدهاي نفتی بر تولید ناخالص داخلی در کشورهاي عضو 

خود رگرسیون برداري پنلاوپک با رهیافت 

ن زینیوند، ابوطالب کاظمی، علیرضا جرجر زاده، عبدالخالق اعبداالله شای
و مائده غرافیغبیشاوي

1/11/1394تاریخ پذیرش: 17/5/1394تاریخ وصول: 

چکیده:
قراريمتعددعواملتأثیرتحتکهاقتصادي استترین اهداف مهمجملهازرشد

(نفت) صادراتازیناشي هادرآمد،يگذارهیسرماتوان بهمیجملهآن ازکه ردیگیم
نرخ، ینفتهايتکانهازیناشاثراتیبررساشاره کرد. این مقاله بهارزنرخراتییتغو 

اوپکعضويهاکشوردرتولید ناخالص داخلیبریخارجمیمستقگذاريهیسرماو ارز
حاصل از برآورد الگو با استفاده از روش جینتا. پردازدمی2000-2012يهاسالیطدر

هاي مثبت که طی دوره مذکور شوكدهدنشان می(P-Var)برداري پنل ونیخود رگرس
گذاري افزایش در سرمایهدر درآمد نفتی، کاهش ارزش پول ملی (افزایش نرخ ارز) و 

مستقیم خارجی به افزایش تولید ناخالص داخلی کمک کرده است.
JEL:C33،E23،F21،F31 ،O40ي بندطبقه

Pحاصل از صادرات نفت، مدل داخلی، درآمدناخالصتولیدهاي کلیدي:واژه - Varنرخ ارز ،

،شگاه آزاد   استادیار دان ، دانشجوي دکتري اقتصاد دانشگاه یزد   ، دانشگاه ایلام استادیار گروه اقتصاد   به ترتیب
ستان    سلامی واحد علوم و تحقیقات خوز س   و ا شنا شگاه آزاد        انکار صادي و برنامه ریزي دان سعه اقت شد تو ار
)l.comzeinvand@gmai(.اسلامی واحد علوم و تحقیقات خوزستان

27-59صفحات ، 1393پاییز، 3، شماره 11دوره هاي اقتصادي سابق)، داري (بررسیفصلنامه اقتصاد مق
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مقدمه-1
تولید و روند رشد در آن است. یکی از متغیرهاي مهم اقتصادي در هر جامعه میزان 

معمولاً جوامعی که از سطح تولید بالا و رشد اقتصادي سریع و مستمر برخوردار 
شرط توزیع متناسب از سطح زندگی بالاتري نسبت به دیگر کشورها هستند، به

تواند تحت تأثیر عوامل رشد اقتصادي می).1393برخوردار هستند (عربی و کاظمی، 
ها بین در کشورهاي صادرکننده نفت، بخش عمده درآمد آند. در اینزیادي قرار گیر

طور مستقیم و یا حاصل از صادرات نفت است. لذا هرگونه نوسان در قیمت نفت به
غیرمستقیم متغیرهاي کلان اقتصادي را تحت تأثیر قرار داده و نهایتاً بر تولید ناخالص 

دلیلدیگر نوسانات ناشی از ارز بهداخلی این کشورها اثرگذار خواهد بود. از سوي
ها جهت انجام ایجاد نااطمینانی در بین کارگزاران اقتصادي، تصمیمات آتی آن

گذاري که سرمایهآنجادهد. ازگذاري (داخلی و خارجی) را تحت تأثیر قرار میسرمایه
عنوان بخشی از تقاضاي کل اقتصاد است و هرگونه اختلال در آن به اختلال دربه

ازجمله (انجامد، لذا هر تغییر و نوسانی در نرخ ارز نیز بر متغیرهاي اقتصاديتولید می
گذاري آتی) اثرگذار خواهد بود.سرمایه

به توانرا میتولید ناخالص داخلی هاي نفت بر درآمديهاي اثرگذاریکی از مسیر
اقتصادي و افزایش واردات کالاي يهارساختیگذاري دولت در زکانال سرمایه

هاي براي کشور.ورود تکنولوژي جدید نسبت دادعلاوه بر آن بهاي وسرمایه
هاي درآمدمنبع بسیارمهمی ازفروش نفت،هاي حاصل ازصادرکننده نفت درآمد

2)2011، رامی و وین (1)2009همیلتون (.دهدها را تشکیل میارزي دولتمالی و

معتقدند که در این کشورها افزایش قیمت نفت، به کندي بر اقتصادي کشورهاي 
معتقد است 3)2009صادرکننده نفت اثر گذار است. این در حالی است که کیلین (
ها رآمداین دیوابستگکه قیمت نفت اثرات مختلفی بر اقتصاد کشورها خواهد داشت. 

نا توان دلیلی بر بروززا بودن آنرا میرونبه عبارتی بجهانی وبازاربه قیمت نفت در
ان گفت تودانست؛ بنابراین میاقتصادييهايگذاراستیدر سیثباتیبوینانیاطم

جهانی نفت به بروز عدم تعادل و حتی بحران بازارثباتی دربیکه هرگونه نوسان و
اشد ي اقتصادي داشته بهاتیفعالاثر منفی برتواندیملذا قیمت نفت .شودمنجر می

1 Hamilton
2 Ramey and Vine
3 Kilian
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 هاي موجود جهت ). تغییرات قابل ملاحظه در قیمت نفت و محدودیت2015(پاشپا، 
ي هاتیفعالبر 4ي مستقیم خارجی در کشورهاي صادرکننده نفتگذارهیسرما

شوك ناشی از این موارد، منجر به هرگونهبوده و لذا مؤثرشدتبههاآناقتصادي 
ووجود منابع عظیم نفتیدر اقتصاد این کشورها خواهد شد. از طرفیهاینابسامان

ی هاي ناشها لزوم توجه و مطالعه شوكدر این کشورگذاري انگیزه کافی براي سرمایه
دراین عوامل رونیااز.دهدیمرا نشان هايگذارهیسرمااز تغییرات قیمت نفت و 

ه در بوده که این مقالرگذاریتأثها با این ویژگی بر رشد و تولید در این کشورمجموع
. در بخش استباشد. لذا چارچوب این مقاله به صورت زیر ها میآنپی مطالعه اثر 

ده تحقیق بیان شنهیشیپدوم به ادبیات موضوع پرداخته شده است، در بخش سوم 
جم به، در بخش پنشدهپرداختهاست در بخش چهارم به معرفی مدل و روش تحقیق 

ي از موضوع صورت پذیرفته است.بندجمعدر بخش آخر تاًینهابرآورد مدل و 

ادبیات موضوع-2
مقادیر متغیرها از روند بلندمدت مقادیر انتظاري انحرافدر ادبیات اقتصادي، هرگونه 

شود. در این نگرش باتوجه به ماهیت متغیرها، ساختار مینامیدهها شـوك آن
اند، روند انتظاري متفاوتیگرفتهاقتصادي و بستر زمانی که متغیـرهـا در آن شکل

هاي مرتبط مختلفی متصور خواهد بود.براي هر متغیر اقتصادي و درنتیجه شوك

هاي نفتی بر تولید ناخالص داخلیاثر تکانه-2-1
ک ي اقتصادي یـهاتیفعالتوانندیمي قیمت نفت از دو طریق هاشوكی، کلطوربه

ه عرضه اقتصاد است کبرطرفکـشور را تحت تأثیر قرار دهند. یکی از طریق تأثیر 
شور و با تأثیرگذاري بر ظرفیت تولیدي کگردندیماین تأثیرات اصـولاً بـا وقفه نمایان 

کـهاستدیگري از طریق تأثیر بـر تقاضـاي کـل .سازندیمنقـش خـود را آشـکار 
ي اقتصادي کشور بر جاي گذارد هاتیفعالآثـار خـود را بـر مدتکوتاهدر تواندیم

).1388(صمدي و همکاران، 
کشورهاي مختلف جهان با توجه به نوع تعاملات و پیوندشان با اقتصاد جهانی، 

نوسانات قیمت جهانی نفت از دلایل پذیرند.میآثار متفاوتی را جهانیيهاشوكاز 
مختلف نوسانات مثبت هايسالاقتصاد جهانی در است. جهان عمده ایجاد بحران در

اکوادور، لیبی، ایران، کویت، عراق، نیجریه، ونزوئلا، عربستان، قطر، الجزایر، آنگولا، امارات4
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وسانات و تغییرات قیمتاین ن.نفت خام تجربه کرده استرا در قیمتزیاديیو منف
ین د اکشورهاي جهان تأثیر گذاشته و اقتصانفت بر متغیرهاي کلان اقتصادي در

انات نوسنفتی،متکی بر درآمدهاي کشورها را با چالش روبرو کرده است. در کشورهاي
کشورهابیمار ایناقتصاد کرده و درناپایدارارزي حاصل از نفت را هايدرآمدقیمت

ماري هلندي، چنانچه اقتصاد با بیبر اساس پدیده .اثرات منفی به بار آورده است
روبرو شود، این امر به )همانند نفت خام(صادراتی کالاهاافزایش ناگهانی در قیمت 

در اثر شوك گردد.میمنجر افزایش درآمد و به دنبال آن افزایش تقاضاي داخلی
اهد دنبال خوو افزایش دستمزدها را بهیافتهافزایشکار ي نیروي مثبت ارزي تقاضا

تجارت خواهد شد کهدستمزد سبب افزایش کالاها در بخش غیرقابل افزایشداشت. 
تأثیر درنهایتصادراتی را در پی خواهد داشت. هايبخشن افزایش، کاهش سود ای

نفت، به کاهش ارزش پول و افزایش نرخ واقعی ارز منجر قیمتناگهان ناشی از تکانه
درد و شوالمللیبینکشور در عرصه پذیريرقابتکاهش توان امر سببشود. این می

ارزشاقتصادي قابل تجارت و کاهش هايبخشسبب کاهش تولیدات درنهایت
).1393و باغستانی، (پیش بهاخواهد شدهابخشاینافزوده

با اندکی تأمل در ساختار اقتصاد کشور ایران و بقیه کشورهاي صادرکننده عمده 
گیردیمنفت که وابستگی شدیدي به درآمد حاصل از فروش نفت دارند، این ظن قوت 

اقع . در واستوارده به اقتصاد ناشی از تکانه نفتی هايتکانهکه منشأ بسیاري از 
ه کگرفتهشکلکشورها به نحوي گونهاینمجموعه روابط و خصوصیات اقتصادي 

قیم علاوه بر آثار مستنفتنفتی چه تکانه قیمتی و چه تکانه درآمدي تکانههرگونه
خود بر رشد تولید ناخالص داخلی از طریق غیرمستقیم نیز پایه پولی، تراز تجاري و 
نیز وضعیت توازن بودجه دولت را دستخوش دگرگونی ساخته و از این کانال خود 
یک سلسله جریانات و تبعات پولی و واقعی را براي اقتصاد کشور به دنبال خواهد 

ورهاي هم براي کشتولید ناخالص داخلیم تغییرات قیمت نفت بر داشت. اثر مستقی
صادرکننده و هم براي کشورهاي واردکننده نفت در مرحله اول این است که تغییرات 

از ندتوامینفت از طریق غیرمستقیم هم افزایش آن باعث ایجادویژهبهقیمت نفت 
با در ).1391من یار و فطرس، (بهکانال تراز تجاري و هم از کانال تراز بودجه باشد

ی این ، بررسگرددمینظر گرفتن اینکه تغییر قیمت نفت، موجب تغییر درآمد نفت 
. چرا که رشد اقتصادي یکی از استضروري تولید ناخالص داخلینوسانات بر 

ه کشورهاي وابست. اقتصاد شودمیهر کشور محسوب یافتگیتوسعهمحورهاي اساسی 
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 و این استبسته به درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت خام ، اقتصادي وابه نفت
به هاداین اقتصاتار و پوددر تمام ايطورگستردهبهوابستگی در طی سالیان طولانی 

هايبخشبر وجود آمده است. لذا بررسی اثرات و پیامدهاي نوسان قیمت نفت
).1389غفاري و مظفري، (است مختلف اقتصاد داراي اهمیت 

هاي ارزي بر تولید ناخالص داخلیاثر تکانه-2-2
برانگیزبحث، همواره توسعهدرحالنرخ ارز مناسب در کشـورهاي هايسیاستاتخاذ 

داخلی هايشوكنوسانات نرخ ارز در رودررویی با بر محور میزانها بحثبوده است. 
سی نقش اساشور. نوسانات نرخ ارز در عملکرد اقتصادي کباشندمیمتمرکز و خارجی

ارز بر رشد تولید و تقاضاي کشور، ، براي بررسی تأثیر نوسانات نرخرواینازدارند. 
است (غفاري و ناپذیراجتنابمطلوب این نوسانات، امري قضـاوت در مـورد مقـدار

متغیرهاي اقتصادي اسـت ترینمهم). تولید ناخالص داخلی ازجمله1392همکاران، 
چه . چناندهدمیولات نـرخ واقعـی ارز حساسـیت بسـیاري را نشان که نسبت به تحـ

نشدهتنظیممتناسب و هماهنـگ بـا دنیاي داخل و خارج اقتصاد طوربهنرخ ارز 
).1392(کوچک زاده و جلایی، باشـد سـبب کنـدي رشد اقتصاد خواهد شد

هايقیمتنوسـانات در نـرخ ارز واقعی همچنین از طریق ایجاد عدمِ اطمینان در 
. کـارگزاران اقتصـادي گذاردمیآتـی کالاها و خدمات بر بخش حقیقی اثـر 

و مصرف بر پایه اطلاعاتیگذاريسرمایهتولیـد، يزمینهدرخـود را هايگیريتصمیم
ـل غیرقابهايقیمت. کنندمیریزيپی، زدسامیبراي آن فراهم هاقیمتکه سیستم 

در نرخ ارز، باعـث افـزایش نـرخ نااطمینانیناشی از بینیپیشاطمینان و غیرقابل 
علاوهبه.و در نتیجه اثر منفی بـر تولیـد داردگذاري شدهسرمایهبهـره و کـاهش 

تجارت در آن باعـث افـزایش ریسک درنااطمینانیافزایش نوسانات نرخ ارز و 
که باعث کاهش تجارت و در دهدمیو هزینـه تجـارت را افزایش شودمیالمللیبین

).1390شود (ابراهیمی، مینهایت کاهش در تولید و رشد اقتصادي 

گذاري خارجی بر رشد تولید ناخالص داخلیاثر تکانه سرمایه-2-3
ا و از آنجکندمیموتور محرك رشد و توسعه اقتصادي ایفاي نقش عنوانبهسرمایه 

را معمولاًخلأکه کشورهاي در حال توسعه اغلب با کمبود سرمایه مواجه هستند این 
ناشی از هايبحرانکه این روش به دلیل کنندمیبا استقراض خارجی جبران 
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بدون . داده استمستقیم خارجیگذاريسرمایهجاي خود را به روش بازپرداخت
و مداوم اقتصادي در هر کشور، با تجهیز و تخصیص بلندمدتشک دستیابی به رشد 

ن است و براي رسیدپذیرامکاندر اقتصاد ملی آن کشور گذاريسرمایهبهینه منابع 
بازار سرمایه کارآمد ضروري استویژهبهبه این هدف، بازارهاي مالی گسترده و عمیق 

توسعه بازار سرمایه هايراهبا توجه به اینکه یکی از ). 1393انی، بها و باغست(پیش
ریزيبرنامهخارجی در سبد مالی است که در صورت گذاريسرمایهاستفاده از توان 

جذب .گشتنائلنیز يبه رشد و توسعه اقتصادتوانمیو عملکرد صحیح 
انند کسب دارایی، از طریق اثرات مثبتی متواندمیمستقیم خارجی گذاريسرمایه

انتقال فناوري و تکنولوژي، گسترش اندازه بازار و فواید صادراتی، ایجاد صنایع فرعی، 
معرفی فرآیندهاي جدید، تقویت توان مدیریتی، آموزش نیروي انسانی و دسترسی به 
بازارهاي خارجی، باعث تسریع در روند رشد و توسعه اقتصادي در کشورهاي میزبان 

، اثرات مثبت هاپروژهمالی تأمینمستقیم خارجی علاوه بر گذاريسرمایه.گردد
: افزایش کیفیت جملهاز،کلان اقتصادي داردهايشاخصاقتصادي دیگري بر 

(به سبب ایجاد تنوع گذاري سرمایهکالاهاي داخلی، کاهش بیکاري، کاهش ریسک 
ی سرمایه یکاهش هزینه نها، هاقیمت، کاهش سطح )و ایجاد تنوع مکانیهاداراییدر 

نیز افزایش تولید و رشد اقتصادي، آموزش و افزایش وR&Dهايهزینهو افزایش 
ي خواهد شد. از آنجا که سرمایه انسانی، افزایش صادرات و ارتقاي فناوروريبهره

ر شود، لذا هترین بخش اقتصاد کلان شناخته میعنوان پر نوسانگذاري بهسرمایه
ناخت انجامد. لذا شین بخش به تغییرات شدید در تقاضاي کل و تولید میتغییري در ا

تغییرت این بخش بر رشد اقتصادي کشورها بسیار مؤثر است.

پیشینه تحقیق-3
هاي نفتی بر اي به بررسی اثرات نامتقارن شوك) در مطالعه1389غفاري و مظفري (

ان داد که شوك قیمت نفت نتایج نشپرداختند.VARرشد اقتصادي ایران با روش 
ودر میان سایر متغیرهاي کلان دیگر، بیشترین اثر را بر رشد اقتصادي ایران دارد؛

دهد.گیري نوسانات اقتصادي ایران به خود اختصاص میبیشترین سهم را در شکل
اي به بررسی اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ) در مطالعه1391کازرونی و همکاران (

سوئیچینگ براي دوره زمانی -واقعی ارز بر رشد اقتصادي ایران با رهیافت مارکوف
طی هاي خپرداختند. نتایج نشان داد که روش سوئیچینگ نسبت به روش87-1352
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 د اقتصادي برتري دارد. همچنین نتایج هاي نرخ ارز بر رشبه منظور بررسی اثر شوك
هاي مثبت نرخ واقعی ارز سبب افزایش رشد تولید ناخالص داخلی نشان داد که شوك

هاي منفی سبب کاهش رشد خواهد شد.و شوك
هاي نفتی بر رشد اي به بررسی اثر تکانه) در مطالعه1391بهمن یار و فطرس (

1359-85براي دوره زمانی ARDLوش اقتصادي در ایران و ژاپن با استفاده از ر
و رشد هاي قیمتی نفتبین تکانهپرداختند. نتایج نشان داد که رابطه غیرمستقیمی

د یأیاقتصادي در ایران وجود ندارد، اما وجود رابطه غیرمستقیم براي کشور ژاپن ت
شود.می

قیم گذاري مستاي به بررسی اثر سرمایهمطالعه) در1392جهانگرد و شیرمرد (
ره یافته براي دوخارجی بر رشد اقتصادي ایران با استفاده از روش گشتاورهاي تعمیم

پرداختند. نتایج حاکی از وجود رابطه مستقیم بین 1980-2011زمانی 
گذاري مستقیم خارجی و تولید ناخالص داخلی در ایران دارد.سرمایه

اطمینانی نرخ ارز بر اي به بررسی اثر نا) در مطالعه1393کاظمی و همکاران (
پرداختند. 1338-89براي دوره زمانی رشد اقتصادي ایران با رهیافت شبکه عصبی

نتایج نشان داد که نااطمینانی نرخ ارز تأثیر منفی، اما خفیفی بر رشد اقتصادي ایران 
دارد.

اي به بررسی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر ) در مطالعه1393کوچک زاده و جلائی (
1370-90هاي هاي اقتصادي ایران با استفاده از روش پانل دیتا براي سالبخشرشد 

د زیر داري بر رشپرداختند. نتایج نشان داد که نا اطمینانی نرخ ارز تأثیر منفی معنی
هاي اقتصادي ایران دارد.بخش

بینیهاي قیمتی پیشاي به بررسی شوك) در مطالعه1393مهرگان و سلمانی (
هاي چرخشی مارکف براي دوره و رشد اقتصادي در ایران با رهیافت مدلنشده نفت 

ثبت بینی نشده مهاي قیمتی پیشپرداختند. نتایج نشان داد که شوك67-89زمانی 
اندازه با تأثیر کمتر ولی با دوره دوام بیشتر، قادر همهاي منفی،در مقایسه با شوك

به بهبود وضعیت رشد اقتصادي هستند.
گذاري مستقیم خارجی در صنایع در خصوص انجام سرمایه)، 1983(که برنان

هنگامی که قیمت نفت داراي نوسان باشد تصمیم ، دهدنفتی چنین توضیح می
ش زیرا بخ؛ افتدها به تعویق میگذاري در این بخشگذاران در خصوص سرمایهسرمایه
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کار گرفته ههاي نفتی بشده، در بخشعظیمی از سرمایه خارجی جذب
.شودشود و این نوسان باعث کاهش رشد اقتصادي میمی

رشد بري نفتی هاشوكي به بررسی اثر امطالعه) در 2005(5زنز و سانچیمخ
براي دوره VARبا استفاده از روش OECDتولید ناخالص داخلی کشورهاي عضو 

، مطالعهموردپرداختند. نتایج نشان داد که در همه کشورهاي 1972-200زمانی 
دهد، ینمر یر قراتأثمستقیم تولید ناخالص داخلی را تحت طوربهتغییرات قیمت نفت 

یر قرار تأثتحت آن رایرهاي اقتصادي متغمستقیم از طریق سایر یرغصورتبهبلکه 
دهد.یم

هايدر مطالعه خودبه بررسی رابطه علی بین متغیر)2006(6هیسائو و هیسائو
FDIوGDPطی دوره زمانی)خاورمیانهيمنتخبی از کشورهار (براي هشت کشو

هاي ترکیبی براي کل به دو صورت سري زمانی براي هر کشور و داده2004-1986
از مستقیمیطرفهکیمطالعه بیانگر این است که علیت جینتا.اندها پرداختهکشور
FDI بهGDPازمیرمستقیطرفه غو علیت یکFDIباشدبرقرار میبه صادرات.

اي به بررسی رابطه نوسانات نرخ ارز و رشد ) در مطالعه2006(7گالا و لوکیندا
کشور در حال توسعه با استفاده از روش پانل دیتا براي دوره زمانی 58اقتصادي 

پرداختند. نتایج نشان داد که ارتباط مثبت بین سطوح نرخ ارز واقعی 1999-1960
ارد.و رشد اقتصادي وجود د

اي به بررسی اثرات بلندمدت نوسانات نرخ ) در مطالعه2011(8هولاند و همکاران
کشور پیشرفته و نوظهور با استفاده از روش گشتاورهاي 82ارز بر رشد اقتصادي 

دهنده تأثیر منفی پرداختند. نتایج نشان1970-2009یافته براي دوره زمانی تعمیم
شد اقتصادي این کشورها است.و معنادار نوسانات نرخ ارز بر ر

اي به بررسی اثر نرخ ارز واقعی و رشد اقتصادي و ) در مطالعه2012(9چن
با استفاده 1992-2008استان چین براي دوره زمانی 28همگرایی نرخ رشد در بین 

دهنده اثر مثبت نرخ ارز بر رشد اقتصادي و از روش پانل دیتا پرداخت. نتایج نشان
ها است.شد اقتصادي بین این استانهمگرایی نرخ ر

5 Jimenez and Sanchez
6 Hisao and Hisao
7 Gala and Lucinda
8 Holland et al.
9 Chen
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 هاي نفتی بر متغیرهاي اي به بررسی شوكدر مطالعه)2011(10وایمی و فاوو
پرداختند. نتایج نشان داد که VARکلان اقتصادي نیجریه با روش علیت گرنجر و 

هاي قیمت مثبت نفتی علیت تولید، مخارج دولت، تورم و نرخ واقعی ارز نیست، شوك
دهد.صورت معناداري تولید و نرخ ارز را تحت تأثیر قرار میهاي منفی بهشوكاما 

اي به بررسی رشد تولید و تغییرات واقعی ) در مطالعه2012(11رحمان و سرلیتز
BEKKو VARMA ،GARCHهاي قیمت نفت کانادا با استفاده از روش

د و نس بین رشد تولیکوواریا-پرداختند. نتایج نشان داد که فرآیند شرطی واریانس
دار است. همچنینصورت غیر قطري و نامتقارن معنیتغییرات واقعی قیمت نفت به

هاي اقتصادي در کانادا افزایش نااطمینانی قیمت نفت باعث رشد پایین فعالیت
شود.می

گذاري مستقیم خارجی یهسرمایر تأثي به بررسی امطالعه) در 2012(12سارود
نتایج نشان داد که تولید ناخالص داخلی کشور هند پرداخت.بر حساب سرمایه و 

دهد، بلکه یمگذاري خارجی در هند نه تنها تولید ناخالص داخلی را تغییر یهسرما
دهد.یمرا نیز تغییر هاپرداختوضعیت تجارت و تراز 

ي به بررسی اثر شوك نفت بر رشد اقتصادي امطالعهدر 13)2014زید و همکاران (
با روش طیف تکاملی 2000-2010ي صادرکننده نفت براي دوره زمانی کشورها

پرداختند. نتایج حاکی از وجود ارتباط معنادار میان شوك قیمت نفت و رشد اقتصادي 
باشد.می

ي به بررسی اثر قیمت نفت بر رشد اقتصادي براي امطالعهدر 14)2015پاشپا (
یک با استفاده از روش پانل دیتا براي کشورهاي منطقه بر1987-2014دوره زمانی 

پرداخت. نتایج نشان داد که قیمت نفت با رشد اقتصادي رابطه مثبت دارد. البته 
ضرایب قیمت نفت براي کشورهاي چین و هند منفی بوده و نشان دهنده اثر منفی 

آن بر رشد اقتصادي است.
زیاديي اقتصادي بر رشد اقتصادي مطالعاتهاشوكیر تأثدر زمینه بررسی 

طوربهاما تفاوت مطالعه حاضر با سایر مطالعات در این است که ؛ صورت گرفته است

10 Iwayemi and Fowowe
11 Rahman and Serletis
12 Sarvorde
13 Zied and et al.
14 Pushpa
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یم خارجی را بر رشد مستقگذاري یهسرماي نفتی، ارزي و هاشوكیر تأثهمزمان، 
یري از روش گبهرهاقتصادي مورد ارزیابی قرار داده است. از طرفی در این مطالعه با 

P-VARنفت بررسی کرده استکهصادرکنندهرا در بین کشورهاي هاشوكیر این تأث
گونه یناها بر رشد اقتصادي) بررسی اثر شوك(کدام از مطالعات داخلی مشابه یچهدر 

عمل نشده است.

ي تحقیقهادادهتصریح الگو و -4
تجربی و نیز با تکیه بر مطالعه مهدويمطالعاتدر این مقاله با توجه به مبانی نظري و 

مستقیم خارجیگذاريسرمایهو تولید ناخالص داخلی ، مدل بکار رفته براي )1384(
.شده استصورت زیر در نظر گرفتههاي عضو اوپک بهدر کشور

)1(( , , , , , , )GDP F ID FDI L OILEX P G E LEX

)2(3 5 6 71 2 4

0 DGDP= I .FDI .L .OILEXP .E .G .LEX     

خطا را به سمت راست آن اضافه کنیم جزحال اگر از رابطه فوق لگاریتم بگیریم و
صادرات نفت،ناشی از درآمد حاصل ازجهت بررسی اثرات، صورت زیرالگوي فوق به

:خواهد آمددرتولید ناخالص داخلیمستقیم خارجی بريگذارهیسرمانرخ ارز،

)3(
0 1 D 2 3 4

5 6 7 t

LGDP= L + LI  + FD I+ LL+ LOILEXP +

LE + LG + LEX+ U

    

  

ند:شومیمعرفیزیرصورتبهفوقمعادلاتدراستفادهموردهايمتغیر

LGDP:میلیارد دلاری (تولید ناخالص داخلی، بانک جهانتمیلگار(
LG:میلیارد دلار(مخارج دولتبانک جهانیتمیلگار(

LID:دلار(میلیاردجهانی گذاري داخلی، بانک گاریتم سرمایهل(
LL:نفر(تعدادنیرویکار، بانک جهانیلگاریتم(

FDI: مستقیم خارجیگذاريسرمایهخالص
:UNCTAD)دلارمیلیارد(

LE:یواقعنرخ ارزلگاریتم
LOILEXP:هاي حاصل از صادرات نفتدرآمدتمیلگار

LEX:ارز (میلیاردضرب درآمدهاي حاصل از صادرات نفت در نرخ حاصللگاریتم
هستند.2005به قیمت ثابت سال ). لازم به ذکر است همه متغیرها دلار
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 عنوانبههمانند سایر ضرایب تواندنمی2β، )3(پس از برآورد کردن فرم تبعی 
قیمگذاري مست؛ بنابراین براي داشتن کشش مربوط به سرمایهکشش محسوب شود

انجام این عمل با. نمودگذاري ضرب اولیه سرمایهمقادیردررا2βمقداربایدخارجی 
.مدل متفاوت استدرهاي موجودباکشش سایر متغیرآمدهکششبه دست

براي دوره UNCTAD15و WDIبانک جهانی، سایتي این مطالعه از هاداده
.اندشدهاستخراج 2000-2012زمانی 

P-VARروش -4-1

زیر معرفی صورتتوان بهدر حالت دو متغیره را می)P-VAR(به طور خلاصه روش 
نمود:

)4(= + ,, +
)5(

eit
1

eit
2 ~ N 0,Σ where	Σ=

σ12 σ12
σ21 σ22

⟹ yit= A1+ A1yi,t-1+ eit	,	
	eit~ N 0,Σℎ 	 = 	, = 	 	 =

است. با توجه به مبانی نظري و با PANEL VAR) یک مدل استاندارد 5معادله (
امل و عوتولید ناخالص داخلیدر نظر گرفتن مطالعات تجربی مطرح شده در خصوص 

لات شده این معادصورت دستگاهی متشکل سه معادله ارائهالگوي فوق به،مؤثر بر آن
شده بر متغیرهاي اصلی مدل مورد استفاده قرار دست آوردن اثر شوك واردبراي به

FDI(:LGDP(مستقیم خارجیگذاريیهالگوي اول شامل سرماگیرد.می = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B FDI + ΕLID = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B FDI + ΕLL = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B FDI + Ε
)6(LG = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B FDI + Ε

15 United Nation Conference on Trade and Development
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LOILEXP(:LGDP(الگوي دوم شامل درآمدهاي حاصل از صادرات نفت = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LOILEXP + ΕLID = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LOILEXP + ΕLL = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LOILEXP + Ε

)7(LG = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LOILEXP + ΕLOILEXP = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LOILEXP + Ε
LE(:LGDP(الگوي سوم شامل تغییرات نرخ ارز اسمی = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LE + ΕLID = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LE + ΕLL = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LE + ΕLG = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LE + Ε	LE = B − B LGDP + B LID + B LL+ B LG + B LE + Ε

نرخ،یتنفهايتکانهازیناشاثراتبه بررسی، مطالعهبه دلیل اینکه تمرکز این 
تولید ناخالص داخلی است؛ لذا تنها در مورد بریخارجمیمستقگذاريهیسرماز و ار

شود.متغیرهاي اصلی بحث می

بررسی نتایج تجربی-5
ها مورد بررسی قرار قبل از انجام تخمین و برآورد مدل لازم است که مانایی متغیر

گیرد و پس از اطمینان از مانایی، به برآورد مدل پرداخته شود. بدین منظور در مقاله 
حاضر از آزمون ریشه واحد استفاده شده است و نتایج مبنی بر مانا بودن تمامی 

)8(
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 ) موجود است. همچنین 1گیري است که در پیوست (بار تفاضلها پس از یکمتغیر
جعلی نبودن نتایج رگرسیون، آزمون همجمعی انجام شد که ارتباط جهت اطمینان از 

جهت ) موجود است.3بلندمدت بین متغیرهاي مدل تائید شد و در پیوست (جدول 
رسیدن به یک مدل بهینه که برازش مناسبی از متغیرهاي مدل را ارائه دهد، دانش 

. جهت تعیین وقفه نسبت به وقفه بهینه مدل و متغیرهاي موجود در آن الزامی است
شود. برازش میVARبهینه مدل اقتصادسنجی کلیه متغیرها در قالب یک معادله 

منظور تعیین تعداد بهینه وقفه در برآورد معادلات از معیارهاي آکائیک و شوارتز و به
ود. شگردد، استفاده میکه از لگاریتم تابع راست نمایی محاسبه می16کوئین-حنان

.شده استنتایج مربوط به آزمون تعیین وقفه بهینه مدل ارائه)4ل جدوپیوست (در 

Fآزمون چاو یا -5-1

هاي تابلوییدادهدر برابر مدل شدهتلفیقهايدادهمدلکارگیريبهآزمون چاو براي 
.شودمیانجام 








n211

n210

...:H

...:H

Fآزمون چاو یا :1جدول 

چاواثر آزمون آماره محاسباتیاحتمال

Fمقطع عرضی 00/0038262/40

: محاسبات محققمأخذ

دارمعنیدرصد از لحاظ آماري 99در سطح احتمال بیش از Fاز آنجایی که آماره 
هاي تابلویی استفاده رد شده بنابراین براي برآورد مدل باید از داده0Hاست، فرضیه

هاي مختلفی را در برآورد لحاظ نمود.عرض از مبدأها باید گونه دادهنمود که در این

16 Hannan-Quinn Information Criterion (HQ)
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آزمون هاسمن-5-2
اثراتيهامدلازیککدامقالبدرمدلکهشودمشخصستیبایمدوممرحلهدر

. براي این منظور از آزمون هاسمن استفاده استیبررسوبیانقابلیتصادفوثابت
:شودیمانیبریزصورتبههاسمنآزمونهیفرضخواهد شد.

=Random Effects0H
=Fixed Effects1H

،قابلمهیفرضویتصادفاثراتروشازاستفادهانگریبآزموننیاصفرهیفرض
.باشدیمثابتاثراتروشازاستفادهنشانگر

نتایج آزمون هاسمن:2جدول 
ProbChi-Sq. d.fChi-Sq. Statistic
0171/06443821/15

تحقیق: محاسباتمأخذ

براي گیريدو آزمون پریوش پاگان و هاسمنیک قاعده تصمیمنتایج بیان شده زیر بر اساس
مبنی بر تصادفی 0Hدهد که فرضیه تصادفی است را نشان میانتخاب بین اثرات ثابت و

شود؛ در نتیجه بهترین برآورد، روش اثرات درصد رد می99بودن مدل، در سطح اطمینان 
.ثابت است

پاگان-آزمون بریوش: 3جدول
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

|       Var     sd = sqrt(Var)

44610/01990116/0LGDP |

e | ./29953 ./54729

u | ./107633 ./1037461

Test:   Var(u) =0
chibar2(01) =190/5

Prob > chibar2 =0/0000
: محاسبات تحقیقمأخذ

رد، فهاي تابلویی از نوع در این مطالعه براي تعیین اینکه اثرات به دست آمده از داده
استفاده شده است. در این آزمون F-ANOVAزمان و یا هر دو است از آزمون 
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 هاي تابلویی یک طرفه است یا دو طرفه، و اگر یک گردد که آیا مدل دادهمیمشخص 
آمده است.4طرفه است از نوع فرد است یا زمان؛ نتایج در جدول 

F-ANOVAآزمون : 4جدول 
Probd.fStatisticF& Chi-square Test
0000/0)105/10(670404/38Cross-section F

0000/0١٠796995/203Cross-section Chi-square

9542/0)105/11(397814/0Period F

0108/0١١389657/153Period Chi-square

0000/0)105/21(579097/19Cross-Section/Period F

0000/0٢١204517/210Cross-Section/Period Chi-square

: محاسبات تحقیقمأخذ

صورتبهبایدمدلکهشدمشخصفوقوکاي دو در جدولFهاي آزموننتایجمجموعاز
.شودزدهتخمین17مقطعدرطرفهیکثابتاثر

تولید ناخالص داخلیبرآورد مدل نتایج :5جدول 
متغیر ضریب tآماره  Prob

LOG(ID) 104514/0 95684/54 0000/0
FDI 282/0 090307/6 0000/0
LOG(OILEXP) 166873/0 15289/55 0000/0
LOG(G) 743689/0 5885/136 0000/0
LOG(E) 115939/0 89947/16 0000/0
LOG(L) 062086/0 841103/3 0002/0
LOG(LEX) 12280/0- 3212/49- 0000/0

Fآماره 1/279311 0000/0
DW= 0855/2 R2=0/9974 R= 9987/0

: محاسبات تحقیقمأخذ

نشان مدل، برازش مناسبی رااعتبارسنجیهاي بر اساس معیار)3(نتایج جدول
نیارعلاوه ب.قدرت توضیح دهندگی مطلوبی برخوردار استازمدل دهد ومی

صفر توانندینمهمزمان طورضرایب بههکلیدکنمشخص میFداري آمارهمعنی
اجزاي خطا قابل دریفرض عدم خودهمبستگD.Wهايباتوجه به آمارهوباشند
اري گذسرمایهداخلی،گذاريهاي سرمایهبراساس نتایج مدل متغیر. باشدمیتأیید

17 One Way Fixed Effect of cCross Section
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معنادار نیروي کار داراي اثر مثبت ونرخ ارز ومخارج دولت،هاي نفتی،درآمدخارجی،
.داردتولید ناخالص داخلیضرب درآمد نفتی در نرخ ارز اثر منفی برحاصلو

18العمل آنیتوابع عکس-5-3

متحركمانند تجزیه واریانس، یک نمایش میانگین )SIRF(العمل آنیعکستوابع 
رفتار پویایی متغیرهاي ، العمل آنیباشد. توابع عکسمیVECMیاVARاز الگوي 

دهند. این ها در طول زمان نشان میالگو را به هنگام ضربه واحد به هریک از متغیر
ه ها یک ضربه یا تکانلذا به آن، شوندانتخاب میي یک انحراف معیار اندازهها بهتکانه

، مقادیر مربوط به وضعیت ي شروع حرکت متغیر پاسخمبدأ مختصات یا نقطه.گویند
پاسخ ،العمل آنیتوابع عکسپایدار دستگاه (بدون حضور تکانه) است. با استفاده از 

ص هاي دستگاه، مشخاز سوي هریک از متغیرشدهاعمالپویایی دستگاه به تکانه واحد 
رات بر اثمدل خود بازگشت برداري پانل و تکیهدر این بخش با استفاده ازگردد.می

شده شود. جهت تخمین از برنامه نوشتهبه برآورد مدل ضرایب پرداخته می19ثابت
استفاده شده است. توابع 21افزار استاتاتحت نرم20)2006(توسط لاو و زیکچینو

دست آمده است:ورت زیر بهصالعمل آنی بهعکس

گذاري خارجیبراي متغیر سرمایهآنیالعملعکستوابعتحلیل-5-3-1

FDIالعمل آنی متغیر توابع عکس: 1شکل 

18 Impulse Response Function
19 Fixed Effect
20 Love and Zicchino
21 Stata

Impulse-responses for 3 lag VAR of lgdp fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0328

0.2351

response of lgdp to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0324

0.0727

response of fdi to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.1e+09

2.0e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-4.3e+08

4.6e+09
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
Impulse-responses for 3 lag VAR of lgdp fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0328

0.2351

response of lgdp to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0324

0.0727

response of fdi to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.1e+09

2.0e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-4.3e+08

4.6e+09
Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp ll

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
0.0000

0.0851

response of lgdp to ll shock
s

 (p 5) ll  ll
 (p 95) ll

0 6
-0.0121

0.0055

response of ll to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0046

0.0065

response of ll to ll shock
s

 (p 5) ll  ll
 (p 95) ll

0 6
0.0000

0.0172

Impulse-responses for 3 lag VAR of lgdp lg

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0247

0.3230

response of lgdp to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0508

0.5001

response of lg to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0160

0.3179

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0188

0.5545
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Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp lid

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
0.0000

0.0848

response of lgdp to lid shock
s

 (p 5) lid  lid
 (p 95) lid

0 6
-0.0330

0.0136

response of lid to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
0.0000

0.0592

response of lid to lid shock
s

 (p 5) lid  lid
 (p 95) lid

0 6
-0.0034

0.1063

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0192

0.1735

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0336

0.0920

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0600

0.0551

response of lg to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0595

0.0895

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0045

0.0458

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0433

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0177

0.0118

response of ll to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0171

0.0152

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.1400

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0668

0.0661

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0337

0.1122

response of lid to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0375

0.1428

response of fdi to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-3.7e+09

2.7e+09

response of fdi to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-2.4e+09

1.5e+09

response of fdi to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-2.0e+09

3.3e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-3.6e+08

9.9e+09

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0192

0.1735

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0336

0.0920

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0600

0.0551

response of lg to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0595

0.0895

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0045

0.0458

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0433

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0177

0.0118

response of ll to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0171

0.0152

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.1400

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0668

0.0661

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0337

0.1122

response of lid to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0375

0.1428

response of fdi to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-3.7e+09

2.7e+09

response of fdi to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-2.4e+09

1.5e+09

response of fdi to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-2.0e+09

3.3e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-3.6e+08

9.9e+09
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

Stata14افزارمحاسبات تحقیق با استفاده از نرم:مأخذ

به LGDPآید که واکنش دست میاین نتیجه بهالعمل آنی از توابع عکس*
FDI در ابتدا منفی بوده و پس از گذشت مدتی این واکنش مثبت شده است. دلیل

گذاري خارجی جذب شده این است که سرمایهLGDPبه FDIمنفی بودن واکنش 
هاي عضو اوپک باعث به حاشیه راندن بخش سنتی تولید شده است که کشورتوسط

، اشتغال و در نتیجه کاهش تولید ناخالص تولیدمدت باعث کاهش کوتاهاین امر در
مدت به دلیل افزایش تولید در بخش مدرن، رشد داخلی شده است. ولی در بلند

اي از اقتصاد اقتصادي تحریک شده است. همچنین به علت اینکه بخش عمده
کار داراي یرويهاي عضو اوپک دولتی است و معمولاً در بخش دولتی تعداد نکشور

کار موجب کاهش بازدهی و پایین آمدنتراکم بالایی است، بنابراین تراکم زیاد نیروي
مدت از آنجا که مدت در اثر شوك شده است ولی در بلندکوتاهرشد اقتصادي در

آورد باعث افزایش دست مییابد و نیروي کار مهارت بهگذاري افزایش میحجم سرمایه
اخلی به نسبتی بسیار کم شده است.تولید ناخالص د

باشد ولی اثرگذاري آن بر میمثبتداراي اثرات LIDبه LGDPواکنش *
تولید ناخالص داخلی بیش از اندازه ضعیف است که علت آن پایین بودن قدرت 

پذیري بخش داخلی با بخش خارجی است.رقابت
مثبت است و علت آن این است که مخارج دولت LGبه LGDPواکنش *

باشد و بیشترین سهم از درآمد نفتی به بخش مخارج نفتی میهايدرآمدمتکی به 
شود.دولت تزریق می

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0192

0.1735

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0336

0.0920

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0600

0.0551

response of lg to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0595

0.0895

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0045

0.0458

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0433

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0177

0.0118

response of ll to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0171

0.0152

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.1400

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0668

0.0661

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0337

0.1122

response of lid to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0375

0.1428

response of fdi to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-3.7e+09

2.7e+09

response of fdi to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-2.4e+09

1.5e+09

response of fdi to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-2.0e+09

3.3e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-3.6e+08

9.9e+09
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کار استفاده شده در بخش تولید، و نیرويداخلیگذاري بخش پاسخ سرمایه*
یه خارجی جذب گذاري مستقیم خارجی مثبت است زیرا با افزایش سرمابه سرمایه

ري کارگییابد. در نتیجه بههاي اوپک میزان اشتغال افزایش میشده به داخل کشور
کار جهت تولید بیشتر، زیاد خواهد شد و همچنین با مکانیزه شدن سطح نیروي

یابد.گذاري در بخش داخلی افزایش میتولید در بخش مدرن، سرمایه
خارجی مثبت است که دلیل آن گذاريسرمایهپاسخ مخارج دولت به تغییر در *

هاي اوپک بایدگذاري خارجی، بیشتر کشورناشی از این است که جهت جذب سرمایه
ن هاي کلاها را تقویت کنند که این امر مستلزم انجام هزینهبخش عمران و زیرساخت

باشد و هرگونه هزینه کردن موجب افزایش مخارج دولت خواهد از سوي دولت می
شد.

هاي نفتیبراي متغیر درآمدآنی العملعکستوابعتحلیل-5-3-2

(LOILEXP)العمل آنی متغیر توابع عکس: 2شکل

Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.5023

0.4481

response of lgdp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.8952

1.9365

response of loilexp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.9897

0.2132

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.2860

6.3540

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

47...                      ي خارجیگذارهیسرماهاي نرخ ارز، تحلیل اثر تکانه


Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.5023

0.4481

response of lgdp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.8952

1.9365

response of loilexp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.9897

0.2132

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.2860

6.3540
Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0001

0.0960

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0484

0.0649

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0827

0.0407

response of lg to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0448

0.0933

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0010

0.0331

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0384

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0160

0.0191

response of ll to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0187

0.0100

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0033

0.0965

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0493

0.0476

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0505

0.0880

response of lid to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0464

0.0839

response of loilexp to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.0771

response of loilexp to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0615

0.0604

response of loilexp to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.1154

0.0396

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0105

0.1482

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0001

0.0960

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0484

0.0649

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0827

0.0407

response of lg to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0448

0.0933

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0010

0.0331

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0384

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0160

0.0191

response of ll to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0187

0.0100

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0033

0.0965

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0493

0.0476

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0505

0.0880

response of lid to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0464

0.0839

response of loilexp to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.0771

response of loilexp to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0615

0.0604

response of loilexp to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.1154

0.0396

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0105

0.1482
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Stata14افزارمحاسبات تحقیق با استفاده از نرم:مأخذ

به LGDPاین است که واکنش دهندهنشانآنی الگوي دوم العملعکس*توابع 
LOILEXP این الگو نیز حجم صادرات نفتی موجبات افزایش تولید مثبت است. در

ناخالص داخلی را فراهم آورده است.
گذاري بخش داخلی به شوك وارد شده از طرف *پاسخ مخارج دولت و سرمایه

هاي مختلفی از اقتصاد در درآمد که بخشدرآمد نفتی مثبت است و با توجه به این
ابع، هاي اوپک به این مناتکاي اقتصاد کشورنفتی سهیم هستند و همچنین به دلیل 

ي گذارهاي نفتی به افزایش در مخارج دولت و سرمایهبنابراین هر افزایشی در درآمد
منتهی خواهد.

کار به درآمد نفتی: با افزایش درآمد نفتی و تقویت بخش پاسخ تعداد نیروي*
رم ی موجب افزایش تویابد و افزایش نقدینگمخارج دولت، حجم نقدینگی افزایش می

شود. افزایش تورم در داخل با فرض ثابت ماندن نرخ ارز تقاضاي واردات را افزایش می
ش طورکلی چنانچه افزایگذارد. بهداده و از این طریق تأثیر منفی براشتغال برجاي می

درآمد نفتی به افزایش پایه پولی منجر شود، باعث کاهش اشتغال خواهد شد؛ چون 
یش در پایه پولی منجر به تغییر جهت تقاضا از تولیدات داخلی به سمت این افزا

واردات خواهد شد.

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0001

0.0960

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0484

0.0649

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0827

0.0407

response of lg to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0448

0.0933

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0010

0.0331

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.0384

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0160

0.0191

response of ll to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0187

0.0100

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0033

0.0965

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0493

0.0476

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0505

0.0880

response of lid to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0464

0.0839

response of loilexp to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0619

0.0771

response of loilexp to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0615

0.0604

response of loilexp to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.1154

0.0396

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.0105

0.1482
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 براي متغیر نرخ ارزآنیالعملعکستوابعتحلیل-5-3-3

)LE(العمل آنی متغیرتوابع عکس:3شکل 
Impulse-responses for 3 lag VAR of lid le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lid to lid shock
s

 (p 5) lid  lid
 (p 95) lid

0 6
-0.0153

0.8076

response of lid to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.9193

0.0594

response of le to lid shock
s

 (p 5) lid  lid
 (p 95) lid

0 6
-0.1476

0.0068

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0039

0.1778
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Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0738

0.1859

response of lgdp to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.2806

0.1361

response of le to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.2508

0.0097

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0026

0.3913

Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0738

0.1859

response of lgdp to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.2806

0.1361

response of le to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.2508

0.0097

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0026

0.3913

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 200 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0913

0.1312

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.1495

0.2586

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0929

0.1407

response of lg to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.3155

0.4665

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0453

0.0294

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.1077

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0430

0.0129

response of ll to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0185

0.1762

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0726

0.1302

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.1344

0.1849

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.1202

0.1267

response of lid to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.2732

0.4046

response of le to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.1344

0.0565

response of le to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0211

0.2943

response of le to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.2288

0.0196

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0167

0.7889
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Stata14افزارمحاسبات تحقیق با استفاده از نرم:مأخذ

آید نشان دهنده این است که همانند دو العمل آنی سوم برمیآنچه از توابع عکس
مثبت است یعنی با افزایش نرخ ارز از طریق LEبه LGDPالگوي قبلی واکنش 

کاهش ارزش پول ملی، صادرات تحریک شده و باعث افزایش تولید ناخالص داخلی 
شود.می

براین بنایابد؛براي صادرات افزایش میبا افزایش نرخ ارز ناشی از شوك، تقاضا*
شود و جهت تولید وتولید داخلی افزایش خواهد یافت. در نتیجه صنعت تحریک می

ري بخش گذایابد و همچنین سرمایهکار افزایش میکارگیري نیروياشتغال بیشتر به
یابد ولی بر تولید ناخالص داخلی اثر اندکی دارد.داخلی هم تسریع می

مخارج دولت به شوك وارد شده به نرخ ارز مثبت است زیرا با افزایش پاسخ*
هاي عمرانی دولت اي گران شده در نتیجه هزینهنرخ ارز، واردات کالاي سرمایه

ها باعث افزایش مخارج دولت خواهد شد.یابد که این افزایش هزینهافزایش می

لید ناخالص داخلیهاي وارده به تومقایسه بین پاسخ ناشی از شوك-5-3-4
گذاري مستقیم خارجی، نرخ ارز اصلی سرمایهمتغیربه سه شوكبعد از وارد نمودن 

آمد نفتی، سه پاسخ از سمت تولید ناخالص داخلی به دست آمده است که شدت و در
ون تر است. چها پایینهاي نفتی از سایر متغیرپاسخ تولید ناخالص داخلی به درآمد

Impulse-responses for 2 lag VAR of lg ll lid le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 200 reps

response of lg to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0913

0.1312

response of lg to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.1495

0.2586

response of lg to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0929

0.1407

response of lg to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.3155

0.4665

response of ll to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0453

0.0294

response of ll to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
0.0000

0.1077

response of ll to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.0430

0.0129

response of ll to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0185

0.1762

response of lid to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.0726

0.1302

response of lid to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.1344

0.1849

response of lid to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.1202

0.1267

response of lid to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.2732

0.4046

response of le to lg shock
s

 (p 5) lg  lg
 (p 95) lg

0 6
-0.1344

0.0565

response of le to ll shock
s

 (p 5) l l  l l
 (p 95) l l

0 6
-0.0211

0.2943

response of le to lid shock
s

 (p 5) l id  l id
 (p 95) l id

0 6
-0.2288

0.0196

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0167

0.7889
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قدیم است برابري تعادل قبل وبعد از شوك وارده عمدتاً تعادل جدید معادل تعادل 
به دلیل وجود عدم پیوستگی اقتصادي در کشورهاي تولیدکننده نفت است. ارتباط 

ها با صنایع خارج ازکشور است صنایع در این کشورها بسیار اندك بوده و ارتباط آن
دي یابد و اثرات بازخورخارج از کشور جریان میبنابراین اثرات افزایش تقاضا به سمت 

.یابدآن کاهش می

پاسخ تولید ناخالص داخلی به تکانه واردشده به درآمد نفتی:4شکل 

پاسخ تولید ناخالص داخلی به تکانه واردشده به نرخ ارز:5شکل 

Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp loilexp

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.5023

0.4481

response of lgdp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.8952

1.9365

response of loilexp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.9897

0.2132

response of loilexp to loilexp shock
s

 (p 5) loilexp  loilexp
 (p 95) loilexp

0 6
-0.2860

6.3540
Impulse-responses for 1 lag VAR of lgdp le

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0738

0.1859

response of lgdp to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.2806

0.1361

response of le to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.2508

0.0097

response of le to le shock
s

 (p 5) le  le
 (p 95) le

0 6
-0.0026

0.3913
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 خارجیگذاري شده به سرمایهپاسخ تولید ناخالص داخلی به تکانه وارد: 6شکل 

Stata14افزارمحاسبات تحقیق با استفاده از نرم:مأخذ

کانهتآنی، پاسخ تولید ناخالص داخلی به العملعکسهاي بالا و توابع با توجه به شکل
هاي نفتی مثبت بوده و تا دوره ششم روند ثابتی داشته و پس از آن هم وارد بر درآمد

دوره بر 6ترتیب تکانه وارد بر درآمد نفتی تا کند. بدین تقریباً روند ثابتی را طی می
تولید ناخالص داخلی اثر داشته و پس از آن مستهلک شده است. در تعادل جدید 

باشد. این تعادل نسبت به تعادلتولید ناخالص داخلی تقریباً معادل تعادل قدیم می
اندك بسیارگذارياثردهندهنشانتر است که این نتیجه یینپاها جدید سایر متغیر

درآمد نفتی بر رشد اقتصادي است. این نتیجه در مدل برآوردي به روش پنل دیتا 
) مورد تأیید است.3طبق نتایج جدول (

يریگجهینت-6
دهد که کاهش ارزش پول ملی تأثیر مثبت نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی نشان می

معمول افزایش نرخ ارز از طریق ایجاد مزیت طوربهکمک کرده اقتصاديبه رشد 
ی براي کالا و خدمات تولیدي منجر به افزایش تقاضاي خارجیان شده المللنیبرقابت 

هاي عضو و از این مسیر بر تولید و اشتغال اثر مثبت خواهد داشت. در مورد کشور
ثبت تأثیر مبنابراین؛ اوپک چون کاهش ارزش پول ملیّ تأثیري در صادرات نفت ندارد

اشد. ها رخ داده بآن بر سایر بخشریتأثبایست از طریق تولید ناخالص داخلی میبر
همچنین کوچک بودن ضریب متغیر نرخ ارز کم اثر بودن این متغیر را بر تولید 

نماید.ها آشکار میناخالص داخلی در این دسته از کشور

Impulse-responses for 3 lag VAR of lgdp fdi

Errors are 5% on each side generated by Monte-Carlo with 500 reps

response of lgdp to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-0.0328

0.2351

response of lgdp to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-0.0324

0.0727

response of fdi to lgdp shock
s

 (p 5) lgdp  lgdp
 (p 95) lgdp

0 6
-1.1e+09

2.0e+09

response of fdi to fdi shock
s

 (p 5) fdi  fdi
 (p 95) fdi

0 6
-4.3e+08

4.6e+09
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بت بر تولید ناخالص داخلی گذاري داخلی و نیروي کار داراي تأثیر مثسرمایه
ي گذارهیسرماآمده تأثیر نیروي کار کمتر از تأثیر به دستبوده و با توجه به ضرایب 

ا هداخلی بوده است که این موضوع ممکن است به تراکم نیروي کار در این کشور
زایش ي افگذارهیسرمااشاره نماید. براي افزایش بازدهی بیشتر نیروي کار لازم است 

.یابد
مخارج دولت علاوه بر اینکه طبق انتظار تأثیر مثبت بر تولید ناخالص داخلی 

خارج باشد. ممقدار اثر نیز مینیتربزرگداشته با توجه به ضریب محاسبه شده داراي 
و هارساختیزهاي عضو اوپک از طریق گسترش و بهبود دولت معمولاً در کشور

ی نفت بر تولید ناخالصدستنییپاي دولتی در صنایع بالا و گذارهیسرمانیهمچن
داخلی تأثیر داشته است.

LEXآخرین متغیري که در برآورد این مدل باید مورد توجه قرار گیرد، متغیر

آمده است. به دستضرب نرخ ارز در درآمد حاصل از صادرات باشد که از حاصلمی
تقابل درآمد نفتی و نرخ ارز بر تولید ناخالصهدف از محاسبه این متغیر بررسی تأثیر م

رود افزایش درآمد نفتی از طریق تقویت پول ملی به افزایش . انتظار میاستداخلی 
بنابراین به واسطه جهت ؛ شودتقاضاي واردات و کاهش عرضه صادرات منتهی می

ی بجا لمنفی بر تولید ناخالص داخریتأثتقاضاي کشور به سمت کالاي وارداتی عملاً 
ه بهر حالخواهد گذاشت ضریب منفی جز تأثیر متقابل مؤید این موضوع است به 

ملی با اتکا به درآمدهاي صادراتی از رقابتی پولرسد پیگیري سیاست ثبات نظر می
کند.ی و ایجاد مزیت نسبی جلوگیري میبخشتنوع،شدن اقتصاد
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پیوست:
22آزمون ریشه واحد-1پیوست 

وجود عرض از مبدأها در سطحو حالتنتایج آزمون پایایی متغیر:1جدول 

متغیر Levin, Lin
&Chut

Im, Pesaran
and Shin W-

stat

ADF - Fisher
Chi-square

PP - Fisher
Chi-square

LOG(GDP) 08308/0- )4669/0( 87427/3 )9999/0( 56557/6 )9994/0( 7131/15 )8299/0(
LOG(ID) 03123/2- )0211/0( 9677/0 )8334/0( 1845/21 )5094/0( 4292/20 )5562/0(
FDI 17126/3- )0008/0( 19194/1 )1166/0( 4909/28 )1600/0( 0054/31 )0960/0(
LOG(L) 19418/2- )0141/0( 48951/0 )6878/0( 8720/39 )112/0( 2147/40 )102/0(
LOG(OILEXP) 01651/1 )8453/0( 14983/3 )9992/0( 59306/4 )0000/1( 97659/3 )0000/1(
LOG(E) 8305/19- )0000/1( 63651/9- )0000/1( 3056/43 )5094/0( 5657/70 )0000/0(
LOG(G) 39415/0- )3467/0( 75817/3 )9999/0( 10317/6 )9997/0( 48347/6 )9994/0(
LOG(LEX) 32315/0- )3467/0( 8157/3 )8908/0( 31017/4 )9997/0( 76545/2 )9994/0(

: محاسبات تحقیقمأخذ

هابا عرض از مبدأ و دیفرانسیل مرتبه اولنتایج آزمون پایایی متغیر:2جدول 

متغیر Levin, Lin
&Chut

Im, Pesaran and
Shin W-stat

ADF Fisher
Chi-square

PP- Fisher
Chi-square

DLOG(GDP) 7446/6- )0000/0( 9560/3- )0000/0( 195/57 )0001/0( 4879/83 )0000/0(
DLOG(ID) 417/11-

)0000/0( 1253/6- )0000/0( 146/72 )0000/0( 9354/86 )0000/0(
DFDI 2793/6- )0000/0( 4968/4- )0000/0( 819/59 )0000/0( 6922/96 )0000/0(
DLOG(L) 5057/4-

)0000/0( 0366/3- )0012/0( 067/54 )0002/0( 7517/38 )0151/0(
DLOG(OILEXP) 3959/6-

)0000/0( 9626/3- )0000/0( 168/58 )0000/0( 1582/78 )0000/0(
DLOG(G) 8000/7-)0000/0( 4673/5- )0000/0( 050/68 )0000/0( 533/102 )0000/0(
LOG(E) 8305/19- )0000/0( 63651/9- )0000/0( 3056/43 )0000/0( 5657/70 )0000/0(
D LOG(LEX) 7000/4- )0000/0( 8756/3- )0000/0( 0050/4- )0000/0( 5353/2- )0000/0(

: محاسبات تحقیقمأخذ

مبدأ و وجود هاي مدل در حالت وجود عرض از بر اساس نتایج آزمون پایایی، کلیه متغیر
هاي فیشر، لوین لین، چاو و درصد در آزمون99عرض از مبدأ و روند در سطح اطمینان 

بنابراین جهت اطمینان از نبود رگرسیون ؛ اندگیري مانا شدهبار دیفرانسیلپسران با یک
باشد.شد که نتایج حاکی از نبود رگرسیون کاذب میاستفادهی هم جمعکاذب از آزمون 

22 Unit Root Test
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 (جهت اطمینان از نبود رگرسیون کاذب و وجود بردار نتایج حاصل از آزمون همجمعی:3جدول 
همجمعی)

Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension)
StatisticProb

03844/60-0000/1Panel v-Statistic
830432/29977/0Panel rho-Statistic
722036/5-0000/0Panel PP-Statistic
495502/2-0063/0Panel ADF-Statistic

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension)
StatisticProb

389657/40000/1Group rho-Statistic
963643/8-0000/0Group PP-Statistic
249531/0-4015/0Group ADF-Statistic

: محاسبات تحقیقمأخذ

تعیین وقفه بهینه در برآورد مدل: 4جدول 

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LGDP LG LEX LE LL LOILEXP FDI

Exogenous variables: C
Date: 10/29/15   Time: 23:00

Sample: 2000 2012
Included observations: 66

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -2146.646 NA 5.20e+19 65.26201 65.49424 65.35377
1 -1317.678 1456.974 2.85e+09 41.62662 43.48451* 42.36076
2 -1224.591 143.8628 7.86e+08 40.29063 43.77417 41.66714*
3 -1174.452 66.85199 8.63e+08 40.25611 45.36531 42.27500
4 -1110.029 72.23107* 7.04e+08* 39.78877 46.52362 42.45003
5 -1047.791 56.58044 7.63e+08 39.38760 47.74810 42.69124
6 -976.5288 49.66757 9.00e+08 38.71299* 48.69915 42.65900

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error
AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion
HQ: Hannan-Quinn information criterion
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