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 ماليدانش مجله 
 اوراق بهادار تحليل

  نهمشماره  
  1390 بهار 

كاري حسابداري و بحران مالي  شركت هاي پذيرفته  محافظه
  در بورس اوراق بهادار تهران شده

  
  1يدگليب يغلامرضا اسلام

  2هاشم نيكومرام
  ٣بهمن بني مهد
  ٤نيلوفر ميرسپاسي

    چكيده 
الزام  محافظه كاري را. حسابداري يكي از مفاهيم بنيادي در حسابداري استمحافظه كاري 

به داشتن درجه بالايي از تائيد براي شناخت اخبار خوب مانند سود، در مقابل شناخت 
اين پژوهش اثر محافظه كاري حسابداري بر بحران  .دناخبار بد مانند زيان تعريف مي نماي

ساله از  7مالي شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار را طي يك دوره زماني 
شركت داراي بحران مالي از تابلوي بورس اوراق بهادار  48را در  1386الي   1380سال 

نتايج تحقيق نشان . مورد بررسي قرار مي دهد، شركت سودده 57تهران خارج شده اند و 
مي دهد كه شاخص محافظه كاري حسابداري با بحران مالي شركتها داراي رابطه معني دار 

وجود رابطه معكوس ميان اندازه شركت و  هم چنين  نتايج پژوهش بر. و مستقيم است
شاخص سودآوري و رابطه مستقيم با نسبت اهرمي و همچنين بر عدم تاثير رشد فروش 

 مكانيزم حسابداري را كاري محافظه ،نتايج اين تحقيق .بر بحران مالي شركتها  تاكيد دارد

 در ،سود از ايينم بيش در مدير جانبدارانه نمودن رفتار محدود براي موثري قراردادي

                                                 
    دانشگاه تهران اريدانش -1
 استاد و عضو هيات علمي دانشگاه ازاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات -2
   استاديار مدعو گروه حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات تهران  -3
  )مسئول مكاتبات( دانشجوي دوره دكتري رشته مديريت بازرگاني دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات تهران -4

 5/2/90: تاريخ پذيرش    18/12/89: تاريخ دريافت
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خروج از  ابزاري براي را محافظه كاري رو، اين از .مي شناسد شركتهاي داراي بحران مالي
  .داند مي  مدت بلند در ها بحران مالي در شركت

محافظه كاري حسابداري، بحران مالي شـركتها، انـدازه شـركت، نسـبت      :هاي كليدي واژه
  .اهرمي و شاخص سودآوري

  
  مقدمه

رابطه ميان محافظه كاري حسابداري و بحران مالي در شركت هاي پذيرفته اين مقاله 
تحقيقات گذشته در كشورهاي . شده در بورس اوراق بهادار تهران را بررسي مي نمايد

مختلف نشان داده اند كه ميان محافظه كاري حسابداري و زيان دهي و ورشكستگي 
در ايران نيز ) . 2000، 1ولي و هين گي(شركت ها رابطه مستقيم و معني دار وجود دارد 

به طوري كه در . تداوم زيان در شركت هاي پذيرفته شده در بورس در حال افزايش است 
شركت به دليل زيان دهي و ورشكستگي از بورس اوراق بهادار  30بيش از  1387سال 

حسابداري نشان برخي از پژوهش هاي ).  1388بني مهد و باغباني ( تهران خارج شده اند 
مايل به انتقال اطلاعات و اخبار خوب ، داده اند كه مديران شركت ها در موقع بحران مالي

بيدل و (از كاهش ارزش شركت جلوگيري نمايند، تا بدين وسيله. به بازار سرمايه هستند
در اين ميان برخي از نظريه پردازان  ).2010، 3و ويچيت ساراونگ و انگ 2010، 2همكاران

معتقد است كه محافظه كاري ، )2003(زه تحقيقات اثباتي حسابداري نظير واتز حو
از طريق ، حسابداري به عنوان يك مكانيزم موثر در تنظيم قرارداد ميان گروه هاي مختلف

رفتار جانبدارانه مدير در شناسايي سود ، به تأخير انداختن شناخت اخبار خوب مانند سود
هدف اين پژوهش در درجه اول بسط مباني نظري مرتبط با ، رواز اين . را خنثي مي نمايد

موضوع محافظه كاري حسابداري و بحران مالي است و در درجه دوم آن است كه به گونه 
مديران و ساير استفاده كنندگان اطلاعات ، سرمايه گذاران، اي تجربي به تحليل گران مالي

ري مي تواند در تنظيم قرارداد با گروه نشان دهد كه آيا محافظه كاري حسابدا، حسابداري
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هاي مختلف، براي كاهش رفتارهاي جانبدارانه مدير به عنوان يك مكانيزم موثر عمل نمايد 
  . يا خير
  

  مباني نظري تحقيق 
  :تعريف محافظه كاري حسابداري

محافظه كاري را الزام به داشتن درجه بالايي از تائيد براي شناخت اخبار ) 1997(باسو 
 ،اين تعريف. خوب مانند سود، در مقابل شناخت اخبار بد مانند زيان تعريف مي نمايد

تعريف محافظه  اما تعريف ديگر، .دكاري را از ديدگاه سود و زيان توصيف مي نماي محافظه
بر اساس اين ديدگاه، در مواردي كه ترديدي واقعي در . كاري از ديدگاه ترازنامه است

روش گزارشگري وجود دارد، آن روشي بايد انتخاب شود كه  انتخاب بين دو يا چند
 تعريف سوم درباره محافظه كاري. باشدكمترين اثر مطلوب بر حقوق صاحبان سهام داشته 

در ديدگاه سوم، . بر پايه ديدگاه تركيبي ترازنامه و سود وزيان است) 2000گيولي و هين ( 
به كاهش سود انباشته گزارش شده از محافظه كاري، يك مفهوم حسابداري است كه منجر 

تر هزينه، ارزيابي پائين دارايي و ارزيابي بالاي  طريق شناخت ديرتر درآمد و شناخت سريع
از تعريف سوم براي محاسبه شاخص محافظه كاري  پژوهشدر اين . شود بدهي مي

كاري  دليل انتخاب تعريف سوم  براي اندازه گيري محافظه .استفاده شده استحسابداري 
دسته . حسابداري به تفصيل در بخش متغيرهاي مورد مطالعه اين مقاله آورده شده است

ارائه شده است  كه ) 2006( 4بندي ديگري براي تعريف محافظه كاري از سوي رايان
، محافظه كاري شرطي . محافظه كاري غير شرطيو  محافظه كاري شرطيعبارت است از 
يعني شناخت به . استانداردهاي حسابداري الزام شده استكه توسط است محافظه كاري 

نامطلوب و عدم شناخت سود در مواقع وجود  بد و موقع زيان در صورت وجود اخبار
مثلاً كاربرد قاعده اقل بهاي تمام شده يا خالص ارزش فروش در . مطلوبخوب و اخبار 

وع محافظه كاري، به اين ن. نوعي محافظه كاري شرطي است، ارزيابي موجودي كالا
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اما محافظه كاري  .محافظه كاري سود و زيان و يا محافظه كاري گذشته نگر نيز مي گويند
اين نوع . استانداردهاي پذيرفته شده حسابداري، الزام نگرديده است از طريق غير شرطي

محافظه كاري ،كمتر از واقع نشان دادن ارزش دفتري خالص دارايي ها بواسطه رويه هاي 
به محافظه كاري ترازنامه و يا ، محافظه كاري اين .پيش تعيين شده حسابداري استاز 

  .محافظه كاري آينده نگر نيز معروف است
  

  رابطه محافظه كاري حسابداري و بحران مالي
پژوهش هاي قبلي نشان داده اند كه در مواقع بحران مالي، مديران واحدهاي تجاري 

خوب مانند  شناسايي سود هايي كه هنوز تحقق نيافته اند، مايل هستند تا با انتشار اخبار 
، 6و ويچيت ساراونگ و انگ 2010، 5بيدل و همكاران( سود شركت را مثبت نشان دهند

گروه هاي مختلف مانند  با اگر قراردادهاي شركتكه  معتقد است) 2003(واتز   ).2010
گاه  به علت  آن، تنظيم شود سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان براساس ارقام حسابداري

ها سعي خواهند كرد تا با  مديران شركت وجود تضاد منافع ميان مديران و آن گروه ها،
مثلاً سود و يا دارايي . آن ارقام  را به نفع خود دستكاري نمايد، انجام رفتار هاي جانبدارانه

به عنوان يك ري محافظه كا ،در اين ميان. ها را افزايش و بدهي ها را كاهش مي دهند
و شناخت به  و دارايي از طريق به تأخير انداختن شناخت سودمكانيزم  قراردادي موثر 

از اين رو مي توان استدلال . ، رفتار جانبدارانه مدير را خنثي مي كندبدهيو موقع زيان 
  .نمود ميان محافظه كاري حسابداري و بحران مالي  رابطه وجود دارد

   
  پيشينه پژوهش

  پژوهش هاي داخلي
تاثير چرخه عمر شركت و محافظه كاري بر ارزش به بررسي  ) 1389(عمراني وكرمي 

تاثير محافظه كاري بر واكنش سرمايه گذاران به خالص دارايي هاي  .پرداخته اند شركت
مورد بررسي را عملياتي و سود عملياتي غيرعادي در مراحل مختلف چرخه عمر شركت 
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نشان مي دهد  1387تا  1382سال  طي دوره زمانيآنها حاصل از بررسي  نتايج .دادندقرار 
بيشتري به خالص دارايي هاي عملياتي و سود عملياتي ) وزن(كه سرمايه گذاران اهميت 

. نسبت به شركت هاي مراحل بلوغ و افول مي دهند ،غيرعادي شركت هاي در مرحله رشد
) وزن(و بلوغ، سرمايه گذاران اهميت  هم چنين نتايج نشان مي دهد كه در مراحل رشد

بيشتري به خالص دارايي هاي عملياتي و سود عملياتي غيرعادي شركت هاي محافظه كار 
مي دهند و ) نسبت به شركت هايي كه از رويه هاي حسابداري متهورانه استفاده مي كنند(

  .تدر مرحله ي افول عكس اين موضوع صادق اس
رابطه اندازه شركت و قراردادهاي بدهي با محافظه ) 1389( حلاجو وافي ثاني، مهراني

 مورد  1382- 85شركت بين سال هاي  85را در  كاري در بورس اوراق بهادار تهران

كه رابطه مثبت معناداري بين بدهي و دريافتند  پژوهش اين در آنها .دادند قرار بررسي
هم  .بر ارزش بازار وجود داردمحافظه كاري در دو معيار مبتني بر اقلام تعهدي و مبتني 

در  ، رابطه منفي اندازه شركت و محافظه كاري تنها در معيار مبتني بر ارزش بازارچنين
نمي توان استنباط كرد كه بين  آنها، گيري نتيجه طبق. مورد تاييد قرار گرفت تحقيقات آنها

  . داندازه شركت و محافظه كاري رابطه منفي و معناداري وجود دار
اثر محافظه كاري حسابداري، مالكيت دولتي، در تحقيقي ) 1388(باغباني و مهد بني 

شركت زيان ده از شركت  48اندازه شركت و نسبت اهرمي بر زيان دهي شركت ها، در 
الي  1380ساله  7هاي خارج شده از تابلوي بورس اوراق بهادار تهران را براي دوره زماني 

دار ميان  معني و مثبت حاكي از رابطه آنها پژوهش ايجنت. دادندمورد بررسي قرار  1386
هم چنين  وجود رابطه اي مستقيم  .است محافظه كاري حسابداري با زيان دهي شركت ها

ميان اندازه شركت ها و زيان دهي و رابطه اي معكوس ميان نسبت اهرمي و زيان دهي 
الكيت دولتي، اثري بر زيان نشان مي دهدكه مپژوهش آنها نتايج .  قرار گرفت تاكيدمورد 

  .ددهي شركت ها ندار
بررسي رابطه هزينه سياسي و محافظه كاري به  )   1388( شهرياري و ابراهيمي كردلر 

شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  در 1381-1385طي سالهاي ، حسابداري
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سرمايه گذاري با محافظه  اندازه و شدتدريافتند كه  پژوهش اين در آنها .پرداختند، تهران
كاري يك رابطه منفي و بين درجه رقابت در صنعت و مالكيت دولتي با محافظه كاري يك 

رابطه معناداري نرخ موثر مالياتي و ريسك با  وجود عدم هم چنين  .رابطه مثبت دارد
ن پيش بيني بحرا به ) 1389( و همكارانطالب نيا .  مورد تاييد قرار گرفت محافظه كاري

 .مالي پرداختندالگويي مشتمل بر متغيرهاي كلان اقتصادي و متغيرهاي مبتني بر ارائه  مالي 
الگوي پيش بيني بحران مالي با وقفه زماني يك سال و دو سال بسط  چهار در اين تحقيق

كه الگوهاي اسپرين گيت و والاس توسعه يافته  نشان مي دهدپژوهش آنها نتايج  .داده شد
جريان وجوه نقد و متغيرهاي كلان اقتصادي داراي متغيرهاي موثر براي  با نسبت هاي

درتحقيقي به ) 1388(و همكاران رهنماي رودپشتي . دمي باشن بحران مالي پيش بيني
بيني ورشكستگي  پيش براي هاي آلتمن و فالمر  مقايسه نتايج حاصل از به كارگيري مدل

نتايج حاصله حاكي از آن است كه در  .دپرداختن 1383تا  1379هاي  سال طيها  شركت
همچنين مدل آلتمن . بيني يك شركت،تفاوت معني داري بين نتايج دو مدل وجود دارد پيش

  .كند بيني ورشكستگي محافظه كارانه تر از مدل فالمر عمل مي در پيش
رابطه  عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه  در تحقيقي به بررسي ) 1387(آزاد و رضازاده 

. پرداختند  1385تا  1381طي دوره  گذاران و ميزان محافظه كاري در گزارشگري مالي
رابطه مثبت و معني دار ميان عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه نتايج اين تحقيق حاكي از 

علاوه بر اين،  .مي باشد  گذاران و سطح محافظه كاري اعمال شده در صورت هاي مالي
تغيير عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه گذاران موجب تغيير ، نتايج تحقيق نشان مي دهد كه

به دنبال افزايش عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه و  در سطح محافظه كاري مي شود
  .دگذاران، تقاضا به اعمال محافظه كاري در گزارشگري مالي افزايش مي ياب

  
  پژوهش هاي خارجي

طي تحقيقي نشان دادند، سودآوري در طي چهار دهه گذشته، ) 2000(گيولي و هين 
. اما اين كاهش، موجب كاهش جريانات نقدي نشده است. درآمريكا كاهش يافته است
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زودتر انجام سود نسبت به  زيان نتايج تحقيق آنها به اين موضوع اشاره دارد كه شناخت 
در گزارشگري  درصد  35شرطي  و گزارش زيان به غير  مي شود  و ميزان  محافظه كاري
نشان دادند كه رابطه اي  )2006(7كلين و ماركوآرت . مالي آمريكا افزايش يافته است

. مستقيم ميان افزايش محافظه كاري غير شرطي  و افزايش زيان دهي شركت ها وجود دارد
از شركت هاي آمريكايي به رابطه ) نيمه دوم قرن بيستم (ساله   50آنها طي يك دوره 

مستقيمي ميان محافظه كاري و زيان دهي شركت ها دست يافتند و نتايج پژوهش گيولي و 
 40نشان دادند كه ) 2007( 8بال كريشنا و همكاراندر استراليا نيز   .هين را تائيد نمودند

زيان گزارش و ميزان   2003الي  1993ساله  10درصد شركتهاي نمونه ي تحقيق طي دوره 
معتقدند كه شركت ) 1978(واتز و زيمرمن  . محافظه كاري شرطي نيز افزايش يافته  است

 هاي سياسي بالا مواجه هستند، تمايل زيادي به استفاده از رويه هايهايي كه با هزينه 
نشان دادند ) 2002(در تائيد عقيده آنها احمد و همكاران .  محافظه كارانه حسابداري دارند

هاي بزرگ، از روشهاي حسابداري محافظه كارانه بيشتري نسبت به ساير شركتها  كه شركت
كه اگر تضاد منافع ميان وام دهندگان  آنها نشان دادحقيق همچنين نتايج ت .استفاده مي كنند

در آن صورت  مديران شركت هاي وام ، و سهامداران در تقسيم سود وجود داشته باشد
 .دگيرنده، احتمالاً اشتياق بيشتري به استفاده از رويه هاي محافظه كارانه حسابداري دارن

محافظه كاري حسابداري مانع ، گيرد در تحقيق ديگري نتيجه مي )2010( 9و دلمن احمد 
همچنين او در مي يابد كه . سرمايه گذاري مديران در پروژهايي با بازده منفي مي شود

 . درابطه مستقيمي بين درصد سهام متعلق به اعضاي هيئت مديره و محافظه كاري وجود دار
با بررسي رابطه علي و معلولي دو طرفه ميان محافظه كاري )  2010(بيدل و همكاران 

حسابداري و خطر ورشكستگي دريافتند كه محافظه كاري شرطي و غير شرطي رابطه منفي 
هم چنين آنها دريافتند كه خطر ورشكستگي با محافظه كاري . با خطر ورشكستگي دارد

آنها در تحقيق خود . فظه كاري شرطي رابطه منفي داردغير شرطي رابطه مثبت، و با محا
بكارگيري رويه هاي محافظه كاري  را  به عنوان يك اصل مهم در حسابداري مالي مطرح 
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طي تحقيقي نشان دادند كه در كشورهاي هنگ )  2010(ويچيت سارا ونگ و انگ . كردند
بكارگيري محافظه كاري پايين  ، ميزان1997بحران مالي كنك، مالزي، سنگاپور و تايلند، در 

بوده است و مديران تمايل به ارائه زودهنگام اخبار خوب و ارائه اخبار بد با تاخير صورت 
، آسيا نتيجه تحقيق  آنها نشان داد كه بكارگيري محافظه كاري پس از بحران مالي. مي گيرد

كه تاثير بكارگيري  نتيجه پژوهش آنها به اين موضوع اشاره دارد. افزايش پيدا كرده است
محافظه كاري ويا استفاده از رويه هاي محافظه كارانه حسابداري براي پس از دوره بحران 

  .مالي سودمند بوده است
   

  فرضيه هاي تحقيق
  :فرضيه اصلي

.محافظه كاري حسابداري  با بحران مالي  رابطه اي معني دار دارد  
  :فرضيه هاي فرعي

 .مالي  رابطه معني دار دارداندازه شركت ها با بحران  )1

 .با بحران مالي رابطه معني دار دارد) شاخص ريسك مالي شركت(اهرم مالي  )2

 .رشد فروش در شركت ها با بحران مالي رابطه معني دار دارد )3

 .شاخص سودآوري با بحران مالي رابطه معني دار دارد )4

  
  روش شناسي تحقيق 

  روش تحقيق 
همچنين اين تحقيق  .مي باشداي  مقايسه -علي  راروش تحقيق حاضر، از نظر نحوه اج

در تحقيق حاضر براي اندازه گيري .از نظر هدف در رديف تحقيقات كاربردي قرار دارد
شاخص محافظه كاري از مدل گيولي و هين استفاده شده است وبراي محاسبه ورشكستگي 

دليل استفاده از اين دو شاخص اين . از شاخص ورشكستگي آلتمن استفاده شده است
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قيقات از اين شاخص ها به عنوان شاخص هاي مناسب استفاده شده و است كه در اكثر تح
هم چنين از آزمون رگرسيون . همچنين داده هاي مورد نياز آن قابل دسترس مي باشد

  .لجستيك براي تجزيه و تحليل و آزمون فرضيه ها استفاده شده است
  جامعه آماري و نمونه آماري

شركت سودده  57داراي بحران مالي و  شركت 48 حاضرشامل  تحقيق آماري جامعه
 1380كه قبل از سال   باشد مي تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت از 

شركتهاي مورد مطالعه، براي يك دوره هفت  .در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده باشند
  .انتخاب شدند 1386الي  1380يعني از سال ساله 

 1387شركتهاي زيان ده اي هستند كه در سال شركت هاي داراي بحران مالي  شامل 
از فهرست شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران توسط سازمان بورس 

شركت كه داده هاي آنها  48از ميان شركتهاي فوق مجموعاً . اوراق بهادار حذف شده اند
  .اراي بحران مالي در نظر گرفته شده استشركت هاي د در دسترس بود به عنوان

همچنين  شركت هاي سودده شامل شركت هايي مي باشد كه از شرايط زير برخوردار 
   :باشند
دليل اين امر اين . در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده باشند 1380قبل از سال  )1

شروع مي شود و براي برخي از  1380است كه دوره زماني تحقيق از سال 
  .يرهاي مستقل پژوهش ممكن است نياز به اطلاعات سالهاي گذشته نيز باشد متغ

جزو شركتهاي تخصصي سرمايه گذاري بانكي نباشند، زيرا ماهيت و طبقه بندي  )2
  اقلام صورتهاي مالي متفاوتي دارند 

اين امر به دليل سهولت در تجزيه و تحليل . دوره مالي آنها پايان اسفند ماه باشد  )3
  .داده است 

    .داده هاي آنها در دسترس باشند  )4
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شركت شرايط مذكور را دارا بودند و لذا آنها به عنوان  57با توجه به شرايط بالا، تنها 
بنابراين با توجه به موارد مطرح شده، نمونه آماري .شركت هاي سودده انتخاب شدند

  .شركت مي باشد 105تحقيق در مجموع شامل 
  

  تحقيق و زماني قلمرو مكاني
قلمرو مكاني تحقيق ،كليه شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي 

) يك دوره هفت ساله (   1386تا سال  1380قلمرو زماني تحقيق از سال هم چنين . باشد
  .تعيين شده است

  
  روش  و ابزار گردآوري اطلاعات

منبع است و  اي كتابخانه روش تحقيق، اين در استفاده مورد اطلاعات گردآوري روش
داده هاي . تجمع آوري داده هاي مورد نياز اين تحقيق، صورتهاي مالي شركت ها بوده اس

به كتابخانه و اداره  هاي، مراجع مورد نياز اين پژوهش از طريق بانك هاي اطلاعاتي رايانه
داده هاي جمع . نظارت و ارزيابي سازمان بورس اوراق بهادار تهران جمع آوري شده است

آوري شده با استفاده از نرم افزار اكسل و پس از اصلاحات و طبقه بندي لازم بر اساس 
 تجزيه و تحليل نهايي به كمك نرم افزار . متغير هاي مورد بررسي، وارد رايانه شده است

SPSS  انجام شده است.  
  

  تحقيق  متغير هاي
نشان داده  1و  0مقدار است كه با  بحران مالي شركت حاضر، پژوهش در وابسته متغير

براي شركت هاي  صفر هاي داراي بحران مالي و مقدار براي شركت يك مقدار .شود مي
 مورد وابسته متغير بحران مالي شركتها  بعنوان آنها بر اثر كه مستقلي متغيرهاي اما .سودده 

  رشد فروش، شركت، اندازه محافظه كاري، شاخص از عبارتند گيرد، مي قرار بررسي

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  ...هاي پذيرفته شده در  بحران مالي شركت كاري حسابداري و محافظه 
  

  135شماره نهم /   دانش مالي تحليل اوراق بهادارمجله  

 محافظه شاخص از غير به فوق، هاي متغير ميان از .اهرمي و شاخص سود آوري نسبت

 محافظه بين رابطه بر است ممكن كه گري هستند مداخله هاي متغير متغيرها، بقيه كاري

 گر، مداخله هاي متغير اثر پژوهش اين در .باشند گذار اثر ها بحران مالي شركت و كاري

 آوري سود احتمالاً سودآور بسيار و ي بزرگ شركتها نظري، ديدگاه از .است شده كنترل

 ).2006كلين و ماركوارت، (دارند ها ساير شركت با مقايسه در ) كمتري دهي زيان( بيشتري

 بنابراين  .داشته باشد بربحران مالي شركتها تأثير مستقيمي تواند مي شركت اندازه رو، اين از

 شركت هر هاي دارايي جمع طبيعي لگاريتم طريقاز  كه شركت اندازه پژوهش اين در

 كونل مك پژوهش نتايج  .است گرديده لحاظ متغير كنترل عنوان به، شود مي گيري اندازه

 باعث مالي هاي هزينه افزايش آن پيرو و بدهي كه افزايش داد نشان )1995( 10سرواس و

 مي وادار را مديران موضوع اين نتيجه در و كنند كمتري دريافت پاداش مديران تا شود مي

 پژوهش در . كنند جلوگيري آن ورشكستگي از و بهبود ببخشند را شركت عملكرد تا كند

 عملكرد بهبود باعث استقراض كه است شده گيري نتيجه نيز )  2007( 11تيان و زيتن

در پژوهش خود عنوان مي كنند كه ) 2011( 12هوآنگ و همكاران .شود مي ها شركت
گان و سهامداران  بدهي، موجب بروز و تشديد تضاد منافع ميان اعتبار دهند افزايش نسبت

عنوان  به )اهرمي نسبت( ها دارايي جمع بدهي به نسبت پژوهش اين در بنابراين .مي شود
در پژوهش هاي مختلف، هم چنين . است شده گرفته نظر در كنترل از متغيرهاي ديگر يكي
در اين پژوهش . دهند ها را به عملكرد مدير نسبت مي دهي و وقوع بحران مالي شركت زيان

. نيز شاخص سودآوري كه از طريق تقسيم سود خالص به جمع دارايي ها به دست مي آيد
  . به عنوان شاخص عملكرد مدير در نظر گرفته مي شود

 گيولي مدل از حسابداري، كاري محافظه شاخص گيري اندازه حاضر براي پژوهش در

 صورت به مزبور مدل اساس بر كاري محافظه شاخص .است استفاده شده) 2000(هين و

  :شود مي محاسبه زير
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ينه  هز بعلاوه عملياتي نقدي جريان و خالص سود ازتفاوت عملياتي تعهدي اقلام
تواند  مي تعهدي اقلام رشد )2000( هين و گيولي عقيده به .آيد مي دست به استهلاك
 به . باشد مدت بلند دوره يك طول در حسابداري كاري محافظه درجه در تغيير از شاخصي

 و بر يابد مي كاهش كاري محافظه صورت آن در يابد، افزايش تعهدي اقلام اگر ديگر بياني

 منفي يك عدد در تعهدي اقلام كاري محافظه تغييرات جهت تعيين براي رو اين از عكس،

 در حساب تغييرات نظير تعهدي اقلام بر تواند مي فروش كه جايي آن از. شود مي ضرب

رشد  اين تحقيق در لذا، باشد اثرگذار سودآوري شاخص و كالا موجودي و دريافتني هاي
 تورم عامل كنترل براي .شده است اضافه پژوهش متغيرهاي به كنترل متغير عنوان فروش به

 سطح در اطلاعات كردن براي همگن همچنين و كاري محافظه تغييرات و تعهدي اقلام بر

 مدل مانده باقي در واريانس كاهش ناهمساني براي چنين هم و مختلف هاي اندازه با شركتها
 مدل انتخاب دليل. است شده ها تقسيم دارايي جمع بر پژوهش هاي متغير ،)پسماند جمله(

  :است زير قرار حسابداري به كاري محافظه گيري اندازه براي بالا
پنمن  مدل و باسو مدل جمله از كاري محافظه گيري اندازه براي موجود هاي مدل )الف

 اندازه گيري در شده، استفاده آنها از نيز داخلي هاي پژوهش از برخي در كه ژانگ و

  .هستند مواجه زيادي خطاي با كاري محافظه
در  و است حسابداري اطلاعات بر مبتني پژوهش، اين استفاده مورد مدل اطلاعات) ب

 اطلاعات صورتهاي به دسترسي به توجه با .شود نمي استفاده بازار هاي شاخص از آن

 ساير به نسبت اين مدل، مالي صورتهاي در نهفته كاري محافظه گيري اندازه براي مالي،

، ريان(است تر ،مناسب ايران سرمايه بازار نظير توسعه درحال بازارهاي براي ها مدل
2006.(  
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  آزمون فرضيه هاتحليل يافته هاي پژوهش و 
 نتايج، شامل آماره هاي توصيفي پژوهش هاي يافته از اي خلاصه مقاله، اين ادامه در

  . مدل استخراج شده ارائه مي گردد، فرضيه آزمون از حاصل
 : آماره هاي توصيفي

 از پراكنـدگي  هـاي  شـاخص  و ميـانگين  جمله از مركزي شاخص 1شماره  جدول در
 بـراي  فراوانـي  جـداول  و پيوسته متغيرهاي براي چولگي و كشيدگي معيار، انحراف جمله

توزيع آماري اين متغيرها را به خوبي نشان مي ، اين شاخص ها.است شده محاسبه متغيرها
 ميـزان  ،معيـار  انحـراف  و هـا  داده وسـط  حد ،ميانگين مقدار پيوسته متغيرهاي براي .دهند

 منفـي  چـولگي  و بـودن  راسـت  به چوله مثبت چولگي. دهد مي نشان را ها داده پركندگي
، باشد صفر نزديك چولگي صورتيكه در .دميده نشان را ها داده توزيع بودن چپ به چوله
 كه صورتي در.  دهد مي نشان را ها داده بلندي يا اوج نيز كشيدگي .هستند متقارن ها داده

 توزيع باشد منفي آن مقدار اگر و بلندتر نرمال توزيع از ها داده توزيع باشد مثبت كشيدگي
مشخص اسـت،   1همان گونه كه از جدول شماره .است نرمال توزيع از) پختر( كوتاهتر آن

ميانگين شاخص ورشكستگي آلتمن در شركت هاي زيان ده و مواجه با بحران مالي برابـر  
ايـن موضـوع نشـان دهنـده     . مي باشد 96594/1و در شركت هاي سودده برابر  -0782/0

  .به شركت هاي زيان ده و سودده مي باشد، شركت هاطبقه بندي صحيح 
  

  آزمون فرضيه ها
، در تحقيق حاضر تأثير متغيرهاي مستقلي چون شـاخص محافظـه كـاري حسـابداري    

اندازه شركت، رشد فروش ،اهرم مالي و شاخص سودآوري بر متغير وابسته يعنـي بحـران   
در نتـايج  .  ل قـرار گرفـت  مالي از روش رگرسيون لجستيك مورد آزمون و تجزيه و تحلي ـ

حسـابداري و نسـبت اهرمـي رابطـه اي      كاري محافظه ، نشان مي دهد كه2جدول شماره 
و شاخص سود آوري با بحـران    شركت اندازه اما. مستقيم و معني دار با بحران مالي دارند
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هم چنين نتايج نشان مـي دهنـد كـه     .دارند دار معني رابطه اي معكوس و ها مالي  شركت
  .ندارد دار معني رابطه شركتها رشد فروش با بحران مالي 

  
  آماره هاي توصيفي - 1جدول شماره 

 وضعيت شركت ميانگين ميانه انحراف معيار  چولگي  كشيدگي
359/4 458/0- 263855/0 03809/0 -  شاخص محافظه كاري 06347/0

بحران مالي

624/0- 288/0- 265638/1 78118/11  اندازه شركت 67006/11

 نسبت اهرمي 15881/0 09159/0 197246/0 644/2 036/8

 رشد فروش 14325/0 03027/0 932276/0 880/5 550/47

955/22 446/0- 460983/0 01715/0 -  شاخص سودآوري - 09393/0

 شاخص ورشكستگي آلتمن - 07820/0 55511/0 253992/4 -705/3 868/40

 شاخص محافظه كاري - 02985/0 -0295/0 117128/0 -461/0 394/2

 سودده

433/1 084/1 456105/1 61300/12  اندازه شركت 91208/12

 نسبت اهرمي 08696/0 05800/0 081272/0 534/2 412/9

 رشد فروش 18555/0 15250/0 238621/0 885/1 036/9

 شاخص سودآوري 16776/0 14948/0 127346/0 753/0 945/0

 شاخص ورشكستگي آلتمن 96594/1 6665/1 323973/1 173/2 854/6

  
 آزمون فرضيه ها – 2جدول شماره 

سطح معني داري  متغير ضريب انحراف معيار آماره والد
 شاخص محافظه كاري 24/3 746/0 85/18 000/0

 اندازه شركت  -631/0 089/0 28/50 000/0

 نسبت اهرمي 05/2 914/0 11/5 024/0

 رشد فروش 083/0 164/0 25/0 62/0

 شاخص سودآوري -82/10 99/0 84/119 000/0
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 كمتر متغيرها بقيه معني داري سطح، رشد فروش از غير به، 2جدول شماره  به توجه با

    .ميگردد رد  3 شماره فرعي فرضيه پذيرفته و  اصلي فرضيه بنابراين. است درصد 5از 
  

  مدل احتمال بحران مالي 
مدل نهايي بدست آمده براي احتمال بحران مالي شركت ها توسط رگرسيون لجستيك  

  Y = a0 + a1 x1 +a2 x2 +a3x3+a4x4             :به صورت زير است
  

  نتايج مربوط به مدل بحران مالي  – 3جدول شماره 
 ضرايب شاخص متغيرها

x1
  256/3  محافظه كاري حسابداري  
X2

  -631/0  اندازه شركت  
X3

   2/ 05  نسبت اهرمي  
X4

  -78/10  شاخص سودآوري   
   159/8  عرض از مبدأ -
Y احتمال بحران مالي     
  6/82  درصد پيش بيني مدل  
  41/0  ضريب تعيين كاكس و اسنل 
  769/386  كاي دو مدل  

   
ها، شاخص  شركت بيشترين تاثير بر احتمال بحران مالي در ،3شماره با توجه به جدول 
هم چنين بر اساس نتايج مدل، احتمال بحران مالي در شركت هاي . سودآوري مي باشد

درصد توسط متغيرهاي بالا قابل  41پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تا حدود 
با . تبيين مي باشد و مابقي ناشي از عواملي است كه در اين تحقيق قابل مشاهده نيستند

با اهميت بودن و معني دار بودن مقدار كاي دو مدل و هم چنين بالا بودن درصد  توجه به
  . پيش بيني مدل، مي توان اعتبار مدل را تائيد نمود
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  مستقل متغيرهاي ميان خطي آزمون هم

خطي  هم اين اگر اما .دارد وجود مستقل متغيرهاي ميان خطي هم ويا حركتي هم اغلب
ماتريس  محاسبه خطي هم آزمون روشهاي از يكي .بود نخواهد مناسب مدل باشد، زياد

 مستقل متغيرهاي از زوج هر بين ضريب همبستگي ماتريس اين در .تاس همبستگي

 همبستگي ضريب كه است اين معناي به مستقل متغيرهاي همبستگي عدم .دمحاسبه ميشو

 ضريب آوردن بدست عمل در ماا .است صفر مساوي مستقل متغيرهاي از هرزوج بين

 50 از كمتر همبستگي ضرايب توان مي قاعده يك عنوان به و نيست ممكن همبستگي صفر

 در .نبود خطي هم وجود نگران و دانست قبول قابل را مستقل متغيرهاي زوج بين هر درصد

 بيانگر، هستند پذير تفكيك قابل و دار معني شده برآورد ضرايب تمام چون اين پژوهش

ميان  خطي هم نوسانات ميزان . نيست حاد متغيرها ميان حركتي هم كه است اين موضوع
  .است شده آورده 4شماره  جدول مدل در مستقل متغيرهاي

  ميزان همبستگي بين متغيرهاي مستقل -4جدول شماره 
  ضريب همبستگي پيرسون

شاخص سود   متغيرها
  آوري

 اندازه شركت  نسبت اهرمي رشد فروش
شاخص 

  محافظه كاري
  شاخص محافظه كاري  1  09/0  -077/0  053/0  445/0
  اندازه شركت    1  -203/0  016/0  310/0
  نسبت اهرمي      1  -048/0  -447/0
  رشد فروش        1  103/0
  شاخص سود آوري          1

 
 ساير يافته هاي پژوهش 

 مباني به توجه با بايد وابسته متغير و مستقل متغيرهاي از هريك رابطه مقاله ادامه در

 حسابداري تفسير دو هر نتايج كه صورت اين به .دگرد تفسير آمار علم و نظري حسابداري

  .باشند داشته هماهنگي هم با بايد و آماري
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  تفسير اثر محافظه كاري حسابداري بر بحران مالي شركتها
      :تفسير آماري

با توجه به معادله رگرسيون بدست آمده ،شاخص محافظه كاري با بحران مالي شركتها 
احتمال شناسايي زيان افزايش افزايش يابد،  محافظه كارييعني اگر . رابطه اي مستقيم دارد

بنابراين با توجه به معادله بدست آمده، اگر محافظه كاري حسابداري يك درصد  .مي يابد
،احتمال زيان دهي شركتها بطور با فرض ثابت بودن ساير عوامل  ، واحد افزايش يابد

محافظه كاري اثري مستقيم بر زيان بنابراين  .درصد واحد، افزايش مي يابد 25/3متوسط
  .  دهي و بحران مالي شركتها دارد

     :تفسير حسابداري
 اين. محافظه كاري حسابداري موجب مي شود تا زيان زودتر از سود شناسايي شود

در شناسايي و بيش نمايي سود به تاخير ، موضوع باعث مي شود تا رفتار جانبدارانه مدير
در نتيجه پرداخت هاي اضافي به مدير وسهامداران محدود و در نتيجه ارزش . بيافتد

اين . شركت نيز افزايش  و در بلند مدت باعث كاهش بحران مالي در شركت ها مي شود
و تحقيق بيدل و ) 2003( رجي از جمله تحقيق واتز موضوع مطابق با تحقيقات خا

 . مي باشد)  2010(همكاران 

  .دارد حسابداري مطابقت تفسير با آماري تفسير :نتيجه
  

  تفسير اثر اندازه شركت بر بحران مالي شركتها
  :تفسير آماري

با توجه به معادله رگرسيون بدست آمده و جدول ضرايب، اندازه شركت ها  بر بحران 
يعني هر چه اندازه شركت ها بزرگتر شود،احتمال وقوع . مالي  اثري معكوس و منفي دارد

با اگر اندازه شركت يك واحد درصد، افزايش يابد، .بحران مالي در آنها كاهش مي يابد
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، درصد واحد 63/0ركتها بطور متوسطاحتمال بحران مالي ش ،فرض ثابت بودن ساير عوامل
  .  اندازه شركت اثري معكوس بر بحران مالي شركتها داردبنابراين  .كاهش مي يابد

  :تفسير حسابداري
احتمال بحران  و شركت اندازه ميان رابطه حسابداري، مختلف متون و ها پژوهش در
. مي باشد) 2006(ماركوآرت  و كليناين موضوع مطابق با تحقيق . است گرديده تائيد مالي

آن ها در پژوهش خود عنوان نمودند كه شركت هاي بزرگ زيان دهي كمتري نسبت به 
  . شركت هاي كوچك دارند

  .دارد حسابداري مطابقت تفسير با آماري تفسير :نتيجه
  

  تفسير اثر اهرم مالي بر بحران مالي شركتها
  :اريتفسير آم

بر بحران مالي،  اهرم مالي با توجه به معادله رگرسيون بدست آمده و جدول ضرايب،
هر . اهرم مالي در واقع بيانگر نسبت بدهي ها به دارايي ها مي باشد. اثري معكوس دارد

 اگر اهرم مالي، يك واحد. چه اين ميزان، بزرگتر شود،ا حتمال بحران مالي كاهش مي يابد
احتمال بحران مالي شركتها بطور متوسط  ،فرض ثابت بودن ساير عوامل باافزايش يابد، 

  .  اثري مستقيم بر بحران مالي شركتها دارد اهرم ماليبنابراين  .درصد، افزايش مي يابد 05/2
   :تفسير حسابداري

هر چه نسبت بدهي شركت ها  كه است آن حسابداري نظر از موضوع اين تفسير
افزايش نسبت بدهي . كستگي شركت ها نيز افزايش مي يابدافزايش يابد، احتمال ورش

 با موضوع اين  .موجب بروز و تشديد تضاد منافع ميان اعتبار دهنده و سهامداران مي شود

 . هوآنگ و همكاران مطابقت دارد تحقيق جمله از خارجي تحقيقات نتايج

  .دارد حسابداري مطابقت تفسير با آماري تفسير :نتيجه
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  شاخص سود آوري بر بحران مالي شركتها تفسير اثر
  :تفسير آماري

با توجه به معادله رگرسيون بدست آمده و جدل ضرايب ،شاخص سودآوري  بر بحران 
هر چه شاخص سودآوري بزرگتر شود،احتمال بحران مالي كاهش .مالي اثري معكوس دارد

 يك واحد هد،د واقع عملكرد مدير را نشان مي شاخص سودآوري كه در اگر. مي يابد
،احتمال بحران مالي شركتها بطور متوسط با فرض ثابت بودن ساير عواملافزايش يابد، 

افزايش و بهبود شاخص سودآوري اثري منفي و بنابراين  .درصد، كاهش مي يابد 8/10
  .  كاهنده بر بحران مالي شركتها دارد

  :تفسير حسابداري
مديريت مالي و حسابداري بر وجود هاي مختلف در حوزه هاي  نظريه و پژوهش

با احتمال وقوع زيان و بحران ) شاخص سودآوري(اي مستقيم ميان عملكرد مدير  رابطه
بهبود يابد، ) سودآوري شركت(به بيان ديگر هر چه عملكرد مدير . مالي تاكيد دارند

  . احتمال زيان دهي و وقوع بحران مالي كاهش مي يابد
  .دارد حسابداري مطابقت سيرتف با آماري تفسير :نتيجه

  
  نتيجه گيري و خلاصه

نتايج پژوهش حاضر بر وجود رابطه اي مستقيم ميان محافظه كاري حسابداري و 
 به بيان ديگر. اين موضوع با تئوري حسابداري مطابقت دارد. بحران مالي شركتها تاكيد دارد

 مدير جانبدارانه رفتار تواند مي كاري حسابداري محافظه داراي بحران مالي، هاي در شركت

 و مدير به اضافي هاي پرداخت نتيجه در .دانداز تأخير به و خنثي سود بيش نمايي در را
 .يابد مي افزايش مدت بلند در نيز شركت ارزش و محدود سهامداران، ها نظير گروه ساير

 مدت بلند در ده زيان هاي شركت ارزش ارتقاي موجب كاري افزايش محافظه بنابراين

، بيشترين تاثير بر احتمال بروز بحران مالي در در پژوهش حاضرهمچنين  .شود مي
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، شاخص سودآوري كه همان شاخص عملكرد مديريت مي باشد، تعيين شده ها تشرك
، سودآوري شركت ها افزايش و از وقوع بحران مالي در يعني با بهبود عملكرد مدير. است

 ها شركت مالي تامين كه است پژوهش، بيانگر آن تايجنهايت ن در .آنها جلوگيري مي شود

   .موجب افزايش بحران مالي شود تواند مي استقراض، طريق از
هم چنين نتايج تحقيق نشان مي دهد اندازه شركت ها رابطه اي منفي و معكوس با 

اين موضوع به اين مفهوم است كه شركت هاي بزرگ در مقايسه . احتمال بحران مالي دارد
لذا پيشنهاد مي گردد تا شركت . شركت هاي كوچك كمتر در معرض بحران مالي هستندبا 

هاي كوچك و در معرض بحران مالي، براي آنكه دچار بحران مالي نشوند، خود را با 
شركت هاي بزرگ ادغام نمايند و يا پروژه هاي مشتركي را با مشاركت شركت هاي بزرگ 

موجب افزايش ) نسبت بدهي(مقاله، نسبت اهرمي  نبر اساس نتايج اي. به انجام رسانند
حران لذا به دولت پيشنهاد مي شود، براي خروج شركت هاي داراي ب. بحران مالي مي شود

، به آن شركت ها، وام هاي بلند مدت با بهره كم اعطاء مالي و حل مشكلات مالي آنها
  .نمايد
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1 -Givoly and Hyan 
2 - Biddle and et. al    
3-  Vichitsarawong and  Eng 
4- Watts 
5- Basu 
1-Ryan 
5 - Biddle and et. al    
6-  Vichitsarawong and  Eng 
4- Watts 
5- Basu 
1- Klein and  Marquardt 
8 -   Balkrishna  and et al. 
9 - Ahmed  and Duellman 
10 - McConnell  and Servaes 
2- Zeitun and Tian 
3-  Huang and et  al. 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  ...هاي پذيرفته شده در  بحران مالي شركت كاري حسابداري و محافظه 
  

  145شماره نهم /   دانش مالي تحليل اوراق بهادارمجله  

  فهرست منابع 
هزينه هاي بررسي رابطه بين ") 1388(شهرياري عليرضا  ,ابراهيمي كردلر علي )1

بررسيهاي  "بهادار تهران در بورس اوراق) فرضيه سياسي(سياسي و محافظه كاري 
  .16- 3صص ،  57شماره ، حسابداري و حسابرسي

مالكيت ، اثر محافظه كاري حسابداري") 1388(بني مهد، بهمن و تهمينه باغباني  )1
 سيهاي برر نامه فصل "دولتي، اندازه شركت و نسبت اهرمي بر زيان دهي شركت ها 

 53-70 صص، 58 شماره حسابرسي، و حسابداري

 محافظه و اطلاعاتي تقارن عدم بين رابطه " ، )1387(، عبداله آزاد و جواد زاده رضا )2

  54 شماره حسابرسي، و حسابداري سيهاي برر نامه فصل  "مالي گزارشگري كاري در

 ") 1388(مران جوري و مهدي  علي خاني راضيه  ,رهنماي رودپشتي فريدون )3
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