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 اقتصادی نوسانات صادرات نفتی و رشد

 
 ∗دکتر حمید ابریشمی

 ∗∗رضا محسنی
 
 

 18/3/1382 :تاریخ پذیرش 14/12/1381 :تاریخ ارسال
 
 

 چکیده 
هـای نسـبی و فراوانـی         برخورداری از مزیت  حال توسعه به دلیل       الملل،کشورهای در    بین  های تجارت     براساس نظریه 

در ایـن رابطـه اقتصـاددانان توسـعه،         . های اولیه اقتصادی برخوردار هسـتند       ها و منابع اولیه تولید، از تخصص        نهاده
، اینـان . دهنـد   المللی را به دلیل وابستگی شدید اقتصاد به کالاهای صادراتی مورد انتقاد قرار می               گرایی بین   تخصص

المللی در کالا برای یک کشـور منجـر بـه وابسـتگی شـدید اقتصـاد آن کشـور بـه                        گرایی بین    تخصص معتقدند که 
بینی بودن قیمت کالاهای صادراتی، نوسـانات شـدید    قابل پیش  و به دلیل غیر   .شود  درآمدهای صادراتی آن کالا می    

بـر کـل   ) و گاهی اوقات اثـر مثبـت   (اثر منفی، های صادراتی گردیده و این امر ثباتی درآمد آن منجر به نوسان و بی    
اقتصـادی متبلـور      ملی و رشد    پذیری و نوسانات قیمت به طور عمده در بی ثباتی درآمد            تغییر.اقتصاد خواهد گذاشت  

 .شود می
اقتصـادی در ایـران       های حاصـل از صـادرات نفتـی و رشـد            ثباتی درآمد   رابطه بی ،     به همین منظور در این مقاله     

توان در جهت رفع و یا هدایت آن  ثباتی می با درک صحیح و شناخت درست ماهیت و علل بی، رازی. شود بررسی می
های آن بر کل اقتصاد جلـوگیری کـرده و یـا      آورد، اقدام و از پیامد      هایی که اثرات جانبی کمتری به بار می         به بخش 

انباشـتگی     مبتنـی بـر رویکـرد هـم        1)1982(اسـاس الگـوی رشـد فـدر           بـر ، لذا  در این مقاله    .  آنها را محدود نمود   
نتایج حاکی از آن است . پردازیم ثباتی صادرات نفتی  می به بررسی اثرات حاصل از بی) 1988( جوهانسن سیستمی

مـدت ظـاهر      این اثـر در کوتـاه     ، بلکه، مدت اثری بر تولید ناخالص داخلی نداشته        ثباتی صادرات نفتی در بلند      که بی 
 .شود می

                                                 
                Email:abrishami_hamid@yahoo.comدانشکده اقتصاد دانشگاه تهران  عضو هیئت علمی ∗
 هاى بازرگانى  پژوهشگر مؤسسه مطالعات و پژوهش ∗∗

1. Feder (1982) 
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 . خطا ، مکانیسم تصحیح انباشتگی سیستمی اقتصادی، هم نوسانات صادرات نفتی، رشد: های کلیدی واژه
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 مقدمه . 1
هـای    ثبـاتی صـادراتی و رشـد اقتصـادی را بـا اسـتفاده از داده                 بخش وسیعی از مطالعات، رابطه بین بـی       

لـی براسـاس    مطالعـات قب    تقریبـاً تمـامی   . انـد   کشورهای در حال توسعه مورد تجزیه و تحلیـل قـرار داده           
هـای مقطعـی آن اسـت کـه مطالعـات       مشکل عمده کـار بـا داده  . های مقطعی صورت پذیرفته است      داده

گونـه اطلاعـات بیشـتری ارائـه      ها،مقدار متوسط اثرات را بـرآورد کـرده و هـیچ    مبتنی بر این نوع از  داده  
ای از  سـی چنـین رابطـه    در برر2)1994( و ویلسـون  1)1992( تنها مطالعات معدودی نظیر لاو. کند نمی
موارد از جملـه دو مطالعـه اخیـر در رابطـه بـا                در تمامی ، اما. اند    های زمانی استفاده کرده     های سری   داده

هـای  بـرآوردی       ها، تحلیلی انجام نشده است و این احتمال وجود دارد که رگرسیون             بررسی نامانایی داده  
که در بخش بعدی این مقاله مشاهده خواهیم کرد         طور    همان. در این مطالعات، رگرسیون ساختگی باشد     

مقالـه حاضـر بـا تاکیـد بـر رویکـرد نـوین           . های زمانی  مورد بررسی نامانـا هسـتند          های سری   اغلب داده 
ثبـاتی    به بررسی رابطـه میـان بـی       ) 1988(های زمانی در غالب متدولوژی جوهانسن         اقتصادسنجی سری 

 .پردازد الص داخلی در اقتصاد ایران میصادرات نفت و گاز و اثر آن بر تولید ناخ
ثباتی بر متغیرهای مهـم اقتصـادی در سـطح            به مباحث نظری اثرات بی    ، در بخش بعدی مقاله ابتدا    

ثباتی معرفـی     های بی       انواع شاخص ، در بخش سوم  . شود  خرد و کلان به همراه شواهد تجربی پرداخته می        
بـه تخمـین و     ، در بخش پنجم نیز   . شود  لگو پرداخته می  به معرفی مبانی نظری ا    ، شده و در بخش چهارم      

    .شود های سیاستی ارائه می   بندی و توصیه جمع، پردازیم و در نهایت در بخش ششم ارائه نتایج می
 
 ثباتی صادراتی  های کلان بی  پیامد. 2

های نسـبی       از مزیت های در حال توسعه به دلیل برخورداری            الملل، کشور   های تجارت بین        براساس نظریه 
هـای     وفـور نهـاده  ، همچنین. شوند مند می های اولیه اقتصادی بهره  های تولیدی از تخصص        و فراوانی نهاده  

، در همـین حـال    . های مستقیم خارجی را تشدید کرده است          گذاری  تولیدی در این کشورها ورود سرمایه     
هـای      ا به دلیل وابستگی شدید اقتصـاد بـه کـالا           ر 3المللی  گرایی بین   برخی از اقتصاددانان توسعه تخصص    

المللی در صـدور کـالا بـرای     گرایی بین  این گروه معتقدند که تخصص    . دهند  صادراتی مورد انتقاد قرار می    
های صـادراتی شـده و بـه دلیـل غیرقابـل                یک کشور منجر به وابستگی شدید اقتصاد آن کشور به درآمد          

هـای صـادراتی نیـز       دراتی،در صورت نوسـانات شـدید قیمـت، درآمـد         های صا     بینی بودن قیمت کالا     پیش
های   در کشور، به عبارت دیگر. اثر منفی بر کل اقتصاد خواهد گذاشت، ثباتی شده و این امر    دستخوش بی 

در  اغلـب  ، زیرا. کند رفتار می) ای مواد اولیه و واسطه   (درحال توسعه، صادرات به عنوان یک نهاده تولیدی       
                                                 
1. Love(1992) 
2. Wilson(1994) 
3. International Specialization  
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ای که به عنوان یک نهاده تولیدی استفاده     ای و واسطه    های سرمایه     ا سهم اعظم واردات را کالا     این کشوره 
درآمـدهای صـادراتی اسـت،        دهد و چون منابع تأمین مالی این نوع واردات از محل              شود، تشکیل می    می
لیـدی شـده و بـه       هـای تو    ثباتی درآمدهای صادراتی منجر به اختلال در واردات این نوع از نهـاده              بی، لذا

 .1کند دنبال آن رشد اقتصادی را متأثر می
در اقتصاد عمـدتاً    ، منجر به نوسانات کلان اقتصادی شده که این امر        ،  تغییرپذیری و نوسانات قیمت   

گرایـی    هـای بـالقوه و مـؤثر ناشـی از تخصـص               ثباتی درآمد ملی ظاهر شده و به شکاف میان مزیت           در بی 
ثبـاتی کـلان      هـای منفـی بـی         بـر پیامـد   ، های سنتی توسعه اقتصادی         در نظریه . شود  المللی منجر می    بین

ثباتی قیمت محصولات صادراتی       بی 3)1958( براساس نظریه میردال     2.اقتصادی تأکید فراوانی شده است    
، در ایـن شـرایط  . شـود  منجر به تورم در اقتصاد می، باشد در شرایطی که قیمت به سمت پایین چسبنده      

دهد که واکنش بهینه در جهت تعادل اقتصادی است و به             جه چرخه متقابلی از خود نشان می      کسری بود 
ثباتی درآمدهای صادراتی رابطه مثبتـی مشـاهده          ، میان کسری بودجه و بی     4ای  دنده  دلیل وجود اثر چرخ   

بـه  ثباتی کلان اقتصـادی منجـر          بی 6)1938( و قبل از آن کینز       5)1962(براساس نظریه نرکس  . شود  می
هـای      گـذاری و پیشـرفت      اثـرات منفـی بـر تصـمیمات سـرمایه         ،  در اقتصاد شده که این امـر       7نااطمینانی

دهد کـه هـیچ پایـه         کینز معتقد است نااطمینانی زمانی رخ می      ، در این رابطه  . تکنولوژیکی خواهد داشت  
یر در ادبیـات ریسـک      های اخ     پیشرفت، البته. بینی نوسانات احتمالی وجودنداشته باشد         برای پیش   علمی

 چنین تفکراتی در مطالعـات      .این امکان را فراهم آورده تا از محاسبات ریسک در این رابطه استفاده شود             
 مبتنی بر رویکردهای مختلف به شدت مورد        9)1954-57( و فریدمن    8)1958(بعدی از سوی  هیرشمن      

مدت به طور قابل توجهی       ی در کوتاه  هیرشمن مشاهده کرد نوسانات درآمدهای صادرات     . انتقاد قرار گرفت  
ایـن  . به نفع صنایع تولید داخلـی خواهـد بـود         ، دهد و این امر     واردات کالاهای ساخته شده را کاهش می      

فریدمن در  .  بر رشد اقتصادی است    10ناشی از اثرات پیامدهای مثبت استراتژی جانشین واردات         ، منفعت
انـداز    ثباتی درآمدی منجر به افزایش نـرخ پـس           دایمی، بی   درآمد  کند براساس نظریه    این رابطه اشاره می   

هـای دولتـی بـه بخـش            آزادسازی بازار کالاهای اولیه سهم  درآمدهای صادراتی را از بنگـاه           ، لذا. شود  می

                                                 
1. Feder(1982),Sinha(1999)  
2. Guillaumont(1958) 
3. Myrdal(1958) 
4. Ratchet effect 
5. Nurkes(1962) 
6. Keynes(1938) 
7. Uncertainty 
8. Hirschman(1958) 
9. Friedman(1954) 
10. Import Substitution Strategy 
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فریدمن یکی از محورهـای اصـلی         به همین دلیل است که فرضیه درآمد دایمی       . کند  خصوصی منتقل می  
 . شود ب میدر مباحث مدیریت ریسک محسو

ثبـاتی    های اقتصادی درباره پیامدهای بـی       های اخیر نظریه      به بررسی پیشرفت  ، در این بخش از مقاله    
ثبـاتی صـادرات      در ادبیـات اقتصـادی بررابطـه بـین بـی          . پردازیم  درآمدهای صادراتی بر اقتصاد کلان می     

ثبـاتی    بـی ، مـا در بلندمـدت  ا. مـدت تأکیـد بسـیاری شـده اسـت         در کوتاه  1پذیری  کالاهای اولیه و رقابت   
 . تواند به نوسانات رشد اقتصادی منجر شود گونه درآمدها می این
 

 مدت اثرات کوتاه
 2 تجزیه و تحلیل بیماری هلندی-

های غیر قابل        چارچوب نظری این تجزیه و تحلیل مبتنی بر یک اقتصاد وابسته کوچک است که با تکانه               
 و بـا چنـین        براساس این نظریه   3.راتی محصولات اولیه  روبه رو است      های صاد   انتظار و زودگذر در درآمد    

  سـنتی   4شرایط اقتصادی، بی ثباتی در درآمدهای صادراتی به کاهش رقابت پذیری بخش قابـل تجـارت               
به عنـوان بیمـاری هلنـدی شـناخته     ، این پدیده اقتصادی. شود  منجر می ) کالاهای ساخته شده صنعتی   (

یـک  ، بـرای ایـن منظـور    . پردازیم   می   به شرح مختصر فرضیه اصلی این نظریه       ، در این بخش   5.شده است 
های کشاورزی، صـنعت   اقتصاد سه بخشی را در نظر بگیرید که در آن دو بخش قابل تجارت شامل بخش        

شـود و بخـش سـوم         زا تعیین می    ها به طور برون     و معدن است به طوری که قیمت محصولات این بخش         
در برخی . بخش غیر قابل تجارت فرض شده است   ، مل صنایع خدماتی و محلی است     اقتصاد که عمدتاً شا   

اقتصـاد دارای دو    ،  همچنـین  6.این بخش موسوم به بخش کالاهای شبه قابل تجـارت اسـت           ، از مطالعات 
هـا   نهاده تولیدی کار و سرمایه است و نهاده نیروی کار نیز قادر به انتقال از یک بخـش بـه سـایر بخـش               

 در حالی که نهاده سرمایه در هر بخش ثابت و معـین             7.قادر به مهاجرت خارج از کشور نیست      ، اما، است
هـا و     پـذیری کامـل قیمـت        سایر فروض عبارتند از اشتغال کامل عوامل تولید، انعطاف         8.فرض شده است  

 الگو براساس متغیرهای حقیقـی مـورد بررسـی        ،  در این تجزیه و تحلیل     9.بازدهی ثابت نسبت به مقیاس    
                                                 
1. Competitiveness 
2. Dutch Disease Analysis 
3. Salter (1959) 
4. Tradable 
5. Gorden & Neary (1982) and Neary &Van Wijnbergen (1986) 
6. Semi tradable goods  

 Devarajan & de Melo 1987).برای مطالعه جزئیات بیشتر در این رابطه رجوع کنید به(
 .نظر از این فرض بررسی شده است این تجزیه و تحلیل صرف Brano &  Suchs (1992)   در مطالعه. 7
 . در مطالعه خود نهاده سرمایه را متغیر فرض نموده استCorden (1984)در این باره . 8
9 .Nowak (1992)کند  در مطالعه خود قیدهای بیشتری را لحاظ می . 
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از نسبت قیمت بخش قابل تجارت سنتی به بخش غیر قابـل تجـارت بـه                ،  به همین جهت   1گیرد  قرار می 
 مـورد تفسـیر     2پـذیری   عنوان متغیر نرخ ارز واقعی استفاده شده است که عمدتاً به عنوان شاخص رقابت             

 .گیرد قرار می
 اقتصاد با یک افزایش غیـر       اگر. شود   خلاصه می  4 و اثر منابع   3 بیماری هلندی در دو اثرمخارج      نظریه

به افزایش درآمد و به دنبال آن       ، قابل انتظار در درآمدهای صادراتی کالاهای اولیه  رو به رو شود این امر             
هـای نهادهـای    العمـل  در کنار سـایر عکـس  (واکنش اصلی اقتصاد   . شود  افزایش تقاضای داخلی منجر می    

از سـوی   (، افـزایش تقاضـای نیـروی کـار            بر این تکانـه   در برا ) کی برخوردارند   اقتصادی که از واکنش اند    
نظر به اینکه قیمـت محصـولات در        . است) از سوی کارگران  (افزایش دستمزدها   ،  دنبال آن   و به ) ها  بنگاه

. یابـد   زا فرض شده، تنها قیمت محصولات بخش غیر قابل تجارت افزایش می             دو بخش قابل تجارت برون    
  پذیری این تکانه    فرایند اثر . دهد  را کاهش می  ) کالایی( صادرات سنتی    افزایش دستمزدها سود بخش   ، لذا

گذاری منفی اثر مخارج در بخش قابل تجارت سنتی بـه وسـیله اثـر         اثر. بر اقتصاد بیانگر اثر مخارج است     
های  های قابل تجارت سنتی و غیر قابل تجارت به سایر بخش          منابع  به تشدید انتقال نیروی کار از بخش        

. اثر خالص ناشی از اثر مخارج، در بخش غیر قابل تجارت مبهم اسـت             ، البته. شود  ه یافته، منجر می   توسع
 غیر قابل انتظار درآمد صادراتی به کـاهش ارزش پـول و کـاهش نـرخ                  تأثیر ناشی از تکانه   ، لذا در نهایت  

را بـه همـراه     المللـی     پـذیری کشـور در صـحنه بـین          کـاهش رقابـت   ، شود و این امـر      واقعی ارز منجر می   
 بیماری هلندی تنها در شرایطی که  ای که در اینجا باید به آن توجه کرد آن است که نظریه        نکته.آورد  می

اگـر  . باشـد، صـادق خواهـد بـود         مـوقتی و زودگـذر      ) افزایش و یا کاهش   (های درآمدهای صادراتی        تکانه
در اینجا یعنـی کـاهش نـرخ واقعـی      (العمل نرخ واقعی ارز   بوده، عکس   افزایش درآمدهای صادراتی دایمی   

زمانی کـه   . در اقتصاد تلقی کرد      و عادی     توان به عنوان یک واکنش متعارف       را در چنین شرایطی می    ) ارز
تخصـیص مجـدد منـابع درون       ، موقتی و زودگذر باشد   ) و یا کاهش آن     افزایش( درآمد صادراتی   های    تکانه  

 . شود مشکلات متعددی رو به رو میهای تعدیل با  بخشی با توجه به وجود هزینه
 
 های دولتی    نقش بنگاه-

هـای دولتـی بیشـتر بـرروی فقـر مـدیریت دولتـی در درآمـدهای                     ادبیات معاصر در رابطه با نقش بنگاه      
بینـی     دو نـوع واکـنش بنگـاه دولتـی را پـیش            5)1986(تانزی  ، در این رابطه  . صادراتی تاکید کرده است   

 .کند می

                                                 
 .نیز ارائه نموده است  چنین تجزیه و تحلیلی را براساس متغیرهای اسمیEdward (1982)، البته. 10

1. Competitiveness 
2. Pending Effect 
3.  Resource Effect 
4. Tanzi (1986) 
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درآمدهای صادراتی را موقتی و زودگذر فرض کرده ) افزایش یا کاهش ( ممکن است تکانه بنگاه دولتی   -1
گذاری  و از منافع حاصـل از          المللی سرمایه   انداز و  در بازارهای مالی بین        به همین دلیل این منابع را پس      

، است اما در عمـل      یمی درآمد دا    اگر چه این نوع رفتار بنگاه مطابق انتظار با نظریه          1.شوند  مند می   آن بهره 
  2.شود به ندرت چنین رفتاری مشاهده می

گـذاری داخلـی را    فرض کـرده و سـرمایه        درآمدهای صادراتی را دایمی      بنگاه دولتی ممکن است تکانه     -2
 .کند افزایش دهد به کارگیری این فرض، بنگاه را با دو مشکل رو به رو می

گـذاری کینـز در جـایی بنگـاه           براساس روش سرمایه  )  ولتیهای د     گذاری   بازدهی اندک سرمایه   ) الف    
گـذاری را قطـع       کند که منحنی عرضه وجوه اعتبارات، منحنی امکانات سرمایه          گذاری می   اقدام به سرمایه  

افزایش درآمدهای صادراتی منجر به انتقال منحنی عرضه وجوه اعتبارات به سمت پایین شـده               ،  کند لذا 
 .شود گذاری بنگاه می زده سرمایهباعث کاهش با، و این امر

های آتی زمانی که اقتصاد با افزایش درآمد صـادراتی رو بـه رو                 های اضافی در دوره     تحمیل هزینه ) ب    
 . شود می

ایـن  ، های عمرانی کنـد     بودن چنین درآمدهایی بنگاه اقدام به اجرای پروژه           اگر براساس فرض دایمی   
اگـر  ، لـذا . هـا شـوند     در هر دوره متعهد به تأمین مخـارج ایـن پـروژه           های دولتی     شود بنگاه   امر سبب می  

هـای مجـدد و       به کسری بودجه و تحمیـل هزینـه       ، برخلاف انتظار، افزایش درآمد صادراتی زودگذر باشد      
 .هایی منجر خواهد شد تکراری برای تأمین مالی چنین پروژه

هـای   گـی  در برخی کشورها، بـه دلیـل ویـژ   توان به آن اشاره کرد آن است که        ای که در اینجا می      نکته
در ایـن   . کنـد   بازار، از پیامدهای ناشی از جهش درآمدهای صادراتی بیشتر بخش خصوصی را متـأثر مـی               

کنندگان قهوه در کشور کنیا اشاره کرد که از افزایش موقتی درآمدهای صـادراتی                توان به تولید    رابطه می 
گذاری است  های سرمایه  بازارهای سرمایه که ناشی از فقر فرصتویژگی رقابت ناقص   ،  اما 3.مند شدند   بهره

های بخش ساختمان کـه یـک بخـش             شود که  افزایش درآمدهای صادراتی به تشدید فعالیت          موجب می 
انـداز بـه      های پس   توان به تجربه کشور کلمبیا که نرخ        در این رابطه می   . منجر شود ، قابل تجارت است    غیر

آزادسازی محصولات اولیه   ، لذا. افزایش نیافت، اشاره کرد   ) های بهره واقعی منفی     نرخ(دلیل سرکوب مالی    
تواند از کـارایی لازم     زمانی که بازار چنین محصولاتی از ویژگی رقابت ناقص برخوردار باشند، می           ) سنتی(

اشـی  ن،  ببماری هلندی در کشورها عمـدتاً      4)1995(به طور کلی براساس نظرات دیویس       .برخوردار نباشد 
بخش ، در حقیقت . ثباتی درآمدهای صادراتی است     به بی ) بخش عمومی (های دولت     از ناکارآمدی واکنش  

                                                 
 . اشاره کردDevarajanpde Melo (1987)ون در مطالعه توان به تجربه کشور کامر در این رابطه می. 1

2.Combes (1993) 
 . اشاره کردCuddington (1986)توان به تجربه کشور کلمبیا در مطالعه  می، در این رابطه همچنین. 3

4. Davis(1995) 
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بـالقوه جهـش درآمـدهای صـادراتی از طریـق مداخلـه و              ) یا منفـی  (دولتی مسئول تعدیل اثرات مثبت      
 . معیارهای حمایتی در اقتصاد است

 
 تجزیه و تحلیل نظری : مدت ـ اثرات بلند

سـبب  ، های درآمدهای صادراتی منجر به ایجاد ریسـک و نااطمینـانی شـود، ایـن امـر      ثباتی بیزمانی که  
تجزیـه و تحلیـل   . گـذارد  بر رشد اقتصادی تـأثیر مـی  ، از این رو،  ها شده  بنگاه العمل عمومی تغییر عکس 

ر ایـن   د.   ارائـه شـده اسـت       2)1973(کمـپ و لیویـاتین    ، 1)1979(نظری در این باره  در مطالعه ایتـون          
مدت ریسک بر تخصیص منابع در قالب تجزیـه و تحلیـل ایسـتا پرداختـه                  به بررسی اثرات کوتاه   ، مطالعه

ثباتی بر رشد اقتصادی پرداختـه و          به بررسی تجزیه و تحلیل پویای اثرات بی        3) 1991(براک  . شده است 
 .ر استچارچوب پویای مطالعه وی مبتنی بر فروض زی. به نتایج قابل توجهی دست یافت

بـازده ثابـت   (ـ تابع تولیدی بـا تکنولـوژی نئوکلاسـیکی    2. ـ بنگاه تولیدی با فعالیت اقتصادی نامحدود    1
 ).زا و غیره نسبت به مقیاس، جانشینی عوامل، عرضۀ نیروی کار برون

زا یـک     هـای تصـادفی بـرون            ویژگی اصلی الگو مورد مطالعه برا ک این است که به دلیل وجـود تکانـه               
درآمد حاصل از چنین فعالیت تولیدی صرف تأمین   . دهد  یت تولیدی تصادفی را مورد بررسی قرار می       فعال

. شـود   های بدون ریسک سرمایه خـارجی مـی           ای و انباشت دارایی     مالی واردات مصرفی و کالاهای سرمایه     
یش میـانگین   گریز را زمانی که بـا یـک افـزا            یک بنگاه تولیدی ریسک     همان طور که ریسک، رفتار بهینه     

شود به طور محتاطانـه رفتـار کنـد        کند و موجب می     شود، تعدیل می    زا روبه رو می     ذخایر در ریسک برون   
یـا  (از نقطه نظر تکنیکی این رفتار به معنی آن است که منحنی مطلوبیت نهـایی فـرد    . 4)1991(کیمبال

عه کیمبال به بررسـی اثـرات       براساس چارچوب پویای مطال   ، لذا در اینجا  .ریسک گریز محدب است   ) بنگاه
 .پردازیم گذاری، رشد اقتصادی و رفاه می انداز، سرمایه ثباتی بر پس بی

انداز بسته به اهمیت نوع  ریسک که ممکن است ریسک درآمدی عامـل کـار یـا                        اثرات ریسک بر پس   
انـداز در      پـس  تأثیر ریسک درآمدی عامل کار بر     . متفاوت خواهد بود  ، ریسک درآمدی عامل سرمایه باشد    
گریز زمـانی کـه       یک بنگاه ریسک  ،  در این حالت   5.زا باشد، واضح است     شرایطی که عرضه نیروی کار برون     

ایـن رفتـار    . اندازش را افـزایش خواهـد داد        پس، شود   افزایش در درآمد عامل کار روبه رو می         با یک تکانه  
کنـد و بنگـاه    ات ناشی از ریسک عمل مـی  بنگاه تولیدی به عنوان یک نوع بیمه خود اتکایی در مقابل اثر           

انـداز کـرده و از آن بـه            افزایشی درآمدی رو به رو  شده این درآمد را پس            تولیدی زمانی که با یک تکانه     

                                                 
1. Eaton (1979) 
2. Kemp and Liviatian (1973) 
3. Brock (1991) 
4. Kimball (1991) 
5. Leland (1987) 
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اثـرات  . کنـد  اسـتفاده مـی  ، شـود   کاهش درآمدی رو به رو  مـی  عنوان یک ذخیره برای زمانی که با تکانه  
اثرات ریسک درآمد عامل سرمایه بـه ازای        .  پیچیده و مبهم است    انداز  ریسک درآمد عامل سرمایه بر پس     

 افزایشی  یک تکانه، بنابراین. یک واحد سرمایه مصرفی در فرایند تولید دارای تأثیرات متفاوتی خواهد بود
 درآمـدی عامـل سـرمایه     پیامـد تکانـه  . تواند به دو اثر متضاد منجر شود     ناشی از درآمد عامل سرمایه می     

العمل بنگـاه در    اثر درآمدی، عکس1.ر درآمدی مثبت و اثر جانشینی منفی بر بنگاه تولیدی است     دارای اث 
گریـز    اگر بنگاه بسیار ریسک   . دهد  شود، نشان می    انداز منجر می    زمان افزایش ریسک را که به کاهش پس       

در . شـود   بنگاه مـی انداز منجر به افزایش پس ، اثر درآمدی بر اثر جانشینی غلبه کرده      ، باشد در این حالت   
هـا در مقابـل ریسـک بسـیار             های تولیدی کوچک انتظار براین است کـه رفتـار ایـن بنگـاه                 رابطه با بنگاه  

پیامدهای افزایش در ریسک ممکن اسـت ماهیـت و موقعیـت آنـان را بـه مخـاطره                   ، محتاطانه باشد زیرا  
بعدها در مطالعـات کشـورهای      ، اما، اشتهالگوی براک مبتنی بر فرضیه بازار سرمایه کامل قرار د         . بیاندازد

هـای نقـدینگی    در حال توسعه این فرض مورد تردید قرار گرفت و به جای آن از فرضیه وجود محدودیت  
از فرضیه کینز مبنی بر اینکـه مصـرف جـاری بـه      به جای کاربرد فرضیه درآمد دایمی   ، لذا . 2استفاده شد 

کـه    اندازهای احتیاطی را تـا جـایی        های نقدینگی، پس    یت  محدود. استفاده شد ، درآمد جاری وابسته است   
گریـز    با فرض اینکه بنگاه ریسـک     (دهد    بندی عرضه اعتبارات به کاهش رفاه منجر شود، افزایش می           جیره
های نقـدینگی نیـز       در هنگام رو به رو  شدن با محدودیت        ، پذیر باشد   اگر بنگاه حتی ریسک   ، البته). باشد
گریزی بنگـاه شـرط کـافی         نظر تکنیکی ریسک    از نقطه . خود را افزایش خواهدداد   اندازهای احتیاطی     پس

هـای مـذکور منجـر بـه          وجود محـدودیت  ، لذا. اندازهای احتیاطی است و نه شرط لازم        برای افزایش پس  
این فرض نقش مشابهی به جای فرضـیه محـدب بـودن            ، شود زیرا   گسستگی در تابع مطلوبیت نهایی می     

 .کند ایفا می
هـای    هـای داخلـی و یـا صـرف دارایـی              گذاری  تواند صرف تأمین مالی سرمایه      اندازها می    این گونه پس     

گـذاری    انداز یا سـرمایه     گیری برای پس    تصمیم، بدین ترتیب در یک اقتصاد باز     . خارجی غیر ریسکی شود   
سـاده کـاهش    براسـاس تجزیـه و تحلیـل سـبد دارایـی            . تواند براساس معیارهای متفاوتی انجام شود       می

گریـز بـرای    گـذاری بنگـاه ریسـک    گـذاری منجـر بـه تشـویق سـرمایه          های سـرمایه      پذیری فرصت   ریسک
گذاری داخلـی زمـانی کـه         آثار منفی ریسک بر سرمایه    ، تر  به طور دقیق  . شود  گذاری در کشور می     سرمایه

. 4)1994(کسـیت   دی، 3)1991(شود پینـدیک      ناپذیر هستند، تشدید می     گذاری انعطاف   تصمیمات سرمایه 
ها تعدیل و یا خنثی   گذاری ها را اثر مثبت ریسک بر بازدهی سرمایه  گذاری این اثر منفی ریسک بر سرمایه 

به این . کند تجزیه و تحلیل سبد دارایی، رابطه میان رشد اقتصادی و ریسک را مثبت ارزیابی می            . کند  می
                                                 
1. Sandmo (1970) 
2. Deaton (1991) 
3. Pindyck (1991) 
4. Dixit  (1994) 
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پـذیر بـا بـازدهی بـالا و           گـذاری ریسـک     رمایههـای س ـ      گـذاری بـا فرصـت       ها برای سرمایه    معنی که بنگاه  
بنگـاه در صـورت     ، لـذا . با بازدهی پایین رو بـه رو  هسـتند         ) با ریسک پایین  (گذاری ریسک گریز      سرمایه

گذاری با ریسک بالا را انتخاب کند منجـر بـه    های سرمایه   ها، هر چه فرصت       انتخاب هر یک از این فرصت     
 به لحاظ اینکه به عواملی نظیر رشد جمعیت و          1رشد یکنواخت . ودش  افزایش بیشتر در رشد اقتصادی می     

به همین دلیل است که ریسـک بـر چنـین رشـدی             . شود  زا فرض می    برون، بهبود تکنولوژی بستگی دارد   
 2.گذر بر رشد اقتصادی خواهـد گذاشـت         ریسک تنها یک اثر موقتی و زود      ، در این حالت  . گذارد  تأثیر نمی 

چنـین ویژگـی در ادبیـات       ، امـا .  رشد نئوکلاسیک است    ی از محدودیت نظریه   ویژگی آخر، توضیح صریح   
بـر همـین   . زا بودن تکنولوژی و عرضه نیروی کار  تصـریح شـده اسـت            توسعه یافته اخیر با عنوان  درون      

از طـرف   . گـذارد، مصـداق دارد      این موضوع که ریسک بر رشد یکنواخت تـأثیر مـی          ، اساس در این حالت   
گذاری، پیشرفت تکنولوژی را مبنی بر این فرضیه که پیشـرفت تکنولـوژی تـابع                  سرمایه نرخ پایین ، دیگر

دیگـر ایـن احتمـال وجـود دارد کـه           ، دهد و در شرایط     مناسبی از مقدار عوامل تولیدی است، کاهش می       
در الگوی نئوکلاسیکی، ریسک اثـر منفـی بـر سـرمایه سـرانه رشـد                . ریسک مانع عرضه نیروی کار شود     

 .داشته که به دنبال  آن رفاه کاهش خواهد یافتیکنواخت 
 
 تجزیه و تحلیل تجربیـ 

شواهد تجربی در رابطه با اثرات ناشی از ریسک بر رشد اقتصادی در مطالعـات متعـددی مشـاهده شـده                     
متدولوژی متعارف تجزیه و تحلیل این مطالعات مبتنی بـر رهیافـت اقتصادسـنجی بـا اسـتفاده از                   . است
بـه طـور کلـی     ، امـا ، نتایج حاصل از این مطالعات بسیار پراکنده و واگـرا بـوده           . لمللی است ا  های بین   داده
 .توان ویژگی این مطالعات را به صورت زیر تشریح کرد می
) ثباتی محقق شده    بی (4نگر  ثباتی گذشته   را از بی  ) ثباتی انتظاری   بی (3نگر  ثباتی آینده   اغلب مطالعات بی   •

دهند که مجزا کـردن ایـن         در این رابطه نشان می     ، 5)1989(گولامنت  دمیوک و   . تفکیک نکرده است  
را   نقش مهمـی  ) ریسک(نگر    ثباتی آینده   ثباتی از اهمیت خاصی برخوردار است به طوریکه بی          دو نوع بی  

 .نماید در تصمیمات اقتصادی بنگاه تولیدی ایفا می
انـد کـه مقـادیر        فرض کـرده  ) راتیدرآمدهای صاد (ثباتی    های بی   در اغلب مطالعات در محاسبه شاخص      •

از تفاوت میان روند قطعی و مقادیر واقعی درآمدهای         ، لذا،  بوده 6درآمدهای صادراتی دارای روند قطعی    

                                                 
5. Steady State 
1. Barro and Sala – i – Martin(1995) 
2. Ex ante 
3. Ex post 
4. Demeocq and Guillaumont (1989) 
5. Deterministic 
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 در ایـن رابطـه   1)1981(نلسـون وکانـگ   . ثباتی استفاده شده اسـت      صادراتی به عنوان معیاری برای بی     
 .دار خواهد شد ثباتی تورش ستیک باشد معیار بیاشاره کردندکه اگر روند متغیر در این حالت استوکا

 در 2)1975(های مورد بررسی این مطالعـات غالبـاً متمـایز و نـاهمگن هسـتند کادسـن و پـارنز            نمونه •
 در 3)1976(، یوتوپـالس و نوجنـت   1968-1958 کشور در حال توسـعه در فاصـله زمـانی        28مطالعه  
  در فاصـله زمـانی      4)1976( و  لـیم      1949-1968 کشور در حال توسعه در فاصـله زمـانی           38مطالعه  
 مـوران  . شـود   انـداز مـی     ثباتی درآمدهای صادراتی منجر به افزایش پـس          نشان دادند، بی   1973-1968

 در این رابطه نتایج مهم و غیرقطعی را نشـان           1954-1975 در مطالعه خود در فاصله زمانی        5)1983(
انداز و درآمـدهای صـادراتی    ای رابطه منفی میان پس   ه در مطالع  6)1989(دمیوک و گولامنت    . دهد  می

 ایـن رابطـه را      1960-1970در دوره زمـانی     ، اما، کند   برآورد می  1970-1981را در طی فاصله زمانی      
توان به دلیل رفتار، نگرش و طـرز برخـورد            چنین تفاوت و تمایز در نتایج را می       . کند  مثبت ارزیابی می  

 کشور در حـال     22 در مطالعۀ    8)1982(کومبز  .  دانست 7در مدیریت ریسک  دولتی  ) تولیدی(های      بنگاه
گرفت بااستفاده از یـک نمونـه         توسعه که عمده محصولات صادراتی آنان را تولیدات کشاورزی دربر می          

انداز   ثباتی درآمد بخش خصوصی، پس      داد که بی    نشان  ) در طول، کشورها و در عرض، محصولات      (پانل  
 کشور در حال توسعه کـه صـادرات         40ای دیگر شامل      در مطالعه ، وی همچنین . هدد  آن را افزایش می   

المللی به نتایج متفاوتی به شـرح زیـر           های بین   عمده آنان محصولات کشاورزی است با استفاده از داده        
 .دست یافت

هـای    ثباتی درآمدهای صـادراتی در دهـه        به بی ) دولتی و خصوصی  (انداز کل جهانی      واکنش منفی پس   •
 .1980 و 1970

های جهـانی در سـطح بـالایی            زمانی که قیمت  . های تثبیت قیمت داخلی است      سیاست، دومین نتیجه  •
را ایفـا خواهـد کـرد و بـه            های دولتی نقش مهمی       ، در این حالت مالیات    )1970همانند دهه   (قرار دارد   

ت دولتی کاهش خواهد به دلیل عدم کارایی مدیری) اعم از دولتی و خصوصی   (اندازها    پس، همین جهت 
 .یافت

. گیرد  های دولتی را دربرنمی     های خصوصی شده و بنگاه        اندازهای احتیاطی تنها شامل بنگاه      افزایش پس  •
ثبـاتی درآمـدهای      ثبات قیمت داخلی مدنظر باشد و مورد توجه قرار گیرد، اثـرات بـی               در شرایطی که    

                                                 
6. Nelson and Kang (1981) 
7. Kudssen and Parnes (1975) 
8. Yotopoulos and Nugent (1976) 
1. Lim (1976) 
2. Moran (1983) 
3. Demeocq and Guillaumont (1989) 
4. Risk Managment 
5. Combe (1993) 
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اندازهای   بی ثباتی درآمدهای صادراتی بر پس     واکنش متقابل منفی    . اندازها منفی است    صادراتی بر پس  
های دولتی به افزایش و کـاهش           ای که بیانگر واکنش مجانبی بنگاه       دولتی ناشی از وجود اثر چرخ دنده      

 .کند غلبه می ای بر اثر درآمد دایمی اثر چرخ دنده، در این حالت. باشد هاست، می قیمت
 کشور در حال توسعه در طـول        26 در مطالعه    2)1988( اُزلز و هاریجان     1)1972(کنن و ویویوداس       
. گـذاری مشـاهده نمودنـد       ثباتی درآمدهای صادراتی را بر سرمایه        اثرات منفی بی   1963-1982های      سال

ثباتی بر رشد اقتصادی در طول سه دهه گذشته نتایج بسیار متفـاوتی را   شواهد تجربی مبنی بر اثرات بی   
 رابطـه مثبـت مشـاهده شـد در     3)1976( در مطالعه یتپـولاس و نوجنـت    دهد، به عنوان مثال،     نشان می 

. ای مشـاهده نشـده اسـت        گونـه رابطـه      هـیچ  4)1966(مـک بـین     ، صورتی که در مطالعه کنن و ویوداس      
 گلزاکــــاس ، 7)1983(مــــوران ، 6)1978(لانســــیری  ، 5)1974(همچنــــین در مطالعــــه ویــــوداس

  رابطـه عکـس میـان ایـن دو متغیـر             10)1988(ر و هاریگن  ، ازل 9)1985(،دموکیو و گوایلامنت      8)1973(
تواند ناشی از تفاوت در دوره زمانی مـورد           اغلب می ، چنین تمایزی در نتایج مطالعات    . مشاهده شده است  

در برخی مطالعات با مفروض بودن چارچوب نظری نئوکلاسـیکی،   .مطالعه و یا فقدان الگوی مناسب باشد      
ای عناصـر      در مطالعـه   12)1995(  رامـی و رامـی        11.شـود   تصادی حاصل می  ثباتی بر رشد اق     اثر منفی بی  

بینی رشد ناپایدار را همان گونه که در ابتدا به عنوان متغیر ریسک مـورد               بینی و قابل پیش     غیرقابل پیش 
براین اساس ایشـان در تجزیـه و تحلیـل تجربـی،            . اند  بررسی قرار گرفت، از یکدیگر مجزا و تفکیک کرده        

 ایـن نتـایج در مطالعـه گیمـاه و برمپونـک           .  و رشد اقتصادی رابطۀ منفـی مشـاهده کردنـد          میان ریسک 
در این مطالعات، این رابطـه   . شود  تأیید می ،  که در حوزه کشورهای آفریقایی انجام شده است        13)1991 (

صادی واقع ثباتی بر رشد اقتصادی تلقی شده و زمانی که این اثر بر رفاه اقت به عنوان اثر منفی زودگذر بی     

                                                 
6. Kenen &Vivodas (1972) 
7. Ozler& Harrigan (1988) 
1. Yotopoulos & Nugent (1976) 
2. Mc Bean(1966) 
3. Voivodas(1974) 
4. Lancieri(1978) 
5. Moran(1983) 
6. Glezakos(1973) 
7. Demeocq & Guillaumont (1985) 
8. Ozler & Harrigan (1988) 
9. Guillaumont (1994), Guillaumont, Guilloumont, Guillaumont, Burn (1997) 
(Period 1970-90), Dawes (1996) 
10. Ramey &  Ramey (1995) 
11. Gymah & Brempong (1991) 
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ثبـاتی قیمـت و رشـد         شـواهد تجربـی اثـرات بـی       ، و سرانجام اینکه  . تبدیل خواهد شد    شود، به اثر دایمی   
 1.اقتصادی حاکی از وجود رابطۀ منفی میان این دو متغیر است

بیماری (های نظری     المللی و تجزیه و تحلیل      های بین   به طورخلاصه، مطالعات تجربی مبتنی بر داده      
ثبـاتی درآمـدهای     ور سازگار و هماهنگ همگی تأکید زیـادی بـر رابطـه منفـی میـان بـی                 ، به ط  )هلندی

که از درجه پایین باز بودن      (خصوصاً درکشورهای آفریقایی  ، این نتیجه . اند  صادراتی بررشد اقتصادی کرده   
بـا  ثبـاتی     های نظری عمیقی در مورد درک اثرات ناشی از بی             پیشرفت. صادق است ) اقتصادی برخوردارند 

ثبـاتی زمـانی کـه براسـاس          هـای بـی     شاخص. استفاده از ابزارهای کنترلی استوکاستیک انجام شده است       
رسد   به نظر می2.کنند تری را ارائه می متغیرهای تجارتی موزون شوند به طور قابل توجهی برازش مناسب    

را دربرگیـرد نتـایج     ) هنظیر رشد صادرات و درآمد سرانه اولی ـ      (زمانی که الگو متغیرهای کنترلی مناسبی       
 .تری را ارائه کند تر و قوی  گرایانه واقع

 
 ثباتی صادراتی    ـ پیامدهای خُرد بی

کنندگان مورد  مدیریت ریسک رفتار تولید، در این بخش ابتدا، پیامدهای اقتصاد خُرد ریسک و سپس
 .گیرد بررسی قرار می

 
  پیامدهای خُرد ریسک بر رفتار تولیدکنندگان-

ثبـاتی درآمـد منجـر        ثباتی قیمت بـه بـی       ن نوع از تجزیه و تحلیل پرسش اولیه این است که آیا بی            در ای 
هر چنـد کـه     .  مثبت است  3 قیمت -جواب این پرسش به طور صریح در کشورهای گیرنده        ، البته. شود  می

لاهـا نقـش    هـا و مقـادیر کا       ثبـاتی قیمـت     ، در بـی   )های عرضه یا تقاضا       یعنی تکانه (ثباتی قیمت     منابع بی 
در کشـورهای   . شـود   کننـدگان منجـر مـی       ثباتی درآمد تولید    به بی ، اما در مجموع  ، کنند  متفاوتی ایفا می  

، رغم اینکه صادر کننده کالای تجاری و یا صـادر کننـده کـالای غیـر تجـاری باشـند                     گیرنده قیمت علی  
در ، تی تقاضـا و دیگـری     ثبـا   در شـرایط بـی    ، آید یکـی    ثباتی قیمت در دو شرایط مختلف به وجود می          بی

، ها و مقادیر دارای رابطه مستقیم با یکدیگر بـوده       ثباتی تقاضا قیمت    در شرایط بی  . ثباتی عرضه   شرایط بی 
ثبـاتی منجـر بـه        بـی ، به عبارت دیگر در ایـن حالـت       . ثباتی درآمدی است    ثباتی قیمت به نفع بی      بی، لذا

ثبـاتی    ترین حالت ممکن این خواهد بود که بی         ملثباتی عرضه محت    در شرایط بی  . شود  افزایش درآمد می  
ثباتی قیمت به ازای برخی مقـادیر خـاص        بی 4.تواند به تثبیت درآمد تولیدکنندگان منجر شود        قیمت می 

                                                 
12. Lutz (1994), Gillaumont, Jeanneney and Alii (1999) 
1. Demecoq and Gillaumont(1989), Guillaumont (1994), Dawes (1996) 
2. Price - Taker 
3. Newbrry and Stiglitz (1981) 
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زمـانی کـه کشـش قیمتـی        ، بـه عنـوان مثـال     . کند  کنندگان را متأثر می     های قیمتی تقاضا، تولید     کشش
ثباتی قیمت منجر به افزایش یـا کـاهش           بی،  قرار دارد  1 تا   0.5ه  تقاضایی برای تولید یک بنگاه در فاصل      

ثبـاتی آن را    ثباتی قیمت، متوسط درآمد و بی       در سایر شرایط بی   . شود  کنندگان می   ناپایداری درآمد تولید  
چگـونگی  ، پرسش بعدی در این نـوع از تجزیـه و تحلیـل          . دهد و بالعکس    در یک زمان مشابه افزایش می     

مطالعات پیشرو در پاسـخ بـه ایـن پرسـش از مفـاهیم مـازاد                . کنندگان است    بر رفاه تولید   ثباتی  تأثیر بی 
 در ادبیات اقتصادی اخیر برای پاسخ به آن ترجیحاً از تجزیـه و              1.اند  کالایی مارشالی سنتی استفاده کرده    

بلغـی کـه    هزینه ریسک به عنـوان م     ، بدین ترتیب در این حالت    .  فایده استفاده شده است    -تحلیل هزینه 
بـرای پوشـش پرمیـوم      ( با غیر رسـمی     ثباتی از طریق طرح بیمه رسمی       کنندگان برای اجتناب از بی      تولید

هزینه ریسک نیز به چگونگی رفتار و نگرش بنگـاه بـه            . شود  تمایل به پرداخت دارند، تعریف می     ) ریسکی
 دارای همبستگی مثبت با     اگر بنگاه ریسک گریز باشد، هزینه ریسک      ، ریسک بستگی دارد به عنوان مثال     

وجود هزینه بالای ریسک به این معنـا کـه  فراینـد تثبیـت بـه لحـاظ رونـد چنـین                       ، اما. آن خواهد بود  
 . باید اجرا شود، نیست3المللی  و هم در سطح بین2هایی هم در سطح ملی هزینه

 
 ثباتی          های بی  بررسی شاخص.  3

ثباتی صادرات  نفـت   های محاسباتی برای تخمین شاخص بی  روشبه بررسی انواع ، در این بخش از مقاله    
بـر روی معیـار سـنجش         به طور کلی یک توافـق عمـومی       . پردازیم   می 1375-1345و گاز در طول دوره      

ثباتی مختلف در مطالعات متعدد       های بی   به دلیل به کارگیری شاخص    ، لذا. ثباتی صادراتی وجود ندارد     بی
 .نتایج نیز متفاوت است

ثباتی صادراتی، انحراف معیار ضریب متغیر زمان در رگرسیون لگاریتم               اولین شاخص برای محاسبه بی     
 :4صادرات بر زمان است

Xt ،  بیانگر صادرات و tزمان است .                                                                                   
tt ebtaLnx ++=  

                                                 
4. Oi (1961), Massel (1969) 

  Braverman et al (1990) در کشور ساحل عاج و Bonjean (1994)به مطالعه : رک .  1
2. Newbery and Stiglitzc (1981) 

در تخمین معادله روند آنچه که یک محقق باید همواره به آن توجه کند آن است که باید بهترین فرم تبعی که . 3
های تبعی متعددی برای تخمین معادله روند  فرم، ن رابطهدر ای. انتخاب شود، های هر کشور مناسب است برای داده

مورد بررسی قرار گرفته  نیمه لگاریتمی، ، درجه دوم و همچنین)هندسی(نظیر فرم خطی، لگاریتم خطی، نمایی 
درآمد صادراتی برروی زمان و توان دوم آن نتایج بهتری بر  موارد فرم رگرسیونی نیمه لگاریتمی در تمامی. است

های تبعی از خود نشان داده  بینی نسبت به سایر فرم اریانس رگرسیون، انحراف معیار ضرایب و دقت پیشاساس و
 .(Kwabena Gyimah - Bermpong (1991))است 
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 15                                                          13شماره / های اقتصادی ایران  فصلنامه پژوهش

  

بدین ترتیب  .  درآمدهای صادراتی است   1رگرسیون ضریب تغییرات  ، ثباتی صادراتی   دومین شاخص بی      
ضـریب  ، سـپس . شـود   لگاریتم درآمدهای صادراتی بـر روی زمـان و تـوان دوم آن بـرآورد مـی                ، که ابتدا 

 درآمـد  Xبا فرض اینکه . شود ثباتی استفاده می تغییرات متغیر روند درآمد صادراتی به عنوان شاخص بی   
 :توان نوشت می، صادراتی باشد

tuTimeTimeXlog +α+α+α= 2
21o 

     = Inst1 = C0V                     میانگین/ انحراف معیار روند صادرات 
استفاده از میانگین قـدرمطلق تفـاوت بـین درآمـدهای صـادراتی             ، ثباتی صادراتی       سومین شاخص بی  

ایـن شـاخص   ، لـذا . ند درآمـدهای صـادراتی نرمـال شـده، اسـت     واقعی از روند آن که براساس مقادیر رو       
 .توان به صورت زیر تعریف کرد ثباتی را می بی

∑
=

−
=

T

t t

tt

E
EE

T
INST

1
2

1
)

)

 

tEو  ) بالفعل( درآمدهای صادراتی واقعی     Et، که در آن  
)

مقـدار رونـد    .  مقدار روند درآمد صادراتی اسـت      
 تعـداد  T. شود  بر روی زمان و توان دوم آن برآورد می    Et رگرسیون لگاریتم    درآمد صادراتی با استفاده از    

 .های مورد بررسی است  سال
محاسبه میانگین مربعات نسبت درآمدهای صـادراتی واقعـی بـه           ، ثباتی صادراتی      چهارمین شاخص بی  

ین شاخص برابر صـفر     زمانی که درآمدهای صادراتی واقعی با روند آن مشابه باشد، مقدار ا           . روند آن است  
 :براین اساس خواهیم داشت. خواهد بود

∑
=

−=
T

t
tt EE

T
INST

1

2
3

1 )log(log
)

 

وزن بیشتری به انحرافات بزرگ درآمد صـادراتی از رونـد           ، در این شاخص در مقایسه با دو شاخص قبلی        
 .یابد اختصاص می

ر تغییرات یک سری    مطلق مقادی   استفاده از میانگین حسابی قدر    ، ثباتی صادراتی    بی 2    پنجمین شاخص 
به صورت درصـدی از متوسـط   ، این شاخص. زمانی که نسبت به روند زمانی آن متغیر تحویل شده، است    

 : این شاخص عبارت خواهد بود از. شود تمام مشاهدات تفسیر می

1
100 2

1

−

−−
=

∑
=

−

n

bxx

x
I

n

t
tt

x .  

                                                 
4. Coefficient of Variation 
1. Constantine Glezakos (1988) 
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btaxt ضـریب متغیـر رونـد در معادلـه     bبه طوری که   نـه تنهـا برخـی    ،  شـاخص ایـن .  اسـت =+

تـوان یـک تفسـیر        از آن می  ، بلکه،  کند  ثباتی یک کالا معرفی می      های مطلوب را برای شاخص بی       گی  ویژ
 :های این شاخص گی از جمله ویژه. اقتصادی منطقی ارائه کرد

 .اهمیـت نسـبی بـه تغییـرات       -3. تفاوت نسبت به رونـد مشـترک       -2.  معکوس پذیری نسبت به زمان     -1
 .بودن از مقدار روندمستقل -4

ارائـه کـرده  اسـت، در ایـن شـاخص، مقـادیر مطلـق درآمـدهای          ) 1968(    ششمین شاخص را ماسل     
 .صادراتی مد نظر قرار گرفته و معادله آن به صورت زیر است

)( 1 tt
i xx

xu
ββ +−

=
o

)
  

zn
u

IS i
m

∑=
2

 

   
ده از واریانس مقادیر فصلی صادرات به عنوان استفا، ثباتی صادراتی  هفتمین شاخص برای محاسبه بی

 .ثباتی در سال است شاخصی به منظور ارائه یک شاخص بی
مطلق انحراف صادرات از روند آن که به وسیله روند صـادرات نرمـال                مبتنی بر قدر  ،     هشتمین شاخص 
 :ازرابطه این شاخص عبارتست . ها در سری زمانی تقسیم شده است  شده و بر تعداد سال

 

n
x

xx

*I

n

t t

tt∑
=

−

= 1
)

)

 

 
مطلق انحراف صـادرات      به کارگیری قدر  ،  پیشنهاد شده ) 1992(ثباتی که از سوی لاو           نهمین معیار بی  

 . است(MA(5))از میانگین متحرک پنجساله آن 
اد های زمانی پیشـنه  برای مطالعات سری  ) 1992(ثباتی که از سوی لاو        نهمین معیار بی  ،     در این مقاله  

هـا غالبـا  بـرای مطالعـات           این امر به این دلیل است که سایر شـاخص         . گیرد  شده، مورد استفاده قرار می    
اند که مقادیر     ثباتی  فرض کرده     های بی   در اغلب  محاسبه شاخص    ، همچنین. مقطعی طراحی شده  است    

 و مقـادیر واقعـی      رابطـه از تفـاوت میـان رونـد قطعـی          ، لـذا ، درآمدهای صادراتی دارای روند قطعی بوده     
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 17                                                          13شماره / های اقتصادی ایران  فصلنامه پژوهش

  

 در این   1)1981(نلسون و کانگ    . ثباتی استفاده شده است     درآمدهای صادراتی به عنوان معیاری برای بی      
دار خواهـد     ثباتی تورش   معیار بی ، رابطه اشاره کردند که اگر روند متغیر در این حالت استوکاستیک باشد           

. دهد  مذکور را در طول زمان نشان می      ) گازصادرات نفت و    (ثباتی    روند تحول شاخص بی   ) 1(نمودار  . شد
 1350بیانگر آن است که به دلیـل افـزایش قیمـت نفـت در اوایـل دهـه                   ،  ثباتی انتخابی   نمودارمعیار بی 

 بـه دلیـل وقـوع انقـلاب و          1350اما در اواخر دهـه      ، درآمدهای نفتی از نوسانات شدیدی برخوردار بوده      
کـاهش قیمـت نفـت از شـدت     ، تحریم اقتصادی و همچنـین     به دلیل وقوع     1360جنگ و در اوایل دهه      

 .شده است نوسانات آن  کاسته 
 

 
 

                                                 
1. Nelson and Kang  (1981) 
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 ثباتی  بی روند تحول شاخص.  1-نمودار
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INST9
 

 
 چارچوب تجزیه و تحلیل.  4

برای ایـن  . مبنی بر دیدگاه طرفه عرضه از تغییرات در محصول کل قرار دارد ، چارچوب تحلیلی این مقاله   
 1.شـود  ای از مطالعات تجربی پیرامون منابع رشد اقتصادی استفاده مـی    گسترده کار از یک دامنه وسیع و     

درون چنین چارچوب تحلیلی که رشد جمعی اقتصـاد از طریـق تـابع تولیـد بـه تغییـرات در سـرمایه و            
کار نسبت داده شده است، فدر از یک شاخص از عملکرد صادراتی به عنـوان متغیـر توضـیحی بـه                       نیروی

با پیروی از این موضوع، یک چارچوبی که در آن براساس یک استدلال منطقی              . اند  میم داده تابع تولید تع  
 . شود برای در نظر گرفتن متغیرهای صادرات در منابع معادله رشد فراهم آورده، توسعه داده می

 هـای      از آن جایی که این تجزیه و تحلیل بر تخصیص منابع غیربهینه بـالقوه میـان صـادرات و بخـش               
بخـش تولیـدی کالاهـای      : کنـد   اقتصاد را به دو بخش مجزا تقسـیم مـی         ، صادراتی تمرکز دارد، از این رو     

هـا،   به جای یک تابع تولید جمعی، تولید هر یک از بخـش ،  لذا. صادراتی و بخش تولید برای بازار داخلی  
دراتی نیـز بـه حجـم       تولید بخش غیر صا   ، افزون بر این  . تابعی از عوامل تخصیص یافته به آن بخش است        

ها نظیر    منافع حاصل از صادرات را بر روی سایر بخش        ، بندی  این نوع فرمول  . تولید صادراتی بستگی دارد   
های تولیدی پیشرفته، به کارگیری نیروی کار بـا    المللی، معرفی شیوه    توسعه کارایی و مدیریت رقابت بین     

                                                 
 Feder(1982): رجوع کنید به. 1
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 19                                                          13شماره / های اقتصادی ایران  فصلنامه پژوهش

  

معروف 1این اثرات به عواید خارجی    . دهد  نشان می .  ..های وارداتی، و      نواخت نهاده   کیفیت بالا، جریان یک   
این اثرات خارجی به صورت زیر در معادله        . شود  های بازار منعکس نمی     چنین اثراتی در قیمت   ، زیرا، بوده

                                  :                                                                                                 شود رشد ترکیب می
) 1 (                          ),,( XLKFN nn=                                               
)2(                                                                                      ),( xx LKGX =                          

 :که به طوری
N ، کالاهای غیرصادراتی  ،X ، صادرات  ،Kn, Kx ،   موجودی سرمایه کار بخشی وLn, Lx ،   نیروی

 .کار بخشی
ایـن  ، یابی نبـوده، لـذا      های مربوط به تخصیص بخشی عوامل تولید اولیه قابل دست               از آنجایی که داده   

وری نهـایی بخشـی را بـا اسـتفاده از       تصریحی که امکـان تخمـین بهـره    مسئله مستلزم آن است که یک     
 . توان به صورت زیر تشریح کرد این موضوع را می. به کار گرفت، های جمعی فراهم سازد داده

 بزرگتـر از واحـد بـوده    δوری عامل نهایی مربوط در هر دو بخش بـه انـدازه        فرض کنید نسبت بهره  
 :                                                                                          اشد یعنیب

)3                                                                       (δ+== lFGFG llkk )()( 
ادراتی و غیرصادراتی به عوامـل   نشان دهنده مشتق جزئی تابع بخش صL, K   به طوری که زیرنویس 

 δ=0ها، در شرایطی که       درصورت نبود اثرات خارجی و به ازای یک مجموعه معین از قیمت           . تولید است 
بنابـه برخـی دلایـل،      ، امـا . دهـد   سازد، نشان مـی     شود یک تخصیص منابعی که تولید ملی را حداکثر می         

یکی از مهمتـرین    ). δ<0یعنی  . (در بخش غیرصادراتی کمتر است    ، تمالاًوری نهایی عامل تولید اح      بهره
زیرا توسـعه،  . کنند گیری صادراتی در آن فعالیت می های با جهت  تری است که بنگاه محیط رقابتی ، دلایل
از دلایل دیگـر اخـتلاف   . دآور را به همراه می  ... ، نوآوری، سازگاری و مدیریت کارآمد منابع بنگاه و            رقابت
هـایی نظیـر      تـوان بـه قـوانین متعـدد و متفـاوت و محـدودیت               وری نهایی عوامل تولید بخشـی مـی         بهره

ثباتی مربوط به     ها و بی    نااطمینانی، همچنین1.بندی ارز خارجی اشاره کرد      های اعتباری و جیره     محدودیت
همان گونـه کـه در      . وری نهایی میان بخشی باشد      تواند از جمله دلایل تفاوت بهره       های صادراتی می      بنگاه

بـا  . شـوند    وارد نمـی   δوری که ناشـی از اثـرات خـارجی بـوده در               های بهره   بالا به آن اشاره شد، تفاوت     
                            :                                                    خواهیم داشت) 2(و ) 1(دیفرانسیل گیری از معادلات 

)4                                                                           (
•••

••• ++= XFLFIFN xnlnk                                               

)5                       (                                                                  xlxk LGIGX
••

+= .. 
                                                 
1. Externalities. 
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�n، گذاری ناخالص بخشی به ترتیب سرمایه Ix, Inکه     به طوری
تغییرات بخشی در نیـروی  •xL و •

. دهـد    عواید خارجی نهایی ناشی از صادرات را بر روی تولید بخش غیرصادراتی نشان مـی               Fxکار بوده و    
 اسـت  Y=N+Xجـایی کـه بـا توجـه بـه تعریـف           از آن . هیم نمایش د  Yاگر تولید ناخالص داخلی را با       

 :         توان نوشت می

)6(                        
•••

+= XNY 
 بـا    ،رشد تولید ناخالص داخلـی برابـر مجمـوع رشـد دو بخـش صـادراتی و غیـر صـادراتی اسـت                      ، یعنی
 .                                           تخواهیم داش) 6(در معادله ) 5(تا ) 3(گذاری معادلات  جای

)7(                      xLxkxnlnk LFIFXFLFIFY •
••

•
•

•

++++++= )1(.)1(... δδ 

)..(.)()(
••••

++++++= xlxkxxnlxnk LFIFXFLLFIIF δ  
 

)I)IIگذاری کل را      سرمایه xn   و رشد کل نیروی کار را      +≡
•••

≡+ L)LL( xn  با . کنیم  تعریف می
 :                                                            توان نوشت  می)5(و ) 3(استفاده از معادلات 

)8(                                         
δδ +

=+
+

=+

•
••

11
1 XLGIGLFIF xlxkxlxx )..(.. 

               :                                                      خواهیم داشت، در نهایت) 7(گذاری این نتیجه در معادله  با جای

)9(                                                             
•••

+
+

++= XFLFIFY xlk )(..
δ

δ
1 

 فرض کنید میان تولید نهایی نیروی کار در یک بخش معین و متوسط تولیـد  2)1968(با پیروی از برونو  
:                                                                   توان نوشت می، ربه عبارت دیگ، نفر کارگر در اقتصاد یک رابطه خطی وجود داشته باشد

 

)10(                                                                                              )( L
YFl β= 

هـا خـواهیم      سـازی   بعد از برخـی سـاده     ،  باشد α=kF و بافرض اینکه     Yعادله بر    با تقسیم م    ،بنابراین
 :                                                  داشت

                                                                                                                   
2. Balassa (1977). 
1. Bruno (1968) 
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)11(                                          ))(.()()(
Y
X

X
XF

L
L

Y
I

Y
Y

x

•••





 +
+

++=
δ

δβα 1  

 
وری نهـایی     اگر بهره .  بعدی مقاله را تشکیل خواهد داد      اساس کار تجربی بخش   ) 11(بندی معادله     فرمول

 خواهد شد و اگر اثرات خارجی درون بخشـی نیـز وجـود نداشـته                δ=0، ها یکسان باشد    در طول بخش  
به الگوی آشـنایی نئوکلاسـیک از الگـوی منـابع رشـد             ) 11(معادله  ، شود، بدین ترتیب     می Fx=0. باشد

تر، جمله     درحالت عمومی . شود  تبدیل می 



 +
+ xF
δ

δ
 احتمالاً برای کشورهای کمتر توسعه یافتـه        1

(LDC)  پارامتر  ) 11(بندی ارائه شده در معادله        با فرمول .  غیرصفر استα    وری نهـایی    به عنـوان بهـره
، در اینجـا  . شـود   ر کل اقتصاد تفسیر مـی     وری نهایی سرمایه د     جای  بهره    سرمایه در بخش غیرصادراتی به    

TMPKx                   را به عنوان افزایش کل تولید ناخالص داخلی ناشی از افزایش نهایی در سرمایه که در بخـش 
 را به عنوان افزایش تولید ناخـالص داخلـی ناشـی از افـزایش               TMPLxصادراتی تخصیص یافته است و      

 .                                 توان نشان داد یم، بنابراین. نهایی در نیروی کار بخش صادراتی است
 
)12(                      xxxxllx FGFTMPKGFTMPL ++=−=− )()()( δ

δ 1   
 و تفـاوت بـین افـزایش        1.کنـد   را تشریح مـی   ) 9(، تفسیر جمله آخر در سمت راست معادله         )12(معادله  

لذا تفسـیر معادلـه     . دهد  ان می نهایی تولید ناخالص داخلی ناشی از عوامل به تولید بخش صادراتی را نش            
به طور ساده عبارت خواهد بود از اینکه نرخ رشد تولید ناخالص داخلی تـابعی               )) 11(معادله  (منبع رشد   

و منافع ناشی از انتقال عوامل تولید از بخـش          ) یعنی رشد سرمایه و نیروی کار     (از انباشتگی عوامل تولید     
 .است) صادراتی(وری بالا  ا بهرهبه بخش ب) غیرصادراتی(وری پایین  با بهره

 
 نتایج تجربی.  5

ثباتی صادراتی در تابع تولید تئوکلاسیک مبتنی بر رهیافت فـدر مـورد مطالعـه قـرار                   بی، در این مطالعه  
 2.های تولید در تابع تولید جمعی تئوکلاسـیک وارد کـرد            صادرات را به عنوان یکی از نهاده      ،فدر. گیرد  می

 .ثباتی صادراتی نیز به الگو تعمیم داده شده است  بیمعیار، در این مطالعه

                                                 
 .اند در برخی از مطالعات تجربی این جمله را به عنوان یک پارامتر ثابت مورد برآورد قرار داده. 1
 رویکرد لحاظ متغیر صادرات به نهاده تولید نیز از سوی Feder(1982)قبل از . 2

Balassa(1978).Krueger(1980)معرفی شده بود . 
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. خواص آماری متغیرها از اهمیت زیادی برخـوردار اسـت         ، انباشتگی  های هم        به هنگام تجزیه و تحلیل    
. کنـد    آزمون می   روش هم انباشتگی سازگاری میان خواص آماری متغیرهای دستگاه را با نظریه           ، در واقع 

هـای نامانـا نیـز در     ترکیـب خطـی سـری   . اً نامانا و دارای روند تصادفی هستندمتغیرهای اقتصادی عموم 
محسـوب شـده  و        هم انباشتگی یک استثنا بر این قاعـده عمـومی         ، اما. حالت کلی یکی سری نامانا است     

 اقتصادی متضـمن مانـا بـودن ترکیبـی از متغیرهـای       نظریه، زیرا.  اقتصادی دارد   ارتباط نزدیکی با نظریه   
تعمـیم  ) 1979( فـولر    –این تجزیه و تحلیل از دو آزمـون دیکـی           ، است به همین دلیل   ) نامانا(دی  اقتصا

بـرای  . شـود  برای بررسی آزمون ریشه واحد متغیرهای الگو استفاده مـی ) 1988(یافته و فلیپس ـ پرون  
ریزی و بانک  مهاز آمارهای سری زمانی که از سوی سازمان مدیریت و برنا    ، های معرفی شده در بالا        آزمون

متغیرتولیـد  . شـود   منتشر شده، اسـتفاده مـی  1378ـ1348های   ایران طی سال مرکزی جمهوری اسلامی  
 موجـودی   K بوده، متغیـر     1361 به قیمت بازار به قیمت ثابت تولید ناخالص داخلی سال             داخلی  ناخالص

 بـه عنـوان شـاخص    Instمتغیـر  . دهـد    اشتغال را نشـان مـی      L  است و     61سرمایه به قیمت ثابت سال      
 پیشـنهاد شـده و      19921ثباتی صادراتی که از سوی  لاو در سال            ثباتی است که از نهمین شاخص بی        بی

 است، اسـتفاده شـده      (MA(5))مطلق انحراف صادرات از میانگین متحرک پنج ساله آن            به صورت  قدر   
ن متغیرهای دستگاه دارند به طوری حاکی از نامانا بود) 1(نتایج حاصل از این دو آزمون در جدول         . است

متغیرهـای بـه جـز        تمامی. ( بوده و حاوی یک ریشه واحد یا روند تصادفی هستند          I(1)که کلیه متغیرها    
 .) هستند ثباتی به صورت لگاریتمی متغیر بی

در الگـوی  » P«مستلزم تعیین طـول وقفـه بهینـه    ) 1988(های هم انباشتگی به روش جوهانسن   تحلیل
VAR از معیار اطلاعات آکائیک     ،  برای این کار   . است(AIC)      معیار بیزین شـوارز ،(SC)     معیـار هـنن ،
نمـایی تعـدیل شـده     های نسـبت درسـت    و آزمون(FPE)بینی نهایی     ، معیار خطای پیش   (HQ)کوئین  

LR  1,...,4هـای     های مذکور برای طول وقفه      آماره. شود   استفاده می=P     شـده   ارائـه ) 2(در جـدول 
 و معیارهـای  P = 2 طـول وقفـه را   SC, FPE, LRشـود معیارهـای    همانطور که  ملاحظه مـی . است

AIC و HQ طول وقفه را P = 4ها و بـا در نظـر     با توجه به سالانه بودن داده ،بنابراین. کند  تعیین می
 انتخـاب  P = 2ه طول وقف، داشتن ملاحظات حجم نمونه در آزمون هم انباشتگی و برآورد روابط تعادلی

 .شود می

                                                 
1. Love(1992) 
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 آزمون ریشه واحد. 1 -جدول
 

  فولر تعمیم یافته–آزمون دیکی  
(ADF) 

  پرون–آزمون فیلیپس 
) PP( 

 C+T C C+T C متغیر

تصمیم 
 گیری

LGDP ADF(2)= -3.3471 ADF(1)= -2.4400 -2.4586 -2.8749 
5%   Critical Value -3.5615 -2.9591 -3.5615 -2.9591 

 نامانا
 

D(LGDP) ADF(1)= -2.9248 ADF(2)= -3.0196 -5.8925  
5%   Critical Value -3.5671 -2.9627 -3.5671  

 مانا
LL ADF(2)= -1.3333 

 
ADF(1)= .46378 -2.6300 1.7365 

5%   Critical Value -3.6454 -3.0115 -3.6454 -3.0115 

 نامانا

D(LL) ADF(1)= -4.8384 
 

 -5.9354  

5%   Critical Value -3.6592  -3.6592  

 مانا

LK ADF(1)= -2.1867 
 

ADF(1)= -1.5459 
 

-2.0929 -2.4356 

5%   Critical Value -3.6119 -2.9907 -3.6119 -2.9907 

 نامانا

D(LK) ADF(1)=-2.1255 
 

ADF(2)= -1.8442 -2.9555 -3.0809 

5%   Critical Value -3.6219 -2.9970 -3.6219 -2.9970 

 مانا

Inst ADF(1)= -2.5690 
 

ADF(1)= -1.9783 
 

-2.3702 -2.5657 

5%   Critical Value -3.6119 -2.9907 -3.6119 -2.9907 

 نامانا

D(Inst) ADF(1)= -5.3901 
 

 -11.3650  

5%   Critical Value -3.6219  -3.6921  

 مانا

 
 VECMاب در درجه دستگاه های آزمون و معیارهای انتخ آماره.  2–جدول 

 

HQ SC AIC FPE 
 
 
LR 

 معیار
 

 درجه  یاطول
 Pوقفه

 0 ـ 16/3 -220372/8 -028396/8 -163287/8
04497/17- 37051/16- 33039/17- 56/3 4945/226 1 
22647/17- 01244/16- 74023/17- 58/2 71037/28 2 
75582/16- 00224/15- 49792/17- 19/4 20032/13 3 
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12450/86- 83135/15- 09494/19- 46/1 82204/27 4 
انتظارات نظری حاکی از آن است که رشد یکنواخت در اقتصاد به این دلیل که بـه عـواملی نظیـر رشـد                       

گـذارد، در ایـن         ثباتی صادراتی بر چنین رشـدی اثـری نمـی           جمعیت و بهبود تکنولوژی بستگی دارد، بی      
در ،  بـه همـین دلیـل      1.گذر بر رشد اقتصـادی خواهـد گذاشـت        ثباتی نیز یک اثر موقتی و زود        بی، حالت

، به عبارت دیگـر   ، ثباتی صادراتی در این رابطه برابر صفر شده         الگوسازی رابطه بلندمدت ضریب متغیر بی     
. مدت تصـریح شـده اسـت        این متغیر نیز در رابطه کوتاه     ، اما. رابطه بلند مدت به صورت مقید برآورد شد       

نتـایج  ) 3(جـدول   .  شـده اسـت     داخلـی   ت نیز نسبت بـه متغیـر تولیـد ناخـالص          رابطه بلندمد ، همچنین
آزمون تریس یک رابطه بلندمـدت   . دهند  نشان میP = 2های هم انباشتگی را به ازای طول وقفه  آزمون

را نشـان  % 5داری  تعادلی و آزمون حداکثر مقدار ویژه نیز یک رابطه بلندمـدت تعـادلی در سـطح معنـی           
 .دهد رابطه بلند مدت تعادلی مقید را همراه با آزمون قیود مربوط نشان می) 4(جدول. دهد می

نیروی کار و موجودی سرمایه هردو دارای اثر مثبت بر تولید ناخالص ، رفت طور که انتظار می     همان
 بوده که نسبت به کشش 39/0کشش نیروی کار برابر. داخلی بوده وسازگار با انتظارات نظری هستند

آزمون قیود مبنی بر ، همچنین. حاکی از کاربَری تولید است،  بزرگتر است و این امر37/0ل سرمایه عام
ثباتی در بلندمدت پذیرفته شده و حاکی از آن است که این متغیر در  صفر بودن ضریب متغیر بی

 .بلندمدت بر تولید ناخالص داخلی اثر نخواهد داشت
 

 های هم انباشتگی آزمون.  3-جدول
 آزمون تریس مون ماکزیمم مقدار ویژهآز

فرضیه 
 صفر

 آماره آزمون فرضیه مخالف
مقدار بحرانی 

95% 
 فرضیه مخالف

آماره 
 آزمون

مقدار 
بحرانی 

95% 

0=r 1=r 36/28 07/27 1≥r 72/51 21/47 

1≤r 2=r 26/16 97/20 2≥r 55/27 68/29 

2≤r 3=r 01/10 07/14 3≥r 29/11 41/15 

3≤r 4=r 28/1 76/3 4≥r 28/1 76/3 

 

                                                 
1. Barro and Sala  -i – Martin(1995) 

Archive of SID

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 
 
 

 

 25                                                          13شماره / های اقتصادی ایران  فصلنامه پژوهش

  

 رابطه بلند مدت تعادلی.  4-جدول
LKLLLGDP 370/0397/0154/0 ++= 

)                                 005624/0)        (013723/0                              ( 

 آزمون قیود
)935/0(006595/0)1( =− SquareChi 

 
سرعت تعدیل ، رایباین ض. دهد را نشان می) Loading factors(برآورد ضرایب تعدیل ) 5(    جدول 

در صـورت  . کننـد  گیـری مـی   های دستگاه یا جملات تصحیح خطـا انـدازه        تعادلی  متغیرها را نسبت به بی    
تعادلی یعنی انحراف از روابط تعادلی بلندمدت، باید برخی متغیرها بار تعدیل برای رسیدن بـه روابـط                    بی

بـرای هـم انباشـتگی متغیرهـای دسـتگاه          تضمینی  ، صورت  در غیر این  . تعادلی مذکور را به عهده بگیرند     
 .وجود نخواهد داشت

 
 برآورد ضرایب تعدیل.  5 -جدول

 LGDP LL LK INST 
25/0-  05/0  0006/0-  03/0  

ECM 
)17/0(  )03/0(  )15/0(  )03/0(  

 .اعداد داخل پرانتز انحراف معیار است*
 

 تولید ناخالص داخلی بـا ضـریب        لىتعاد  بىمتغیر تولید ناخالص داخلی نسبت به       ، در دستگاه مورد بحث   
در . تعـادلی مـذکور دارد      ثباتی نسبت به بـی      شده و مقدار آن نیز حکایت از سرعت بالای بی           تعدیل  % 25
ضریب مـذکور   . شود  تعادلی تولید ناخالص داخلی در دوره بعد با تغییرات آن تصحیح می             از بی   نیمی، واقع
تعـدیل  % 06/0و% 5تعـادلی بـا ضـریب         ی کار نسبت به بی    متغیر موجودی سرمایه و نیرو    . دار است   معنی
انباشـتگی بـرخلاف      های هم   در تحلیل . شود  تعدیل می % 3ثباتی صادراتی نیز با ضریب      متغیر بی . شوند  می

مدت و بلندمدت به طور صـریح از یکـدیگر تفکیـک              رویکردهای سنتی اقتصاد سنجی، ساختارهای کوتاه     
 خطا یک مکانیسم باز خور تلقی شده که مطـابق آن متغیـر وابسـته    الگوی کوتاه مدت تحصیح  . شوند  می

مکانیسـم بـاز خـور مـذکور        ، در واقع . شود  تعادلی دستگاه تعدیل می     نسبت به بی  ) تولید ناخالص داخلی  (
. قضیه نمایش گرنجر به همین موضـوع اشـاره دارد         . کند  رسیدن به رابطه تعادلی بلندمدت را تضمین می       

مستلزم یـک الگـوی تصـحیح       ، ها   از متغیر   ای   رابطه تعادلی بلندمدت میان مجموعه     مطابق این قضیه یک   
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های اقتصـادی       این موضوع یک مبنای کاملاً آماری داشته و هیچ ربطی به نظریه           . مدت است   خطای کوتاه 
 .شود  به صورت زیر تصریح می معادله تصحیح خطای تولید ناخالص داخلی درحالت عمومی. ندارد

, ),0( 2δiidVt ≈∑ ∑∑ +−+∆+∆+∆+=∆ −−−
i

ttiiti
i

iti VecmINSTLLLKLGDP )1(1332211 γγγγγγγ o
 

 .نشان داده شده است) 6(نتایج حاصل از الگوی تصحیح خطای کوتاه مدت نیز در جدول 
 

 )ECM(  الگوی تصحیح خطای کوتاه مدت  .6-جدول
 

))1((144/0))2((016/0))1((701/0031/0 −∆+−∆−−∆+=∆ LLLGDPLGDPLGDP
 

)                         484/1)                          (286/0     (                     )  277/0)    (046/0( 
)                        097/0)                         (056/0-(      )                    522/2)    (655/0                ( 

                     

 ))1((404/0))2((019/0))1((093/0))2((379/1 −∆−−∆+−∆+−∆+ InstLKLKLL 

                       )401/1             ()           234/0)                      (250/0)                     (343/1( 
  )   083/0)                     (371/0                          (                    )288/0-(                       )027/1-(  

               )1(251/0))2((308/1 −−−∆− ECMInst  
                 )                                                             179/0)                     (253/1( 

                                                                         )    522/2(     )                044/1-  ( 

 
ای صادراتی منجر به ایجاد ریسک و نااطمینـانی شـود،           های درآمده   ثباتی  در کوتاه مدت زمانی که بی     

در الگـوی   .گذارد  بر رشد اقتصادی تأثیر می    ، ها شده و  از این رو           بنگاه  العمل عمومی   منجر به تغییر عکس   
 بیماری هلندی که تأکیـد زیـادی بـر رابطـه              که سازگار با  نظریه     1ثباتی منفی بوده      مدت نیز اثر بی     کوتاه

در رابطـه   ، این نتیجه خصوصاً  . اند، است   ثباتی درآمدهای صادراتی بر رشد اقتصادی داشته       منفی میان بی  
ثبـاتی بـه       منفی بودن اثربی   2.با کشورهایی که از درجه پایین باز بودن اقتصادی برخوردارند، صادق است           

ند تولید داشـته،  ای که نقش بسزایی در فرای     ای و واسطه    دلیل آنکه اغلب واردات ایران را کالاهای سرمایه       
به این دلیل کـه منـابع تـأمین مـالی واردات نیـز از محـل درآمـدهای                   ، دهد و از طرف دیگر      تشکیل می 

ثبـاتی در   ثبـاتی در آن منجـر بـه بـی           کاهش در درآمـدهای صـادراتی و یـا بـی          ، صادراتی است، بنابراین  
تنها ، مدت  براساس الگوی کوتاه  . دشو  های وارداتی مورد نیاز در تولید و به دنبال آن کاهش رشد می              نهاده

                                                 
 Ozler &Harrigan (1988) ، Demecoq &Guillaumont(1985)نتیجه همچنین در مطالعات این.1

Gymah-Brempong(1991)مشاهده گردیده است . 
2. Demecoq and Gillaumont(1989), Guillaumont (1994), Dawes (1996)  
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نتایج حاصـل  . ای را از سوی متغیرهای الگو شده بر متغیر وابسته نتیجه گرفت توان علیت درون نمونه  می
بـه مفهـوم   ، این امر. حاکی از عدم علیت متغیرهای الگو شده به تولید ناخالص داخلی است  ) 6(از جدول   

 .درون زایی متغیر وابسته است
دار بودن ضرایب متغیرهای با وقفه و جملات تصـحیح خطـا کـه براسـاس الگـوی تصـحیح                      آزمون معنی 

آزمـون علیـت گرنجـر درون نمونـه         ، طورکه ذکر شـد     پذیرد همان    صورت می  (VECM)خطای برداری   
زایی متغیر وابسته را به مفهـوم گرنجـر در داخـل              زایی یا درون    تنها برون ، شود، لذا این آزمون     تفسیر می 

تجزیه و تحلیـل  . کند اطلاعاتی در مورد خواص پویایی دستگاه ارائه نمی ، اما. کند  ونه مشخص می  دوره نم 
 و توابـع  (VDCs)های ایجاد شده در دستگاه بـا اسـتفاده از تجزیـه واریـانس             اثرات متقابل پویا از تکانه    

گرنجر یا درجه   روش تجزیه واریانس قدرت نسبی زنجیره علیت        . شود   انجام می  (IRFs)العمل آنی     عکس
توان آزمون علیت خـارج        را می  VDCs، لذا. کند  گیری می   زایی متغیرها را ماورای دوره نمونه اندازه        برون

های وارد شده به متغیرهـای مختلـف دسـتگاه، در     سهم تکانه، در این روش. گذاری کرد از دوره نمونه نام   
اگر متغیـری  ، به طور مثال. شود خص میمدت و بلندمدت مش    بینی یک متغیر کوتاه     واریانس خطای پیش  

بینی، سهم    گاه واریانس خطای پیش     بینی باشد، آن    مبتنی بر مقادیر با وقفه خود به طور بهینه قابل پیش          
، به این ترتیب  . شوند  های وارد شده به متغیرهای الگوی تقسیم می         نوسانات هر متغیر در واکنش به تکانه      

در . گیـری کنـیم    بر روی تغییر متغیرهای دیگر در طول زمان انـدازه قادر خواهیم بود سهم هر متغیر را
، سهم هر یـک  )سال( دوره 20بینی متغیر تولید ناخالص داخلی  را برای  تفکیک خطای پیش) 7(جدول  

، میـان مـدت     )سـال اول  (از متغیرهای دستگاه در تغییرات متغیر تولید ناخالص داخلی در کوتـاه مـدت               
طـور کـه ملاحظـه        همـان . شـود   نشـان داده مـی    ) از سال ششم به بعـد     (بلندمدت  و  ) سال دوم تا ششم   (

های مربوط    های زمانی مختلف زمانی عمدتاً از سوی تکانه         شود، نوسانات تولید ناخالص داخلی در افق        می
هـای صـنعتی، تغییـرات      ها که شامل سیاست   این تکانه ، در واقع .  شود  به خود این متغیر توضیح داده می      

بینی تولیـد ناخـالص داخلـی را      درصد واریانس خطای پیش50شود، بیش از  لوژیکی و نظایر آن می    تکنو
 درصد و در بلند مدت بـه حـدود          59به حدود   ، این سهم در میان مدت    . دهند  در کوتاه مدت توضیح می    

در این . ذاردگ ای را به نمایش نمی های ویژه شود که در طول زمان ثابت مانده و پویایی       درصد بالغ می   50
 47حـدود   ، که در کوتـاه مـدت       به طوری ، ثباتی صادراتی در درجه دوم اهمیت قرار دارد         متغیر بی ، رابطه

بینـی تولیـد       درصـد خطـای پـیش      27حـدود   ،  درصد و در بلند مدت     30حدود  ، درصد و در میان مدت    
  به طـوری  ،  ار داشته متغیر موجودی سرمایه در درجه سوم اهمیت قر       . دهد  ناخالص داخلی را توضیح می    

 11حـدود   ،  درصـد و در بلنـد مـدت        90/0حدود  ،  درصد و در میان مدت     28/0حدود  ، مدت  که درکوتاه 
نهاده نیـروی کـار در کوتـاه        ، در نهایت . دهد  بینی تولید ناخالص داخلی را توضیح می        درصد خطای پیش  

بینـی تولیـد      صد خطای پیش   در 10،  درصد و در بلند مدت     6حدود  ،  درصد و در میان مدت     08/0، مدت
 .دهد ناخالص داخلی را توضیح می
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 بینی متغیر تولید ناخالص داخلی  تفکیک خطای پیش.  7-جدول

 ثباتی صادراتی شاخص بی
لگاریتم موجودی 

 سرمایه

 لگاریتم نیروی 
 کار 

لگاریتم تولید 
 ناخالص داخلی 

 سال

25357/47 284489/0 085497/0 37645/52 1 

59432/36 304050/0 324727/0 77690/62 2 

14187/34 392199/0 494347/5 97155/59 3 

97814/31 919171/0 392083/7 71061/59 4 

21827/29 062526/2 027372/8 69183/60 5 

52592/28 489280/3 578166/8 40664/59 6 

39197/28 861609/4 857350/8 88907/57 7 

22133/28 085643/6 649563/9  04346/56 8 

28119/18 090959/7 46114/10 16671/54 9 

09396/28 675324/8 91536/10 02785/53 10 

60356/26 77281/11 66386/12 95978/48 20 

بینی یک نمایش میانگین متحرک از         همانند تجزیه و تحلیل خطای پیش      (IRFs)العمل آنی     توابع عکس 
واحد بر  ) یا تکانه ( رفتار پویای متغیرهای الگو را به هنگام ضربه          IRFS.  است VECM یا   VARالگوی  

انحراف معیار انتخـاب  به اندازه یک ، ها معمولاً این تکانه . دهند  هر یک از متغیرها در طول زمان نشان می        
مبدأ مختصات یا نقطه شروع حرکـت متغیـر پاسـخ،           . گویند  به آنها تکانه یا ضربه واحد می      ، شوند، لذا   می

العمـل آنـی      با استفاده از تـابع عکـس      . است) بدون حضور تکانه  (مقادیر مربوط به وضعیت پایدار دستگاه       
از . شـود  از متغیرهـای دسـتگاه مشـخص مـی    پویایی دستگاه به تکانه واحد اعمال شده از سوی هر یـک       

 در اینجا نیـز از توابـع         ،العمل آنی متعامد به قرار گرفتن متغیرها حساس هستند          جایی که توابع عکس     آن
ای بـه     تـأثیر تکانـه یـا ضـربه       ) 2(نمودارهای  . شود   استفاده می  1)1998(العمل آنی پسران و شین        عکس

طـور کـه      همـان . دهـد   ادراتی را بر متغیرهای دسـتگاه نشـان مـی         ثباتی ص   اندازه یک انحراف معیار به بی     
 4به دنبال تکانه مذکور، متغیر تولید ناخـالص داخلـی در همـان دوره اول بـه میـزان                    ، شود  ملاحظه می 

تولید ناخـالص   ، پس از آن  . گیرد  قرار می ) بدون حضور تکانه  (درصد افزایش یافته و بالاتر از وضعیت پایه         
. گیـرد  قرار می) وضعیت پایه( درصد بالاتر از تعادل قدیم 8 مقدار خود در دوره هشتم   داخلی  به حداکثر   

                                                 
1. Hashem Pesaran and Shin (1998) 
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اثر تکانه مذکور بر متغیر بی ثباتی صادراتی با اندکی نوسان مضـمحل شـده و در بلنـد مـدت در سـطح                        
 زاناثر تکانه مذکور بر موجـودی سـرمایه در دوره اول  بـه می ـ              .یابد  محور افقی  به حالت پایدار دست می       

اثر این تکانه به طور صعودی تا دوره نهـم  . گیرد  درصد افزایش یافته و بالاتر از وضعیت پایه قرار می 6/1 
 درصد بالاتر از وضعیت تعادل قـدیم قـرار          16افزایش یافته و در این دروه به حداکثر افزایش خود حدود            

 به طـور تـدریجی مضـمحل شـده و در            اثر این تکانه با اندکی نوسان تا دوره هشتم        ، پس از آن  . گیرد  می
کار، این متغیر را      ثباتی صادراتی بر نهاده عامل      اثر تکانه بی  . شود  بلند مدت در امتداد خط افقی پایدار می       

اثـر  ، بعد از این دوره   . دهد   درصد افزایش داده و بالاتر از وضعیت پایه قرار می          4/0در دوره اول  به میزان       
کار  به سرعت این متغیر را افزایش داده بـه طـوری کـه در دوره چهـارم بـه                       تکانه مذکور بر متغیر عامل    

تکانه مذکور متغیـر  ، پس از آن  . رساند   درصد بالاتر از وضعیت تعادل قدیم می       1/1حداکثر میزان افزایش    
ثباتی صادراتی در بلندمدت مضمحل شـده و در امتـداد خـط     کار با اندکی نوسان اثر تکانه بی  نهاده عامل 

ثبـاتی  در همـان دوره اول ایـن متغیـر را بـه                 ثباتی صادراتی برمتغیر  بی      اثر تکانه بی  .شود  ق پایدار می  اف
 1در دوره سوم به میـزان  ، این افزایش. دهد بالاتر از وضعیت پایه قرار می،  درصد افزایش داده   4/1میزان  

نی  بر این متغیر بوده به طـوری کـه   تکانه مذکور دارای اثر نوسا، اما پس از این دوره. شود درصد بالغ می  
مجـدداً تکانـه مـذکور    ، پس از آن. رسد تر از وضعیت تعادل قدیم می       درصد پایین  14/1در دوره هشتم به   

 درصـد دوره سـیزدهم بـالغ    22/1بـه حـداکثر میـزان افـزایش         ، ثباتی صادراتی شده    منجر به افزایش بی   
 .شود در امتداد خط افق پایدار می، مدت مضمحل شدهثباتی  به تدریج در بلند  بی، پس از آن. شود می

ثباتی صادراتی بر  العمل آنی تعمیم یافته ناشی از تکانه وارد بر بی توابع عکس.  2-نمودار
 متغیرهای دستگاه
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 گیری بندی و نتیجه جمع
یل از آنجایی که قسمت اعظم صادرات کشورمان را محصولات اولیه نظیر نفـت خـام و مـواد اولیـه تشـک             

شـود در     کوچک و وابسته بودن اقتصاد ایران به درآمدهای صادراتی سـبب مـی            ، دهد و از طرف دیگر      می
های غیر قابل انتظار و زودگذر در درآمدهای صادراتی چنین محصولاتی به                صورت رو به رو شدن با تکانه      

 ـ، برهمین اساس ایـن مقالـه     . شود  کاهش رقابت پذیری بخش قابل تجارت سنتی منجر        ه بررسـی تـأثیر     ب
اغلب مطالعات گذشته به صـورت      . پردازد  برتولید ناخالص داخلی می   )  و گاز   نفت(ثباتی صادراتی نفتی      بی

های مقطعی آن است که این مطالعات      یک مشکل با داده   . های مقطعی مورد بررسی قرار گرفته است        داده
ای اطلاع زیـادی در رابطـه بـا کشـورهای        دهند و چنین رابطه     یک رابطه میانگین را مورد برآورد قرار می       

هـای زمـانی      های سـری    مبتنی بر استفاده از داده    ، از طرف دیگر این مقاله    . مورد بررسی فراهم نمی آورد    
این امکـان وجـود دارد کـه بـا     ، لذا، های زمانی نامانا است جایی که اغلب متغیرهای سری    از آن ، اما. است

های ریشه واحد دیکی ـ فولر تعمیم یافته و    از آزمون، همین دلیلبه . رگرسیون ساختگی رو به رو شویم
در ادامـه نیـز از      . متغیرهـای الگـو اسـت        بودن تمامی  I(1)فیلیپس پرون استفاده شد که نتایج حاکی از         

برای شناسایی روابط کوتاه مدت و بلندمـدت و اثـرات پویـایی             ) 1988(رویکرد هم انباشتگی جوهانسن     
، لـذا ، بـوده .... جایی که رشد اقتصادی در بلندمدت تـابعی از عوامـل نظیـر جمعیـت و          ناز آ . استفاده شد 

به تخمـین یـک الگـوی       ، تواند بر چنین رابطه بلندمدتی اثر بگذارد به همین دلیل           ثباتی صادراتی نمی    بی
،  نظـری  مطابق انتظارات . هم انباشته مقید پرداخته و یک رابطه بلند مدت تعادلی مورد تأیید قرار گرفت             

با ثبات بـوده بـه      ، این رابطه بلندمدت تعادلی مذکور    . ضرایب نهاده نیروی کار و سرمایه مثبت بوده است        
تعادلی برای رسیدن به یک       از بی   ثباتی صادراتی بخش اعظمی     که تولید ناخالص داخلی و متغیر بی        طوری

ثبـاتی منفـی بـوده کـه بـا               نیز اثر بی   مدت  در الگوی کوتاه  . رابطه بلندمدت تعادلی پایدار را بر عهده دارد       
ثبـاتی درآمـدهای صـادراتی بـر رشـد             بیماری هلندی که تأکید زیادی بر رابطه منفـی میـان بـی              نظریه

خصوصاً در رابطه با کشـورهایی کـه از درجـه پـایین بـاز بـودن                 ، این نتیجه . سازگار است ،اقتصادی دارد 
نتـایج حاصـل از تجزیـه و تحلیـل خطـای            . ق اسـت  ، صـاد  )ازجمله اقتصـاد ایـران    (اقتصادی برخوردارند 

موجـودی  ، حاکی از آن اسـت کـه بعـد از ایـن متغیـر             ،  برای تولید ناخالص داخلی    (VDCs)بینی    پیش
ای به انـدازه      نتایج تکانه . بینی تولید ناخالص داخلی دارد      در توضیح دهی خطای پیش      سرمایه سهم مهمی  

های دستگاه بعد از اندکی       دهد که اثر این تکانه بر متغیر        ن می ثباتی صادراتی نشا    یک انحراف معیار بر بی    
 .یابد نوسان در بلندمدت به سطح پایدار تعادلی دست می

 .شود پیشنهادهای این مقاله به شرح زیر ارائه می، در نهایت
 ثباتی صادراتی و کنترل کردن آنها در جهت تقویت و توسعه صادرات  شناسایی عوامل اثرگذار بر بی.1

 .صنعتی کشور
ها و درآمدهای افزایش ناگهانی در بخش صادرات کشور زودگذر بـوده و بـا                   ً تکانه ،جایی که غالبا     از آن  .2

از چنین درآمدهای زودگذری  ، مناسب است ) پذیر بودن   کوچک و قیمت  (توجه به ساختار اقتصادی ایران      
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های خـارجی اسـتفاده شـود تـا از ایـن                ریگذا  های خارجی با بازدهی بالا و یا سرمایه           جهت خرید دارایی  
های کاهشی رو به رو شد از طریق درآمد حاصل              زمانی که بخش صادارت صنعت و معدن با تکانه        ، طریق

 .هایی، تأمین مالی و حمایت لازم صورت پذیرد  گذاری از چنین سرمایه
بنی بر زودگذر یا دایمی بینی م  تدوین و ایجاد مدیریت دولتی کارآمد به منظور شناسایی و پیش. 3

 . بر اقتصاد متفاوت است پیامدهای هر یک از این دو نوع تکانه، زیرا. های درآمدهای صادراتی  بودن تکانه 
 درآمـدهای    های زودگـذر و یـا دایمـی           تر کردن کالاهای صنعتی و معدنی برای پرهیز از تکانه            رقابتی . 4

 .صادراتی
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