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 109-133صفحات / 1381 زمستان/ 13شماره / های اقتصادی ایران  فصلنامه پژوهش

 
 نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی تعادلی

  بلند مدت ارز در ایران
 ∗دکتر سید کمیل طیبی
 *دکترخدیجه نصراللهی

 
  18/3/1382: پذیرشتاریخ    23/10/1381: ارسال تاریخ

 
 چکیده

کشورهای جهان سوم، طی رابطه با درستی فرضیه برابری قدرت خرید به ویژه در  مورددر ردید با توجه به ت
اخیر، ادبیات جدیدی شکل گرفته که به نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی تعادلی بلند ی ها دهه

شامل تغییر سیاست مالی و تقاضا در اقتصاد مطرح هستند،  عرضهسوی از که این عوامل . پردازد مدت ارز می
دولت، تغییر شرایط مالی بین المللی، تفاوت نرخ رشد کارایی در بخش تجاری و بخش غیرتجاری، تغییر رابطه 

 . هستندهای تجاری  مبادله و تغییر سیاست
بوده، از مطالعات بر شناسایی عوامل مؤثر بر رفتار نرخ واقعی ارز متمرکز رخی که ب در مورد ایران، در حالی    

با نظریه برابری قدرت خرید انجام گرفته به این نتیجه گیری کلی رسیده است که نتایج به رابطه مطالعاتی که در 
 1. بستگی دارد استفادهها و روش آزمون مورد دوره زمانی، نوع داده

به عنوان شاخص های جاری به عمرانی دولت   نسبت هزینه،ی کل عوامل تولیدیکارا، متغیرهای پژوهشدراین      
شاخص ارزبًری و ارزی بانک مرکزی به پایه پولی های  یره نسبت ذخ، رابطه مبادله داخلی،سیاست مالی دولت

گیرد و اثرات بلند  های رفتار نرخ واقعی ارز در ایران مورد شناسایی قرار می  به عنوان تبیین کنندهسرمایه گذاری
 . شوند های اقتصادسنجی تعیین شده و سپس ارزیابی می روشده از  با استفامدت آنها بر رفتار نرخ واقعی ارز

 ن که موجب حاکمیت حداقل پنج نرخ مؤثر واقعی ارز به شکل، با توجه به ساختار بازار ارز در ایرا     افزون بر این
  نرخ مؤثر واقعی نرخ مؤثر واقعی رسمی ارز، نرخ مؤثر واقعی بازار موازی ارز، نرخ مؤثر واقعی نهایی ارز صادراتی،

این حاضر های ارزی در بازار ارز شده، نتیجه گیری کلی پژوهش  ی ارزی و نرخ مؤثر واقعی پرداختها دریافتی

                                                 
 اعضای هیئت علمی دانشگاه اصفهان  ∗

Email: komail@econ.ui.ac.ir 
Email: khadijh@econ.ui.ac.ir 

 و درگاهی، گچلو ) 1999 (، ساندرارجان،لازار و ویلیامز)1377(، پدرام ) 1372(از مطالعات این گروه می توان به ابراهیمی . 1
 .کرداشاره ) 1380(
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 عدم ،نینچهم.  هر یک از متغیرهای فوق به نرخ مؤثر واقعی ارز مورد استفاده بستگی دارداست که جهت تأثیر
به علت دامنه بیشتر تأثیر انتظارات در این (ه به جز بازار موازی های مؤثر مورد اشار تعادل کوتاه مدت کلیه نرخ

 .شود تعدیل  میبه کندی در بلند مدت البته ، )بازار
 

 .هم انباشتگی، متغیرهای اساسی، نرخ واقعی تعادلی بلند مدت ارز،   نرخ واقعی ارز:های کلیدی واژه
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 مقدمه. 1
 1اغلب به صورت ارزش گذاری بیش از اندازه پول ملیانحراف از مسیر تعادلی بلند مدت نرخ ارز که 

 در بلند ، افتد، نه تنها درکوتاه مدت تأثیرات نامطلوبی برعملکرد اقتصادی کشورها دارد، بلکه اتفاق می
 نشان ،، نوسانات نرخ واقعی ارزافزون بر این. شود مدت مانع شکل گیری بخش تجاری کارا در اقتصاد می

 آثاری مانند افزایش ریسک، کوتاه شدن افق ، در نتیجه،های نسبی بوده وند قیمتدهنده بی ثباتی در ر
سرمایه گذاری و بی ثباتی بازارهای مالی را به دلیل انتظارات مربوط به تغییر نرخ ارز و نوسانات نرخ 

رز در بنابراین، تصحیح نرخ ارز و حفظ ثبات نرخ تحققی ا )).1380(  گچلو،درگاهی(بهره به همراه دارد 
 . دستیابی به رشد پایدار و ثبات  اقتصادی استبرایسطح تعادلی بلند مدت آن،  از جمله شرایط لازم 

اران زهای اصلی سیاست گ  یکی از دغدغه، شناسایی مسیرتعادلی بلند مدت نرخ واقعی ارز،رو ایناز 
های مالی رشد   و ادغامناگفته نماند که به موازات پدیده جهانی شدن اقتصاد. اقتصادی هر کشور است

مونتیل و (در طول زمان افزایش یافته است نرخ ن اییابنده در سطح بین المللی، ضرورت درستی تعیین 
  .))1999 (2هینکل

 کماکان یکی از بحث انگیزترین مسایل ،برآورد درجه انحراف از مسیر تعادلی بلند مدت نرخ ارز     
ه ب. یت نیستؤست که مقدار تعادلی نرخ واقعی ارز قابل رمشکل اساسی این ا. استاقتصادهای باز 

 که از یک سو نرخ واقعی تعادلی ارز تابعی از در این زمینه مدعی استمعمول  های  نظریه،هرحال
 نرخ واقعی تحققی ارز در طول زمان به ،که دیگر اینسوی  و از استمتغیرهای کلان قابل مشاهده 

و ) 1993 (4بینسونایس و رئواراجین، لو دی) 1989 (3ادواردز(شود   نزدیک می خودمقدار تعادلی
های زمانی تک معادله ای برآورد نرخ  به منظور گسترش روش سریدر این رابطه )). 1997  (5مونتیل

واقعی تعادلی ارز، ادبیات تجربی جدیدی شکل گرفته که این گونه مشاهدات را مورد کنکاش قرار 
 )).1995 (7ی و سوتواو، البد)1994(ی او، البد)1990( 6وی و اوکونلادهد، البد می
 کارایی کل عوامل تولید، رابطه مبادله، ، ارزیابی نقش متغیرهای اساسی از جمله،هدف این مقاله    
های خارجی در تبیین رفتار نرخ  های مالی دولت و تغییر دارایی گذاری، تغییر سیاست  سرمایهریارزبَ

مبانی نظری  موضوع و ، منظور در بخش اول مقالهین ابه . استرز در ایران واقعی تعادلی بلند مدت ا
 با استفاده از آزمون ریشه واحد ،در بخش دوم مقاله. بررسی شده استساختار بازار ارز در ایران ، سپس

                                                 
1. Over Valuation 
2. Montiel and Hinkle  
3. Edwards 
4. Dvarajin, Lewis, and Robinson 
5. Montiel 
6. Elbadawi and O' Connell 
7. Elbadawi and Soto 
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رد  مو، با توجه به نرخ مؤثر واقعی ارز مربوط در ایران انباشتگیی بلند مدت، بُردارهای همیو روش همگرا
 رابطه تعادلی بلند 1 جوسیلیوس–جانسوننمایی  تشخیص قرار گرفته و با انجام آزمون حداکثر درست

های کوتاه مدت نیز با استفاده از الگوی تصحیح   پویایی،شود و سپس مدت نرخ واقعی ارز مشخص می
 ضمن جمع ،اهگیری و پیشنهاد  در بخش نتیجه،سرانجامگیرد،   میقراری یشناسامورد خطای بُرداری 

 . شود بندی مطالب، راهکارهای قابل استنباط مبتنی بر نتایج کسب شده پیشنهاد می
 
 

 مبانی نظری . 2
  ، با اهدافمؤثر  سایرمتغیرهای  مقادیر مشخص  ازای  به که ی است نرخ ،نرخ واقعی تعادلی بلند مدت ارز

   در آن  دارد که  اشاره   وضعیتی به ،ادل داخلیتع.  باشد  و خارجی هماهنگ  داخلی  تعادل  برقراری دو گانه
   اشاره  موقعیتی  به تعادل خارجی،  که  درحالی شدا ب پایدار  تعادل  در شرایط تجارییرغ  بازار کالاهای

 مین مالی شودأ ت" سرمایهمناسب    جریان " بابتواند    جاری  حسابهر گونه ناترازی در  ، در آن کند که می

 )).1999(2  مونتیل(
   و پایدار قرار دارند و زیر مجموعه  دائمی زا در سطوح  برون ها و متغیرهای اریزگ  سیاست  که زمانی   

   نرخ  بلند مدت اند، تعادل  خود رسیده  با ثبات  وضعیت  عملاً به  اقتصادی  شده  تعیین  از قبل متغیرهای
 .شود   حاصل  کلان  در سطح  تعادل  از وضعیت د کهیاب تحقق می  نرخی در  ارز واقعی

در ادبیات نظری و تجربی مدل سازی رفتار نرخ واقعی ارز، مهمترین عواملی که به عنوان  عوامل     
ن آ سیاست مالی که تأثیر :، عبارتند ازکید شده استأ نرخ واقعی تعادلی بلند مدت بر آنها تتأثیرگذار بر

 منجر به 3 به نفع کالاهای تجاری  دولتی  مخارج فزایشا .ردبه ترکیب بخشی این تغییرات بستگی دا
  واقعی  ارزش  تنزل ، تراز خارجی منظور برقراریه ب، در این صورت .ودش  می ناپذیر تجاری  اجتناب کسری

 موجب 4تجاری غیر کالاهایه نفع  ب  دولتی  مخارج تغییر . شود می  لازم)  نرخ واقعی ارزتقویت(پول ملی 
 غیر   کالاهای  در بخش  تعادل منظور حفظه  ب  داخلی های  قیمت  افزایشاین نوع کالاها و   تقاضای افزایش
   اثر ازدحامی  دارای  بلند مدت  در تعادل  خصوصی بخش ی مصرف مخارجبر  ،در این صورت. دشو  میتجاری
 .یابد  می )افزایش پول ملی زشار(کاهش  ارز   تعادلی  واقعی  نرخ،  وضعیت  در این  و است

                                                 
1. Johanson and Jusilious 
2. Montiel 
3. Tradeable Goods 
4. Non Tradeable Goods 
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 خود  نوبهه  ب ، که  است مرکزی بانکاز سوی    انتشار پول  نرخ  کاهشیانمعبه ،    کسر بودجه کاهش    
 را   داخلی  بهره نرخ، )پول ملی تقویت شده ( ارز  یافته  تنزل نرخ. است ارز   نرخ اسمی خزنده   معادل کاهش

   یا کاهش افزایش.   است واقعی   عرضه  افزایش  این جریان، اثر .دده ش میافزای  را   پول  تقاضایکاهش و
.  دارد  بستگیتجاری  غیر و تجاری   بر کالاهای  مبادله های  هزینه جهت تأثیر   به، ارز  بلند مدت  واقعی نرخ
 را  کالاها  ین ا عرضههای مبادله   هزینه ، کاهش تجاری انعکاس یابد  کالاهایقیمت ر  دها  هزینه ایناگر 

 خواهد   مصرف افزایشو  ) ارز  واقعی  نرختقویت(واقعی پول ملی    ارزش شها ک  منجر به وداده   افزایش
   واقعی ، نرخ  وضعیت رد، در اینذا گ تأثیر تجاری غیر   بر کالاهای  مبادله های  دیگر، اگر هزینه از طرف. دش

 )).1999(مونتیل  (یابد  می افزایشنیز    و مصرف)ودش تقویت میپول ملی  ( هیافتکاهش  ارز  تعادلی
 و   از تجزیه  قبل.  شود  وارد می  تقاضا سویاز   کهاست   متغیر دیگری ،)w r(   خارجی  واقعی  بهره  نرخ     

اد  اقتص  در  المللی  بین  انتقالی های  پرداخت  اثر تغییر سطح بررسی،  خارجی  مالی  اثر تغییر شرایط تحلیل
 درآمد خانوار   نشانگر افزایش سادگیه  ب ،ها پرداخت  ینا. استلازم  ارز   تعادلی  واقعی مورد نظر بر نرخ

   با برقراری  هماهنگ  مصرفباعث افزایش   درآمد انتقالی دریافت. دبو خواهد   انتقالی  پرداخت  مبلغ معادل
   تعادلی نرخکاهش (پول ملی    ارزش  افزایش به شکل که دشو می ثابت  ارز  واقعی  نرخ  در یک تراز خارجی

 )).1999 (1بافی، البداوی و اوکونل( دشو  می  منعکس  خصوصی  جذب افزایشبا    همراه )ارز
   علی  که  است این  یانتقالهای  پرداختو    سرمایه ورود  مشترک وجه  المللی،  بین مالی  تغییرشرایط     
 ه دو پدید ، این هر حاله ب. دآور  می وجوده ب را   جذب  گسترش شرایط   مدت کوتاه درآمد در   وضعیت رغم

 از تغییر  تواند  می  کهست زا  متغیر درون  یک  سرمایه  ورود اولاً، .  دارند  تفاوت  با هم  مهم از دو جنبه
 ارز   بلند مدت  تعادلی واقعی   تردید، تغییر نرخ بدون. دشو ناشی   و درونی  بیرونی  و وسیع شرایط گسترده

  های  پرداخت ثانیاً، بر خلاف.  دارد  بستگی  سرمایه  وارد بر جریان های  شوک  منبع  به  ، خاص  دوره  یک رد
  نرخ ،مرا اینو آورد  وجود میه  ب  را در بلند مدت  باز پرداخت  الزامات  سرمایه  ورودی ، جریان انتقالی
 . دهد  تأثیر قرار می تحتدر جهت معکوس  ارز را  دت بلند م  تعادلی واقعی

   با برقراری  هماهنگپول ملی   واقعی ، نرخ  ورود سرمایه  جریانتسریع از   ناشی ویژهتکانه رثدر ا       
   نرخ  که ، زمانی  وضعیت در این.  خواهد کرد  حرکت  جهانی  بهره  واقعی  نرخ  عکس  در جهت  خارجی تعادل
 ،مر ا   اینعلت. دیاب می )  کاهش ارز  تعادلی  واقعی نرخ(ارزش پول ملی افزایش یابد،   می  کاهش  جهانی بهره
. است کشور مورد نظر  های بهره  دریافتی  بر خالص و ارز  واقعی  بر نرخ  جهانی  واقعی  بهره  تغییر نرختأثیر

 ارز   بلند مدت  تعادل  واقعی  انتقالی بر نرخ های  پرداخت  به  مربوط  اثرات  همانند  جهانی  بهره اثر تغییر نرخ
  اثر کاهش   انتقالی های  پرداخت ، بر خلاف هر حاله ب.  دارد  بستگی  آنها بر درآمد ملی  بلند مدت  اثرات به

 از   سرمایه ی ورود  جریان  که  دلیل  این ، دقیقاً به  است  منفی  در بلند مدت  بر درآمد ملی  جهانی  بهره نرخ

                                                 
1. Baffes, Elbadawi and O' Connell 
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   اعتباری  موقعیت  جدید، خالص  بلند مدت در تعادل. دآی  میوجوده ب   جهانی  مالی  تغییر شرایط طریق
  های  بدهی  اثر خالص کننده  منعکس که این امرشود  می  تخریب  جهان کشور مورد نظر با سایر کشورهای

  دیگر  بلند مدت  تعادل  به  بلند مدت  تعادل  یک از  انتقال در خلال)   سرمایه  ورودی جریان ( خارجی
 کشور مورد   جاری  حساب تراز بلند مدت  بر  دیگری  اثر مستقیم  خارجی  بهره  واقعی غییر نرخ ت1.است

 ،  است رو به رو   با آن  سرمایه  کشور مورد نظر در بازار جهانی  که ای  بهره  نرخ،ویژهه  ب. نظر نخواهد داشت
 کشور   اعتباری  موقعیت  در خالص  حاصل  تغییرات ، زیرا.ماند  می  تغییر باقی  بدونر انتقال تعادلدر مسی
 2.شود  می  داخلی  زمانی  ترجیح  با نرخ  بهره  نرخ  برابری منجر به

 از عواملی است که دیگر یکی ،کارایی به صورت تفاوت رشد بخش کالاهای تجاری و غیرتجاریتکانه     
 موجب تنزل ،ی در بخش کالاهای تجاریی رشد کارا.گذارد میاثررخ واقعی تعادلی بلند مدت ارز بر ن

 ساموئلسون نیز –شود که به اثر بالاسا  می) تقویت نرخ واقعی تعادلی بلند مدت ارز(ارزش پول ملی 
 یعنی ،ری استکارایی بر بخش کالاهای تجاتکانه  همانند  تغییر رابطه مبادله کاملاً اثر. معروف است

 .  خواهد شد،)افزایش نرخ واقعی تعادلی بلند مدت(بهبود رابطه مبادله موجب تنزل ارزش پول ملی
،   مبادله  رابطه  مطلوب تکانه   دقیقاً مشابه های وارداتی تعرفه کاهش   مثلاً آزاد سازی های اثر سیاست     

  سوقو غیرتجاری    صادراتی های بخشسوی    بهتجاری و   واردات  جایگزین های  بخش را از کار نیروی
 تولید در  آن، شهاک   لامث برای ، تعرفه    تغییر نرخ  زیرا.متفاوت است   بر تراز خارجیآن تأثیر ،امادهد،  می

 نرخ واقعی ، و این موضوعکند را ایجاد می   تراز تجاریکسری  و مقدمهکرده محدود  را  تجاریهای بخش
 . دهد می) ارزش پول ملی را کاهش( ارز را افزایش 

  
  ساختار بازار ارز در ایران.3

در مورد انواع معاملات موجب شده که در نظام  1377-1325های ترجیحی طی دوره  اعمال سیاست
ارزی ایران با توجه به سهمی که هر یک از این نوع معاملات طی زمان در کل تجارت داشته اند، حداقل 

نرخ نهایی " ، "های ارزی نرخ پرداخت" ، "های ارزی  نرخ دریافتی"، "رخ پایه رسمین"پنج نرخ به شکل 
های  های تجاری و ارزی، نرخ دریافتی بر مبنای سیاست.   به وجود آید"نرخ بازار موازی" و "3صادراتی

 و ارزی ایران بسته به اینکه از محل فروش نفت، صادرات غیر نفتی، صادرات دولتی،  صادرات کالاها
به . حاصل شده باشد، متفاوت است) 1335تا سال (خدمات بخش خصوصی و خرید ارز از شرکت نفت 

                                                 
 . شرح داده شده است )1998(طور مفصل در مقاله مونتیل ه نقل و انتقالات حاصل ب. 2
 . مراجعه کنید) 1996( به آگنور ،به منظور بحث گسترده تر در ارتباط با این موضوع. 1
 .در مورد صادرات غیرنفتی مصداق پیدا می کند، این نرخ. 2
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های  سهم هر یک از انواع دریافتی، ابتداهای ارزی ایران،   به منظور محاسبه نرخ دریافتی،همین دلیل
ای هر سال از های ارزی بر  متوسط وزنی نرخ دریافتی، تعیین شده، سپس به آنارزی و نرخ ارز مربوط

با واردات کالا و خدمات ایران رابطه اعمال همین سیاست ترجیحی در .  استشده محاسبه ،دوره نمونه
 به .های ارزی ایران با توجه به خصوصی یا دولتی بودن  آن متفاوت باشد ب شده نرخ پرداختجنیز مو

هر یک از این نوع معاملات با های ارزی ایران نیز به صورت میانگین وزنی   نرخ پرداختی،همین دلیل
 .توجه به نرخ مورد پذیرش محاسبه شده است

 یک متوسط وزنی ،ها های اخیر در ایران، مشابه دیگر نرخ به دلیل اهمیت صادرات غیرنفتی طی سال    
های ترجیحی تشویق صادرات غیر نفتی محاسبه و  از نرخ ارز صادرات غیر نفتی نیز با توجه به سیاست

نرخ نهایی "عنوان  با های مرسوم در بخش تجارت خارجی ایران،   ر تفکیک آن از سایر انواع نرخبه منظو
 1. مشخص شده است"صادراتی

  نشان ،این نمودار. استهای رایج در بخش تجارت خارجی ایران  منعکس کننده انواع نرخ)  1(نمودار     
    زمان  در طول 2بازار موازی و جایزه نرخ ارز  نتار ،  همچنین، ارز  و موازی  رسمی  نرخ  چگونه کهدهد می

  وی س  به  حرکت،است که در این نمودار ذکرلازم به .   است کرده تغییر   ایران برایبه ویژه پس از انقلاب 
 .دلار استبه طور عمده نسبت به پول خارجی  ریال   برابری  ارزش  کاهش  کننده بالا منعکس

 کاملاً )1377-1357(  به ویژه پس از انقلاب ارز     نرخ  و موازی روند بازار رسمی ار، بر اساس این نمود   
های شدید   اقتصاد در معرض تکانه که مانیدر طول دهه شصت، ز  به ویژه . ند هستمتفاوتاز یکدیگر 

ل داخلی منفی  همراه با فشارهای تورمی بالنسبه بالای داخلی قرار داشت، موجب گرانی بیش از حد پو
 منجر به ،گران شدن نرخ رسمی پول داخلی به ویژه در نیمه دوم دهه شصت. بر اساس نرخ رسمی شد

درصد در 200-300  از،این افزایش. شد ارزرسمی افزایش چشمگیر شکاف نرخ ارز بازار موازی و نرخ 
ور باور نکردنی طه  ب1367 تا سال ،درصد در اواسط این دهه رسید و سپس 500-600 به 60اوایل دهه 

   تابع  و موازی  رسمی  در بازارهای  گرفته  انجام  مبادلات ،بنابراین 3. رسیددرصد 2000به بیش از 
 .ارز مطرح استمختلف های واقعی   و برای آنها نرخ بوده  کاملاً متفاوتی های انگیزه

 

                                                 
ه در پایگاه شد بر استفاده از اطلاعات منتشرافزون، گفته شدههای ارز  ا آمار لازم برای انجام محاسبات مربوط به نرخرابطه بدر . 1

 .شده استهای آماری استفاده  های سالیانه بانک مرکزی ایران و سالنامه  از انتشارات مرکز آمار ایران، گزارشPDSآماری 
2. Premium Parrallel Exchange Rate  

  82های اقتصادی شماره  تازه. 3
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  شناسایی متغیرهای اساسی مؤثر بر رفتار نرخ واقعی ارز در ایران.1-3
 به ،ی چند دهه اخیر، درستی فرضیه برابری قدرت خرید به ویژه در مورد کشورهای در حال توسعهط

طور جدی مورد تردید قرار گرفته است، به طوری که در پاسخ به علل انحراف نرخ اسمی ارز از سطح 
ر نرخ واقعی برابری قدرت خرید، ادبیات جدیدی در اقتصاد نرخ ارز شکل گرفته که عمدتاً بر تحلیل رفتا

  گفته گونه که قبلاً همان.  متمرکز است،ی عوامل مؤثر بر آن در کوتاه مدت و بلند مدتیو شناسا1ارز 

                                                 
4. Real Exchange Rate  
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 نرخ "های ارزی   تعدیل شده پرداختی"های ارزی   تعدیل شده دریافتی"   رسمی های نرخ. 1-ودارنم
 1377-1325 بازار ارز در ایران   و موازینهایی صادراتی 

 

-400-2000
200400600800100012001400160018002000220024002600280030003200340036003800400042004400460048005000520054005600580060006200640066006800

1320 1330 1340 1350 1360 1370 نرخ تعدیل شده دلار نسبت به پرداختیهای بخش دولتی و خصوصی1380
نرخ تعدیل شده دلار نسبت به دریافتیهای خصوصی و دولتی 
نرخ بازار موازی دلار 
نرخ رسمی دلار
نرخ نهائی صادراتی

 
 

 و محاسبات پژوهش PDS  پایگاه آماری "سالانه بانک مرکزی های  ترازنامه و گزارش:           منبع
 

  را برتجارینرخ واقعی ارز، بر خلاف نرخ اسمی، یک مفهوم حقیقی است که قیمت نسبی کالاهای ، شد
 به آن سطح از نرخ ،نرخ واقعی تعادلی ارز نیز. کند  واحد بیان میبه یک پولتجاری  کالاهای غیراساس

 1هلر و هینکلآ(شود  واقعی ارز که با تعادل همزمان اقتصاد داخلی و خارجی سازگار است، اطلاق می
)1999((. 

                                                 
1. Ahlers and Hinkle  

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 

 
 
 
 
 

 ...نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی                                                  118
 

  

 شناخت عوامل مؤثر ، یک موضوع تجربی است، از این رواز آنجا که مدل سازی نرخ واقعی ارز اساساً     
تفاوت نرخ . استهای ساختاری و نهادی آن کشور   مستلزم درک ویژگی،رآن در یک کشور خاصب

های غیر تجاری که موجب تقویت نرخ واقعی ارز  مقایسه با بخش های تجاری در بخش ی دریرشدکارا
ی قرار گرفت یمورد شناسا) 1975( بالاسا –ساموئلسون از سوی  ابتداکه است ی ی از متغیرها،شود می

 در ،توان به عنوان یکی از متغیرهای مؤثر در تبیین رفتار نرخ واقعی ارز این معیار را برای ایران نیز می
 رشد بهره وری کل عوامل تولید که از نسبت تولید کل بر کل ،بر این اساس، در این مطالعه. نظر گرفت

های  ، عملکرد کلی واحداین نسبتدر واقع . آید، به کار گرفته شده است عوامل تولید به دست می
به عبارت دیگر، برآیند .  دهد تولیدی و خدماتی را در زمینه استفاده بهینه از عوامل تولید نشان می

 نرخ ،البته در مطالعات دیگر. شود  این شاخص مشخص میبا استفاده ازوری نیروی کار و سرمایه  بهره
به کار رمایه نیز به عنوان متغیرهای جایگزین رشد تولید ناخالص داخلی، رشد بهره وری نیروی کار و س

 : شاخص مورد استفاده به شکل زیر است.  استرفته
)١(                                                       α -  ١  L   TFP= Y/Kα    

لید  از طریق یک تابع تو، بهره وری کل عوامل تولید و کشش تولید نسبت به عامل سرمایه،که در آن
قابل تخمین  معادله  یک  1.شود تخمین زده می، استاین فرض که تابع همگن خطی با داگلاس –کاب 

  :  شود به صورت زیر معرفی می
)2(                                                        T ٢α +  Lnk ١ α. +α   Lny= 

وری  بهره. استپیشرفت فنی بیانگرزمانی است که  روند Tو 2 سرمایه سرانهk ، تولید سرانه، y آنکه در 
  .منعکس  شده است EF برآورد شده بر اساس معادله فوق با علامت اختصاری

توان گفت که در اقتصاد ایران  می. استمؤثر بر نرخ واقعی ارز های مالی دولت از عوامل دیگر  سیاست    
 اگر سهم عمده مخارج ، به ویژه.))1380(گچلو درگا هی و ( جنبه پولی سیاست مالی غالب است معمولاً

به . ستری بیشتری برخوردار ا فرض بر آن است که از ارزبَ کههای عمرانی تشکیل دهد دولت را هزینه
های عمرانی به عنوان شاخص سیاست مالی دولت  های جاری دولت به هزینه  از نسبت هزینه،همین علت

 موجب افزایش ارزش ،رود افزایش آن شده است که انتظار میاستفاده ) 3(نشان داده شده در رابطه  
  .تواند معیاری از تغییر ترکیب مخارج دولت نیز باشد  می، این شاخص3.دشوپول ملی 

                                                 
 .مراجعه کنید) 1379(برای اطلاعات بیشتر به  امینی . 1
 حذف L  عملاً، تقسیم کنیم ، حاصل درآمد سرانه و سرمایه سرانه است پسL، اگر صورت و مخرج کسر را به)1(در معادله . 2

 .است  به خاطر سادگی برآورد انجام گرفتهاین کار صرفاً ونشده 
ری کمتری دارد و موجب تقاضای کمتر های جاری بر عمرانی است که ازربَ  افزایش این نسبت به مفهوم فزونی هزینه،زیرا. 3

 . کاهش نرخ واقعی ارز می شود،  در نتیجهبرای کالاهای تجاری و
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)٣(                                                                             DDC=ExpGC/ExpGD 
 سطح مخارج ExpGDو  سطح مخارج جاری ExpGC  به عمرانی،، نسبت مخارج جاری DDCکه در آن 

 . ستعمرانی دولت ا
اقتصاد ایران در . های ارزی و تجاری باشد تواند منعکس کننده کنترل  می،رابطه مبادله داخلی نیز    

های مختلف   شدت آنها طی دوره،های تجاری و ارزی بوده اما ادوار مختلف شاهد اعمال انواع کنترل
  غیرتعرفه ای بودن آنهاست،های تجاری در ایران  ویژگی بارز کنترل،به هرحال. وت بوده استمتفا

 به همین علت در برخی مطالعات از شکاف نرخ بازار موازی ارز نسبت به .))1381(حسینی و سیدی (
 استفاده ،های تجاری و ارزی بر نرخ واقعی ارز یک نرخ موزون شده ارز به منظور اندازه گیری اثر کنترل

 : گیرد   رابطه زیر مورد محاسبه قرار میبا  متغیر رابطه مبادله 1.شده است
)4(             TOT=PX/PM 

 به شاخص قیمت ،)PX(حاصل نسبت شاخص قیمت صادرات ،)TOT (که در آن رابطه مبادله خالص
 .ستا، )PM( داخلی واردات

اری به دلیل وابستگی ساختار تولید این کشورها به  افزایش سرمایه گذ، در کشورهای در حال توسعه    
در . شود ، موجب تنزل ارزش پول ملی میتجاری باشد یا غیرتجارینظر از اینکه در بخش  واردات، صرف

گذاری   سرمایه ارزبَری به عنوان شاخص،گذاری ای به سرمایه ای و واسطه  نسبت واردات سرمایه،اینجا
  .استفاده شده است

)5(             Km= Mki /Inv    
حاصل جمع  Mki حجم سرمایه گذاری سالانه ، Inv سرمایه گذاری، بَری شاخص ارزKm که در آن

 .ارزش واردات سرمایه ای و واسطه ای است
 حجم نقدینگی ، موجب گسترش پایه پولی و در نتیجه،های ارزی بانک مرکزی  افزایش ذخیره    

 افزایش یافته و با فرض ثابت تجاری و غیرتجاری، تقاضای کالاهای با افزایش حجم نقدینگی. شود می
زل نت  نرخ واقعی ارز، در نتیجه، افزایش یافته،تجاری، قیمت کالاهای غیرتجاریبودن قیمت کالاهای 

 به منظور هماهنگی با سایر متغیرهای اساسی استفاده ،این متغیر نیز. شود یابد و پول ملی تقویت می می
 به صورت زیر ،های ارزی بانک مرکزی به پایه پولی به شکل نسبت ذخیرهیادشده گوی شده در ال
  .استفاده شد

)6( Recb=Exgcb/BA 
 پایه پولی بانک BAهای ارزی و  ذخیره Exgcbهای ارزی به پایه پولی،   نسبت ذخیرهRecb، )6 (در رابطه
 .استمرکزی 

                                                 
 )1380(درگاهی و گچلو . 1
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طی  ،ن رفتار نرخ واقعی ارز در ایرانیی شده برای تبییهای شناسا متغیرنمایانگر رفتار ) 2(نمودار     
  1353ی عوامل از سال ی کاراشود که  میملاحظه) 2( نمودار با توجه به.  است1377 -1338دوره 
روبه رو افت شدید با  1362اوج خود رسیده و در سال نقطه  به 1358، در سال خود را آغاز کردهبهبود 

 تا ،روند رابطه مبادله نیز. ده استکر با ثبات وضعیت خود را حفظ نسبتاً با یک روند ، و از آن پسهدش
سال  این رسد و پس از   به اوج خود می1366ینی قرار داشته و در سال ی سطوح بسیار پا در1364سال 
 به 1353 در سال ،های ارزی بانک مرکزی به پایه پولی موجودی ذخیره.  کاهش یافته استمجدداً

 که در شود مشاهده می ،ینابنابر .واره یک روند نزولی را پیموده است هم،ده و بعد از آنحداکثرخود رسی
نسبت مخارج . استکرده  نقش چندان با اهمیتی را ایفا ن،های خارجی ییجریان تغییرات پولی ایران دارا

 مقدار  بیشترین1365 و دیگری در سال 1341یکی در سال در دو مقطع زمانی  ،جاری به عمرانی دولت
 شروع 1341سال . ساز بوده است  که هر دو سال از لحاظ تاریخی برای ایران سرنوشت،هشتخود را دا

 نقطه حداقل درآمدهای 1365های صنعتی شدن شتابان و سال  گذاری سیاست تحولات ارضی و پایه
 .  بوده است نفتی ایران

 
 واقعی ارز در ایرانی شده تأثیر گذار  نرخ یمتغیرهای اساسی شناسا.  2-نمودار
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 حاصل Eviewsکارگیری  بسته نرم افزاری ه های زمانی مورد نظر و ب نمودار با استفاده از سری:  منبع
 شده است
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  چارچوب مدل .2-3
 با توجه به ،  به منظور آزمون نظریه نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی ارز در ایران 

 توان انواع نرخ واقعی مؤثر ارز و متغیرهای اساسی شناسایی شده را به شکل بُردار ساختار بازار ارز آن می
 :در نظر گرفت X هم انباشتگی

LEF]،LDDC ،LKm ،LTOT ،LRecb  ، = [ LREERI  X 
 کارایی کل عوامل تولید، لگاریتم I(،LEF=5/1( ام I لگاریتم نرخ مؤثر واقعی ارزLREERI که در آن،

LDDC مخارج جاری به عمرانی دولت، نسبتلگاریتم  LKm لگاریتم ارزبری سرمایه گذاری،  LTOT 
گونه که در   همان، اما. خارجی به پایه پولی استذخایر لگاریتم نسبت LRecb و  لگاریتم رابطه مبادله

 باید خواص سری زمانی هر یک از متغیرهای بُردارهای  ، برای انجام این آزمون ابتدا،مقدمه گفته شد
 .  های ریشه واحد مورد بررسی قرار گیرد   با  استفاده از آزمونفوق

ب بلند مدت نرخ واقعی یی متغیرها وانتخاب روش مناسب برآورد ضرایآزمون پایا. 3-3
 )الگوی متغیرهای اساسی(ارز 

  در جدول،(ADF) فولر تعمیم یافت ـبا استفاده از روش آزمون دیکیکه نتایج آزمون پایایی متغیرها 
های  متغیر، براساس اطلاعات این جدول،شود گونه که ملاحظه می همان. آورده شده است) 1(

LREERRI،LREERpa  و LKmهستند  در سطح پایا بوده و سایر متغیرها ناپایا. 
 . جوسیلیسیوس برآورد شده استـنسن اوهیگی  انباشتضرایب بلند مدت نیز با استفاده از روش هم     

 از الگوی خود ،و تعیین رابطه تعادلی بلند مدت نرخ واقعی ارز و متغیرهای یاد شدهدر راستای بررسی 
از به دلیل اینکه  ،اما. استفاده شد انباشتگی توضیح بُرداری ارائه شده در فوق برای برآورد بُردارهای هم

از استفاده  با ،کدام یک از الگوهای پنج گانه مناسب تخمین و برآورد هستند، ابتدایست قبل مشخص ن
به انتخاب مناسب ترین الگو اقدام (Aic) و در صورت لزوم آکائیک SCB) (ضابطه اطلاعاتی شوارتزبین 

 ،های واقعی مؤثر در بخش تجارت خارجی ایران با هریک از نرخرابطه ارزیابی نتایج حاصل در . شود می
 .موضوع بخش بعدی است

 
 رخ واقعی ارز ارزیابی نتایج برآوردی الگوی بلند مدت ن.4

 به تحلیل و بررسی نتایج حاصل از برآورد الگوی بلند مدت انواع نرخ واقعی ارز پرداخته ،در این بخش
 .شود می
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 فولر تعمیم یافتهـ ها با روش آزمون ریشه واحد دیکی  نتایج آزمون پایایی متغیر. 1 -جدول
شکست  نام متغیر

 ساختاری

 آماره
 فولر-یکید

عرض  *     نام متغیر
 از مبدا

 آماره روند
 فولر- دیکی

LREEROF  
 

LREERFR 
LREERex  

 
LREERRI  
LREERpa 

 

   ندارد      
)    57سال (دارد

 ندارد
) 72سال (دارد 
 )72سال (دارد

34/2-     
72/3-     
09/1-    
55/8-   
53/5- 

∆LREEROF  
 

∆LREERFR  
∆LREERex   

 
∆LREERRI 

  ∆LREERpa 

    دارد
ندارد    -

-      
- 

دارد   
-   
ارد  ند

-    
- 

15/6-     
-        
68/5-     

-        
- 

LEF 
 

LTOT 
LKm 

 
LDDC       
LRecb 

 

          ندارد
 ندارد       

  ندارد
 ندارد         

 ندارد

89/1-     
94/2- 
65/1-  
89/1- 
92/1- 

LEF ∆ 
 

LTOT ∆     
LKm ∆ 
 

LDDC ∆ 
LRecb ∆ 

دارد    
دارد    
دارد    
دارد    

 دارد

ندارد   
دارد    
ندارد   
 ندارد
 دارد

75/4-       
78/4-       
91/6-        
55/5-       
07/6- 

داری  در سطح معنی فولر –دیکی مقدار بحرانی آماره . ها علامت تفاضل است جلوی متغیر  * ∆  
 محاسبات پژوهش: نبع م  . است -94/2 و -53/3رصد با روند و بدون روند به ترتیب د5
   

 )LREEROF( نرخ مؤثر واقعی رسمی ارز.1-4
ی  انباشتگ جوسیلیوس منعکس کننده سه بُردار همـنسن اوهیگی  انباشتعلی رغم اینکه آزمون هم

 مربوط به الگوی اول و )-0294/4(مترین مقدار ضابطه اطلاعاتی شوارتزبین،  اما به دلیل اینکه ک،است
 اعم از بلند ) و روندأعرض از مبد(ی یعنی عدم وجود هر یک از متغیرهای قطعی  انباشتگاولین بُردار هم

به عنوان ضرایب بلند مدت نرخ مؤثر واقعی ) 2( رابطه منعکس شده در جدول  ،استمدت و کوتاه مدت 
کند که چون خطای معیار ضرایب  مشخص می) 2(مراجعه به جدول . شود ی ارز در نظر گرفته میرسم

 رابطه بلند مدت برآورد شده فوق از لحاظ آماری ،است کوچک tو ضرایب نسبت به خود ضرایب بزرگ 
 .دار نیستامعن
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 ) LREERFR( نرخ مؤثر واقعی بازار موازی ارز.2-4

 برای نرخ مؤثر ، اما،ی است انباشتگ منعکس کننده وجود دو بُردار همنسناوهیگی  انباشت آزمون هم
 مربوط به الگوی چهارم یعنی )-15/1(واقعی بازار موازی ارز، کمترین مقدار ضابطه اطلاعاتی ذکر شده 

 کند ی اول رهنمون می انباشتگ ما را به انتخاب بُردار همست کهبدون روند خطی در کوتاه مدت االگوی 
   ).)2(جدول (

شود که کلیه ضرایب  بلند مدت برآورد شده بُردار نرخ مؤثر  ، مشخص می)2(با مراجعه به جدول      
جز سهم ه  ب،همچنین. دار است ین، از لحاظ آماری معنییدلیل خطای معیار پاه واقعی بازار موازی ارز  ب

د مدت بر نرخ مؤثر واقعی بازار موازی  سایر متغیرهای بُردار مزبور در بلن،های ارزی در پایه پولی ذخیره
به عبارت . اثر معکوس دارند و بالاترین کشش را نسبت مخارج جاری به عمرانی دولت بر این نرخ دارد

 افزایش این نسبت موجب کاهش ارزش برابری ریال و کاهش آن موجب افزایش ارزش برابری ،دیگر
 . نهایی به واردات مخارج جاری دولت باشد کننده افزایش میلمنعکستواند  شود که می ریال می

 
 )LREERex(ی ارز صادراتی ی نرخ مؤثر واقعی نها.3-4

ی برای ی بُردار همگرا4 کند حداقل  جوسیلیوس مشخص میـنسن اوهیی  انباشتگ انجام آزمون هم
 -59/2بین  به دلیل اینکه کمترین مقدار ضابطه اطلاعاتی شوارتز، اما.لگاریتم این نرخ ارز وجود دارد

 در روابط بلند  زمانیوجود روند اما ، الگوی چهارم یعنی عدم وجود روند زمانی در کوتاه مدت،ستا
 .استنیز مناسب ترین الگو  انباشتگی اول هم  بُردار،همچنین. شود مدت انتخاب می

ابطه بلند دار نیست و از ر  از لحاظ آماری معنیTOT،  ضریب)2(     بر اساس نتایج مندرج در جدول 
دلیل است که تلاش برای تغییر رابطه مبادله از طریق تغییر نرخ ه این ب احتمالاً.  مدت قابل حذف است

به جز متغیر روند که تأثیر منفی .   صادرات غیر نفتی عملی بیهوده استکردنارز به منظور رقابت پذیر 
ار مزبور دارای اثر مثبت بر نرخ نهایی های بُرد بر نرخ نهایی صادراتی در بلند مدت دارد، سایر متغیر

های ارزی در پایه پولی یا افزایش مخارج جاری دولت نسبت به  یعنی  افزایش ذخیره. صادراتی هستند
  این نرخ را ، یا افزایش واردات سرمایه ای  نسبت به حجم سرمایه گذاری در کشور،مخارج عمرانی آن

تواند منعکس کننده  شود که می ریال در بلند مدت میدهد و موجب کاهش ارزش برابری  افزایش می
 .این موضوع باشد که بخش صادرات غیر نفتی ایران نیز به شدت به واردات وابسته است
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 )LREERRI(های ارزی   نرخ مؤثر واقعی دریافتی.4-4

ردار های ارزی دارای چهار بُ  رابطه نرخ دریافتی، جوسیلیوسـنسن اوهیی ی بر اساس آزمون همگرا
 مربوط به الگوی دوم است، )-25/2(یک ی چون کمترین مقدار ضابطه اطلاعاتی آکا،ی است ، امایهمگرا

های بُردار ذیربط از لحاظ آماری   در بلند مدت کلیه متغیر،بنابراین. شود انتخاب می پس این الگو
ا دارای اثر مستقیم بر این ی که اثر معکوس بر این نرخ دارد، سایر متغیرهیبه جز کارا.  هستنددار معنی
 . و بیشترین تأثیر را نسبت مخارج جاری به عمرانی دولت بر این نوع نرخ ارز داردهد بونرخ
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 های واقعی ارز در ایران  مقایسه نتایج برآورد ضرایب بلند مدت انواع نرخ.2 -جدول
ضریب  متغیر

 بلندمدت
ضریب    بلند  متغیر

 مدت
ضریب       متغیر

 بلند مدت
LREERof 

C 
 

LRECB 
 

LDDC 
 

LEF 
 

LTOT 
 
 

LKM 
 

T 

1  
-  
262/0-  

)93/0( 
44/1-  

)75/0     (
414/0 

)84/0( 
71/0-  

)91/0       (
47/0- 

)78/0-( 
-       

LREERFR 
C 
 

LRECB 
 

LDDC 
 

LEF 
 

LTOT 
 
 

LKM 
 

T 

1         
-          

     071/0  
)  75/17     (

232/0-  
) 09/21-(      

087/0- 
)45/1-      (

163/0-  
)  58/13     (

071/0-  
)  78/0-     (

218/0       

LREEREX         
    C 

 
LRECB 

 
LDDC 

 
LEF 

 
LTOT 

 
 

LKM 
 

T 

1          
-          
038/0       

)3/5       (
034/0       

)7/3       (
005/0       

)1         (
146/0       

)66/0       (
081/0       

)06/5      (
004/0- 

 -59/2 ضابطه شواتزبین -15/1 ضابطه شواتزبین -0294/4 ضابطه شواتزبین

الگوی اول  الگوی منتخب
 بُردار یک

الگوی چهارم  الگوی منتخب
 بُردار یک

الگوی چهارم  الگوی منتخب
 بُردار یک

LREERRI             C 
   
 
LRECB 
 
LDDC 
 
 
LEF 
 
 
LTOT 
 
LKM 
 
 
T 

1         
219/0      
002/0      

)5/0       (
117/0      

)15/6     (
018/0-     

)25/2-     (
095/0      

)87/11     (
016/0      

)33/1      (
- 

LREERpa            
 C    
 
LRECB 
 
LDDC 
 
 
LEF 
 
 
LTOT 
 
LKM 
 
 
T 

1         
55/0-     

049/0      
)44 /5  (

024/0      
)2        (

011/0-     
)57/1      (

162/0      
)8/10   (

137/0      
)27/5      (

- 

  

   -33/2 ضابطه آکائیک -25/2 ضابطه آکائیک
  الگوی دوم  الگوی منتخبالگوی دوم   الگوی منتخب
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 بُردار یک بُردار یک

 محاسبات پژوهش: منبع     هستندtهای   داخل پرانتز آمارهعدادا
 )LREERpa(های ارزی   نرخ مؤثر واقعی پرداخت. 5-4

های مربوط به بُردار نرخ مؤثر  موعه متغیر مج، جوسیلیوسـنسن اوهیگی  انباشت بر اساس آزمون هم
 چون کمترین مقدار ضابطه اطلاعاتی ،گی هستند اما انباشت بُردار هم3های ارزی دارای  واقعی پرداخت

ی  انباشتگالگوی دوم و بُردار هم ،است -33/2های ارزی،   با لگاریتم نرخ مؤثر پرداخترابطهآکاییک در 
 این الگو به عنوان بُردار ضرایب بلند مدت انتخاب ، به همین لحاظ .مین کننده این شرط استأاول ت

قابل توجه است که نرخ واقعی . ارائه شده است) 2(نتیجه حاصل از برآورد این الگو درجدول . شده است
ی یبه این مفهوم که بهبود کارا، استی یهای ارزی دارای کشش منفی نسبت به کارا مؤثر پرداخت

 . شود  و افزایش ارزش پول ملی میموجب کاهش این نرخ

  مقایسه ضرایب بلند مدت .6-4
توان گفت   می،های مؤثر ارز در مجموع از مقایسه ضرایب بلند مدت بُردار این متغیرها با هر یک از نرخ

مؤثر واقعی رسمی ر بُردار نرخ د) LRecb(های ارزی بانک مرکزی به پایه پولی که لگاریتم نسبت ذخیره
دار نیست، و مفهوم آن این است که  که از لحاظ آماری معنی) -262/0(لامت منفی ظاهر شده با ع، ارز

این متغیر  ست که ضریب ا درحالی،این. ر نرخ رسمی ارز نداردی اثری بر متغ،متغیر مذکور در بلند مدت
ت که با ش این اسمو مفهودار و علامت آن مثبت است  در سایر بُردارهای نرخ مؤثر واقعی ارز معنی

 بیشترین .یابد  میپول ملی کاهشارزش و  افزایش مربوط واقعی مؤثرهای  ارزش نرخ، افزایش این نسبت
 این است شمفهوم اقتصادی ، و است)0 ⁄071( با ضریب نرخ مؤثر واقعی بازار موازی ارز مربوط به tماره آ

 بازار موازی ارز به میزان درصد موجب افزایش نرخ مؤثر واقعی100که افزایش این نسبت به میزان 
 منعکس کننده جانشین بودن بازار رسمی و موازی ارز در ایران طی ،درصد خواهد شد که این امر1/7

از و ) 0 ⁄002(ی برابر با های ارز نرخ مؤثر واقعی دریافتی برای،  این ضریب.ستدوره مورد نظر بوده ا
ضریب نسبت . استیه اقتصادی در این شرایط نیز  فاقد توج،ین لحاظبه ا  نیست ودار لحاظ آماری معنی

مؤثر واقعی رسمی ارز و لگاریتم نرخ  های لگاریتم نرخ در بُردار)  LDDC( ری به عمرانی دولتجامخارج 
ظاهر شده  )  -0 ⁄232(و  ) -44/1(با ضرایب ،  با علامت منفی و به ترتیبمؤثر واقعی بازار موازی ارز 

 نرخ برای) 034/0(با ضرایب ،  بُردارها به ترتیبیردر سا،  اما.دار نیست نیری معماکه اولی از لحاظ آ
نرخ مؤثر  برای  )24/0(ی و های ارز نرخ مؤثر واقعی دریافتی برای )5/0 (مؤثر واقعی نهایی صادراتی،

 به این دلیل که دولت توان گفت می، دارای علامت مثبت استدار و  معنی های ارزی واقعی پرداخت
  ارزشافزایشنسبت موجب این افزایش ، کند  جاری خود را با استفاده از نرخ رسمی تأمین میمخارج
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این  ،همچنین. دار است که از لحاظ اقتصادی نیز معنی، شود  میهای ارزی نرخ مؤثر واقعی پرداخت
 باشد ری بیشتر مخارج جاری دولت در مقایسه با مخارج عمرانی آنبَزتواند منعکس کننده ار میمسئله 

 ).2جدول (
های  دریافتی ،)LREERof(  بر نرخ مؤثر رسمی)LKm(گذاری واردات به سرمایه اثر لگاریتم نسبت      

 و 0 ⁄016 ، -47/0با ضرایب ، به ترتیب) LREERFR(و نرخ مؤثر بازار موازی  ) LREERRI( یمؤثر ارز
با ضریب  ،)LREEREX(نهایی صادراتی با نرخ رابطه  در ،اما. دار نیست از لحاظ آماری معنی  -0 ⁄071
این . استدار   از لحاظ آماری معنی0 ⁄137  با ضریب،)LREERpa(های ارزی  و نرخ پرداخت 0 ⁄081

 است که هم در بخش صادرات غیر نفتی و هم در بخش جایگزینی واردات، نکته مؤید این ،مطلب
به ترتیب ارز  نرخ مؤثر واقعی ارزش فزایشاموجب ،  که افزایش این نسبتگذاری بالاست ارزبًری سرمایه

 . شود بخش می در این دو درصد7/13درصد و1/8به مقدار
نرخ مؤثر واقعی نهایی و  مؤثر واقعی رسمی ارز در بُردار نرخ ،)LEF( کل عوامل تولیدییکارا     

در . اقتصادی هستند بدون تأثیر ،بنابراین،  نبودهدار ماری معنی آاز لحاظ، اما با علامت مثبتصادراتی 
 ارز منفی است و مفهومش این است که با مؤثر واقعیحالی که علامت این متغیر در سایر بُردارهای نرخ 

نرخ مؤثر واقعی بازار  در بُردار .یابد  میکاهش مربوط واقعی مؤثرهای  ارزش نرخ، افزایش این نسبت
و ) -011/0( برابر های ارزی ر واقعی پرداخت نرخ مؤث در بُردار،)-0 ⁄078(  این ضریب برابرموازی ارز

یعنی بهبود . دار است ماری نیز معنیآو از لحاظ  )-0 ⁄018برابر(ی های ارز نرخ مؤثر واقعی دریافتی برای
شود که  می یا افزایش ارزش پول ملی یهای ارز نرخ مؤثر دریافتی کاهشکارایی کل عوامل تولید موجب 

ی موجب تنزل ارزش نرخ واقعی داخلی ی بهبود کارا،از دیدگاه نظری. رداری داگبا مبانی نظری هم ساز
 . شود  میتجاریارز از طریق افزایش تولید نسبی کالاهای 

 در بُردار نرخ ،)LTOT(رابطه مبادله این مطالعه، ضریب لگاریتمبه دست آمده در نتایج      بر اساس 
ولی ا  که در   است-0 ⁄163 و - 71/0 به ترتیبزی ارزنرخ مؤثر واقعی بازار مواو  مؤثر واقعی رسمی ارز

 با بهبود رابطه توان گفت می . ولی ضریب مربوط در دومی معنی دار است،ی دار نبودهماری معنآاز لحاظ 
 در حالی که علامت این متغیر در سایر .یابد  مربوط کاهش میواقعی مؤثرهای   ارزش نرخ، مبادله

ماری  اولین ضریب بدون آو از لحاظ  شود ارز با علامت مثبت مشخص می مؤثر واقعیبُردارهای نرخ 
 مفهومش این است که بهبود رابطه مبادله موجب افزایش  هستند ودار ر معنیگی دو ضریب دیلمعنی و
 نتایج حاصل برای نرخ ،بنابراین. شود ی میهای ارز دریافتی و های ارزی نرخ مؤثر واقعی پرداختارزش 

 ،یهای ارز های ارزی و نرخ مؤثر واقعی دریافتی هایی صادراتی، نرخ مؤثر واقعی پرداختمؤثر واقعی ن
 بیانگر ،نرخ مؤثر واقعی بازار موازی ارزو  ارز مؤثر واقعی رسمینرخ غلبه اثر درآمدی و برای نشان دهنده 

 .غلبه اثر جانشینی است
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ازار موازی ارز نسبت به سایر ضرایب از نتیجه کلی گویای این واقعیت  است که ضرایب بلند مدت ب    
 . برخوردار است،پذیرش بیشتری در تبیین تغییرات متغیرهای اساسی به تغییرات نرخ ارز

  ارزیابی نتایج برآوردی الگو در کوتاه مدت  .5
 در رابطه با ،ورد شدهآکه براساس الگوی تصحیح خطای بُرداری بر، ) ECT (ویای کوتاه مدتپتعدیل   

 ،واقعی رسمی ارز نرخ مؤثر انحراف است که بی تعادلی و منعکس کننده این موضوع، رهای اساسیمتغی
 از های ارزی  نرخ مؤثر واقعی پرداخت وهای ارز نرخ مؤثر واقعی دریافتی ،نرخ مؤثر واقعی نهایی صادراتی

 تعدیل   -512/0 و -38/1 ، -457/0،  -033/0 با ضریب، نها به ترتیبآمسیر تعادلی بلند مدت 
 های ارز نرخ مؤثر واقعی دریافتیصحیح خطای عبارت ت تنها ضریب tماره  آبر اساس، نینچ هم.شود می
 نرخ مؤثر واقعی بازار در مورد،  اما.دار است ماری معنیآ از لحاظ های ارزی واقعی پرداخت  نرخ مؤثرو

تواند منعکس کننده این  ی که م است739/0 و برا بر مثبتصحیح خطا عبارت تضریب  ،موازی ارز
تواند  یابد و یا می انحراف از مسیر تعادلی بلند مدت این نرخ افزایش می، شت زمانذگموضوع باشد که با 

 . مناسب نیست، ورد شدهآمنعکس کننده این نکته باشد که رابطه تعادلی بلند مدت بر
درصد 3/3ها کمتر و به میزان  ایر نرخ با نرخ مؤثر رسمی ارز از سرابطه در بی تعادلیسرعت تعدیل      

 3 نرخ واقعی رسمی ارز بیش از،درصد یک تکانه10 برای از بین رفتن اثر ،در این صورت. در سال است
مقامات پولی از سوی این نتیجه گیری با نظریه بیش از اندازه ارزش گذاری ریال . نیاز استزمان سال 

 اثر خود را از طریق ،های نرخ اسمی  نیز تکانه.  داردسازگاری) 1377-1338(ایران طی دوره نمونه 
تفاضل مرتبه ، LREERof∆1 ضریب، رابطهدر این . کنند خیری نرخ مؤثر ارز منعکس میأهای ت متغیر

دار  یکه از لحاظ آماری  نیز معن است  -157/0برابر مدل تصحیح خطا  در،اول نرخ مؤثر رسمی ارز
درصد به نرخ تعادلی بلند مدت ارز انتقال پیدا 15الانه حدود  تنزل نرخ رسمی ارز سیعنی. نیست

 ، -0/ 394 بابرابر  ،بازار موازی ارز تفاضل مرتبه اول نرخ مؤثر ، 1r f ∆LREER این رقم برای .کند می
تفاضل   LREERri1∆ ، برای-276/0 تفاضل مرتبه اول نرخ مؤثر نهایی صادراتی ارزLREERex1∆ برای

 تفاضل مرتبه اول نرخ مؤثر LREERpa1∆برای  و722/0های ارزی  ثر دریافتیمرتبه اول نرخ مؤ
، به انعطاف ناپذیرهای دستمزد و  ارز سرعت تعدیل نرخ رسمییکند. است -0 /366های ارزی،  پرداخت

 .گردد  برمی،قیمت در بخش رسمی اقتصاد که سهم غالب را نیز در ایران دارد
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 طی های واقعی ارزدر ایران  انواع نرختعدیل کوتاه مدتایب مقایسه نتایج برآورد ضر. 3-جدول
  1377-1338 های  سال

512/0-    
) 67/2-( 

ECTpa 38/1- 
)87/4-( 

ECTRI 457/0-      
)143/1-( 

ECTex 739/0     
)124/2( 

ECTri 033/0-     
)12/1-( 

ECTof 

366/0-  
)   84/0-( 

1∆LREERpa 722/0 '  
) 83/2( 

1
∆LREERRI 

276/0-   
 ) 404/0- 

1∆LREER 
ex 

394/0-  
)15/2-( 

  1 
∆LREERri  

157/0-   
)372/0( 

1
∆LREERof 

784/0   
)    779/2( 

2∆LREERpa 397/0   
) 51/1( 

2
∆LREERRI 

243/1   
)  602/3( 

2∆LREER 
ex 

109/0    
)15/2( 

2∆LREERri 736/0   
)91/1( 

2
∆LREERof 

012/0   
)    16/1( 

1LRECB ∆ 005/0-  
) 64/0- 

1LRECB 
∆ 

0009/0  
)  099/0( 

1LRECB ∆ 065/0-   
)35/2-( 

1LRECB ∆ 008/0-   
)26/1-( 

1LRECB 
∆ 

007/0   
)    683/0( 

2LRECB  ∆ 009/0-  
)06/1- 

2LRECB  
∆ 

001/0-   
) 166/0- 

2LRECB  
∆ 

027/0-   
)48/1- 

2LRECB  ∆ 004/0-   
)629/0-( 

2LRECB  
∆ 

033/0   
)   43/1( 

1 ∆ LDDC 045/0   
) 13/2 

1 ∆ LDDC 032/0   
) 38/1( 

1 ∆ LDDC 231/0    
)83/2( 

1 ∆ LDDC 003/0   
) 19/0( 

1 ∆ LDDC 

005/0-     
)224/0-( 

2∆ LDDC 005/0  
)    272/0( 

2∆ LDDC 027 /0   
) 25/1( 

2∆ LDDC 925/0     
)06/2( 

2∆ LDDC 025/0-   
) 46/1-( 

2∆ LDDC 

026/0   
)    49/1( 

1∆ LEF 033 /0  
) 32/2( 

1∆ LEF 560/0  
) 016/3( 

1∆ LEF 161/0     
)85/4( 

1∆ LEF 014/0   
) 27/1 ( 

1∆ LEF 

003/0   
)    148/0( 

2∆ LEF 033/0   
) 28/2( 

2∆ LEF 015/0-  
) 74/0-( 

2∆ LEF 018/0-   
)616/0- 

2∆ LEF 010/0   
) 705/0( 

2∆ LEF 

009/0-  
)   309/0-( 

1∆ LTOT 09/0  
)   23/2( 

1∆ LTOT 209/0-      
)033/5- 

1∆ LTOT 205/0    
)74/1( 

1∆ LTOT 062/0-   
)829/2-( 

1∆ LTOT 

027/0-   
)  745/0-( 

2∆ LTOT 143 /0   
)  75/2( 

2∆ LTOT 044/0-  
) 839/0- 

2∆ LTOT 393/0    
)91/3( 

2∆ LTOT 014/0   
) 596/0( 

2∆ LTOT 

016/0-   
)  877/0-( 

1∆ LKM 052/0  
)   2/3( 

1∆ LKM 02/0-   
) 09/1( 

1∆ LKM 035/0    
)43/1( 

1∆ LKM 011/0-   
) 95/0-( 

1∆ LKM 

021/0-  
)   27/1-( 

2∆ LKM 021/0   
) 13/1( 

2∆ LKM 003/0-   
)188/0( 

2∆ LKM 076/0-   
)75/1-( 

2∆ LKM 600/0-  
) 407/0-( 

2∆ LKM 

- C - C 032/0   
) 15/4( 

C 007/0 -   
)28/0-( 

C 003/0-     
)993/0-( 

C 

026/0   
)    624/2( 

53D - 53D - 53D - 53D - 53D 

- 57D - 57D - 57D 075/0    
)20/3( 

57D - 57D 

- 67D 029/0   
) 3/1( 

67D 126/0-  
)83/2-( 

67D - 67D - 67D 

- 72D - 72D - 72D - 72D - 72D 

79/0 R2 83/0 R2 84/0 R2 86/0 R2 74/0 R2 

 محاسبات پژوهش : نبعم

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 
 

 
 
 

 
 131                                                       13شماره  / یرانهای اقتصادی ا فصلنامه پژوهش

 

  

 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 

 
 
 
 
 

 ...نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی                                                  132
 

  

 ها نتیجه گیری و پیشنهاد.6
ی، رابطه مبادله، نسبت ی کارامتغیرهایرسد   به نظر می،بر اساس نتایج کسب شده در این مقاله

ری به مخارج عمرانی دولت و نسبت جاهای ارزی بانک مرکزی به پایه پولی، نسبت مخارج  ذخیره
 نقش مؤثری را ،های واقعی ارز در اقتصاد ایران  بلند مدت نرخواردات به سرمایه گذاری در تبیین رفتار

 . کنند ایفا می
های ارز  دهد که اقتصاد ایران تابع دامنه گسترده ای از نرخ  نشان مینتایج به دست آمده، همچنین     
، که منعکس کننده دامنه تغییر عوامل داخلی شامل کسر بودجه، تورم و عوامل خارجی یعنی است
 اقتصاد ایران به دلیل کاهش ساختاری درآمدهای ،در عین حال.  واقعی نفت و رابطه مبادله استقیمت

 . کاهش مداوم قدرت خرید آن نیازمند گسترش صادرات غیر نفتی است،نفتی و همچنین
و  ها های قیمت ی ناپذیرانعطاف ، به دلیل غالب بودن اقتصاد دولتیکه  نتایج نشان دادند،همچنین    
تعدیل اقتصادی به کار به منظور های تنزل نرخ اسمی ارز که   سیاست، این رواز است و زیادمزد دست

 ،در بلند مدت نیز به دلیل سرعت بسیار پایین نرخ تعدیلو  کوتاه مدت مؤثر نیست در ،شود گرفته می
 بازار نفت، شرایط عرضه و تقاضای ارز، وضعیت، افزون بر این.  گیرد صورت میندی  کُتأثیر آن به 

ایجاد یک بازار  به ما امکان ،کشش بسیار پایین عرضه صادرات غیرنفتی و تقاضای کشور برای واردات
 صادرات غیر نفتی، به نحوی که منجر به رشد با ثبات  ارزیو تعیین نرخ  عرضه و تقاضای ارز برایآزاد

 .دهد را نمید وتولید، اشتغال و سرمایه گذاری ش
های چندگانه  ، حاکمیت نرخ)1377-1338(تایج نشان دادند که در دوره مورد مطالعه  ن،در مجموع     

فته و عوامل تأثیرگذار از جمله رواقعی ارز در اقتصاد ایران وجود داشته است، ساختار بازار ارز شکل گ
ی هر های تجار های تجاری و غیر تجاری و نوسان در سیاست نوسانات رابطه مبادله، تغییر کارایی بخش

ها تأثیر داشته، رفتار نرخ واقعی ارز را چه در کوتاه مدت  کدام به طور معنی داری بر شکل گیری این نرخ
کاهش تورم و  ،های ارزی در اتخاذ سیاسترسد   به نظر می،بنابراین.  استکردهو چه در بلند مدت تبیین 

به ، افزون بر این. دگیرمد نظر قرار  یستیباریال به عنوان یک نکته محوری  برقراری برابری قدرت خرید
 تغییرات قابل توجه رابطه مبادله از یک زمان به زمان دیگر، سیاست تنزل یا افزایش ارزش پول ملی علت

تغییرات ساختاری در بخش ، از سوی دیگر. متناسب با شرایط به وجود آمده باید مورد استفاده قرار گیرد
های واقعی بر تولید و عرضه  تکانهرخ ارز به منظور جلوگیری از اثر  انعطاف پذیری ن،تجارت خارجی ایران

رسد مناسب   با توجه به متغیرهای اساسی مؤثر بر رفتار نرخ ارز به نظر می،پس. کند  مییمازلارا داخلی 
 .مدیریت شده باشد  رژیم شناور،ایراناقتصاد ترین رژیم ارزی برای 
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منظور از تک نرخی   اگر،یکسان سازی نرخ ارز گام برداشته استی سودر شرایطی که اقتصاد ایران به     
شدن ارز، ایجاد یک نظام ارزی متعادل و با ثبات است که در آن با استفاده از ساز و کار بازار نرخ ارز 

، همچنین خدماتی اقتصاد و -دولتی  اصلاح ساختارباید اقدامات گسترده ای در جهتشود،  تعیین
ه ب، از این رو. اقتصاد انجام شودانجام سرمایه گذاری در بخش حقیقی برای سب های منا بسترسازی

کید بر متغیرهای پولی باید رقابت پذیری و اصلاح ساختار أر رفع مشکل صادرات غیر نفتی به جای تمنظو
ثر بخش ؤ فضا سازی برای حضور م،همچنین. دمد نظر قرار گیرفیت تولیدات یو افزایش کمیت و ک

 از ، آنکردنها و کارآمد  قیمتساختار  افزایش توان رقابت آن با بخش دولتی، تصحیح خصوصی و
 . انتظار استهای مورد  سیاستترین  مهم
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  منابع
 اثرات متقابل متغیرهای اسمی و حقیقی در یک الگوی خطای ساختاری .)1380 (.ابریشمی، حمید 

، پائیز و زمستان ، دانشکده 9 ، شماره یرانهای اقتصادی ا فصلنامه پژوهش .)مطالعه موردی ایران(
 .اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائی

قتصاد اهای غیر نفتی   اندازه گیری و تحلیل عوامل مؤثر بر بهره وری در بخش.)1379. (امینی، علی رضا
 .55 و 54های   مجله برنامه و بودجه، شماره.ایران و چشم انداز آن در برنامه سوم توسعه

 1338-69  های  سال  ایران  ملی های ، حساب  ایران  اسلامی  جمهوری رکزی م انکب 
 1378تا 1338های  های سال گزارش اقتصادی و ترازنامه، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

پژوهشنامه  . اثر متغیرهای کلان بر تراز تجاری ایران. )1376. ( خیابانی، ناصر وجلالی نائینی، احمد رضا
 های بازرگانی ، تابستان، مؤسسه مطالعات و پژوهش3، شماره بازرگانی

 . بررسی رفتار رابطه مبادله بازرگانی خارجی ایران.)1381. ( سیدی، میرهادی وحسینی ، میر عبداالله
 های بازرگانی  ، بهار، مؤسسه مطالعات و پژوهش22، شماره پژوهشنامه بازرگانی

   کشور برای  زمانی اقتصادی  سری  در آمارهای  مانایی ود خواص وج بررسی .)1378. (، ادموند خشادوریان
 .  و بانکی پولیتحقیات    مؤسسه.1374-38  دوره
 بررسی رفتار کوتاه مدت و بلند مدت نرخ حقیقی ارز در اقتصاد .)1380 (. گچلو، جعفر و ، حسن درگاهی

  .های بازرگانی  و پژوهش، زمستان، مؤسسه مطالعات21شماره پژوهشنامه بازرگانی،  ایران،
   .  مختلف  سالهای.  آماری سالنامه،   و بودجه  برنامه سازمان
 .82، شماره ی اقتصادیها هتاز. های ارزی و تجاری در اقتصاد ایران سیاست

   نقش پایه پولی و ضریب فزاینده در عرضه پول ایران. )1370. ( کمال زاده، محمد وشجری، هوشنگ
  .، سال پنجم ، شماره اول دانشکده علوم اداری و اقتصاد دانشگاه اصفهانمجله .)52-1369(

   انباشتگی  روش هم  به در ایران) PPP( خرید   قدرت  برابری آزمون. )1375. (، ناصر خیابانی. شیوا، رضا
 .های بازرگانی مؤسسه مطالعات و پژوهش ،70   شماره ، فصلنامه  بازرگانی پژوهشنامه .بُرداری

 .IFSپایگاه آماری، )1997 (دوق بین المللی پولصن
  . مرکز آمار ایران،PDS پایگاه آماری.)1378. (طبیبیان، محمد

ای   سرمایه-ای یک چارچوب تحلیلی از تعامل واردات واسطه). 1379(طیبی، سید کمیل و توکلی، اکبر 
 ،15شماره  ،مه بازرگانیپژوهشنا . )1340-1376(وصادرات غیر نفتی در بخش صنعتی اقتصاد ایران 

 .های بازرگانی مؤسسه مطالعات و پژوهش

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 
 

 
 
 

 
 135                                                       13شماره  / یرانهای اقتصادی ا فصلنامه پژوهش

 

  

 .مورد ایران :  اقتصادی و ثبات  ارز  واقعی   نرخ  گذاری ، هدف)1379. ( ، محسن ابراهیمیو ، اکبر کمیجانی
 . تهران  دانشگاه- اقتصاد  دانشکده ،56   شماره، اقتصادیتحقیقات   مجله
  .  فرهنگی  خدمات  مؤسسه. جمعی در اقتصادسنجی  واحد و هم هریش .)1377. (، محمد نوفرستی

  
De Grauwe, P. (1994). Exchange Rates In Search of Fundamental 

Variables. Centre For Economic Policy Research, Discussion  Paper No. 
1073, December. 

Dornbush, R. (1988). Exchange Rates And Inflation. MIT Press.  
Edwards, S. (1994). Real And Monetary Determinants of the Real Exchange  

Rate Behaviour: Theory And Evidence From Developing Countries, in 
Williamson, J (ed), Estimating Equilibrium Exchange Rates. Institute of 
International Economics, Washington, DC. 

Eihenbaum, M. and Evans, C. (1993). Some Empirical Evidence On The 
Effects Of Monetary Policy Shocks On Exchange Rates. NBER  Working 
Paper, No. 4271. 

Elbadawi, I.A. (1989). Terms of Trade, Commercial Policy, And The Black 
Market For Foreign Exchange: An Empirical Model Of Real Exchange 
Rate Determination. Economic Growth Center Discussion Paper, 
No.570, Yale University. 

Elbadawi, I.A. and Soto R.(1994). Capital Flows And long-term Equilibrium 
Real Exchange Rates In Chile. World Bank Policy Research,  Working 
Paper, No. 1306, June. 

Khan, Mohsin. (1986). Developing Country Exchange Rate Policy 
Responses to Exogenous Shocks. Journal of Political Economy, 411:179-
205. 

Montiel, P. J. (1999). Determinants of The Long-Run Equilibrium Real 
Exchange   Rate An Analytical Model  

     WWW.Worldbank.org/html/extph/exchrate/exchrate.htm   
Musingusi, P. (2000). Monetary And Exchange Rate Policy In Uganda. 

African Economic Policy Discussion, Discussion paper No 23, April. 
Paper.WWW.Worldbank.org/html/extph/exchrate/exchrate.htm   

Rahimi Brojerdei, Ali Reza. (1996). The Effects of Devaluation of Iran's 
Balance of Payment. Iranian Economic Review, Vol 2,Spring/ Summer, 
No 2. 

Sundarajan, V. Lazare, Michel and Williams, Sherwyn. (1999). Exchange 
Rate Unification, the Equilibrium Real Exchange Rate and Choice of 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 

 
 
 
 
 

 ...نقش متغیرهای اساسی در تبیین رفتار نرخ واقعی                                                  136
 

  

Exchange Rate Regime: The Case of the Islamic Republic of Iran. Working 
Paper, 99/15 IMF. 

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 
 

 
 
 

 
 137                                                       13شماره  / یرانهای اقتصادی ا فصلنامه پژوهش

 

  

و  های ارزی، های ارزی، پرداختی های دریافتی نگی محاسبه انواع نرخچگو :پیوست
 نرخ نهایی صادراتی

های ارزی،و نرخ نهایی  های ارزی، پرداختی های دریافتی نرخ  محاسبه هریک ازچگونگیدر این ضمیمه به 
 پردازیم صادراتی می

 :های ارزی نرخ دریافتی
های ارزی به شکل کل   آمار مربوط به دریافتی1ین الملل در ایراندر مراجع آماری مربوط به تجارت ب

های ارزی خدمات، قبل از  های ارزی کالا،  دریافتی های ارزی نفت،دریافتی های ارزی، دریافتی دریافتی
های خدمات خصوصی طبقه   مرداد خرید از شرکت نفت، وام و کمک و بهره دریافتی و دریافتی28کودتای 
 سیاست ارزی نرخی که برای هر یک ، با توجه به مرجع دریافت کننده ارز و همچنینها  نرخ.شود بندی می

های  به همین علت به منظور محاسبه نرخ موزون دریافتی .استها برقرار است متفاوت  از این نوع دریافتی
 :شود زیر در نظر گرفته میهای  ضیهارزی فر

 .اسبه شودهای ارز نفت به نرخ رسمی مح  دریافتی)الف 
 های ارزی خدمات بخش خصوصی به نرخ بازار آزاد انجام شود دریافتی) ب 

 1325 در سال ،برای مثال. سیاست ارزی صادراتی بوده استاساس های ارزی کالا بر   دریافتی)ج
را نیز  درصد آن10درصد از ارز صادراتی خود را آزادانه به واردکنندگان و 90صادرکنندگان مختار شدند 

 . بفروشند نرخ رسمی به بانک مرکزیبه
 خرید ارز از شرکت نفت بسته به سیاست مورد کاربرد در بعضی مقاطع به نرخ رسمی بوده و در )د

 .است ای بعضی مقاطع به نرخ بازار آزاد واریزنامه
 نرخ های ارزی و ضرب آن در بنابراین با محاسبه سهم هر یک از این انواع دریافتیها در کل دریافتی    

 2.دشمربوط، نرخ موزون مورد نظر محاسبه 
 های ارزی نرخ پرداختی

های ارزی ایران به شکل کل  در مراجع آماری مربوط به تجارت بین الملل ایران، آمار مربوط به پرداختی 
های ارزی کالای  های ارزی خدمات، پرداختی های ارزی کالا، پرداختی های ارزی، پرداختی پرداختی

های دولتی تفکیک  های خصوصی و پرداختی های ارزی خدمات خصوصی، پرداختی داختیخصوصی، پر
 سیاست تجاری مورد اجرا نرخ متفاوتی برای ، تغییر مرجع پرداخت کننده و همچنین،بنابراین. شده است

                                                 
  سالانه بانک مرکزیهای  و گزارشبولتن ها. 1
  منعکس استپیوست )1(های محاسبه شده در جدول  عات پایه ای و نرخاطلا. 2
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 زیر نرخ موزون های  و با توجه به فرض،شود های ارزی در نظر گرفته می هر یک از این انواع پرداختی
  .شود های ارزی محاسبه می پرداختی

 .شود های دولتی به نرخ رسمی انجام می  کلیه پرداختی)الف
بورسیه 1326-21  در فاصله،به طور مثال. شود  واردات خدمات با توجه به سیاست تجاری انجام می)ب

های  رداختی پ،به همین دلیل. گرفته است دانشجویان و واردات کالاهای اساسی به نرخ رسمی انجام می
های خدمات خصوصی نرخ بازار آزاد  های خدمات کسر و برای پرداختی خدمات خصوصی از کل پرداختی

 .  نرخ رسمی در نظر گرفته شد،تفاوته الو برای ما ب
 در سال ، برای مثال.کردیمهای خصوصی را با توجه به سیاست ارز وارداتی محاسبه  نرخ پرداختی  )ج

به . درصد کالاهای سرمایه ای به نرخ پایه رسمی محاسبه شد40 ضروری، درصد کالاهای60، 1327
های کالای خصوصی در نسبت واردات مصرفی به کل واردات و در ضریب  کل پرداختی، همین منظور

های کالای خصوصی  در نسبت واردات سرمایه ای به  و با حاصل ضرب کل پرداختی. دشدرصد ضرب 60
های خصوصی که به نرخ رسمی انجام  د تا آن بخش از پرداختیش جمع درصد40کل واردات در ضریب 

های خصوصی برای واردات   با این فرض ساده کننده که نسبت پرداختی،البته. به دست آید، شود می
تفاوت نرخ بازار آزاد در نظر ال ه برای ماب،مصرفی و سرمایه ای متناسب وزن آنها در کل واردات باشد

 )پیوست -1شماره جدول . (گرفته شد
 

 نرخ نهایی صادراتی
 سعی شده که با استفاده از مراجع آماری مختلف آمار مربوط به صادرات کالا و خدمات ، ، در این  قسمت

های  با توجه به اینکه سیاست. دست آیده صادرات غیرنفتی، صادرات نفت و گاز و صادرات خدمات ب
سال ثابت   نرخ ارز صادراتی طی یک،کرد دو یا سه بار تغییر می ،صادراتی ایران ناپایدار و گاه در یک سال

 نیاز به محاسبه نرخ نهایی صادراتی احساس شد که برای محاسبه این نرخ به طور ،نبود و از این لحاظ
 بانک مرکزی به منظور 1358 در سال ،برای مثال. دشخاص به سیاست نرخ ترجیحی مورد اجرا دقت نظر 

 این ،البته. کرد  ریال خریداری می78نفتی ارز حاصل از این محل به نرخ ترجیحی تشویق صادرات غیر 
دست آوردن نرخ نهایی ه  برای ب،به همین علت.  سال به اجرا درآوردهمانسیاست را از نیمه اسفند ماه 

ونسبت صادرات غیرنفتی به کل صادرا ت 12/11,5 نرخ رسمی ارز را در نسبت ،صادراتی در این سال
 ضربدر نسبت صادرات غیر نفتی به کل صادرات با این 78 ضربدر 12/05اضافه نسبت ه دیم بکر ضرب

 فرض شد صادرات خدمات به نرخ بازار ،همچنین. شود تفاوت آن با نرخ بازار آزاد معامله میال هفرض که ماب

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 
 
 
 

 
 
 

 
 139                                                       13شماره  / یرانهای اقتصادی ا فصلنامه پژوهش

 

  

زار آزاد و کسب  با ضرب نسبت صادرات خدمات به کل صادرات در نرخ با، بنابراین،شود آزاد انجام می
 . دست آمده  نرخ مؤثر صادراتی  ب،حاصل جمع این سه عبارت
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