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$�� ) �� /0�(� �����1
 ���2� .  �.��4 &���2� &�5�6�7� &�8��	" /0�(� 9���5 ����� ��% � : �
$�� ���'�.� .;�� �067 ��  $�� %4 �� <2, $��=� > 	? �� �
 $�� ���'�.� ����@ *0� 9���5 : � : 	�

����2�� &A��	� ����� �	= BC� �� ���� ��!" D	�!E ���)����� ��!" ( �H
 )���2� ��!" (����	E.
 �� ���� ��!" 	, ���'�.� ����@ ���IE	J� ���	2!�  ��=��	K ���� ��!" 	, 	JL� 9���5 B 	1� �, �%�,� ����� : �

�� ���	,M%�+1���@ 	J� ���	, �, &O%� �� �� ������� �, PQ� �� ���� ��!" 	, �@ ��R7�  ���'�.� �����	K .
���%� : �&�	S � �, ���� � �0,�� ���2 ��	,73 O�� ���U �? ��1
 )2003V2000 ($�� �%� ��@	, . &W ���

��X�  $�Y� 	J� 	8��2, ���'�.� ����@ �0Z� �R7 �� ���) M;��� O�K M$2S��� [��4 $2���  � ��. ���=��
, ������ ����@��27��= � (�, 	J�  	8 � �R7 � ��X�)-��	��  :2���.  $�� ���%�� ($�� ���� ��!" 	,.

���� ���	JEL:F41,D73,C23


������ ���: &���'�.� ����@ &���� ��!"Panel Data. 
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1V$�� �%� ������� �R 	" ��2�, ���'�.� ����@ ]=��  ���� $2"��� ������ ���� ��!" ]=�� �� ����� : � �� .
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1 .)*�� ��+�

1%1 .)*�� ��+� 1��23

     �^� O��X� &���� ��!"Corruption$�� �!208�� ��,� ��   :2_�` �1 � �� �+ Corrumpere   �_�X� �_, 
�� ��!a� �R2U �+ $�� : � &�@ b����  �%� ��"	E ]�� �  $!a���� .�� R2U �@  :2���. %����

��. O�6�4� �, �  �5�6�7� �  �.H=� -��	��%��, ����� -���	��  %5��. 	�)  &�0207	2�1381.(
        c��, 	#� �� ���� ��!" ��	+��+ / 	X�  :2, [%�Z &����7       ������� ��� &	8 � )7�	�  O�K �006��

$�� �'(� )"��� *!+ ��	, ���� -�%. ��)   &	_���1381( . :�	_+@��) Rose Ackerman, 1978(  &
���8�2a�)Klibgaard, 1988(��1   	�02� &) Shleifer and Vishny, 1993 (   $_=��	K �� ���_� ��!"

   65 <(, ����RE��+ �����.	2d              �����_�� ��_� �_  %_���%� �� <.��e�_�� �_+ �_�X��� *!_+ ��	_, ���
, $�� ��%����+�� / 	X� �Z�'= $X��� ��	 %��+)Hongyi, Colin & Zou, 2000( .

         &���� ��!" ��2�� �� ��7�� / ��X� ���	, �,��      ��!_" &/ ��X� �6� �� �
 %2�� �\2�� : � �, ����
����&       )"��� O�����  9�� c                   $6_� �_, ���_65 )"�_�� �@ �? �+ $�� �Z�'=  ���� <(, :2,

�� [�� �Z�'= )"���%,�  .

2%1 .)*�� ��+� �, �/4� 5��67

          $_�� ���'_�.�  �.�_�4 &�_��2� &�5�_6�7� &�_8��	" /_0�(� 9���5 �� ���� ���� ��!" .  $=��_�
�6�    <2K �� &9���5 : � ����7   $�� ���� ��!" �, �%7 ������ �����2� .   ���_� ��!_" 9���5  905 ���	,

     �, &��'�.� ;05 ��30    �� ��, 9�. O��      $��� f�g�� �������'�.� �
 ����� &��	E      %��	+ �	C� �� � �7
$��� ����2��X" %� �%2��� ���� ��!" &�����.	2d � �7)�0207	2�&1381 . (

    � � �, ���� <(, �� ���� ��!" 	, 	JL� 9���5 &�R��� 	#� ��    ;2!_�� ;2��!_�	2d  ;2��!_� ���
��%���.  �, �+ �0���5      �� %_�����5 &%_���� <_�� ���� ��!" �	, �� ;2��!� ��? :   -���_2�=�  -��	_��

   ;26'� &���2��� -��	�� &$��              ��_��62. 	_ � �� -��%=  `�+ �g	5 &$�� i��(� �, j�,	� ��� 	2E
      � :2�k�  $e0'� $�7 �� �+ � ��626'�  &����, l�R4� ���%��, .�, �+ �0���5   	_, ;2��!_�	2d ��?

              ��_��	��+ &-���\� b�#� &���65 <(, ����R6��� BC� &���	+	, $2�2+ 9��� %�	JL� ���� ��!"
  :2���. &%5��. $2"��� &�����%� �	" ��	��� ���"� ��8��  &����%���,) Tanzi, 1998.(

U.N.D.P  �X��C� ��   ���'�.� 905 &��                �_�	, �	_� :_ � �_, �� �_��� <_(, �� ���� ��!"  �	6_� :
  �� 	,�	, �� �g���  �g	5 �+ � ���=��	K %�+)   ��_�+��+ �� �+ $�� �0��5 �g���  �g	5 m�S� ��X 

!��n    �� ��\ � �	28�� ���� �`%�+(   + ��	, $=��	K M       �Z�'= $�� ��	. �+ � ����8�, o����2��� *!
%���M     � %_ 	= ��	, $=��	K           ;26'_� 	_, ���I_E	J� ��	_, $_=��	K  M�_��2� p�_�� �_  -�_5H? ��_�

� ��.(U.N.D.P, 1997) .
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  �1 � ��q�� ���q�K                �_����  &���_\� ���� �%_e� �� �_��� <_(, �� ���_� ��!_" ���   &$_�� ��_�
      _�� 	 �=p &���� <(, :2 �K ����R6��� &�@ ]2'(� ����	,  ��� ���E%�U r	� &��62. ����	��+ ),�

�� ��2, ��=��� �X��7 9���5  �X2�? %�
)Mauro, 1998 .(
 ���%a��, �� -��	�� ����� b%5 �067 �� -�5H?� ����� b%5 �� ���� ��!" f�. 905 s���K sHa�,
                  )_ ��� �24�� �� ���'�.� �������� b%5  M%�@��+�� ����� b�#� �� � �	7� �������� b%5 M���2��� b�#� 

%�@�� ��           ��`�+ ����, &������� b%5 : � �
 %��� 	2d -��%=   �� � It� �� �����.    <��+ �� ���2"��� M%�+
��      �� �����.	2d ����2��X" O	��+ $�7 ��	,�!4 )��� M%��       -���%_.� �R_28�� < �R_"� *�_� M��_�

  �� �����.	2d -H��X�        �� sk  ��\ � �X��7 �� �1(, ��  M��	E     ��!_" �_27��  %�+       ��_, ��	_, ���_� 
    �� $ ��� �� -	J ) ������� .              ��	7� > 	? �� ����, �� $�� �0=�%� 92�� �, �g���  �g	5 ����� b%5

        �� ��\ � $62. O	��+ �  �����  %���� �� �64 ������2�            `�_+ [�_U�. f��_�� ��	, �� b�` A �	�  ���
�� ;��	"���� .�	, ��2�� -�5H?� ����� b%5 : �	,��,$�� ���� ��!" )Passas, 1999(.

3%1.)*�� ��+� �, ��-�9� �����9��� 1

    �, ���� ��!" %g ����	����              uR_28�� f�_� &�����1_2K ���I8�_��2� �����R,� f�� s��� 	, �%65 ��?
       &	#����� ����RE��+ $2X.��  b��� &������	2Jk�        �	���� �%��+��d@ ������ f��  ���I8���2� ���6�4� 

     �� �q��� ���� ��!" �, ��������� .��	�!E9'��  : 	�    A_��� ���_� ��!_" �, ������ ����	���� : 	�
    $�� �%� �	C� ����7 c��, .              ����6� ��  �%� ��2, �ZH= ��? �, 	 � �� ������ : � ����	����)1 (

�� �q�����	E.
����7 v��, ) 2000 (�� �2Z�� &���I8���2� ]=�� : %� �� ��!" %g 	JL� �	���� v  �
 %�


�� ����% �,:
1V���@ �02__� �__, �� �__��������__� &-��	__�� <��__
 &���'__�.� ���__� &���__2��� :2���__. ���__�

�	�, :2, �� &�H
 ��'�.� $2�Y�  � �����'e��.
2V��! �� �067 �� �����  � �	7� <(, �HZ� > 	? �� �� ���	���= -���2�=�  �� RE

�
 � ���R
	6�%�� <�.
3V!�  � �8(��K $20,�.n$2��%�� < �R"� 	 � ����� �, �� �	 IK:

V���%,�!4  ��	,�!4 ���%4� %���� � ������ P2�k�
V � ��. $ ��� 	2#� �����. -�4HZ�
Vs�!4  	���2��� ��%� �X��7  P0\� > 	? �� ���65 -��#� > �1� 	�

1V �, ��� �X7�	� 9��+ B2g�� ��	,  ���	"���	����a6�  )1381( w &69 .
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  �����1    2       ���6�4� ��%X� �%65 ��? �,    �� <��
 �� ��'�.� v  �� ���� ��!" f�. ����  %��3
���� %2
k� ��%��" �	28���  �1"� O�6�4� 	, .

�������1 .����� ���	 � �! �"�# ��$% �	 &'���# (�� �� &�) �*��� ��+�,�+��

-��# : ��K O�� &%���	2� &	���)1381(& ����7 c��, �� 9�� �, )2000(.

                  ����_6� �� �_
 ���� ��!" �, ������ ��	, ���I8���2� -���%.� �5�6\� �
 $�� 	
p 9,�.)1 (  �_q���
$�� ���� ��!" <��
 &��	"��
 m%� �
 $�� ������ x	" : � 	, &�% �	E . 9��� -���%.� : � �5�6\�

   �R28�� �����#� �� �HZ�            :_ � �_, >_2.� �7��  $�� ������� �����  ��       �_C,�� ��_ �E �_��	���� 
$�� ���'�.� ����@ �, ���@ �� �=	, ;2��!�.

(.,.�# � ���/01� ���230 � 
V -��	�� <��+
V ���2��� :2���. 92�!�
V�H+ ��'�.� $2�Y�
V���� � �����'e��

 �"�# 4,0��
V ���%,�!4 <(, O	��
 
V �������� >2.� ��	,�!4 
V ���65 ���% 	= O	��
 

 ����� 56	 �� 7�89:�
V ���R6��� BC� ��	,`�, 
V �7��  ��`�� ��! �� �,
V���� <(, �� � ���R+	6� 

 �.�;1 � �1��8 7�89:�
V %�@��
 �.��4 l�U��U ��7 
V��E��� ��7 9��!� � ��. <(,  ��
V<(, $ ��� 9,��� �� � ��. %����

����

    #'�<  ,	 �#��= 7��>� �����
�0"��

V P0\� -��#� 
V ��%� �X��7 ��7 
V ��7 ����� ���@  9��!� ���

 5+�?
�"�# ��$%
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2 .���	
�� ���-.

1%2 .���	
�� ���-. 1��23

             ��_�2 ���� ���I_E�  �_����� &�_g�X� &m	'_�  9_=� �� ��	_"� ���, ���@ ���X� �, ���'�.� ����@
 ��12'(� $��, �����. > 	? �� �+ ����@ $��%��.
  	� ��2�,�2W&  �� ���2X� �� ���'�.� ����@ %2��� �, %����@ ��	"� �@ >�? 	, �+ %���&  m	'_�  ) ��� 

     %����	Q, -��%=  ��`�+)  ��!��71999(.   y��4�	? u%2�5 �,      W2� 	� ��2�, ���'�.� ����@ ]=�� &  �� 
      ����5 �, ����@ �+ �\�@»       965 l�(��� �� $ �%e� �  ��1" &b�R�� ���� «  $���'�.�  �, A��	� � &%2���

 �� -��%=  ��`�+ m	'�  ) ��� %_��,& �_�    _, �� ���'_�.� ����@ ���_� �  -��_Z»    �_  9_26e� ��_��
-��%=  ��`�+ m	'�  ) ��� &%2��� 	, $ �%e� « �	+ 	2�X�) ��!��71999(.

�����E1      �� / 	X� ���E : � �� ���'�.� ����@ &%�+ :» ���'�.� ����@ ����� ��	"�   	_E� ��_, %_����=:
1V    �� *!+ �+ � ����                    ��_\� 	_,�	, �� :2_�|6�  %_��, $.	� �   *0�� &�� �� ������� �%, %��+

 ��	E }�4 ��	8 � .2V    �_a�@ �%_, %_��+ ���%�8� �   ������ &������� �� ��1 ��2 ���� �+ %����@ ��	"� 
��	E ��	8 � [��4 /2X�� *7��. «

    ��� / 	X� � �, �7��     �� ��1� `�, �� �%� �q    �a �R� j����� %��:2,   ���� ��7 ���@  .   ����@ �����_E
        �_� /_ 	X� ����@ ��E%��+�_g��� �  ��	"� *��7 �� �� ���'�.�       	_, W2� 	_� ��_2�, /_ 	X� �� �_�� &%_�+

$�� �%� %2+k� $�� ��X  ����@ ��E%��+�%e�.
��	, �6+   ���%��  ��	+   %�U ���'�.� ����@ �	2E    ;_�� �_067 �� �_+ �%� f�%,� ]=��    �_��@ : 	_�

       �� �R 	" ��2�, ]=��  W2� 	� ��2�, ]=��             �_����  �R_ 	" ]=�� 	�12, ����5� �, �7�� �, �
 %��,
��	�!E ����@�� ��	. ������� ���� R 	" ��2�, ]=�� ����� : � �� &�@ 	��	2E .

2%2.� ���	
�� ���-. ;<��4���� �+��

 	+� 9a ��2         �� � ��!_��	��+ &��'_�.� 9_,�� �R �7 �%�	, &:�% 	" ���02�  �R 	" �!�L� � �	7� 	 %� &
   ���%��  / 	X� ��	,  ��!_7	, ��	_"� �@ �� �+ %���� *2�	� ���'�.� ����@ �	2E   	_a, �	_E ��_U ��3 &

 ���� sHE��4&  	q�, 	�2K 5  �� $+	� %��	+ .   ���!1� : � $ ��� ��    ���@ D��RE ��1��� �,    ���'_�.� �
��__�7) 2005V1975( $__"�  �����__� ���'__�.� ����@ �a�__� R__2�  %__2��\�� �@ �� �__+ �� �__�	E

�L��!���  �� <2, 50                    ���'_�.� ����@ ]=�_� : 	_��, �_2�� ���_,�� >_2�e�  �\�!_7 �_, ��1_+
%��=��	K .                �%� 	1���  �2�� *�	� ��? �, &���7 ���'�.� ����@ ��`�� ������RE ���� �@ �� $_��.

1- Gwarteny 2- Michael Wakler 3- Gary Becker
4- Douglass North 5- Peter Bauer
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�2����E%��+ : �         �0_Z� �_+ %���, : � 	, ]=��    �R_7� : 	_��       �'_(� l�_(��� �� ���'_�.� ����@ 1

        �� 92a1� ������ ����@  �Z�'= ���2 ���� �� $ �64%�� .     ����Z �� �X��7 c  ��%�	�� : �	,��,
      ��2 ���� &�̀ � �+ %������=	, ���'�.� ����@ ��          * 	" &�� ��� �� 	2d �+ �� �    ���@ $�� �, $.	� %��&

                  ������ �� ���@ &%��+ ������� ��2 ���� : � �� ������@ %�����, ��2��J &%��, ���� �� ��	8 � x	X� ��%��+   �   
    &%�1(�, ��	8 � �,  O�4 :25 �� ����@ : � �, �+ &%��1� ��%�	�� 	8 � �,�1� [��4 x	X��  . ]=��

      � *+	�  ���� �'=�� &���'�.� ����@  �38 	2t�� �5	"�� �+ $��  W�K      ��_��� �_, �0_Z� 	_2t��
 �4�	? &-�����$�� �%. : �  W�K�� %�����5 	2t��:

1.$�� ���%��
2. $2S��� [��4 $2���  � ��. ���=��
3.;��� O�K �, ��	���
4.��27��= �, ������ �� ����@
5.��
  *!
  ��
 ����, &�����5� -��	��  A,��g

 O%7 ��)4 (=�� ���'�.� ����@ ]�!�L� v2S�� �, �R 	" 38$�� �%�@ �@ <(, 	 � .
	� ��	,	, ��	2t�� : � �� c  � �C,�� s��� 	�� $�� �, ��  	�Z :2, ��%5% @.

10*
minmax

min

VV
VVi
−
−

�@ �� �+&iV �� 	2t�� ��%�� 	���1+ &maxV 	�`�,����1+ :2, �� 	2t�� ��%�� : &minV : 	�6+
�� ����1+ :2, �� ��%��%��,.

��R, ��%5� ]=�� : � �� �+ �\�@ ��$�� 	�12, ���'�.� ����@ 	8��1� 	� . ��U � ��	2t�� ��	,
 �C,�� �� %���� ���'�.� ����@ �, Pa5 �C,�� �+ b���	 ��� ������� ��	E.

10*
minmax

max

VV
VV i

−
−

          �� �%�@ $�� �, ��%5� ��� :28��2� ����e� �,38         	_� ��	, ���'�.� ����@ ]=�� &/0�(� 	2t�� 
   �� $�� �, ��1+        $��� %���= �� �� 	�Z :2, ���%�� �+ % @ .       ��R_, �%_5 :_ � �%_. 	_�   �� �_,  	_�

c �R� ��1+ �@ �� 	�12, ���'�.� ����@ ��7 �� ��1� %��, 	�����) Gwarteny&Lawson, 2004( &
             ���2��� &%��, 	�6
 $�� ���%2!,��  ����2��� &m	'� �%. 	� $�� ���%�� 	2t�� �� �
 ��X� : � �,

  �� �@ �, �R 	" ]=�� �
$�� 	�12, %�� .    9��!_� � ��_. ���=�_� �_U 	� b� 	2t�� ��    ���_, 	_�
     ��2��� &%��, 	�12, ��	"� $2S��� [��4 �� $ �64$�� 	�12, ]=�� . ��R2� �U	� &;��� yO�K 	2t�� ��

1- Personal choice

Archive of SID

www.SID.ir



8���� �����	������ ���	
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               $_�� 	�1_2, ]=�_� ��_2��� &%��, 	�6
 O�K % 	= -�%. <��
  b��� .        �_, �_����� ����@ �_�2�� ��
    �"	X� ���� �%e� �%. 	� &��27��= �"	X�	2d  ��   -��%_= &`�_
 i	=  �� 	, ��   	_�6
 � ��	_�
     , ���'�.� ����@ ]=�� ��2��� &%��,                 �_, j�_,	� -��	_��  A,��_g ���_� �� $_ ��� ��  $_�� 	�12

                     &%_��, 	_�6
 /_0�(� ��_�����, �, �� �%��
�%e� :2���. �U 	� ��
  *!
  ����5� &��
 �������,
$�� 	�12, ���'�.� ����@ ]=�� �7��.

3 .)*�� ��+� �, ��	
�� ���-. �/�
       ��2, ����	����  9���5 &/ ��X� �, �7�� �,       / ��X�  ���� ��!" �� �%�      ���'_�.� ����@ ���'_=�� 

    	, �� �+                ��!_" 	, ���'�.� ����@ 	J� ���	, �, <(, : � &$�� ���'�.� ����@ /0�(� *���7 u%�	2E
�� ��������	K .

 &-��\�  ����5� &��+ �	2� 	, �"�g� -��	�� ��%�" &-��%=  ��`�+ m	'�  ) ��� &%2��� �� ����@
��                  �, -��\�  ������ ����@  9��!� � ��. ��8��� &;��� O�K ��7 &$�� :2���.  �	a065 �� $2"�

    ���E ���6� <��+ *�� ��27��=      &��_�� �_067 �� ���� ��!" ���  � &�p�_=� &sH�_=�  �2_X�  &�_ �	E
b�.�� *0��  � �	E��	E .

         + b�\�� ��	, b�` �����\� %�����, ��4�� �, ��	"� 	E�            A �	_� �� &%_�	28, �� ��_= ���'_�.� ��_���
                     <��_+ ���_ � %_4 �� ���� ��!" %��, ��	a� 9�(� �� ����, ;!2��a� $��  &%���, ����� ��	. ��,�.�

��%,�  . ����+ b�\�� ��	, ���� ��%����+ �, j����� �, ��2� b%5$(� -��	��  :2���. ��%�" �    ���	2E
�2X��  ���� <��+ *���	E�� � ��	E . �R���)Tanzi, 1998(   &����_� ���2!_, �� �+ $�� %��X� 

��	�� ��7�� ���� ��!" ��\ � �5�, -��	E.
         $�� $�� ���%�� &���'�.� ����@ ]=�� �0Z� ���1(, �� �a  .    ��2!_, ���_� ��!_" �� $�� <��

:22X� $�� �%��+ .          �?�	"� ��2, �� ��'�.� 9,�� �R �7 �%�	, 	a, �	E  �� �%4 % �E :   mI4 -��Z ��
�� :2, �� R2� ���� ��!" &$����) &�R���1998 .( $"	E -��Z ���� ��!" �� �+ �� ��X� �, �067 : �

  ��6� �	 � ���� $�,�C� �H��+ ���@ $�� �, ��	, ���� $!K �� ������� &���� ��!" M%� ��2, �+ ���E
        %� ��7 ���� <(, 	E�  $�� �'(� )"���    �6� -��Z ���!" &%��, ���� �	_2E .     A �	_� �� �_����

            [�" $26�� ��2, �%Z �� A�" 	a,  $�� O�e� �	�� :2�U &�X.�         ���_� ��!_" ��_\ � �� $�� ���X��
$�� .     ).� &$�� 9��
 mI4 ��#��� �
 �\�@ ��).� R2� ���� ��!" 9��
 mI4 ��#��� M$!2� ����2, ����2,
�6�%��, .

 ��� ��!"              �_� O��X��� ��� c  ��\ � *�� $�� �0=�%�  $ �%e� �+ � �7 �� �    < �R_"� &��	_E
��        �_, /_0�(� ��_���\� ���� ��_#�� �, ���� ��%����+ ��	, ���'e�� -�%. ��\ � :2�|6�  %,� 

 �� *�� �Z�'= <(,    _\� �%_Z �� ���_�@ �_, ���+��+ : � ���      ���_ � -%_� �_  ��	_+ f�_���� ��
��+�� �� ��	"%��+ ���� ��g���  %���%�8� 9CX�  .���k� 	� �, $�� %��X� :�	+@ �� �, p��� ��C�� �
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94)*�� ��+� �, ���	
�� ���-. �/� )���,                                     

  / 	X� ](1� ��?�%�                  �� � -���_2�=� ���_4 % �, �S0, ��� % ��� &%��, � ���'e�� O	��+ �� �+ �� ��
 �	+ ��,�.� .U      k� A��� f�7� l�,�� ��
 	E� �a���      _� �_, %_����, &%1_� b�\�� �,�= �, ����  �	_8 � ���k
 %�+ f�7� .   � ����� �+ �����k     �� $,�.� &%��, 9S1� ���� : ���        %��_�	, 	�_Z �, �� ���� BC� %����

)Rose - Akerman, 1978 .(
                    -�%_. &%_4 �� <2_, ���_2��� ���=	�  �+	6E  ���2��� ���� ��2�� �� ���'�.� ����@ $ �%e�

        �2��X" �� ���� -���'e��  $�� %4 �� <2,              b�` o�_���2���  �_���\� �%_Z �_, A��	_� ��� ��	_,
    �65 $2"��� ��%�" &/0�(� ����2��X"       ��= -���_2�=� &$_�� �	S065 �� ��       -�%_.  ��	�!_E ���	_�

�� ���� ��!" < �R"� *�� ���� -����� ���'e����	E .
�� ;�� ��a�: � �\� �$��m	Z �+�6� $�� �0=�%�  ���%��9��5 %��������IE	J����!" &%��, ����

                  ��R2� �� &$�� ��R, ��2!, $�� u��%�� ^	�  ���6��� &%q�� %���� � ����1+ �� �U 	E� O�Y� ��	,
��!"������: �����1+��2!,:2 �K$�� . ����� ��a�$��\� �  �+    5.�@%� A�  �#�3�+ ("�� ��B��#

�# �"�# ��$% ��'�	 ����'�  �� ("�� �� ��)��� ��C D��� &�  ��'�	 � E: � ��� ��F.� 490B�.
 ���\� ���� �%e�&        $�� ���� ��!" 	, 	JL� 9���5 	8 � ��   ���� �, ���'�.� ����@ ]=�� �� �+
    $�� �%� ����� �@ �, .    �\� &%��, ��� � $ �%e� �, j	1� ;�� ���`�+ -���� 	E� ��	, b�` ����

  �, ��2!, &-���� � D����   ��� �=	,  ���  $��  ��E%��+�%��       ���� ��!" �, �� �7��= ���E���, ����+
�� *2d	�%��+ .	8 � ��� ��&���� �%e� : � ��'e�� �1 � &���\���) ��Zy��	8�X�Z  �%� �0=��

�"	X� &��'e�� �@ }�4  ��\ � ��	, �0=���	+ %����= 926e� -���� 	, � `�, ���) Mauro, 1997( .
 $���`�+ [�U�. �@ �\2�� �
 $�� �+	6E [��4 ��7 &���� ��!" 	, 	JL� 	8 � 9��5 .   �_
 �_\�@ ��

   �	6E `�6X�%� �	"                    ����@ <��_+ *�_� &$_�`�+ �����_. -���� ��� 	_� 	_, �%_2|2K  �� R�	K �
�� ���� ��!" < �R"�  ���'�.���	E .

       	2E�07 c2�H+ 920e� �, �7�� �, 	S, �	E               �� �_6�� <_�� �_�����\� �_
 $_�� %��X� &b	7 �� �
     �_� ���_� ��!_" <��+ �5�, ������\� < �R"�  ���� b	7 f�. O�6�4� <��+ ��_� .   :2���_. : �	,�_�,

           9��!� �����E��� ��7  &��. �����. ���=�� &�	�2+  � �R7)     ���'_�.� ����@ ]=�_� b� <(,
 �R 	" ��2�, (       �_���� :22X� �� �6�� 9���5   %��!_� ���_� ��!_" .     %_5��. �� $2"��_� ��_�� %_� �	" &��

��2��      �� ��\ � ���� ��!" ��	, �%5�!� ���%�+ .           �� -��\�  ��+ &����5� -��	�� -%�  f�� �, �7��
$�� ���� ��!" 	, ���'�.� ����@ ��IE	J� ���	2t�� 	8 � �� ���'�.� ����@ ]=�� .

4.�� �- ���	
�� ���-. =���("� -��)*�� ��+� 
 &�R��� 	#� �� ���� ��!" 9���5  905 ���	,U.N.D.P  & &%� ��2, ����� ��%�,� �� �+ s���K  &��q��

 �� ��1�                    ���'_�.� ����@ ]=�_� ���=�_� �� ;2��!_�	2d �_  ;2��!_� -��Z �, 9���5 : � �
 %��
�L��"	E ��	. �7�� ���� �R 	" �!�%�� .:2�|6���W�K ]=�� �0Z� 	'�5 &���'�.� ����@���Uy	'�5 
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          &���_��5� -��	��  A,��g  ��27��= �, ������ �� ����@ &$2a��� [��4  � ��. ���=�� &$�� ���%��
�� 	J� ���� ��!" 	, ;2��!� ��? �, ��
  *!
  ��+ ����,%���IE.

  O%7)1 (      �_5�6\� �, �R 	" ��2�, ���'�.� ����@ ]=�� /0�(� ���1(, j�����    	_, 	JL_� 9_���5 
      &�R��� 	#� �� ���� ��!"U.N.D.P &       �� ��1� �� s���K  &��q�� %�� .      �
 $�� ](1� O%7 : � ��

    ���'�.� ����@ ]=�� O� <(,1      �� ���_� ��!_" 9_���5 �_=	, 	, �	JL� �H��
 	J� $�� ���%�� ��X  
 �0=�%� �067      ���626'� &%�@��
�� ���2��� b�#� &$�� ��	g	2d ���       �_g	5 &���� i��(� �, j�,	� 

    :2 �K �� -��%=  ��`�+       ���� ����� ����	��
  ����, $62. �� 	� .      &���'_�.� ����@ ]=�� b� <(,
 ��. ���=��        �
 $�� $2S��� [��4 $2���  � 	2Jk�            ���� ���_�� ����	��
  -���\� b�#� 	, ��� � 

4����1.      �	 ���/01� ���'G HB�) ��,�� I��!��              ,<>� '� �"�# ��$% ,	 ,JK# L#��= � L�= �	 �@.,% ��
 M�@��!U.N.D.P N� �C � M���*�# M 

���/01� ���'G HB�) ���O6	�"�# ��$% ,	 ,JK# L#��= � L�=

$�� ���%��

1V�0=�%�$�� ��	g 	2d ���%�X�  ��
2Vm��� 	2d  %�@ ��+ �� ���2��� b�#�
3V i��(� �, j�,	� ���626'�����
4V:2 �K �� -��%=  ��`�+ �g	5����, $62. �� 	�
5V����� ����	��+

$2S��� [��4 $2���  � ��. ���=��
1V-���\� b�#�
2V����� ����	��+

;��� O�K1V����� ����	��+

��27��= �, ������ ����@
1V���\� ���� �%e�
2V����� ����	��+

  -��	��  A,��g ��   _��5� <(,       ��_+ �	_2� &-���
��
  *!


1V����� b�#� $2Xg
2V:2���.  %5��. �� $2"��� 
3V����� ����	��+

            $_�� 	JL_� ���_� ��!_" 	_, > 	? : � �� .              �_, �_����� ����@ &���'_�.� ����@ ]=�_� b��_�U <_(,
            �_� ���_\� ���� �%_e� ��7 ��	, ������ : R8 �7 ]=�� �
 $���27��= %_��, .    ;\�_K <_(,

��           	8��_2, �_
 $�� ��
  *!
  ����5� &��
 �������, �, j�,	� -��	��  A,��g &���'�.� ����@ ]=
          �� :2���.  %5��. �� $2"���  ����� ����	��+ &����� b�#� $2Xg  %��, 	2Jk_�    ��!_" 	_, ;2��!_� 

���� ���� .

1V O%7 �� )4 (b�6�$�� �%� ](1� �R 	" �!��� ���'�.� ����@ ]=�� ���1(, 	 �  ��1(, .
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96)*�� ��+� �, ���	
�� ���-. �/� )���,                                     

�!" �, ������ ��	, ����7 c��, ����	���� �� �=	, &$�� 	+p 9,�. ���� �) ����6� >�?)1( ( �067 ��
 ���'�.� ���I8���2� ����	���� �	� �� ���� � �����'e��  ���2��� :2���. 92�!� &-��	�� <��+
 $ ���  � ��. OH���� &�.��4 l�U��U &���� ����	��+ <(,  ���65 ���% 	= M$�� �� 	 %� 

�.��4 -�4HZ� ����	���� �	� �� � ��.V $�� � ��.  -�4HZ� ����	���� �	� �� � ���R+	6� 
�� >�e� ���'�.� ����@ < �R"� �, �+ $�� ����� <(,%,�  .

   ����6� ��)2 (  	, ���'�.� ����@ ���IE	J� ���	2!� �ZH= ��C, R2� �% �	E ��2, ���� ��!" <��+
$�� .

������ V2.�"�# ��$% 5+�� ,	 ���/01� ���'G ���2�,J� ��+,$# 

5.�(� >�?@� !�A A"3 
 ��a0��  m�	E)Graeff and Mehlkop, 2002 (�������	, ���'�.� ����@ 	J� ���	, �, ����!" ����

��=��	K%��.���@$��      �� ���'_�.� ����@ ]=�� ��	, <(,	 �   	_#� �_�"	E %_��  -��_�5 �_+  �� $_��  :
1V��%�� &$�� �2V ��'�.� ���=��   ����� �	, &����, b�#� 3V    &�_��62. -�_�J  ���_K $��2� 4V ����@ 

  i	=  ��   &��� 5V        &$2a��� [��4 $2���  � ��. ���=�� 6V       -��_\� ����@ 7V  �� �_����� ����@ 
 � ��	� �������,����.

������ ����@ 
-��\��7��=

 ���%��$��

 ���=�������.

����2��� ;\4 <��+
���� ���	+	, <��+

<��+-���2�=����� ��%����+

� ��. OH����
�, ��E���m	?

�+	6E x���5 <��+
<��+����)	2d�"	X���

���@  <��+-��	�� ����

��$% 5+�� ���'G
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    ��S0��  m�	E	J�   ��	2t�� : �  ��	,��!"����  &        _Z �_, %_�6�	J  	2�" �����1+ ���� � �� -��
����   D� �� �XC�� ���ols	, ��@%�%2�� �\2�� : � �,  %��	
   	2t�� 	_2�" �����1_+ �� �_+  ��_�

  ����@  i	=  ��   ���      ���� �������, �� ������ ����@     � ��	�&    ��X�  ���� 	J�     ��!" 	, ���� ����
	2t�� %�6�	J �����1+��  %�������$�� ���%��  &� ��. ���=��&�  $2a��� [��4 $2��.

    :���_E  ��"�_U &�%_��\�@(Alejandro, Chafuen and Guzman, 2003) �_���� �� ��   �_X��C� �_,
    	, ���'�.� ����@ 	J� ���	,��!"  ����%��=��	K .   �X��C� : ��?     u�� c_  20  ���_� 1995V1975

 ��	,10�� �+ ��"	E -��Z ��1+ �W &	J� 	8��2, ������'�.� ����@	, ���!"$�� ����.
��V :�	+@(Rose-Ackerman , 1999) ��= �X��C� ��,� �  %2_�� �\2�� :   �_
 ��!_"   ���_�� ���_�

 �� �X���  %,�     �� �%e� ���'�.� ����@ �+��� .��            H2_�  s�@ ��_U �	_8 � -�_X��C� ��2�� : �
(Ades and Tella 1997)�����E &(Gwartney, 2000)   c2!_2�(Messick, 1996)    �_+ �_�"	E b�_\�� 

>�?�� � W  ���@�� ���� ��!" <��+ *�� ���'�.� ����@ < �R"���	E.

6 .�(� B��	3
 ��2, -�2,�� �, �7�� �,    ����@ ]=�_� ���1_(, ���I_E	J�  ���� ��!" 	, 	JL� 9���5 w�'= �� �%�

  ���'�.��!�L�                     �_067 �� �_0�. -�_�2�e� :�"	_E 	_#� �� �, :2�|6�  9���5 : � 	, �R 	"  m�	_E 
  ��a0��)2002 (       :���E  ��"�U &�%��\�@)2003 (              ����@ 	_J� �_��	, ��	_, O%_� �_� �_���� : �

      $�� ���� �q��� ���� ��!" 	, ���'�.� .                    &�R��_� -�	_#� �� ���_� ��!_" 	_, 	JL_� 9_���5 ���%_� :_ � ��
U.N.D.P                   �_, �_7�� �_, �R_ 	" �!_�L� ���'�.� ����@ ��R7�  �%� ��"	E 	#� �� s���K  &��q�� &

   <(, ���020e�)4 (    O%7  �����)1 (   : R8 �7 ]=�� ����5 �,1           ���_� ���_� ��!_" 	_, 	JL� 9���5 
$�� ��"	E ��	. �������.

#� �� ���'�.� ����@ �0Z� <(, W�K �� �X,�� ���� ��!" &O� O%� �� s��� 	, &$�� �%� ��"	E 	
&O%� : �$�� ���%�� �� �X,�� ���� ��!" ) $�� �SU�
 �  �E�R,( [��4 $2���  � ��. ���=�� &

 �, j�,	� -��	��  A,��g  ��27��= �, ������ ����@ &;��� O�K ��7 �  O�K -��J &��1
 	� $2S���
$�� ��
  *!
  -�����5� &��
 �������, .

),,,,( REGFRTSMLSSIZfCRU =

)1        (ititititititit gFrtSmLsSizcru µββββββ ++++++= Re543210
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$2a��� [��4 $2���  � ��.&SM�� O�K;�1 &Frt��27��= �, ������ ����@ &gReA,��g 

-��	����   ��+ �	2� &-�����5� <(,�� ��
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%��, .
           � ����� ���'�.� ����@ ]=�� �0Z� ���1(, �S� � �, �7�� �,	    �_� ���_��� ���1(,    �_
 %�_��,

       ���� ��!" 	, ���@ �� �=	,          �
 ���'�.� ����@ ]=�� �� � ��1(,	 � 	J� M%��!� ��IE	J� 	2Jk_�   ���_ � 
   ����� ���� ��!" 	,     �%� ���	, b� O%� �� &%��%�� .          <_(, �� �X,�_� �� ���� ��!" &b� O%� �����5 �,

                    �_�X  ���'_�.� ����@ ]=�_� b� <_(, �� b� %�, &$�� ���%�� ��X  ���'�.� ����@ ]=�� O�
  ��7�E�������             �� �Z�'_= <_(, -��\� ��	, ����5� ���� � ��. l�U��U  9��!�     �_, x�	_�5�

  ���2��X" ���� :2���.&                I_=� �_�X  b��_�U <_(, �� O� %_�, &;��� O�K ��X  b�� <(, �� �_���2���
 :2, -��\�906��              -��	��  A,��g ��X  ���'�.� ����@ ]=�� ;\�K <(, b��  b� %�,  ����,  ���

��+ $�� ��"	E 	#� �� ��
  *!
  .
 b� O%��� $�� -���5 :

),,,,,( 3212 EEDBSMSIZfCRU =
) 2   (itititititititit EEDBSmSizcru µβββββββ +++++++= 3212 5433210

�+ �@ ��	2t��O� O%� �, � �� �%� �"�g� �+�� %�����5:2B � ��. l�U��U  9��!� ��E��� 
�5� ������6�� �Z�'= <(, -��\� ��	,  ���2��X" �, x�	�5����� :2���.&1D�� -�2��� -��\�
�7��=&2E��
 ����, -��	��&3E :% %7 ��
  *!
 ��\ � -��	��.

  � ���'�.� ����@ ]=�� �0Z� ��R7� 	J� O� O%� �� &: �	,��,L  ��!_" 	_, �R 	" �!�   �_��	, ���_� 
������ ��!" 	, ]=�� : � �5	" ��R7� �� �=	, 	J� b� O%� ��  ���  .

��	,                  ��"	E 	#� �� ����� : � �� ���� O%� R2� ���� ��!" 	, ���'�.� ����@ ]=�� 9
 	J� ���	, 
$�� ���'�.� ����@ ]=�� 9
 �� �X,�� &���� ��!" &�@ �� �
 �%�.

�� $�� -���5 O%� : �:
)(EFWfCRU =

)3                                 (ititit Efwcru µββ ++= 10

 �+�@ ��EFW�� �R 	" ��2�, ���'�.� ����@ ]=�� 9+ ��%�� %��,.

1V -���5 ��E%�! �� »Sound Money« �� »;��� O�K «��	
 �67	�%�� . ����@ ]=�� b�� <(,	 � �
 -���5 : �
 �� O�K % 	= -�%. -��J 	8��2, $�� �R 	" �!�L� ���'�.�%��, .  �%_� ������� b��� r	� �� �@ ����e� ��	, � : � ��

$�� .�� 	�6+ O�K % 	= -�%. &%��, 	�`�, b��� �U 	� �
 -��Z : � �, O�K $�H�  ����� 	C= �, 	�12,%�"� .
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 ���� $2"��� ������ ���� ��!" D��RE �� ���� ��!" ]=�� �, j�,	�)� �� ��7�������� : � $ �4 (
$�� �%� I=�.

8.��*(� C �D3 
        �	S � �� ������� �, O%� �� &����� : � �� ����  ��_� � �0,�_�  ��	_,73    �����_� �_? ��1_
 )2003V

2000 ($�� �%� ��@	, .O%� �� : � :26(� W ��� O%7 ��)2 (@�$�� �%.��  $�� ���%�� O� O%�
	J���Y�� 	,  ��!" < �R"� � �������&    �, 	J� : � �� �X�� $��  . \�@ ��  �        �� ��!_" ���_�� $�� ���%�� �+

 �� < �R"�   �+ %��  ��+���   %�+ 9�(� �� ����,&   �̀ �6�4� ��7   � ����1+ 	2#�     �_+ ^	�    &$_�� �_��@ ��
�05 ��R, ;d����,  &   �� ��H=���+���   �6� ��\ � ����, %�+       	J� : � �� �%� *7�� M  ��73     �_?  ��1+ 

U���  �, O��   ��X����. ��  b� O%�&     ���� ��%�� : � $��  ��, ��  ��X� ;� � ��� $!_2 .��   O� O%_�
   � ��. ���=��     $�Y� 	J� ����� ���I8����.  ;��� O�K &$2a��� [��4 $2�����X�	, �����!" ����

��%���, .,� �	� �+ ��X� :  �	�6+ OH���� � ��. ���=�� �U �����%��, �    $_2a��� [�_�4 $2��
 ���� 	�6+ ��	. �7�� E �	2                   �� �	�`�_, b��_� ��_�=	� ��1_+ &%_��, ����� O�4 �� O�K -�%. �U 	� M

            ��_��� ��_7 ��
 �	2�  ����5� &��
  *!
 ���1(, �� �	��� � ��� ��I8����. �U 	�  &%�
 �,	\�
     �� < �R"� R2� ���� ��!" &%��,%,�  .    ��= �, ������ ����@ 	J�       ��X� �� &$�� ���� O%� : � �� ��27 ���

$!2� .   ���@ �
 �\�@ ��      	 � �� 9��� ��27��= �, ������ � �� <(,         	 � : � v� v� 	J� b� O%� �� &���
  �@ �� �
 $�� �%� ���	, ���� ��!" 	, ��1(,	2Jk� :2_, -��\� �� ���2��� ���%�@��     $_�Y� 9_06��

$�� ��� ��X� H��
.
O� O%� ��    &F 	,�	, 	62� 078/9 ����%� l�(��� 	8��2, �
 $�� Panel Data�� ��2+	� D� 5 $��

      	,�	, :6��� $!� ��%�� 7/243      	" &s��� : � 	, �
 $��             -�	_J� O%_� l�_(��� 	_, �_���� 	�Z x
�"��'�6$,�J -�	J� O%�  �%� �� 7�� l�(��� ��� .B2g�� �7�� R2� O%� �E%���98/0�� %��,.

1- Panel Data
2VO%7 �� )3 ($�� �%�@ ����1
 b��.

3- www.freetheworld.com 4- www.transparency.org
5- Fix Effect 6- Random Effect 7- Pooling
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99/0 98/0 98/0 R2

25/9 035/9 078/9  $!� F 	62� 

91 7/282 7/234 :6��� $!�
���!:����@ ��%�� 	8��2, R���	K 9=�� ��%5� t�� $���2��� %��,.

    � 	� �� :6���  	62� �������@ �, �7�� �, $�� 	
p 9,�.���� O%� &O%� �  k� ���_� $_,�J ���  %_2 
�� l�(���  ���,��	E.

    &b� O%� ��J�      ��X� ���� ��!" 	, $�� ���%�� 	 $!2� ��� .          �SU�_
 �_  �_E�R, O%� : � >�? ��X 
  ��X� 	J� $�����%� ���� ��!" 	, ���� .-��	��  A,��g 	J� &O%� : � �� :2�|6�  	_, ��_+ ����,  ��!_"

 ��X� �������$!2� .��    � ��_. l�U��U  ����E��� OH���� &O�K -�%. ���%�� O%� : � 	_��X�  ��	_, 
   �� �Z�'= <(, -��\�                  -��_\� �� ���_2��� %_�@�� ��R_2� &�_��� :2���_. ��_��2��X" �_, x�	�5�

 �� ���I8����.  	J� ���\� <(,  �H��+  $�Y���X� 	, ���� ���� ��!" ., � ��+ ��X� : &	�    -�%_. �_U
 %��, 	�6+ ��1+ b��� ��%��  	�12, O�K M  ��_��2��X" �, x�	�5� �� �Z�'= <(, �_���&  �_�	��� 

     %��, ����� 9��!� �����E��� �, �	�12,M   , 	_�6+ -��_\� <_(, �� $�� ���I8����.    %_��  ��_\� 
$4��%��+ $"� �� �� ���\� �����\� %�����, 	�&��!" 	�6+ ����$��  .
�� b�� O%�& ��!"         ���'_�.� ����@ 9_+ ]=�� �� �X,�� ����(EFW)    $_�� �%_� �_�"	E 	_#� �� .

  :26(�   	J� 	8��2, R2� O%� : � $�Y���X� ����@ ]=�� ��� ���'�.���!" ]=�� 	, ����$��.  �_, 
�����5& 	�12, ��1+ c  ���'�.� ����@ �U	�  %_��,   ��!_" ��R_2�     	_�6+ ��1_+ �@ �� ���_�  u	_6�

��!" ]=���� 	�12, ������	E.
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��
 ��� �R��� :2Q20" �2�� ������t0, : �	
�
���� ���� %�H�" ����� ��,����� ����
�

������!��

4����4 . ���/01� ���'G HB�) ��@���$ K#�@.,% 
1�("�� &'����

E"����.@+ W,/# L? '� ��:�� ����= �	 ("�� �%,/# ��+
X� '� ��:�� ����= �	 �"��0�� ���0B��,C � �+�$	�  GDP
D��.�#,  Y�  � �0"�� ���+�3�	 ���2� �0"�� '�.�#,  L?�2����
��7�"�# �.��� Z,� P.,![�	 :
1V %�@�� 	, -�2��� � ��� r	� : 	�`�, )�R6���  [��4 	, -�2��� :�"	E 	#� �� �%,(
2V [��4  %�@�� 	, -�2��� � ��� r	� : 	�`�, )�R6���  [��4 	, -�2��� :�"	E 	#� �� �,(
2�(V"�# \��8 (�#� � �.�;1 ��0B�  

E"���;1 49�0 � �.��# X�@8� �. � ("�� ("�B� '� L�0$# M7��;1 �)�	.
X�  �	 ���+����� W,��                  � �<�0"�]% �<	 ^�,<0=� �� �:�/<B 56	 7��F! ��,	 ���0=� ���# �.�;1 X�_��_ 

���� ���� �0"�� P���1.
D��,V% (V"�# '� (.��8 
�� � ����1 (�?�8 �� 5!�� ("�B� ��.�,% � �  )5!�� �����1 `8 ��@#� �  L%�a# �� ("�B� ��,	 (
+��1��8 T�>� �3_��bV. 
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 �#���4����4.
3�Y"�  4�C �	 � ,0 �

E<<"�� �� 4�<<C �<<c,= ��[�<<  �<<)� Z,<<� �<< �0# 54�<<  ��<<��# �0<<)2���[�<<  �<<)� �<< �0#GDP
�]1����104� �0)2�

X��� T��! Z,� 7�,U! ������0 �  Q�C  �0)2� 4� )T��! Z,� � �0#(
D�! Z,� ��]% T��
����O? D��B � LB�� �� �V��	 �'�� ���� ���	�$8 ��,? '�	 ��,	 ���'G ���� 
4������B �	 �"���# ���'G

E"��L��"� P	 7��F! �� ��!�"�# :
1 .-���� �"�g� �, -����Z �� �%Z�� ����5 �, 906�� :2, -��\� �� ���2��� ���%�@��
2 .�"	X� r	� A����
3 . ��2X� m�	e���"	X� ���=	�
X��!��>� ���F! -���# :
1 .������ ���1� �� )����
2 .�� R� ������ ���V�"	X�                  �_86� �_
 `�_
 ]2=	� ��	, ��2� ���� ����  �S��, ����=��	K &����\� $=��	K &������ ���

�� 	J� ������ �`�
 $62. ��%���IE.
D�'���� �	 �$.��# �� 7��F! 56	 �]1�� &'���� �G ��>0�� ���# &
��&�  ��'�	 '�� Z,� � �� � '�� Z,� P	 7��d!
+�L��"� P	 �.�#,  ��'�	 ���",0�?:
1 . �0=�� � ��	� �������, �, ��27��= ��	���  �7��= � ��	� �������, �, ��%�	�� ��	��� $ �%e�
2 .��= � ��	� ����, �� �0��X� ��	, ��%�	�� ����@ �� $ �%e�7�.
5���? � A$? � ��? ��,� ��'�	 M7����0=� ���O6	 �� �	��c 

E"�����0=� ��'�	 �	��c :
1 .�Z�'= v��, ��7V�Z�'= v��, �� �%� ���%�8� ��	Q� %Z��
2 .$,�.�V�7��= ���S��, 9,��� �� �0=�� ���S��, $,�.�
3 .-�����5� D	�!EV�Z�'= <(, �� -�����5� �X��� %Z��
4 .l���7���� ���� �X.� �	�, r	� �, 	\�� �
 ��2���.  �	�, r	� ����	��
 �� .
5 .�	�, r	� ����	��
V��� :22X� ����, A��� ��S��, ��	Q� �� �	�, r	�.
X���? ��'�	 �	��c :
1 .  �R6��� 9.�%4 ��1"V      �� )g ����. A��� �
 ��R6��� 9.�%4       �_   $_�� :2 �_K �_02= �_S� � 	?�_(, ���

�� �S� ��6� ��	. �	7� ������ ���R6��� �� �6
 	J� �	2E.
2 .��2���
 �	2� i�	=�  b�%(��� ���V�� :22X� �Z�'= ������	. �C�� �, �
 ���.
3 .�� :22X� ��� ���U -�%. A��� �@ �R6��� �
 &��
 �	2� ;�����.
4 .���S2, �� �R�V }�4 �� ��	
��
 �R28�� �
 ���S2, �� �R� ;�!2� ��%�
.
5 .<��� �	2E��,	�V���#� 9��	K ���@ $�� �, �� 
D���? � A$? �	��c :
1 .��62. ����	��
V���%�� %��
 )g �� ��= 9��!� ����62. �
 %����@ ��\� �
 ��.
2 . ����� A �	� f	� ��	,% %7 �����+ *!+V� ��� % %7 -��\� v  f	� ��	, �6�� )���� ����� ���%���,.
3. �� �%� m	Z �������	
	, ����� V�#4H� 9,�. ��R2� %��� $ 	 %��� m	Z ���� ���	
��, �� �� ���� �� ��%�
.
4.% %7 $2��X" v  f	�V% %7 $2��X" v  ���@ f	� 
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