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 ۱۳۶- ۱۱۳/ صفحات۱۳۸۸/ تابستان ۳۹هاي اقتصادي ايران/ سال سيزدهم/ شماره فصلنامه پژوهش

  
  

  شورهاي ميزبان منتخبکبر رشد اقتصادي  FDIاثر 

  ١نوززدكتر بهروز هادي 
  ٢پروانه كمالي دهكردي

  

 ١/٤/٨٨تاريخ پذيرش:     ۲۹/۱۰/۸۷تاريخ ارسال : 

  

   چكيده

كه را كشور  ۶۷در اين راستا  .ميپرداز بررشد اقتصادي كشورهاي ميزبان مي FDI٣به بررسي اثر  پژوهشاين در
اند انتخاب شده و  تري برخوردار بودهاز عملكرد به FDIدر جذب   كشور جهان ۱۴۰اد در بينمطابق گزارش آنكت

 انجامرا لازم  يبرآوردها ۲۰۰۴-۱۹۹۸هاي  ي براي ساليهاي تابلو هاي اقتصادسنجي در قالب داده با كاربرد تكنيك
مدل رشد اقتصادي رومر ـ ه از با استفاد را " FDIرابطه رشد اقتصادي و جذب "فرضيه  پژوهش نيا. درميا داده

ر به صورت يز به شرح زيدر چهار گروه متما مورد بررسي كشورهاي .ميا دادهمورد آزمون قرار ) ۱۹۹۲منكيو ـ ويل (
  اند: قرار گرفته يجداگانه مورد بررس

   ،ندا ههاي بالقوه از عملكرد خوبي برخوردار بود ي كه نسبت به شاخصيكشورهاكل  .۱
  اند، بوده هاي بالقوه ازعملكرد خوبي برخوردار رحال توسعه كه نسبت به شاخصكشورهاي د  .۲
  ،اند بودههاي بالقوه از عملكرد خوبي برخوردار  كشورهاي در حال توسعه غير نفتي كه نسبت به شاخص  .۳
  كشورهاي نفت خيز.   .۴
درجه توسعه  ،دومكند. ا تقويت ميرشد اقتصادي كشورهاي ميزبان ر FDI ،اولن است که: يانگر ايج پژوهش بينتا

رشد اقتصادي هاي  كننده تعيينداري بين  اتفاوت معن وسوم گذاشتهاثر  FDIكشور ميزبان بر ميزان جذب 
  وجود دارد. گريد يكشورهاي نفت خيز با كشورهادر

  

  JEL: .F02;F14;F23;G11;G30;O32,O40  طبقه بندي

 ..TNC،شركت فرامليتي  ستقيم خارجيگذاري م سرمايه رشد اقتصادي، كليدي: ايگواژ

 
 دانشيار دانشگاه علامه طباطبايي. ١

 شگاه پيام نورت علمي دانأعضو هي. ٢

3. .Foreign Direct Investment 
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  صادي کشورهاي...بر رشد اقت FDIثر ا                                                                         ۱۱۴

 

  

  مقدمه 

 يها تجارت، جريان حجم در چشمگيري تحولات و يافته شدت برونگرا هاي سياست اتخاذ، ۱۹۸۰دهه از پس

  است.  به وجود آمدهانتقال اطلاعات و دانش در سطح جهان  هاي الملل و جريان مالي و سرمايه بين

ونقل و  حمل فناوريتحول در  .۱ ذيل بوده است: ياصلامل اين تحولات ناشي از سه ع، يبه طور کل

هاي  شركتفعاليت  .۳ ،تحول در سياست تجاري كشورهاي جهان .۲ ،ارتباطات راه دور و فنون توليد

و تحول در  فناوريهاي به وجود آمده از طريق تحولات  گيري از فرصت فرامليتي كه به دنبال بهره

 ختهمستقر ساميزبان  يد و توزيع جهاني خود را دركشورهاشبكه تولياند  كرده ها، كوشش سياست دولت

و از اين راه به مزيت رقابتي و حاشيه سود بالاتر دست يابند. كشورهاي در حال توسعه نيز با توجه به 

براي رفع معضلات اقتصادي خود كه از  ،شدن و محوريت تجارت در فرآيند رشد و توسعه روند جهاني

  اند. هکردها استقبال  اشي شده است، از ورود اين سرمايهكمبود سرمايه ن

آمارهاي موجود  ن،يافزون بر ا .است در جهان شده FDI رشد انفجاري باعثتحولات ن يامجموعه 

ورودي را     FDIاي از  اند سهم فزاينده كه كشورهاي در حال توسعه در اين ميان توانسته دهد ينشان م

در كشورهاي  FDIاين است كه آيا ورود  ،با آن روبروست پژوهشاين پرسشي كه  ،جذب نمايند.حال

  تقويت رشد اقتصادي اين كشورها شده است؟ باعثميزبان 

بخش اول مباني در  .ميا کردهسازماندهي  در چهار بخشرا مقاله  نيا مطالبدر پاسخ به اين پرسش 

پيشينه به بخش دوم  . دررديگ يممورد بحث قرار  اقتصادي كشور ميزبانبر رشد FDI ريتأثنظري 

ح يتشررا هاي مختلف كشورها  براي گروه برآوردو نتايج مدل  بخش سوم در .ميکن يماشاره  پژوهش

  .ميپرداز يم گيري ونتيجه بندي جمعارائه  بهبخش پاياني  درو  کرده

  

  بر رشد  FDI. مباني نظري تأثير ۱

دو ديدگاه موافق و مخالف  ،كشورهاي ميزبانهاي فرامليتي در  و فعاليت شركت FDIدر خصوص اثر 

  وجود دارد. 

 يکشورها يبر رشد اقتصادگوناگون  مجاري از FDIها معتقدند ورود  طرفداران فعاليت فرامليتي

انتقال مهارت  انتقال فناوري، ،سرمايه نيتأمعبارتند از:  ين مجاريگذارد. ا يمثبت م ريتأثزبان يم

تسهيل  هاي فرامليتي و شركت يدسترسي به شبكه توزيع بين المللار، توان نيروي ك يمديريت وارتقا

 اقتصادي كشور ميزبان، اثر هاي ورود به بازار جهاني براي كشور ميزبان، بر انگيختن رقابت بين بنگاه

  ١.براشتغال و سطح دستمزدها و تقويت پيوندهاي بين صنايع

 
1 . Moosa; (2002), pp 68-98. 
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  ۱۱۵                                                          ۳۹هاي اقتصادي ايران/ شماره  فصلنامه پژوهش

 

 هاي شرکتمعتقدند ورود  شورهاي ميزبانها در ك فعاليت فرامليتي وFDI  مخالفان ،در مقابل

تا از  کردههاي محلي فشار وارد  ، تعادل موجود در بازار را به هم زده، به بنگاهزبانيبه کشور م يتيفرامل

در  و بودهداراي قدرت انحصاري  ويژه فناوريبه دليل ها  فرامليتي  .١.سهم سودهاي خود محافظت كنند

 اكتفا (مونتاژ)توليد ييبلكه تنها به انتقال مراحل نها ،ستندينيزبان صدد انتقال تكنولوژي به كشور م

هاي  كردن بنگاه جازصحنه خار ،خلي و انجام خريدهاي بين الملليعدم ارتباط با صنايع دا كنند. مي

 ،زيست تخريب محيط ،داخلي محدود از منابع يريگ بهرههاي محلي از  بنگاه کردن محروم ،داخلي

 قياز طراد اختلال در بازار كار جاي ،كردن سود خود از كشور ميزبان به منظور خارج يتصنعگذاري  قيمت

را  هاي بيكاري نرخ كههاي بومي و محلي  اختلال در فعاليت و به نيروي كار بالاتر يهاپرداخت دستمزد

  .٢ دشو تلقي ميكشورهاي ميزبان  ها در فرامليتي فعاليت منفي ديگر پيامدهاي د ازنده مي افزايش

بر رشد اقتصادي  FDIمثبت  ريتأثكاربردي بيانگر  هاي پژوهش شتريبر، يگروه اخ يها استدلال رغم به

  است.بر رشد اقتصادي مثبت  ريتأثدر صدد بررسي اين ز ين ن پژوهشيا .استكشورهاي ميزبان 

  

   . پيشينه پژوهش۲

اري در داخل و خارج از كشور يبسهاي  هاي ميزبان پژوهشربر رشد اقتصادي كشو FDIدر زمينه اثر 

  م نمود.يتوان به دو گروه تقس ين مطالعات را ميصورت گرفته است. ا

  

  رشد اقتصادي كشورهاي ميزبانبر   FDIدر خصوص اثر  ۱۹۸۰از دهه  پيش مطالعات. ۲-۱ 

 گذاري مستقيم خارجي را به عنوان دومين عامل سرمايه(در كنار سرمايه ، سرمايه۱۹۷۰در سال  ٣برنز

كه  کند يمچنين استدلال و با استفاده از مدل رشد نئوكلاسيكي  نمودهداخلي) در تابع توليد معرفي 

FDI حال٤دهد. ستانده كل را افزايش مي تيدر نها افزايش و به طور ساده حجم سرمايه رادر تابع توليد، 

شود كه در  اوري حاصل ميبه وسيله فن تنهااگر منظور از رشد، رشد دائمي توليد سرانه باشد، اين مهم 

گذاري خارجي بر رشد  ات سرمايهدر ديدگاه برنز اثرگر،يان ديب؛ به ه استچوب توضيح داده نشدچار اين

  آمد سرانه موقتي بوده و نه دائمي.در

  

  بر رشد اقتصادي كشورهاي ميزبان  FDIدر خصوص اثر  ۱۹۸۰از دهه  پس مطالعات.۲-۲

هاي انتقال فناوري و  روشترين  را يكي از مهم FDIصاحبنظران اقتصادي، اي از  برنز، عده رغم ديدگاه به 

 
1 .Magnus Blomstrom & Ari Kokko, (1997), p. 8 .  

2 . UNCTAD; WIR; 1999, p. 316 & IMF; Balance of Payment Manual; pp.77-3.  

3 .  Brens.     4 . Macro,2005; chapter 3. 
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  صادي کشورهاي...بر رشد اقت FDIثر ا                                                                         ۱۱۶

 

تواند  گذاري مستقيم خارجي مي اند. از نظر اين گروه، گسترش دامنه سرمايه دانش روز معرفي كرده

  . استسرانه نرخ رشد بلندمدت را به دنبال داشته باشد. از جمله اين نظريه پردازان، پل رومر 

گذاري مستقيم خارجي را در رشد  زا نتوانست اثر سرمايه هاي رشد برونالگو ۱۹۸۰تا انتهاي دهه 

بازده نزولي مدل رشد نئوكلاسيكي را به وسيله  مسأله، رومر ۱۹۸۶بلندمدت سرانه نشان دهد. در سال 

 FDIو بعدها ديدگاه وي براي رشد ناشي از  ١دكربازده صعودي از طريق انتشاردانش وتکنولوژي طراحي 

يافته و در حال توسعه در  كرد كه تفاوت كشورهاي توسعه ديتأک ۱۹۹۳رومر در سال  كار گرفته شد. هب

گذاري مستقيم خارجي يك ابزار مهم  و سرمايه بودههاي اين دو گروه كشور  وجود شكاف دانش و ديدگاه

سرريزها و اثرات انتشار يافته از طريق دريافت  يافته به كمتر توسعه براي انتقال دانش از كشورهاي توسعه

  .٢است

بر رشد اقتصادي در كشورهاي ميزبان مطالعات FDI ريتأثدر خصوص  شده اديمطابق دو نگرش 

  در دو قالب قابل بررسي است.  پيشينه پژوهش به عنوانكاربردي انجام شده 
  

 اند بر رشد اقتصادي بررسي نموده ميبه صورت مستقرا FDI مطالعاتي كه اثر ) الف

گذاري مستقيم و چگونگي ايجاد واحد  تشويق و ترويج سرمايه"طرح مطالعاتي  در )۱۳۸۳زنوز (  هادي

تركيه  جمهوري كره،  چين، ،در كشورهاي  مالزي FDIامكانات جذب  ،"گذاري خارجي خدمات سرمايه

اقتصاد را بر  FDIاثر  ،و ايران را با هم مقايسه نموده و با توجه به ساختارهاي موجود در هر كشور

  :كهاست  قرار داده و به اين نتيجه رسيده مورد ارزيابي ،كشورهاي منتخب

   - FDI را  اين كشورتوسعه صادرات  زمينهو شده رشد بالاي اقتصادي و صنعتي كشور مالزي باعث

  .است فراهم نموده

  گذاري مستقيم خارجي بر رشد اقتصادي كشور چين مؤثر بوده است. سرمايه -   

در در كشورهاي در حال توسعه ا گذاري داخلي ر برسرمايه FDIاثر  يپژوهشدر  ٣يرآگوسين و م

اين اند. بررسي كرده است۱۹۹۶- ۸۶و  ۱۹۸۵-۷۶كه شامل دو زير دوره  ۱۹۹۶-۷۰دوره زماني 

و نتايج مدل  برآورد کردهبراي سه گروه كشور افريقايي، آسيايي و آمريكاي لاتين  را مدل پژوهشگران

گذاري داخلي تشخيص دهند.  را درون هر كدام از مناطق بر سرمايه FDIفراهم آورد تا اثر  اين امكان را

 گذاري داخلي را تقويت ، سرمايهFDI -اما خيلي كمتر در آفريقا - در آسياكه  بيانگر اين استنتايج 

  د. شو مي سرمايه داخلي ٤به طور بارزي موجب از صحنه خارج شدن FDI كند، اما در آمريكاي لاتين، مي 

 
1 . Romer.P.M(1986)   2 . Macro, chapter 3 
 

3. Agosin, Manuel R and Mayer, Ricardo ,2000. 

4 . Crowding Out 
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  ۱۱۷                                                          ۳۹هاي اقتصادي ايران/ شماره  فصلنامه پژوهش

 

يافته را  اقتصادي كشورهاي كمتر توسعه رشد FDIعنوان "آيا  با اي در مقاله ١ )۲۰۰۳اسحاق تانسن(

و  ۱۹۹۰-۱۹۷۰دوره زماني  دريافته را  شده به كشورهاي توسعه جذب  FDIبخشد؟" اثر   شتاب مي

راي كشورهاي در مطالعه ب در ايناست. صادي اين گروه كشورها بررسي كردهبر رشد اقت ۱۹۸۹-۱۹۸۰

پاسخ عملاً  ،يافته راي كشورهاي كمتر توسعهبر رشد اثبات شده است، ولي ب FDIاثر مثبت  ،حال توسعه

  كشور ميزبان بستگي دارد يافتگي به درجه توسعه  FDIلذا اثر گذاري  شته،وجود ندا يروشن

  

  اند نموده واسطه ساير عوامل بر رشد اقتصادي بررسي هرا بFDI  كه اثر مطالعاتي )ب

هاي كشور ميزبان در  عنوان "نقش ويژگي با) در پايان نامه كارشناسي ارشد خود ۱۳۸۴نژاد (زيرك

حداقل  روش و بارو رشد مدل از استفاده با و كرده انتخاب را نمونه كشور ۶۵ تصادي"،اق رشد بر FDIاثرگذاري

 ۱۹۷۹- ۹۸يها سال در استفاده مورد ايمتغيره ميانگين كه از هاي مقطعي مربعات معمولي و براساس داده

است و مسير اصلي اين اثرگذاري تحريك  مؤثر ،بر رشد FDIگرفته است كه  نتيجه ،آمده دست هبميلادي 

  بوده است. بوده و افزايش انباشت سرمايه در اقتصاد ميزبان از اهميت كمتري برخوردار  فناوريروند 

توسعه  حال در كشورهاي در خارجي مستقيم گذاري "سرمايه عنوان با پژوهشي در ،٢دي -آر وملو -ال-ژ

 ،۱۹۹۰-۷۰ دو دهه در OECD كشورهاي كل عامل در وري و بهره FDIو رشد اقتصادي"با استفاده از متغير

نسبت به  پيرو هستند فناوريدر كشورهايي كه در استفاده از  FDIاند كه  به اين نتيجه رسيده

اين نتيجه بيانگر اين  كند. بيشتر رشد را ترغيب مي وري پيشتاز هستندكشورهايي كه در استفاده از فنا

بالاتري در اين كشورها نسبت به  ييكارا ،به كشور ميزبان با هزينه كمتر فناورينكته است كه انتقال 

   است. توسط مخترعين آن قبلا پرداخت شدهوري نوين هاي اوليه فنا هد داشت زيرا هزينهكشور مادر خوا

بر رشد ستانده"، مدل رشد  FDIعنوان "خوب يا بد؟ اثر  بادر پژوهشي  ٣؛ و سايرينجان كاستي 

-۱۹۸۷، آسيايي و اروپاي شرقي براي دوره OECDكشور شامل كشورهاي  ۳۵نئوكلاسيكي را براي 

از  درصد FDI ،۲۰وري در صنايع حامل  د که متوسط بهرهنرس  به اين نتيجه مي واند آزمون نموده ۲۰۰۲

و  شدهمند  بهره FDIهاي  هاي داخلي از سرريزهاي بنگاه بنگاه ن،يافزون بر ايع محلي بيشتر است؛ صنا

درصد بهبود  ۴/۱وري بنگاه محلي را  ، بهرهFDIوري بنگاه حاوي  افزايش در بهره درصد ۱۰هر 

ثبت شد توليدات صنايع اثر مهم بر رشد اقتصادي كشورها و هم بر ر FDIبخشد. نتيجه اينكه   مي

است؛ ولي مقدار اين اثر براي كشورها، به درجه توسعه كشور و بازبودن اقتصاد وابسته است؛ در  داشته

شده و ارتباط صنعت با  كننده سرمايه، مقدار سرمايه جذب حالي كه براي صنايع، به نوع صنعت دريافت

  .صنايع داخلي از جهت ارتباطات پسين و پيشين وابسته است

 
1 . Townsen Isaac , 2003.   2 . Mello De , Jr L.R  (1997) 
 

3 .CasteJon, Carmen Fillat, Worz Julia, (2006)  
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بخشد؟" براي  رشد اقتصادي را شتاب مي FDIعنوان "آيا  بااي  در مقاله ١روزلوين ماريا کاركويک و

م خارجي و يك گذاري مستقي زا از سرمايه د اقتصادي را به صورت  تابعي برونتابع رش ۱۹۹۵- ۶۰دوره 

، منظور از پژوهشاست. در اين کرده  برآوردكشور جهان  ۷۲را براي  آنگرفته و بردار شرايط در نظر

، بازبودن اقتصاد و توسعه مالي R&Dاي از  آموزان دبيرستان به عنوان نماينده ردار شرايط، تعداد دانشب

 ييهاي تابلو در قالب داده. تكنيك مورد استفاده اين مطالعه، روش حداقل مربعات معمولي استداخلي 

 شتريب. اگرچه دارد وجودو رشد اقتصادي  FDIكه ارتباط مثبت بين  اند است و به اين نتيجه رسيده

را آسان کرده و  FDIهاي موجود براي ورود،  محدوديت ،۱۹۸۰کشورهاي در حال توسعه در دهه 

د، اما مقاله به ان گذاران خارجي قائل شده هاي مالياتي را نيز براي سرمايه اي و کاهش نرخ تسهيلات يارانه

نداشته در  ريتأثقدر  آن FDIدر جذب  ها ها و تخصيص يارانه است که کاهش ماليات اين نتيجه رسيده

بسيار مؤثر  FDIکار هم در ترغيب رشد و هم در جذب  و هاي مناسب و محيط کسب عوض سياست

  هستند.

دهد ؟"سه گروه كشور با  رشداقتصادي را ارتقا مي FDIبا عنوان "آيا  يپژوهش)،در ۲۰۰۷لورا آلفارو (

 انتخاب كرده و به اين نتيجه رسيده ۲۰۰۳-۲۰۰۰هاي را براي سال فقير متوسط و ساختار مالي قوي،

تري بر رشداقتصادي كشور ميزبان دارد تا  اثر قويFDI ، كه دركشورهاي با ساختار متوسط است 

هاي محلي و بنگاه  تر باشد ارتباط بنگاه هر چه ساختارهاي مالي قوي ،بر اين افزون .كشورهاي فقير

   ٢شود. تر مي گسترده FDI ل حام

گذارد"، با استفاده از  بر رشد اثر مي FDIعنوان "چطور  با يپژوهش)، در ۱۹۹۵تين و ديگران (برنز

 سرمايه انساني و FDIو رشد را تابعي از   كشور را مورد مطالعه قرار داده ۶۹مدل رشد درونزا، وضعيت 

و به  ٣هبررسي كردرا  ۱۹۸۹-۸۰و  ۱۹۷۹- ۷۰توليد ملي در دو دوره بر اين اساس روند اند. در نظر گرفته

و اين اثر  شتهنسبت به سرمايه داخلي سهم بيشتري در رشد اقتصادي دا FDIاند كه  اين نتيجه رسيده

انساني برخوردار باشد؛ به علاوه  كشور ميزبان از يك حداقل سرمايه شود كه مي وري مشخص وقتي بر بهره

كه اين اثر، از  است فناوريمي در انتقال عامل مه FDIدارند كه  بيان مي پژوهشگرانبندي، اين  در جمع

هرچه ميزان سرمايه انساني داخلي بيشتر  گر،يان ديب؛ به گيرد صورت ميداخلي   مجراي سرمايه انساني

 داشت. همچنين د كشور ميزبان را به دنبال خواهدبر رش FDIو تقويت اثر  FDIوري بالاتر  باشد، بهره

از اثر سرمايه داخلي بر رشد بيشتر است و افزايش يك دلاري  FDIييكه كارا دادند نشان  اين پژوهشگران

دهد.  رشد را افزايش مي  گذاري داخلي دراقتصادميزبان، ، بيش از يك دلار سرمايهFDIدر خالص ورودي 

 
1  . Carkovic Maria and Ross Levine, 2002  
2 . Laura Alfaro,”  How Does Foreign Direct ,… (2007) 

3 . Borenztein Eduardo. Gregorio, j.De, Lee, jone wha, 1995 .  
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كند  تر مي جديد را آسان فناوريكه تنها وجود بنگاه خارجي در بازار داخلي، دسترسي به  كردند آنها بحث

  اي را خودشان توليد كنند. شود كه آنها انواع جديدي از كالاهاي سرمايه ميو باعث 

گرفته و ي و توليد ملي در دوره قبل درنظر، سرمايه انسانFDI، رشد را تابعي از پژوهشگراناين 

باشد.   پيشرفته به كشورهاي در حال توسعه  فناوريترين كانال انتقال  تواند مهم  مي FDIمعتقدند كه 

  داند:  بر رشد را شامل دو جنبه مي FDI طالعه اثراين م

  برد.  شده و سطح سرمايه داخلي را بالا ميمنجر گذاري  به افزايش سطح كل سرمايه FDIاثر  .۱

۲. FDI اي  تر، كالاهاي سرمايه پيشرفته فناوريانتقال  باعثتر است؛ چرا كه  از سرمايه داخلي سودمند

شود كه اين فرآيند بهبود سرمايه انساني و  مي گريموارد د ديريتي وجديد با هزينه كمتر، تجربيات م

  طلبد.   آموزش را مي

دو  وجه تمـايز  ،كه تفاوت دانش را است درونزامورد رشد مطابق نظريه رومر در  ن پژوهش درستيا 

 هـوم بـا گسـترش مف   درونـزا نظريـات رشـد     چرا كهكند.  يافته و در حال توسعه معرفي مي جهان توسعه

شده در انسان را نيز  دانش متبلور تر ، آلات و تجهيزات" به محدوده وسيع سرمايه از حيطه محدود "ماشين

  ١.شود شامل مي

 شدانجام شده صورت گرفت، مشخص  هاي پژوهشبندي كه در خصوص اهداف مطالعات و  با تقسيم

(ديدگاه  موجودي سرمايه كه اگر چه در بسياري از مطالعات، ورود سرمايه خارجي به واسطه افزايش

تواند بر رشد اقتصادي   واسطه اثرات سرريز مي هب FDIها  پژوهش يرخو يا در ب برنز) بر رشد مؤثر بوده

بر رشد را در برخي از  FDI اي اثر  ، به شيوهها ن پژوهشيااگر چه هر كدام از . كشور ميزبان اثر بگذارد

اند، اما  هاي مناسبي مبادرت کرده نتايج خوب و تحليل نيز به ارائه يرخاند و ب كرده يبررسكشورها 

در كشورهاي هاي فرامليتي  عملكرد شركت ارزيابيبه صورت ويژه درصدد  نيشيهيچكدام از مطالعات پ

سرمايه نبوده بلكه با استفاده  نيتأممنبع تنها به عنوان  FDIرغم اينكه  به .اند بودهننفتي  خيز و غير نفت

باشد  ا در كشور ميزبان به همراه داشتهتواند رشد مضاعف ر  كي و انتشار دانش مياز سرريزهاي تكني

، فناوريرغم نياز مبرم به تحولات  بهپرسشي كه تاكنون پاسخ داده نشده است اينكه چرا كشورهاي نفتي 

ابع وحكمراني خوب حائز اند. كه در اين خصوص بحث مديريت اين من موفق نبوده FDIعملا در جذب 

هاي بالقوه و عملكرد  چنين در خصوص انتخاب كشورها، مبنا را استفاده از شاخص هم .ميت استاه

   اند. قرار نداده FDIجذب 

  

 
  .۵۶، ص. ۱۳۸۴جهانگرد،  .١
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  صادي کشورهاي...بر رشد اقت FDIثر ا                                                                         ۱۲۰

 

  هابرآوردج يل نتايوتحل مدل. ۳

ط يتابع توليد، حسابداري رشد و رشددرشرا ١هاي اقتصادسنجي رشد با سه رويكرد به كارگيري تكنيك

 شرايطبر رشد اقتصادي با استفاده از مدل رشد اقتصادي در FDI ريتأثد در مور شود. انجام مي ٢ثباتبا

  . شد يبررس اثرن يا )۱۹۹۲ويل(-منكيو-و با الهام گرفتن از مقاله رومر (سكون) ثبات

در  ۱۹۹۲عنوان دانش و فناوري مطرح نمود، در سال با آنچه رومر در مدل رشد خود  ،به هر حال

كه اين كار  ٣)۱۹۹۲ويل،  - منكيو - كشورها به كار گرفته شد (رومر اي تجربي براي سه گروه مطالعه

ايه ويل در مدل خود به دو متغير سرم - منكيو - با اين تفاوت كه رومر ن پژوهش است،ياتجربي مبناي 

ويل  - منكيو - رومر گذاري مستقيم خارجي نيز به مدل در اينجا سرمايه .فيزيكي و انساني بسنده كردند

شكل كلي مدل پس از وارد کردن  .گروه از كشورها برآورد انجام پذيرفت چهاراي بر اضافه شد و

  به صورت ذيل است. يخارجمستقيم  يگذار هيسرما

   
γβα FHKtLtAY )()(=   

  كه در آن :

Kسرمايه فيزيكي داخلي :،  

H سرمايه انساني :،  

Fمستقيم خارجي گذاري : سرمايه،  

 L،نيروي كار :  

 A  :شامل:هاي مورد استفاده در اين مطالعه  دادهو  استفناوري  هدهند نشان  

GDP =  Y ۲۰۰۰توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت(دلار آمريكا در سال(،     

GDP/L =  YLد ناخالص داخلي  سرانه نيروي كار،تولي 

SSK=SKثابت ناخالص داخلي از گذاري = سهم سرمايهGDP ۲۰۰۰(دلار آمريكا سال به قيمت ثابت(، 

FDI مستقيم خارجيگذاري  سرمايه=خالص ورودي،  
٤SSF  =SF =  سهمFDI   وارد شده  ازGDP    ۲۰۰۰به قيمت ثابت(دلار آمريكا در سال(،          

EX  = صادرات به قيمت ثابت، 

IM = به قيمت ثابت واردات، 

Open = GDP / (Ex+Im) ،  

 
1.Barro,R.J.& X.Sala-i-Martin,Economic Growth ,… (1995). 

2 . Steady state 
 يم خارجيمستق يه گذاريه در نظر گرفته و پس از آن سرمايپابه عنوان را ل يو -ويمنك–ابتدا مقاله رومر  پژوهشن يدر ا . ٣

  د.يوارد  مدل گرد

4 . Foreign direct investment, net inflows (% of GDP) 
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n =  نرخ رشد جمعيت فعال  هر كشور،  

Y0 = Y1980     )۱۹۸۰ (سال شروع دوره،  

= sct نرخ ثبت نام در دانشگاه،  

scp = يينرخ ثبت نام در مقطع ابتدا،  

= scs نرخ ثبت نام در مقطع دبيرستان،  

δ+g + n  که با Ng δ  ،نشان داده شده است n نرخ رشد جمعيت شاغل و بيانگر δ+g  نيز به

  هستند.گر نرخ رشد فناوري ونرخ استهلاك ترتيب بيان

بر رشد اقتصادي FDI اثر ١ييهاي تابلو اقتصادسنجي واستفاده از دادهباكاربرد تكنيك  ،ن راستايدر ا

 :استشكل كلي مدل بدين صورت  .مينمودآزمون را گروه از كشورها  چهاربراي 

thfk ygnsssy εαδαααα +++++++= 054321 ln)ln()ln()ln()ln(ln  

 در آمدسرانه  Y0،گذاري از توليد ناخالص داخلي ايهاقلام سرم بيانگر سهم هر كدام از S ،كه در آن

انگر مجموع نرخ رشد جمعيت شاغل، نرخ رشد فناوري ونرخ ي) ب+δ+gn) و(۱۹۸۰در اول دوره(

 به ترتيب: αاستهلاك   وضرايب 

))0(ln()1(

)ln(
1

)1(

1
)1(

1
)1(

1
)1(

5

4

3

2

1

ye

gne

e

e

e

t

t

t

t

t

λ

λ

λ

λ

λ

α

δ
γβα

γβαα

γβα
βα

γβα
γα

γβα
αα

−

−

−

−

−

−−=

++
−−−

++−=

−−−
−=

−−−
−=
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−=

 

                                                              
 y0 منفيمنفي مي باشد .ضريب  y0و )+δ+gn(ب متغيرهاي يضرا ينظر ي. که بر اساس مباناست

  .٢ن کشورهاستيرشد ب ييبيانگر همگرا

 باشد كه تواند وجود داشته دلايل گوناگوني مي پايدار (سكون) نگرفتن كشورها در شرايطاما براي قرار

  از: تندعبار

  ،گذاري افزايش در نرخ سرمايه -

  ،تغيير در نرخ جمعيت -

 
1  .  Panel data 

  .١، ج. ي؛ تهران: انتشارات دانشگاه آزاد اسلاميتقو يترجمه مهد .شرفتهياقتصاد كلان پ .١٣٨٤. ديويرومر د .٢
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و  ساختهطور عمده مقدار زيادي از موجودي سرمايه كشور را نابود  هاي سياسي كه به ها و تنش جنگ -

ي رشد را ها اين فاصله نرخ. وجود كند مي فاصله ايجاد پايدار (سكون) بين درآمد جاري و درآمد شرايط 

  داد. پايدار بازگشت نمايد تغيير خواهدرشد كه به مسير  مادامي

كند، تغييرات عمده در ي رشد اختلاف ايجادها طور موقت بين نرخ تواند به كه مي ديگر از عواملي
راني و مديريت ضعف حكم .كند ثر ميأخيز را مت قيمت نفت است كه عملكرد اقتصادي كشورهاي نفت

  .١كند قتصادي ايجاد ميغلط كلان اقتصادي نيز چنين اثري بر عملكرد ا
  

  ها  منابع دادهحجم نمونه و . ۱- ۳

كه از نظر  ييكشورها تمامابتدا  ،انتخاب كشورهاي مورد مطالعهوپژوهش براي آزمون فرضيات اين 
. پس از آن با گرفتند  مورد بررسي قرار ،اند داشتهوضعيت مناسبي  FDIعملكرد نسبت به پتانسيل جذب 

و كشورهاي  OECDكشورهاي  است، ش، بررسي كشورهاي در حال توسعهتوجه به اينكه هدف پژوه
براي اقتصاد  ييدستيابي به راهكارها يبرابا توجه به هدفي كه  ،در مقابل .شدندتوسعه نيافته حذف 

د. لذا در مجموع شبه مجموعه اضافه  خيز كشورهاي نفتتعدادي از  ،ميدداقرارايران از اين رهگذر مد نظر
موفق  كشورهاي در حال توسعه ،FDIموفق درجذب   كشورهايکل د مطالعه شامل:هاي مور گروه

كشورهاي  در حال تعدادي از ،FDIموفق درجذب   كشورهاي در حال توسعه غيرنفتي ،FDIدرجذب 
،كه فرضيه باشند ايران، عربستان، ونزوئلا، نيجريه، اندونزي، الجزاير و كويت مي خيزشامل توسعه نفت

  است. آزمون شده ۱۹۸۰-۲۰۰۴ره ش براي دوپژوه

كشورهاي مورد بررسي عبارتند از: آلباني، آنگولا، ارمنستان، استراليا، آذربايجان، باهاما، بحرين، 

كنگو و كنگودمكرات، كاستاريكا، كروات، قبرس،  ، بلغارستان، جمهوريييبلژيك، بوليوي، بوتسوانا، برون

هندوراس،  ،ي، فندلاند، گابن، گامبيا، گرجستان، گويانايوپتجمهوري چك، اكوآدور، جمهوري استونيا، ا

كا، اردن، قزاقستان، قرقيزستان، جمهوري لتوني، لبنان، ييهنگ كنگ، چين، ايسلند، ايرلند، جاما

ليتواني، لوكزامبورگ، مالي، مالتا، مولداوي، منگليا، موراكو، موزامبيك، ناميبيا، نيدرلند، نيدرلند انتلي، 

ريه، پاناما، لهستان، قطر، روماني، سنگاپور، جمهوري اسلواك، اسلولنيا، اسپانيا، سودان، نيكاراگوا، نيج

توگو، اوگاندا، امارات متحده عربي، ويتنام، زامبيا، تانزانيا، الجزاير، شيلي،  و سوئد، تاجيكستان، ترينيداد

  كره جنوبي و تركيه. ، ايران، عراق، كويت، عربستان، ونزوئلا، مجارستان، ، مالزي، اندونزي چين

هاي نرخ ثبت نام  هداد است. استخراج شده٢همگي از بانك جهاني مدلآمارهاي مربوط به متغيرهاي 

 هاي يونسكو و از گزارش۱۹۹۹تا   ۲۰۰۴هاي  در مقطع دبيرستان نيز از دو منبع بانك جهاني براي سال

  .است شدهاستفاده  ها براي بقيه سال

 
1 . Jones Charies Irving.’Introduction to Economic Growth,chapter (3)  

. ۱۳۷۹، .يزير برنامه و تيريمد سازمان نتشارات: اتهران نژاد؛ ييگرا غلامرضا و يسهراب ديحم ترجمه، "ياقتصاد رشد بر يا "مقدمه جونز؛  

2 .WDI(2006,2007)     
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  ۱۲۳                                                          ۳۹هاي اقتصادي ايران/ شماره  فصلنامه پژوهش

 

را مطابق فروض  δ+g) و nنرخ رشد جمعيت شاغل ( ،δNgغيراست كه براي مت شايان ذكر

اي مبني بر اينكه  كننده ، زيرا عملاً دليل قانعگرفتيمدر نظر۰۵/۰برابر ) ۱۹۹۲ويل(-منكيوـ مقاله رومر

است اگر چه سطح  ناوريفهم بيانگر پيشرفت  g نرخ استهلاك بين كشورها متفاوت باشد وجود ندارد.

كه در راستاي  ييها در كشورهاي مختلف متفاوت است ولي با حركت ييعنوان يك دارا به فناوري

از رقم  FDIشدن اتفاق افتاده عملاً دليلي بر تفاوت نرخ رشد آن وجود ندارد.آمار مربوط به  جهاني

  .است دهشه توسط بانك جهاني استخراج گذاري مستقيم خارجي منتشرشد مايهسر

  

  مدل برآوردروش . ۲- ۳

(باثبات  ييهاي مورد استفاده از جهت مانا سنجي دادههاي اقتصاد استفاده از تكنيكباآزمون فرضيه  يبرا

   ها در سطح داراي ثبات است . داده تمامنتايج آزمون نشان داد كه  .مينمودآزمون  را   ١بودن)

مواجه بوديم كه   unbalanceشده و هاي گم دادهبراي برخي از كشورها در نمونه مورد مطالعه با 

را دچار تورش  OLS مسأله برآورداين . شد در طول دوره را باعث ميها بين مقاطع يا  ناهمساني واريانس

  :ميکرداستفاده  ريز هايتكنيك در اين موارد از  .نمود يم

 sur period: درون مقاطع را  ومي مشاهداتهمبستگي عم ها طي دوره، علاوه بر رفع ناهمساني واريانس

  برطرف مي كند.

Cross section sur: كند. طرف مي بر را مقاطع بين ناهمساني هم و ها واريانس زماني بين ناهمساني هم  

 period weightsبرد. ه را از بين ميدور در طول ها : ناهمساني واريانس   

Cross section weighted: تصريحGLS می دهد. انجام مقاطع بين ها واريانس نيناهمسا وجود فرض با را  

ي را براي سرمايه گوناگونمتغيرهاي  ،مطالعات تجربي .در مورد متغير سرمايه انساني استنكته ديگر 

در مقطع متوسطه كه  را منكيو و ويل درصدي از جمعيت در سن كار - اند. رومر  انساني لحاظ نموده

 و يي)، نرخ ثبت نام در دوره ابتدا۱۹۹۱بارو( اند. حاظ كردهه عنوان سرمايه انساني لب اند آموزش ديده

وسطه وآموزش عالي )، نرخ ثبت نام در دوره مت۱۹۹۵بارو(. ٢است انساني دانسته متوسطه را ملاك سرمايه

متوسطه را ملاك تحصيلات  بااز جمعيت  سهمي )۲۰۰۳(كبيرحسن.٣است انساني دانسته را ملاك سرمايه

لات دبيرستان را به عنوان كار با تحصي درصد نيروي 2000) (پاژولا.٤است هانساني دانست سرمايه

 
 

1.stationary  

2. Barro,Robert J.(1991).”Economic  Growth in cross section  of countries”.Quarterly Jurnal 
of Economics 106,vol.2(may):407-433. 

3 . Barro,Robert J.(1995).”Determinants of Economic  Growth ,The MIT Press London. 
4 . FDI,Information Technology and Economic Growth in the MENA Region 
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وزش در مدرسه را به عنوان هاي آم ) متوسط تعداد سال۲۰۰۶تورگ(.١است انساني در نظر گرفته سرمايه

  .٢است نظر گرفتهانساني در  سرمايه

بت نام در مقطع دبيرسـتان  نرخ ثSCS ، ييابتدا بيانگر نرخ ثبت نام در مقطع SCP ، در اين مطالعه

در  گر،يان ديايم. به ب نساني منظور كردهيعني نرخ ثبت نام در دانشگاه را به عنوان متغير سرمايه ا SCTو

، نـرخ ثبـت نـام در مقطـع      ييابتـدا  م در مقطـع نـرخ ثبـت نـا   چـون   ييبا آزمون متغيرها پژوهش،اين 

سـهم مخـارج    در هـر يـك ميليـون نفـر،     R&Dهاي نرخ ثبت نام در دانشگاه، تعداد تكنسيندبيرستان، 

متوسطه و  تحصيلي از درآمد سرانه در مقاطع تحصيلي مختلف، سهم نيروي كار با تحصيلات دانشگاهي،

  . ميا را به عنوان نماگر سرمايه انساني لحاظ نموده) SCT SCP,SCS, (ييابتدا

 ييبـراي شناسـا   ژهي ـو بـه اي كه بايسـتي بـه آن پرداخـت اينكـه بـا تمـام تلاشـي كـه          آخرين نكته

ضرايب تشخيص در برخـي مـوارد    ،هاي رشد در كشورهاي در حال توسعه صورت پذيرفت دهنده توضيح

، فضـاي   ، مقـررات  توان دركيفي بودن عوامل مؤثر بر رشد چون قوانين را مي قابل توجه نبوده كه علت آن

 جو كرد .تسياسي حاكمه و فضاي كسب و كار جس

  .ميپرداز  يم POOLتكنيك  مدل رشد براي كشورهاي مورد مطالعه در قالب  ردبرآوبه  ،در ادامه
  

  ن مدليج تخمينتا. ۳- ۳

  كه عبارتند از: ميا کردهالگو ارائه  ۴در قالببرآوردها را اين  

 سرمايه فيزيكي خـارجي و  رشد در كشورهاي مورد مطالعه تابعي ازسرمايه فيزيكي داخلي، : ۱الگوي

  )۱(جدول  است. نظر گرفته شده انساني در  سرمايه

: رشد در كشورهاي مورد مطالعه تابعي ازسرمايه فيزيكي داخلي، سرمايه فيزيكي خارجي ۲الگوي

 )۲(جدول  است. براي آزمون همگرايي آورده شده  YL0وسرمايه انساني است و متغير

ي، سرمايه فيزيكي اقتصادي در كشورهاي مورد مطالعه تابعي ازسرمايه فيزيكي داخل رشد :۳الگوي

  )۳(جدول  است. گرفته شده خارجي و درجه باز بودن اقتصاد در نظر

   را كـه بيـانگر مجمـوع نـرخ رشـد      δngمنكيـو و ويـل متغيـر    -در اينجا پيرو مدل رومر  :۴الگوي

 ايـم.  ذيل دسـت يافتـه  انواع سرمايه است، وارد كرده و به نتايج  نيروي كار، رشد فناوري و نرخ استهلاك

  )۴(جدول

 
1 . Pohjola Matti. (2000). Information Technology and Economic Growth :A Cross – Country 

Country Analysis, WIDER ,Working Papers NO.173 
2. Torge Middendorf, Essen (2006)."Human Capital and Economic Growth in OECD Countries". 

Countries". 
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  ۱۲۵                                                          ۳۹هاي اقتصادي ايران/ شماره  فصلنامه پژوهش

 

SCS * ؛ ريتأخيك  با** sct  ؛ ريتأخبا يك**** Sct   ريتأخبا سه 
  

  

  YL0انساني و متغير سرمايه ،عي ازسرمايه فيزيكي داخلي، خارجيرشد تاب. ۲-جدول

  ضرايب - كشورها
كل كشورهاي 

 ٤غير نفتي

  كشورهاي 

 در حال توسعه

كشورهاي در حال 

 ٥غيرنفتي توسعه

 ٦كشورهاي  نفتي

 ٦نفتي

C -0.13751 
(-8.02) 

-0.077 
(-2.01) 

-0.01422 
(-.59) 

-0.06444 
(-.79) 

LOG(SSK?) 0.063 
(13.67) 

0.063 
(6.34) 

0.047561 
(5.98)  

0.077282 
(5.8) 

LOG(SSF?) 0.00472 
(3.01) 

0.0093 
(5.6) 

0.020447 
(6.1) 

0.009926 
(3.5) 

LOG(YL0?) -0.00538 
(-2.9) 

-0.013 
(-5.3) 

-0.0184 
(-6.9) 

-  

LOG(SCS?(-2)) 0.001871 
(1.9) 

***.004 
(2.13) 

* 0.007604 
(1.31) 

**, -0.06 
(-3.4) 

R-squared .56 .54 .83 .98 
Adjusted R-squared .55 .53 .81 .98 

F 64.43 50.5 66.1 346.1 
SCT *    ؛ريتأخبا يك سالSCT ** ؛*** SCS  ريتأخبدون  

  

بيانگر سهم مجموع صادرات و واردات به ترتيب  SSXو  OPEN ،EXمتغيرهاي  ر،يز يبرآوردهادر 

و سهم صادرات از توليد ناخالص ) ۲۰۰۰(دلار آمريكا در سال  از توليد ناخالص داخلي، ارزش صادرات

  .استداخلي 

 
1 . Period SUR    2 . Cross section Weights(*) 
 

3 . Cross section sur   4 . Period SUR(*) 
 

5 . Cross-section weights   6 . Cross section sur 
 

 سرمايه انساني . رشد تابعي ازسرمايه فيزيكي داخلي، سرمايه فيزيكي خارجي و١-جدول

  ضرايب - كشورها
 كل كشورهاي

  ١غير نفتي 
  ٢كشورهاي در حال توسعه*

كشورهاي در حال 

 توسعه* غيرنفتي
  ٣كشورهاي نفتي

C -0.167 
(-15.8) 

-0.084 
(-3.4) 

-0.129 
(-5.6) 

-0.064 
(-.79) 

LOG(SSK?) 0.058 
(16.08) 

0.031 
(4.1) 

0.05 
(7.76) 

0.077 
(5.8) 

LOG(SSF?) 0.0042 
(2.51) 

0.0076  
(6.26) 

0.0087 
(2.5)  

0.0099 
(2.5) 

LOG(SCS?(-2)) 0.0023 
(2.1) 

*.001209  
(1.22) 

-**0.005 
(1.79) 

*** -0.06 
(-3.4) 

R-squared .6 .28 .96 .٩٨ 

Adjusted R-squared .59 .27 .95 .٩٨  

F 112.98 26 771 346 
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 رشد تابعي ازسرمايه فيزيكي داخلي، خارجي ،سرمايه انساني و درجه باز بودن اقتصاد. ۳-جدول

  ضرايب - كشورها
كل كشورهاي غير 

*١نفتي
 

  شورهاي ك

 در حال توسعه*

كشورهاي در حال 

غيرنفتي توسعه
**٢ 

نفتيكشورهاي 
**

 

C -0.16837 
(-6.2) 

-0.1699 
(-3.2) 

-0.07 
(-1.28) 

-0.25 
(-5.2) 

LOG(SSK?) 0.048651 
(9.2) 

0.083432 
(8.04) 

0.063 
(4.85)  

0.044 
(3.4) 

LOG(SSF?) 0.048651 
(1.54) 

0.015018  
(8.5) 

0.01 
(4.41) 

0.003 
(2) 

LOG(SCS?(-2)) 0.003086 
(2.7) 

-0.00323 
(-2.2) - - 

LOG(YL0?) 
-0.00776 

(-3.9) 
-0.00829  

(-3.4) 
-0.01 
(-3.2) - 

LOG(EX?) 0.004281 
(2.8) 

0.000437 
(.22) 

-0.014* 
(-2.080) 

**, 0.033 
(3.6)  

R-squared .61 .73 .5 .3 
Adjusted R-

squared .6 .72 .49 .28 

F 58.85 76.64 50. 79 14.41 
* :OPEN؛:**SSX?(-1)  

  YL0 و δng، درجه باز بودن اقتصاد،عي ازسرمايه فيزيكي داخلي، خارجيرشد تاب. ۴-جدول

  ضرايب - كشورها
  كل كشورهاي

 ٣*غير نفتي

  كشورهاي

  در حال توسعه*

 كشورهاي در حال توسعه
 غيرنفتي

 نفتيكشورهاي 

C  
-0.14853 
(-6.64) 

-0.14 
(-3.37) 

-0.122  
)-2.15( 

-0.8 
(-4.4) 

LOG(SSK?) 0.045731 
(8.66) 

0.05 
(6.03) 

.047 
3.63)( 

0.01 
1.06)( 

LOG(SSF?) 
0.002865 

(3.2) 
0.01 

(9.42) 
0.01 
4.5)( 

-0.00022  
)-0.19(  

LOG(ngδ ) 
-0.00862 
(-5.37) 

-0.02 
(-6.78) 

-0.016 
)-3.83(  

 ---- -- 

LOG(YL0?) -0.00827 
(-9.79) 

-0.01 
(-7.18) 

-0.013 
-4.6)( 

-0.01182  
-4.16)( 

LOG(EX?) 
0.003991 

(4.64) 
0.003 
(2.58) 

0.004 
(2.19) 

0.03 
(5) 

R-squared 056 .7 0.63 .45 
Adjusted R-squared 056 .69 0.62 .42 

F 89.75 127.55 55.9 20.74 

  .استسازگار  ينظرخيز منفي بوده كه با مباني  جز كشورهاي نفتبرآوردها بتمام در   ng δ ضريبشود كه  ملاحظه مي.۱        

 
1 . Period SUR   2 . Cross section Weights(**) 
 

3 . Cross Section SUR(*) 
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  . تحليل نتايج ۴- ۳

  كشور مورد مطالعه به شرح ذيل است:گروه  ۴براي  برآوردهاتحليل نتايج 

  

   FDIموفق درجذب   براي كل كشورهاي غيرنفتي FDI. مدل رشد مبتني بر ۴-۱- ۳

تعدادي از نيز و OECDي مورد بررسي هم شامل كشورهاي درحال توسعه، كشورهاي در اينجا كشورها

كشورها وجود دارد، ن يااختلاف سطحي كه در اقتصاد  رغم به .است ييفريقاآنيافته  كشورهاي توسعه

 استفاده FDIشان در اين است كه مطابق گزارش آنكتاد از پتانسيل اقتصادي در جذب  نقطه اشتراک

هاي  كننده شد با وجود اهميت بسيار زياد نرخ رشد اقتصادي تعيين انيب رتشيپ طوركه هماناند.  كرده

اما آنچه صاحبنظران كلاسيك و  ..١ترين رازهاي اقتصاد است رشد يك كشور هنوز يكي از بزرگ

 شود.  نئوكلاسيك بر آن اتفاق نظر دارند اينكه سرمايه يكي از عناصر اصلي رشد اقتصادي محسوب مي

گذاري مستقيم خارجي و سرمايه  متغير سرمايه به صورت سرمايه داخلي، سرمايه بالا يبرآوردهارد

در  برآوردنتايج  است.مثبت  ادشدهيمتغيرهاي  تمامانساني لحاظ شده است. مطابق مباني نظري ضريب 

  . ادشده استيمتغيرهاي  تمام دار ااين پژوهش نيز بيانگر ضرايب مثبت و معن

 مسألهآن بر رشد علاوه بر جنبه فيزيكي،  ريتأثكه  توجه درخصوص سرمايه خارجي استبل نكته قا

در سطح  R&Dها به جديدترين  علاوه  اينكه فرامليتي و انتشار دانش است به فناوريسرريزهاي 

كه  دوچندان گذاشته ريتأثالملل دسترسي داشته و با ورود به كشور ميزبان بر رشد كشور ميزبان  بين

گذاري، متغيرهاي  توان به ساختار اقتصاد ميزبان، فضاي سرمايه را مي ريتأثبرداري يا  ن اين بهرهميزا

  سياسي و حقوقي كشور ميزبان وابسته نمود. 

) و سالاي مارتين مشابه ۱۹۹۱در اين پژوهش با نتايج  مطالعات بارو ( برآوردنتايج  ،به هر حال

وي را  يها افتهين پژوهش، يج اينتاج مشابهي رسيده كه كبيرحسن نيز در پژوهش خود به نتاي است.

  كند.  تأييد مي

 يكوچكبودن داراي مقادير بسيار مثبت رغم به گذاري كه ضرايب متغيرهاي سرمايه است يگفتن

پيامدهاي خارجي مثبت و  رغم بهمطلب قابل بحث در خصوص سرمايه خارجي اين است كه  .باشد مي

مضاعف بر رشد اقتصادي كشورهاي ميزبان داشته  ريتأث ،رود غير انتظار مياثرات سرريز كه از اين مت

  .استاز ضريب سرمايه داخلي تر  ضعيفك است بلكه حتي چباشد ضريب آن نه تنها كو

ها مربوط به سرمايه داخلي، سرمايه  به ترتيب بالاترين ضريب ، سرمايه سه متغير در بين ،اينافزون بر

  . استانساني مستقيم خارجي و سرمايه 

بودن اقتصاد نيز بر رشد اقتصادي اثر مثبت داشته كه اين دستاورد نيز با مباني ، متغير بازهمچنين

  اند.  يافته دست مثبت ضريب به اقتصادي رشد درخصوص شده انجام مطالعات رشتيب و است سازگار نظري

 
1 . Sala-I-Martin 
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مد سرانه اول دوره درآ شود كه در اينجا در مرحله بعد بحث آزمون همگرايي مدل مطرح مي

 مطابق فرضيه همگرايي ـ تحت شرايط مشخصيشد  انيبطور که  همان ايم. ) را وارد مدل نموده۱۹۸۰(

د شكاف موجود نتر تمايل دارند تا بتوان مانده نسبت به كشورهاي ثروتمند به رشد سريع كشورهاي عقب

  . ١دكننپررا بين اين دوگروه كشورها

  كه: دهد ينشان مانجام شده  يهابرآوردطور خلاصه نتايج  هب

ين نقش را در رشد اقتصادي گذاري مستقيم خارجي به ترتيب بيشتر سرمايه فيزيكي داخلي وسرمايهـ 

  كند. ايفا مي كشورها

به  اثر بيشتري بر رشد اقتصادي داردكه ريتأخبا  )كه در اينجا( نرخ ثبت نام دبيرستان ،انساني ـ سرمايه

از تحصيل براي ورود به بازار كار پيدا  يها سالدگي است كه نيروي كار پس از علت آن آما رسد نظر مي

گرفته نماگري از سرمايه انساني در نظر وقتي نرخ ثبت نام در دانشگاه به عنوانطور مثال  بهكند.  مي

رد با كه از آموزش دا ييها تواند با يافته فرد مي در دانشگاه شود پس از گذران يكي دو سال از تحصيل مي

  وري بيشتر كار كند. بهره

و به نتايج متوسطه را ملاك سرمايه انساني دانسته  و يينيز نرخ ثبت نام در دوره ابتدا )۱۹۹۱( بارو

 است. مشابهي رسيده

 گرفته وا به عنوان سرمايه انساني در نظرآموزش در مدرسه رهاي  متوسط تعداد سال) ۲۰۰۶تورگ(

  دهد. مي افزايش درصد ۵/۰را اقتصادي رشد نرخ تحصيلات در افزايش الس يك هر كهرسيده نتيجه به اين

 GDPگذاري بر رشد رسيدكه اثركل سرمايه به اين نتيجه) ۱۹۸۵- ۷۰سالا آي مارتين ( ،همچنين

  مثبت است.

گذاري ناخالص  مثبت سرمايهداد به اثر  كشور جهان انجام ۹۵وهشي كه براي كبير حسن نيز در پژ

  يافت.  شد اقتصادي دستبر ر FDI داخلي 

  است. فيزيكي و رشد اقتصادي دست يافته ) نيز به ارتباط مثبت سرمايه۲۰۰۰پاژولا(

 .٢است باعث تقويت رشد اقتصادي شدهبودن اقتصاد براي باز نماگريارزش واقعي صادرات به عنوان  -

بدين مفهوم كه د. رشد در كشورهاي گروه اول حكايت دار ييكه از همگرامنفي بوده YL0ضريب متغير 

تا جايي كه اين مجموعه كشور  هبه مرور زمان كمتر شد كشور فاصله محصول سرانه كارگر در اين گروه

ن تر داراي نرخ رشد ييديگر،كشورهاي با درآمد سرانه اوليه پا انيب به رسند. مي(سكون)  ٣پايدار به شرايط

 مسألهاين مقاله  محوراصلي. اگرچه هستندر تري نسبت به كشورهاي با درآمد سرانه اوليه بالات سريع

  ).۲(ضميمه. ميا دادهبراي مجموعه كشورهاي مورد بررسي آزمون همگرايي انجام  ولي ستيهمگرايي ن

 
1. Jones Charies Irving.’Introduction to Economic Growth,chapter 3. 

بـاز بـودن    يبـرا  يتواند به عنـوان نمـاگر   يصادرات نشان دهنده در معرض بودن اقتصاد است كه خود م  يالبته ارزش واقع .۲

  شود. يتلق

3 .Steady state 
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++δكه بيانگر(  ngδ ضريب متغير gn ،و نرخ استهلاك فناوريرشد  ) مجموع نرخ رشدنيروي كار 

كه است  يگفتن است.ري سازگار نظدار بوده كه با مباني ابالا منفي و معن برآوردانواع سرمايه  است در 

نشان پاژولا  يها پژوهشرا بر  ن پژوهشياي تردار نبوده و اين خود بر ااين متغير معن پاژولادر مدل 

 .) است ۱۹۹۲نتايج رومر منكيو ويل ( مباني نظري و پژوهش درست مطابقن ياچراكه نتيجه  ؛دهد مي

كه  دهد ي، نشان مانجام گرفته است cross section sur و period surلب بالا كه در قا يابرآورده

  .دهد درصد رشد اقتصادي را توضيح مي ۶۱تا   ۵۵ اد شدهيدار بوده و متغيرهاي اضرايب معن تمام

  

  براي كشورهاي در حال توسعه  FDI. مدل رشد مبتني بر ۴-۲- ۳

استونيا، هندوراس،  ال توسعه شامل:آلباني، قبرس، اكوآدور، جمهوريدر اين مرحله از كاركشورهاي در ح

عربي،  كا، اردن، لبنان، منگليا، نيجريه، سنگاپور، سودان، اوگاندا، امارات متحدهييچين، جاما كنگ هنگ

 ويتنام، الجزاير، شيلي، چين، مالزي، اندونزي، ايران، عراق، كويت، عربستان، ونزوئلا، مجارستان، تركيه و

  اند.  كره جنوبي مورد بررسي قرار گرفته

  كه:دهد  يم نشانانجام شده  يبرآوردهانتايج 

گذاري مستقيم خارجي و سرمايه  اي مؤثر بر رشد به ترتيب سرمايه داخلي، سرمايه متغيرهاي سرمايه  -

بارو  لعاتيوردهاي مطانيز با دستانتايج ن يا. اثر مثبت بر رشد اقتصادي دارد ريتأخبا يك که انساني 

  كند. ييد ميأكبير حسن را ت يپژوهش يها افتهي و بودهماهنگ آي مارتين -وسالا

 رشد براي كشورهاي مورد مطالعه حكايت دارد. يياز همگرا YL0ضريب منفي متغير  -

  .ستين دارامعن آماري نظر از اما بوده مثبت اقتصاد بودنباز براي  proxyعنوانبه صادرات متغير ضريب -

 . استري سازگار نظكه با مباني ومعنادار بوده   بالا منفي برآورددر   ngδ ضريب -

رسد  مي نظر به ولي نيست دفاع قابل چندان آماري نظر از كشور گروه دو در برآورد دو اگرچه مقايسه -

تر از كشورهاي گروه اول است  كشورهاي در حال توسعه قوي بر رشد اقتصاديFDIبه طور نسبي اثر 

 ن پديده عبارتند از:كه دلايل اي

سرمايه در اين كشورها وحاكميت  يفراوانيافته قرار دارند كه  . در گروه اول كشورهاي توسعه۱

 است . ضعيف اين اثر بر رشد اقتصادي شدهقانون بازده نزولي باعث ت

دسترسي به سرمايه خارجي توان  رغم بهنيافته قرار دارند كه  كشورهاي توسعهاول گروه  در. ۲

 فاده مناسب از آن را ندارند.است

يزان اين گروه از كشورها ر رهاي در حال توسعه و تلاش برنامههاي دو دهه اخير در كشو حركت. ۳

بر FDI باعث كاراتر شدن اثر يافته اقتصادي در مقايسه با جهان توسعهكردن شكاف رشد براي پر

 ت.اس نسبت به گروه اول شده رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه

درصد رشد را  ۷۰حدود  cross section surدر قالب تكنيك  ادشدهيمتغيرهاي  ،ـ در مجموع

  دهد.  توضيح مي
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  براي كشورهاي  در حال توسعه غيرنفتي FDI.  مدل رشد مبتني بر ۴-۳- ۳

برآورد  cross section sur و Cross-section weightsدر اينجا نيز ابتدا مدل رشد درقالب تكنيك   

 عبارتند از: آمده دست بهنتايج  شد.

 گذاري مستقيم خارجي اثر مثبت بر رشد اقتصادي دارد. و سرمايه سرمايه داخليمتغيرهاي  -

اين نتيجه  گذارد. نفتي اثر ميقتصادي كشورهاي در حال توسعه غيربر رشد ا ريتأخسرمايه انساني با  -

 يابد. نسبت به قبل افزايش مي وري نيروي كار بيانگر آن است كه با طي سنوات تحصيلي بهره

 .رشد براي كشورهاي مورد مطالعه حكايت دارد ييبا ضريب منفي آن از همگرا YL0متغير   -

شتر مطالعات يبو  كه با مباني نظري سازگارشته بودن اقتصاد اثر مثبت بر رشد دامتغير باز  -

 دهند.  دست مي هشده نيز اين ارتباط را ب انجام

 و با مباني نظري سازگار است. نفيم  δ ngضريب متغير   -

  دهند.  درصد رشد اين كشورها را توضيح مي ۹۰تا حدود  ۵۰ ادشدهيمتغيرهاي  

  

  براي كشورهاي در حال توسعه نفت خيز  FDI. مدل رشد مبتني بر ۴-۴- ۳

جزاير خيزكشورهاي ايران، عربستان، ونزوئلا، نيجريه، اندونزي، ال منظور از كشورهاي نفتپژوهش، در اين 

  که: دهد ينشان منتايج  . استو كويت 

حسن كه براي كشورهاي در مطالعه كبير .دارداثر منفي انساني بر رشد در اين گروه كشورها  سرمايه -

MENA پاژولا نيز به اين نتيجه رسيد  ،بر اين افزون. معناستضريب سرمايه انساني بي  ،انجام داده

انساني در  اثر بودن سرمايه يز به بيپيگل نشبن حبيب و ا كه سرمايه انساني اثري بر رشد ندارد.

بر رشداقتصادي انساني  سرمايهمعني  نيز به اثر مثبت و بي و رزلوين كاركويك اقتصادي رسيدند.رشد

  دست يافتند.

. استمعن منفي و بيخارجي بر رشد اقتصادي مستقيم گذاري  سرمايهسرمايه فيزيكي داخلي و اثر -

از بيماري هلندي ناشي سرمايه داخلي و خارجي  بر رشد كشورهاي نفتي  دار نبودن اثرامعن

ان دولت به درآمدهاي نفتي طوري كه دسترسي آس ه، بستوساختار حاكميتي اين كشورها

وابستگي شديد به  .ونه احساس نياز به درآمدهاي غيرنفتي غافل كرده استريزان را از هر گ برنامه

ري هلندي، حكمراني مبتني بر اهرم درآمدهاي  نفتي و تلقي ضعيف درآمدهاي نفتي، ابتلا به بيما

ايجاد جاذبه  يبراشود در اين كشورها تلاشي  باعث مي )به عنوان سرمايه فيزيكي صرف( FDIاز 

كند.  عملاً نقشي در رشد اقتصادي آنها ايفا نميFDI ا لذ .گذاران خارجي صورت نگيرد براي سرمايه

كند به  ي ارزي حاصل از آن با ارتباطات مالي صرفي كه در اقتصاد ايجاد مينفت ودرآمدها ،در مقابل

  باشد.  عنوان متغير غالب در رشد اقتصادي اين كشورها مطرح مي
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هنوز  هاكه در اين گروه كشوراست  يگفتن. اداراستمتغير صادرات داراي ضريب مثبت و معن -

 .دصادرات نفت و گاز سهم غالب را دار

در اين كشورها بيشتر تابع استخراج  GDPخيز از آنجا كه  صوص كشورهاي نفت، در خبه هرحال -

 ارائهقابل دفاعي  پاسخمدل رشد  ،هاي توليدي نفت وگاز بوده ونه وابسته به ارزش افزوده بخش

 دهد. نمي
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 پيشنهاد ارائه و گيري نتيجه. ۴

ن که ي. نظر به اميقرار داد يررسب را مورد زبانيم يکشورها يبر رشد اقتصاد  FDIاثر  ،ن مقالهيدر ا

شرفت با يو درجه پ يو ساختار اقتصاد FDIت در جذب يزان موفقيبه لحاظ م يمورد بررس يکشورها
 يها افتهيگرفتند. قرار يو مورد بررس يبند منتخب در چهارگروه طبقه يگر متفاوت هستند،کشورهايکدي

  که: دهد ينشان م يبررس
  

  شرايط مناسبي داشته باشند FDIكه از نظر عملكرد جذب  ييكشورها تمام : گروه اولكشورهاي  -۱

  كنند.  گذاري مستقيم خارجي رشد اقتصادي را تقويت مي ـ سرمايه داخلي وسرمايه

ـ سرمايه انساني اگرچه سهم اندكي در تقويت رشد اقتصادي دارد ولي به هرحال يكي از عوامل رشد 

  شود. محسوب مي
   اثر مثبت دارد. هاكشور از د بر رشد اين گروهز بودن اقتصادرجه با -
  

  : كشورهاي در حال توسعه-۲

رشداقتصادي  تقويت باعث انساني سرمايه و خارجي مستقيم گذاري سرمايه و خليدا فيزيكي گذاري ـ سرمايه

  است. شده
ر ساختار علت اين پديده را بايد د .است باعث تقويت رشد شدهـ درجه بازبودن اقتصاد با ضريب كوچكي 

  كرد.ه در كل تجارت جهاني دارند جستجوتجارت خارجي اين كشورها و سهمي ك
  

   :نفتيكشورهاي در حال توسعه غير-۳

  خارجي اثر مثبت  بررشد اقتصادي دارد.گذاري مستقيم  ايه داخلي وسرمايهسرم -

بايد در ساختار نظام  علت اين پديده را است. شدهاقتصادي برخي از موارد مانع رشدسرمايه انساني در  -

  كرد.رايط بازار كار اين كشورها جستجوآموزشي و ارتباط آموزش وش
  

   :خيز شورهاي در حال توسعه نفتک-۴
   اي در اقتصاد اين كشورها دارد . كننده ـ صادرات نقش تعيين

ش از بر رشد اقتصادي كشور ميزبان بي FDIكه اثر  دهد ينشان ماگرچه بسياري از مطالعات كاربردي 

از سرمايه  تر خارجي كوچك  ريب سرمايهض پژوهش هاي اين برآورد تمامسرمايه داخلي است، اما در 
 اقتصادي مناسب ضعف فضايتوان در  را ميدر كشورهاي درحال توسعه داخلي است كه علل اين پديده 

مشكلات موجود  و يحقوق ،هاي سياستي و محدوديت FDIبراي بروز اثرات سرريز، انتشار دانش ناشي از 

هاي  انساني وناتواني بنگاه ن، ضعف سرمايهيافزون بر ا كرد.فضاي كسب و كار اين كشورها جستجودر 

  مؤثردر اين خصوص است.ديگر نيز از عوامل  FDIمحلي در استفاده از اثرات سرريز 

كه  است ذكر بلقا نكته اين توسعه حال در كشورهاي براي انساني سرمايه ضريب درخصوص منفي بودن     

دولت اثر  ياز سوهاي آموزشي  . لذا انجام هزينهآموزش رايگان است ادشدهيركشورهاي شتيدر ب اولاً
كار  نيروي كه است اي گونه به كشورها اين اقتصادي ساختار گريد يسو از .گذاشت خواهد اقتصاد تورمي بر
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لذا به طور مثال فارغ التحصيل مقطع  .تر از انتظار خواهد داشت نييپس از فراغت از تحصيل بازدهي پا

كه كماكان  رود در حالي دهد كه عملاً از يك كارشناس انتظار مي كاري را انجام مي ارشد رشناسيكا

  است. MPL<W/Pدر اين كشورها همواره  بيان ديگركند به  ارشد دريافت مي دستمزد كارشناسي

توانند از نيروي كار  است كه نمي اي گونهه ساختار اين كشورهاي در حال توسعه ب است يتنفگ     
گذاري و هزينه اوليه كلاني انجام  آنها سرمايه ،ديگر انيب  هب تحصيلكرده بهره كافي را دريافت كنند.

دليل  هنيروهاي خلاق در اين كشورها ب ،كنند. در نهايت دهند ولي درآمد واقعي لازمه را كسب نمي مي

  شوند. ل پديده فرار مغزها ميجاذب نبودن فضاي اقتصادي مشمو
ساختار  ي از بيماري هلندي وشانبر رشد كشورهاي نفتي  نبودن اثر سرمايه داخلي و خارجي دارامعن     

به درآمدهاي نفتي  اين كشورها طوري كه دسترسي آسان دولت ه، بستحاكميتي اين كشورها

است. وابستگي شديد به  ي غافل كردهريزان را از هر گونه احساس نياز به درآمدهاي غيرنفت برنامه

بلكه وابسته به  هاي مولد، اينكه توليد در اين كشورها نه تابع ارزش افزوده بخش و درآمدهاي نفتي

ارائه نکرده و متغيرهاي  يقبولرشد پاسخ قابل  الگوهايلذا  .منابع نفت و گاز است جميزان استخرا
درآمدهاي ارزي حاصل از  نفت و ،در مقابل .ستنديندار اهاي اقتصادي داراي ضرايب معن مرسوم در نظريه

اقتصادي اين كند به عنوان متغير غالب در رشد ميات مالي صرفي كه در اقتصاد ايجادآن با ارتباط

  . استكشورها مطرح 

هاي  در خصوص كشورهاي نفتي توجه به اثرات سرريز تكنولوژي بنگاه پژوهشپيشنهاد مشخص اين      

  .استويژه افزايش ارزش افزوده بخش نفت و گاز  هب راستاي رشد و توسعه ، در FDIحامل 

هاي اقتصادي  سنجي بخشريزي دقيق با استفاده از فرايند نياز شورهاي در حال توسعه برنامهبراي ك     
  .استاقتصادي  يييب كاراغتر يبراهاي انساني  و هدايت سرمايه

الملل واتخاذ  در تجارت بين سياسي -هاي حقوقي  محدوديت حذف ويژه هبكار  تقويت فضاي كسب و     
 شد.هاي باز اقتصادي موجب تقويت رشداقتصادي خواهد سياست
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