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هاي اقتصادي ایرانفصلنامه پژوهش
77-102، صفحات1389، زمستان 45، شماره پانزدهمسال 

شریک ششارزش پول ملیّ بر تراز تجاري ایران با کاهشبررسی اثر 
هاي توزیعی)تجاري (روش خودرگرسیونی با وقفهمنتخب

**هادي مجیريو *دکتر علیرضا کازرونی

20/2/90تاریخ پذیرش: 20/8/88: دریافتتاریخ 

شـش دو جانبـه بـین ایـران و    Jمنحنـی  اثرپویایی،این مطالعه به صورت تجربی
(چین، فرانسه، آلمان، کره جنـوبی، سـوئیس و امـارات    اشتجاريمنتخبشریک

1979-2005هاي سري زمانی طی دورة زمانی را با استفاده از دادهمتحده عربی)
مدت و بلندمدت کاهش ارزش ریال بر تراز تجـاري  کند. اثرات کوتاهبررسی می

وش اقتصاد سنجی الگوي خود با استفاده از راشتجاريبین ایران و شش شریک 
) بـرآورد ECMو الگوي تصحیح خطـا ARDL(1 )هاي توزیعی (رگرسیونی با وقفه

و پایداري مدلهاي بلندمدت تراز تجاري نیز با استفاده از آزمونهاي ثبات گردیده
این بررسی شده است. نتایج تجربی دلالت برCUSUMSQو CUSUMساختاري  

تأییـد  مدت، بین ایران بـا چـین و امـارات   در کوتاهJدارد که وجود اثر منحنی 
گردیده در حالیکه در مورد سایر کشورها (فرانسه، آلمان، کره جنوبی و سـوئیس)  

تنهـا بـین ایـران بـا     Jوجود منحنـی  در بلندمدت،مصداق ندارد. مضاف بر اینکه 
شود. میمورد تأیید قرار گرفته و در مورد سایر کشورهاي مورد مطالعه ردامارات

.ARDL، ایران، نرخ ارز واقعی، تراز تجاري، Jاثر منحنی : کلیديهايهواژ

.JEL:C22 ،F14 ،F31بندي طبقه

Kazerooni@tabrizu.ac.irاستاد گروه اقتصاد دانشگاه تبریز*
HM1362@gmail.comکارشناس ارشد علوم اقتصادي دانشگاه تبریز **

1. Auto Regressive Distributed Lag Model (ARDL)
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45شماره پانزدهمقتصادي ایران    سال هاي افصلنامه پژوهش78

مقدمه. 1
توان به کاهش ارزش خـارجی  ابزارهاي مداخلات ارزي دولتها مختلف می باشند. از جملۀ آنها می

چند نرخی ارز و غیره اشاره کـرد. دولتهـا   هاي، سیستم2، افزایش ارزش خارجی پول ملّی1پول ملّی

کنند که بـه عنـوان بخشـی از مجموعـۀ     براي ایجاد تعادل خارجی از این ابزارهاي ارزي استفاده می

تقلیـل  هاي کشور مطـرح مـی باشـند.   تدابیر اقتصادي دولت، جهت بهبود در وضعیت تراز پرداخت

تعـدیل سـاختاري، خصوصـاً از عوامـل     هـاي ارزش خارجی پول ملی، اغلـب از اجـزاء مهـم برنامـه    

است.4و بانک جهانی3المللی پولتدارك دیده شده توسط صندوق بین

که کاهش ارزش پول ملّی، موجـب افـزایش تولیـد و در    معتقدندطرفداران کاهش ارزش پول 

شـود و  مـی 5نتیجه بالا رفتن سطح اشتغال، درآمد، صادرات و همچنین بهبود وضعیت تـراز تجـاري  

تراز تجاري ایالات متحده بـا تضـعیف   1972کند. اما در سال را جبران می6هاسري تراز پرداختک

محققـان بـر آن شـدند تـا اثـرات کوتـاه       از اینـرو  ارزش دلار نه تنها بهبود نیافت، بلکه بدتر نیز شد. 

روش بر تراز تجاري را مشخص نمایند. در این راستا دو ملیمدت و بلندمدت تضعیف ارزش پول

اصلی بـراي بررسـی اثـرات تغییـرات نـرخ ارز روي تـراز تجـاري پیشـنهاد شـده اسـت: روش اول،           

بوده که تأثیر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري را آنی دانسته و 7رهیافت کشش مارشال ـ لرنر 

ف مـی باشـد بـرخلا   Jموسـوم بـه اثـر منحنـی     که رهیافت دوم دهد. اما تحلیلی ایستا از آن ارائه می

1. Depreciation
2. Appreciation
3. International Monetary Found (IMF)
4. World Bank (WB)
5. Trade Balance
6. Balance of Payments

نهایـت باشـد، در   بیکشور خوديو تقاضاي وادراتهاي عرضه صادراتکششمشروط بر اینکه ،بر اساس شرط مارشال لرنر.7

)(به صورت رابطهتجاريتأثیر کاهش ارزش پول داخلی بر تراز این صورت 1-+= MXM
dS

dCA hh  شـود. در  محاسـبه مـی

تقاضـاي هـاي کشـش قـدر مطلـق  کنـد کـه مجمـوع   با کاهش ارززش پول داخلی بهبود پیدا میتجارياین رابطه در صورتی تراز 

+<1صادرات و واردات بزرگتر از یک باشد ( MX hh .(   هـاي عرضـه صـادرات و واردات    از طرف دیگر زمـانی کـه کشـش

بـه  تأثیر کاهش ارزش پول داخلـی بـر تـراز تجـاري    صورت ، در آن شرط بیکردایک، رابینسون و متزلر)(نهایت باشدکمتر از بی
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)()( ، نـرخ ارز (ارزش هـر واحـد پـول     S، . در این رابطـه شودمحاسبه می11

Mhو Xhودات  کشـور خـودي  رو واکشش عرضه صادراتبه ترتیب معرفMeوxeخارجی بر حسب پول داخلی)
).Pilbeam,2006باشند (میکشش تقاضاي وادرات کشور خودي و کشور خودي کشش تقاضاي صادرات
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79بررسی اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري ایران با ...

العمل تراز تجاري در قبال تغییرات نـرخ ارز نـه تنهـا آنـی نبـوده،      کند که عکسروش قبلی بیان می

اي از زمان به وقوع بپیوندد.بلکه جنبۀ پویا داشته و ممکن است در طی دوره

هـاي اخیـر  سـال طـی ) میزان صادرات غیرنفتی و واردات کـالا بررسی تجارت خارجی ایران (

تـراز  ، به طـوري کـه کسـري    غیرنفتی کشور همواره منفی بودهتجاري تراز که مبین این بوده است

89دلار رسیده است. همچنین در این سال، ایران با میلیارد7257/28به 1385تجاري ایران در سال 

1کشور دیگر داراي تراز تجاري مثبت بوده است.90کشور داراي تراز تجاري منفی و با 

با اهداف کاهش ارزش خارجی پول ملّی برخی کشورهاي در حال توسعه، در ایران نیز همانند 

اقتصادي مختلفی طراحی شده است که در این تحقیـق اثـرات آن در جهـت نیـل بـه هـدف، یعنـی        

(چین، فرانسه، آلمـان، کـره جنـوبی،    با شرکاي تجاري منتخبایران بهبود در وضعیت تراز تجاري 

در دورة ARDLروشاسـتفاده از  وJرویکـرد اثـر منحنـی    بـا  2سوئیس و امارات متحـده عربـی)  

.بررسی می شود1979ـ 2005زمانی 

ادبیـات تحقیـق   رور بـه م ـ : بخـش دوم باشـد مقالـه بـه ایـن شـکل مـی     زماندهی ، سادر این راستا

نتـایج تجربـی   ، و روش تخمـین آن تحقیـق  مدل اقتصادسنجی ضمن ارائه مسوپردازد. در بخش یم

اختصـاص بـه بیـان نتـایج و    آخـر نیـز   بخـش  گیـرد. ورد تجزیه و تحلیل قـرار مـی  مبدست آمده نیز 

د.دارسیاستگذاريپیشنهادات

ادبیات تحقیق. 2
J3اثر منحنی مبانی نظري . 2-1

این گونه تفسیر نمود:4براي اولین بار مگی این پدیده را با فرض برقراري شرط مارشال ـ لرنر

کند، چون با تضـعیف پـول ملـی مقـدار     را بدتر می5ساب جاريتضعیف پول ملی ابتدا وضعیت ح«

شـود و لـذا   کند ولی واردات نسبت بـه قبـل گرانتـر مـی    حقیقی حجم صادرات و واردات تغییر نمی

کنندگان نسـبت  شود. با گذشت زمان هم تولیدکنندگان و هم مصرفوضعیت تراز تجاري بدتر می

دیر صادرات و واردات بر اساس قیمت نسبی کالاهـاي  به تضعیف پول ملی واکنش نشان داده و مقا

).1385، (گمرك جمهوري اسلامی ایران، گزارش اقتصادي سال. 1

درصد از 95/58حدود و درصد کل کسري تراز تجاري 54اب کشورهاي مذکور این است که به طور متوسط بیش از دلیل انتخ.2

باشد.در دورة زمانی مورد مطالعه با این کشورها میکل سهم تجارت خارجی ایران 

3. J – Curve Effect Approach
4. Marshal – Lerer Condition
5. Current Account
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45شماره پانزدهمقتصادي ایران    سال هاي افصلنامه پژوهش80

عبـارت دیگـر،   نهـد. بـه  داخلی شروع به تعدیل کرده و وضـعیت تـراز تجـاري رو بـه بهبـودي مـی      

گـذارد. نمـودار تـأخیر واکـنش تـراز      هاي زمانی بر تراز تجاري تـأثیر مـی  تضعیف پول ملی با وقفه

1».شودنامیده میJی باشد، اثر منحنی مJتجاري نسبت به تضعیف پول ملی که شبیه حرف 

شد. تـأثیر مقـداري کـاهش ارزش    بامقداري و ارزشی میاثرو ددارايملیکاهش ارزش پول

پول نمایانگر افزایش میزان صادرات و کـاهش واردات اسـت و تـأثیر ارزشـی آن نشـانگر افـزایش       

که تأثیر ارزشی که منجر بـه  شودباشد. در عمل مشاهده میهزینۀ واردات بر حسب پول داخلی می

گردد، ممکن است قبل از  تأثیر مقداري کـه باعـث بهبـود تـراز تجـاري      بدتر شدن تراز تجاري می

کالاهـاي صـادراتی ایـران    فرض کنید که ارزش ریال کـاهش یابـد،  شود، اتفاق افتد. براي مثال می

انـد و چنانچـه قیمـت    شـده هایی خواهند بود که قبل از کاهش ارزش پول سفارشبراي مدتی همان

این قبیل از کالاها در زمان سفارش به ریال تعیین شده باشد، دریافتی هاي حاصـل از صـادرات در   

ماننـد. امـا کالاهـاي    دهنـد و ثابـت بـاقی مـی    العمل نشـان نمـی  مقابل کاهش ارزش پول فوراً عکس

ز آنهـا بـر حسـب پـول     وارداتی که قبل از کاهش ارزش پول سفارش شده بودنـد، قیمـت بسـیاري ا   

خارجی تعیین شده که در نتیجۀ کاهش ارزش ریال، هزینۀ ریالی آنها افزایش خواهد یافت. پس از 

شوند، صادرات و واردات نسـبت  سپري شدن دورة مزبور، هنگامی که قراردادهاي جدید منعقد می

ها به پایداري و داختدهند که البته هر گونه بهبود در تراز پربه کاهش ارزش پول واکنش نشان می

و برقراري شرط مارشال ـ لرنر بستگی دارد. وضعیت مزبور چنانچه گفته شـد بـه اثـر     ارزثبات بازار 

Jدر صورت وقوع وضعیت یاد شده، منحنی مازاد تجاري بـه صـورت   زیرامشهور است؛ Jمنحنی 

2رسم خواهد شد.مانند

. مروري بر مطالعات تجربی2-2
اي اند: نخسـت مقـالات اولیـه   را به دو صورت مورد بررسی قرار دادهJاثر منحنی مطالعات تجربی، 

هـاي  دادنـد و دوم، مقـالات اخیـراً منتشـر شـده بـر داده      هاي کلّ تجارت را مدنظر قرار مـی که داده

، اشـاره  4توان به مطالعات بهمنی اسکوئی و بـروکس که از جمله می3تجارت دو جانبه تأکید نموده

تواند با یک شریک تجاري بهبـود یافتـه   ر این مطالعات همزمان تراز تجاري یک کشور مینمود. د

1. Magee, (1973)
.)1376(رحیمی بروجردي، . 2

3. Bilateral trade
4. Bahmani-Oskooee, M. and T.J. Brooks, (1999)
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دو جانبـه، در کنـار کـاهش تـورش     هـاي تجـارت  تحلیـل و با شریک دیگر بدتر شود. همچنین در 

2نیز وجود ندارد.»درآمد بقیۀ دنیا«، نیازي به استفاده از متغیر جانشین 1تجمیع

J3اثر منحنی .1نمودار 

یارجخمطالعات .2-2-1
بسیاري از کشورها مورد بررسی قـرار گرفتـه اسـت.    براينرخ ارز و تراز تجاري تغییرات بینرابطۀ

آید، عدم وجود یک اجماع کلی در ارتباط با موضوع مطروحه آنچه از مجموع این مطالعات برمی

در ادامـه بـراي   انـد. متفاوتی رسـیده است. بدین ترتیب که مطالعات انجام شده، بعضاً به نتایج کاملاً

با توجه به حجم زیاد مطالعات، آشنایی بیشتر با فضاي ادبیات تجربی رابطۀ نرخ ارز و تراز تجاري، 

هـاي  تعدادي از مطالعات خارجی انجام شده که هم به لحاظ نگرش تئوریک و هم به لحـاظ نمونـه  

شود.باشند، ارائه میانتخابی متنوع می

دو جانبه بـین سـنگاپور، مـالزي و کـره را بـا      Jاي وجود اثر منحنی در مطالعه4)2001(ویلسون 

-1996هاي سالانۀ دورة زمـانی  و دادهVARآمریکا و ژاپن آزمون کرد. وي با استفاده از رهیافت 

هاي آماري واحدهاي جزئی اقتصاد، به روابط کلی بین متغیرها در اقتصاد دست یابیبم، الزاماً این .  هر گاه با یک کاسه کردن داده1

مشاهدات هر یک از واحدهاي جزئی اقتصاد نبوده و میانگین نتایج واحدهاي جزئی متفـاوت از  نتایج قابل تعمیم به نتایج حاصل از

گویند.Aggregation Bias) نتایج کلی باشد، اصطلاحاً این پدیده را تورش تجمیع (

2. Rose, A.K. and J.L. Yellen, (1989)
3 .1J(منحنی پررنگ) مربوط به اثر منحنیJ2مدت و کوتاهJچین) مربوط به اثر منحنی (منحنی نقطهJباشد.بلندمدت می

4. Wilson, P., (2001)
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مدت و بلندمدت تراز تجاري را نسـبت بـه تضـعیف ارزش پـول ملـی بررسـی       واکنش کوتاه1970

را تأیید نکرد.Jوجود اثر منحنی کرد. نتایج، 

بـه  1980-1996هـاي فصـلی دورة زمـانی    و دادهVARبا استفاده از مـدل  1)2001بهارومشاه (

. نتـایج  اندهبررسی اثر تغییر نرخ ارز بر تراز تجاري دو جانبۀ مالزي و تایلند با آمریکا و ژاپن پرداخت

دهد.نمیأیید قرار را مورد تJوجود اثر منحنی حاصل از این مطالعه 

دو جانبـه بـین تایلنـد و    Jاي با عنوان  منحنی در مطالعه2)2001بهمنی اسکویی و کانتی پونگ (

ــا اســتفاده از داده  ــانی  شــرکاي تجــاري آن، ب ــلی دورة زم ــۀ فص ــاي دو جانب ــه و 1984-1997ه ب

نسـبت بـه   مدت و بلندمدت تراز تجـاري تایلنـد  به بررسی واکنش کوتاهARDLگیري روش کار

تنهـا میــان  Jتضـعیف ارزش پـول ملـی آن پرداختنـد. آنهـا بـه ایـن نتیجـه رسـیدند کـه اثـر منحنـی             

شود.کشورهاي تایلند و ژاپن و تایلند و ایالات متحدة آمریکا مشاهده می

، VARو رهیافـت  1979ـ 2000هاي فصـلی دورة زمـانی   با استفاده از داده3)2002لی و چین (

را در این Jکشور مورد ارزیابی قرار دادند. نتیجۀ تحقیق عدم وجود اثر منحنی 7را براي Jمنحنی 

دهد.کشورها نشان می

، بـا  بـراي کشـورهاي آسـیاي شـرقی    Jبا عنـوان  منحنـی   در مطالعه اي 4)2002لال و لوئینگر (

ود اثـر  انباشـتگی، وج ـ و تحلیـل هـم  1980ـ ـ1998هاي دو جانبۀ فصـلی دورة زمـانی   استفاده از داده

را مورد تأییـد قـرار داده و نشـان دادنـد کـه بـه لحـاظ دورة تأثیرگـذاري و شـدت تـأثیر،           Jمنحنی 

وجود دارد.داري بین کشورهایاختلاف معن

دورة هـاي فصـلی  با استفاده از تابع واکنش آنی و با بـه کـارگیري داده  5)2003هکر و هاتمی (

مـورد بررسـی قـرار دادنـد.     6کشور اروپـاي شـمالی  5براي را Jوجود منحنی1977ـ 2000زمانی 

شود.کشور تأیید می5براي هر Jنتایج تحقیق آنها نشان داد که وجود اثر منحنی 

هند نیدو جانبه بJیمنحنعنوان اي بادر مطالعه7)2003(گوسوامیو ییاسکویبهمنآرورا، 

 ـ 1998یزمانةدوریلجانبه فصدويها، با استفاده از دادهاشتجارييشرکاهند و شروو 1977ـ

1. Baharumshah, A.Z., (2001)
2. Bahmani-Oskooee, M. and T. Kantipong, (2001)
3. Lee, J. and M.D. Chinn, (2002)
4. Lal, A.K. and T.C. Lowinger, (2002)
5. Hacker, R.S. and A. Hatemi, (2003)

.. بلژیک، دانمارك، هلند، نروژ و سوئد6

7. Arora, S.Bahman-Oskooee, M. and G.G. Goswami, (2003)
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ARDLیمنحنوجود اثرJ تأییـد  ژاپـن و ای ـتالیآلمـان، ا ،ایاسـترال يکشـورها بـا  هنـد انی ـتنها مرا

. کردند

ــا (  ــی b2004(1بهمنــی اســکویی و رات ــین آمریکــا و  Jوجــود منحن ــه را ب شــریک 18دو جانب

-2000در دورة زمـانی  ARDLهـاي فصـلی و بـه کـارگیري روش     با اسـتفاده از داده اشتجاري

مورد آزمون قرار دادند. آنها لگاریتم صادرات بر واردات را به عنوان متغیر وابسـته و درآمـد   1975

داخلی، درآمد شرکاي تجاري و نرخ ارز واقعی دو جانبه را به عنوان متغیر مستقل وارد مدل کـرده  

مشـاهده  اشتجـاري شـریک  11بین آمریکا با دو جانبه تنها Jو به این نتیجه رسیدند که اثر منحنی 

شود.می

انباشــتگی و بــا اســتفاده از مــدل تحلیــل هــم2)2005بهمنــی اســکویی، گوســوامی و تالوکــدر (

مدت و بلندمـدت تـراز تجـاري    به بررسی واکنش کوتاه1973ـ 2001هاي فصلی دورة زمانی داده

ف ارزش پول ملی آن پرداختند. بر اسـاس  نسبت به تضعیاشتجاريشریک 23دو جانبۀ استرالیا و 

شود. تأیید نمیJنتایج این مطالعه، اثر منحنی 

در برزیـل وجـود   Jدر مطالعۀ خود تحت ایـن عنـوان کـه  آیـا منحنـی      3)2005مورا و داسیلوا (

بــه VARو بـه کــارگیري روش  1990ـ 2003هـاي فصــلی دورة زمـانی   دارد؟ بـا اســتفاده از داده 

مدت و بلندمدت تراز تجـاري نسـبت بـه تضـعیف پـول ملـی پرداختنـد. آنهـا         کوتاهبررسی واکنش 

نیافتند.Jشواهدي براي تأیید اثر منحنی 

در تجـارت تولیـدات جنگلـی بـین     Jدر مطالعۀ خود تحـت عنـوان  اثـر منحنـی     4)2006بیک (

 ـ 2005هـاي فصـلی دورة زمـانی    آمریکا و کانادا، با استفاده از داده ، بـه  ARDLفـت  و رهیا1989ـ

بین تجارت تولیـدات جنگلـی آمریکـا بـا کانـادا      Jشواهد بسیار اندکی براي تأیید وجود اثر منحنی 

دست یافت.

بخش صـنعتی  66را در Jدر مطالعۀ خود وجود اثر منحنی 5)2007بهمنی اسکویی و اردلانی (

-2002نـه بـراي دورة زمـانی    هـاي ماها کردند. آنها با اسـتفاده از داده ایالات متحدة آمریکا آزمون

تأییـد  Jمـورد اثـر منحنـی    6به این نتیجـه رسـیدند کـه فقـط در     VARو به کارگیري روش 1991

مورد اثر بلندمدت داشته است.22شود و کاهش ارزش دلار در می

1. Bahmani-Oskooee, M. and A. Ratha, (2004b)
2. Bahmani-Oskooee, M., G.G. Goswami and B.K. Talukdar, (2005)
3. Moura, G. and S. Da Silva, (2005)
4. Beak, J., (2006)
5. Bahmani- Oskooee, M. and Z. Ardalani, (2007)
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شـریک تجـاري   17دو جانبه براي سـوئد و  Jوجود اثر منحنی 1)2007بهمنی اسکویی و راتا (

VARو روش 1980ـ 2005هـاي فصـلی دورة زمـانی    زمون قرار دادند. آنهـا از داده آن را مورد آ

مـدت و بلندمـدت تـراز تجـاري نسـبت بـه تضـعیف ارزش پـول ملـی          جهت بررسی واکنش کوتـاه 

مـدت و  کشور، تضـعیف ارزش کـرون اثـر کوتـاه    14استفاده کردند. بر اساس نتایج این مطالعه در 

کشور تأیید شده است.5فقط در Jشته است و وجود اثر منحنی داري بر تراز تجاري دامعنی

شــریک 13دو جانبـه بـین ترکیـه و    Jاي بـا عنــوان منحنـی   در مطالعـه 2)2007خلیجـی اوغلـو (  

ARDLو روش 1985ـ 2005هـاي دو جانبـه و سـالانۀ دورة زمـانی     اش، با استفاده از دادهتجاري

شود. استفاده از مشاهده نمیاشتجاريهیچ کدام از شرکاي بین ترکیه باJنشان داد که اثر منحنی 

کند.تأیید میکشور 8در استحکام روابط تجاري رانیز CUSUMSQو CUSUMآزمون هاي 

جانبه بـین پاکسـتان و شـرکاي    دوJمنحنی اثر در تحقیقی تحت عنوان 3)2008آفتاب و خان (

و بـه کـارگیري   1980ـ 2005نبه براي دورة زمـانی  هاي فصلی دو جااش، با استفاده از دادهتجاري

مـدت و بلندمـدت تـراز تجـاري پاکسـتان نسـبت بـه        العمـل کوتـاه  به بررسی عکسARDLروش 

Jپرداخته و به این نتیجه رسیدند که اثـر منحنـی   اشتجاريشریک 12تضعیف پول ملی در مقابل 

شود.مشاهده نمی

باشـد کـه بـا بـه     ی مطالعات خارجی حاکی از ایـن مـی  شود، برآیند کلهمانطور که ملاحظه می

بین یـک کشـور بـا شـرکاي عمـدة      Jوجود اثر منحنی ،هاي مختلف اقتصادسنجیکارگیري روش

شود.مینتأیید اشتجاري

مطالعات داخلی.2-2-2
-1368، 1345-1368هـاي زمـانی   هـاي سـالانۀ دوره  با استفاده از داده) 1372رحیمی بروجردي (

هـاي  پرداخـت اي را در مورد تأثیر کاهش ارزش پول ملـی بـر تـراز   مطالعه، 1357-1368و 1353

رنر تعمیم ید برقراري هر دو شرط مارشال ـ لرنر و مارشال ـ ل  ؤنتایج تحقیق مانجام داده است.ایران 

ته باشد. به عبارتی دیگر، سیاست کاهش ارزش پول ملی کشـور توانس ـ ها مییافته براي تمامی دوره

هاي کشور را بهبود بخشد.است کسري تجاري را تقلیل داده و تراز پرداخت

1. Bahmani-Oskooee, M. and A. Ratha, (2007)
2. Halicioglu, F., (2007)
3. Aftab, Z. and S. Khan, (2008)
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اي تحت عنوان اثرات کلان اقتصادي کـاهش ارزش خـارجی   ) در مقاله1372بهمنی اسکوئی (

ریال ایران، اثرات کاهش ارزش ریال را روي تولید داخلی، تـورم و موازنـۀ تجـاري بـا اسـتفاده از      

از تکنیـک  بـا اسـتفاده  بررسـی کـرده اسـت. وي   1959ـ 1990ورة زمـانی  هاي سالانه بـراي د داده

کاهش ارزش ریال تأثیر مثبت روي تراز دهد کهنشان می،انباشتگی متقابل و مدل تصحیح خطاهم

تجاري داشته است. 

نشان 1338ـ 1374هاي سالانۀ دورة زمانی انباشتگی و داده) با استفاده از تحلیل هم1376نیلی (

اد که نرخ ارز واقعی، قیمت نسبی انرژي و نرخ سود واقعی تسهیلات بانکی، سـه متغیـر مـرتبط بـا     د

ها دارنـد. نتـایج ایـن    ثري در تعیین نرخ رشد اقتصادي و بهبود تراز پرداختؤیکدیگرند که نقش م

ید تأثیرگذاري نرخ ارز واقعی بر تجارت خارجی است. به طوري کـه افـزایش نـرخ ارز    ؤتحقیق م

شود.اقعی موجب افزایش صادرات غیرنفتی و کاهش واردات میو

، بـراي بررسـی اثـر    با عنوان  ارز و صـادرات غیرنفتـی  ايمطالعهدر )1376رحیمی بروجردي (

و یک الگـوي  1345-1373هاي سالانه دورة زمانی اي ارزي بر تجارت خارجی، از دادههسیاست

VARین معادلات بـه ایـن صـورت اسـت کـه در معادلـۀ       استفاده کرده است. نتایج حاصل از تخم

دهد.واردات، تنها وقفۀ نرخ ارز واقعی به طور خفیف تغییرات واردات را توضیح می

یبررس ـي،تـراز تجـار  يهـا ییای ـپوتحـت عنـوان   يادر مطالعـه )1385(خوشبختوياخبار

اي و العمـل تکانـه  عکـس هـاي تکنیـک از با آلمان، بـا اسـتفاده   رانیايتجارۀشکل رابطJیمنحن

ب الگو   و العمـل  عکـس ةنحـو یبـه بررس ـ ARDLي تصـحیح خطـا و   هـا تجزیه واریـانس، در قالـ

ـ ورو ـی(واقعـی  ثرؤم ـارز نـرخ  راتیی ـآلمان نسـبت بـه تغ  بارانیاي (کالایی)تراز تجارهاي پویایی

Jیمنحناثروجوددییاز عدم تأی حاکمطالعه جیپرداختند. نتا1995ـ 2004ة زمانیدوردر ) الیر

مزیت این تحقیق نسبت بـه  .باشدیمیمورد بررسةدوریطثر واقعی ؤمو نرخ ارزيتراز تجارنیب

توان به صورت زیر برشمرد:مطالعات داخلی پیشین را نیز می

)؛1979ـ 2005متفاوت و جدید بودن دورة زمانی تحقیق (.1

اششریک تجارين ایران و شش بی1جانبههاي دواستفاده از داده.2

تعریف شاخص تراز تجاري به صورت نسبت صادرات بـه واردات و محاسـبۀ نـرخ ارز    .3

)؛PPIفروشی (واقعی به صورت متقاطع و بر حسب شاخص قیمت عمده

به کارگیري آزمونهاي ثبات ساختاري براي بررسی استحکام نتایج بلندمدت. .4

1. Bilateral Data
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روش تخمینمدل اقتصادسنجی ومعرفی .3
شـش  بین ایران و Jبراي بررسی وجود اثر منحنیرا توان مدل زیر میادبیات موضوع،برمروري با 

1در بلندمدت ارائه کرد:ششرکاي تجاري منتخب

)1(ttjtjtIRtj ULnREXbLnYbLnYbbLnTB ++++= ,,,, 3210

:شرح متغیرها به صورت زیر استکه در آن

TBj : شاخص تراز تجاري ایران در برابر شریک تجاريj؛

. شودمیملحوظمدلدر2این متغیر به صورت نسبت صادرات به واردات

)2(
j

j
j

IM

EX
TB =

jEX ارزش صادرات ایران به کشور :j ؛2000بر حسب میلیون دلار و به قیمت ثابت سال

jIM ارزش واردات ایــران از کشــور :jــه قیمــت ثابــت ســال  بــر حســب م 2000یلیــون دلار و ب

باشد.می

YIR: ؛2000تولید ناخالص داخلی ایران بر حسب میلیون دلار و به قیمت ثابت سال

Yj : تولید ناخالص داخلی کشورj؛2000حسب میلیون دلار و به قیمت ثابت سال بر

REXj :باشد.میاشتجاريشرکاي پول رایج هر یک از نرخ ارز واقعی دو جانبه بین ریال ایران و

شود.) و به صورت متقاطع محاسبه میPPIفروشی (این متغیر بر اساس شاخص قیمت عمده

)3()/.( IRjPPI PPIPPINERREX =

jPPIفروشی)؛: شاخص قیمت کالاهاي قابل تجارت کشورهاي منتخب (عمده

IRPPIفروشی)؛ابل تجارت ایران (عمده: شاخص قیمت کالاهاي ق

اشد:بزیر میمقالۀازبرگرفتهمدلاین.1

Bahmani-Oskooee, M. and T. Kantipong, (2001), “Bilateral J-Curve Between Thailand and
Her Trading Partners”

شـود. امـا در   معمولاً تراز تجاري یک کشور به صورت تفاوت بـین ارزش صـادرات و واردات کالاهـا و خـدمات تعریـف مـی      . 2

ریتمی بیان شود، در این صورت تحت شرایطی کـه تـراز تجـاري منفـی شـود، لگـاریتم       صورتی که تابع تراز تجاري به صورت لگا

نسـبت  تر است شـاخص تـراز تجـاري بـه صـورت     ارزش صادرات منهاي وادرات قابل محاسبه نخواهد بود. لذا در جنین مورادي به

با مشکل مواجه نشوداین شاخص گیريتا لگاریتمارزش صادرات به واردات بیان  شود.
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NER :تعداد واحدهاي پول داخلی در مقابل یک واحد از پول شرکاي تجاري

CER(1کاربرد نرخ ارز متقاطع (

هـاي مسـتقیم ارز بـا شـرکاي     عدم انتشار نرخترین محدودیتهاي این تحقیقاز آنجا که یکی از مهم

نـرخ ارز واقعـی بـه    ،ایـن مشـکل  رفعلذا به منظور باشد، المللی میبینهايتجاري منتخب در بولتن

صورت غیرمستقیم و یا متقاطع حساب شده است. به عبـارتی دیگـر، نـرخ مبادلـه بـین دو پـول (بـه        

هاي برابري ایـن دو پـول بـر حسـب پـول      تواند از طریق نرخعنوان مثال یوان چین و ریال ایران) می

.سوم (دلار) تعیین شود

ارزش یوان چین به ریال ایران =
ارزش یوان چین به دلار آمریکا

ارزش ریال ایران به دلار آمریکا

)(2متغیـر مجـازي  ،براي نشان دادن وضعیت واقعی اقتصـاد ایـران   WD     بـراي سـالهایی کـه کشـور

شود.به مدل اضافه مینیز،)1359ـ 1367درگیر جنگ تحمیلی بود (

وجـود نـدارد   2bو 1bبینی قبلی دربارةهیچ پیش، هاي انتظاري ضرایب متغیرهاراي تعیین علامتب

رود ؛ انتظار مـی اده باشددواردات را افزایشYIRچرا که آنها کاملاً تجربی هستند. اگر افزایش در 

باعــث اســتفادة ایــران از سیاســت YIRمــین زده شــود. ممکــن اســت افــزایش در  منفــی تخ1bکــه

د. از آنجـا کـه بـا افـزایش درآمـد      وش ـمثبت مـی 1b، در این صورت ه باشددشجایگزینی واردات 

مثبت خواهد 2b،یافته باشدکشورهاي خارجی، ممکن است صادرات ایران به آن کشورها افزایش

بود. ولی اگر افزایش درآمد این کشورها باعث اسـتفادة آنهـا از سیاسـت تولیـد کالاهـاي جانشـین       

منفی برآورد شده و صـادرات  2b، ممکن استه باشددشواردات در قبال کالاهاي صادراتی ایران

بلندمدت تفسیر ایـن گونـه   در Jر منحنی . در نهایت نیز براي اثبات وجود اثکاهش یافته باشدایران 

، در آن ه باشـد ت به واردات شداخواهد بود: اگر افزایش نرخ ارز باعث افزایش نسبت حجم صادر

مثبت برآورد خواهد شد؛ به این معنی که با افزایش نرخ ارز وضعیت تراز تجاري بهبود 3bصورت

3.را در بلندمدت تأیید کردJر منحنی توان وجود اثیافته است. لذا می

1. Cross Exchange Rate (CER)
باشد.) میD=0ها صفر () و براي بقیۀ سالD=1هاي جنگ یک (مقدار این متغیر براي سال.2

3. Halicioglu, F., (2007)
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باشد. آمار و ارقام مربوط به این متغیرها، از می1979-2005هاي دورة زمانی این تحقیق فاصلۀ سال

1IFSطریق گمرك ایران (آمار صادرات و واردات متقابل براي محاسبۀ شاخص تـراز تجـاري) و   

ــه   ــوط ب ــراي محاســبۀ 2PPI ،3NER(آمارهــاي مرب ــه)  GDPوRERب ــورد مطالع کشــورهاي م

آوري شده است.جمع

تحقیقنتایج تجربیتحلیل و روش تخمین . 4
از 4در این مطالعه با توجه به حجم نمونه مورد مطالعه و بـه منظـور برآوردهـاي نسـبتاَ بـدون تـورش      

اسـتفاده شـده اسـت. قبـل از بررسـی رابطـه       5ARDLانباشتگی ضرایب بلندمدت مدل از روش هم

نباشتگی بین متغیرهاي مدل، لازم است مرتبه پایایی متغیرها تعیین شده و سـپس الگـوي پویـاي    اهم

انباشتگی تخمین زده شود. نتـایج بررسـی   مدت جهت بررسی وجود و یا عدم وجود رابطه همکوتاه

هـاي واقعـی ارز دو   دهد که تمامی متغیرهاي مدل به جـزء نـرخ  آزمون ریشه واحد متغیرها نشان می

گیري پایا گردیده و متغیـر نـرخ واقعـی ارز بـین کشـورها بـا دو       نبه کشورها با یک مرتبه تفاضلجا

هـاي  . از آنجا که یکی از مزایاي روش خودرگرسـیونی بـا وقفـه   6گیري پایا شده استمرتبه تفاضل

جوسیلیوس، عدم نگرانی در -انباشتگی و بویژه روش جوهانسنتوزیعی نسبت به سایر روشهاي هم

متغیرها است. بنابراین بدون در نظر گـرفتن پایـایی متغیرهـا در سـطح و یـا تفاضـل       پایاییوص خص

هاي سازگاري از ضرایب بلندمدت به دست آورد. توان تخمینمرتبه اول، می

الگـویی بـه کـار گرفتـه شـود کـه       دبایJاز آنجا که جهت تأیید وجود اثر منحنی علاوه بر این 

ARDLرهیافـت ، لذا اسـتفاده از  7مدت و بلندمدت را داشته باشددر کوتاهنتایج آن قابلیت تحلیل 

براي تخمین همگرایی بین متغیرهاي مدل خواهد بود.وشترین رمطمئن

دو جانبـه  به بررسی تابع تراز تجـاري  ادامه و با توجه به نتایج آزمون پایایی متغیرهاي تحقیقدر 

از شـود. پرداختـه مـی  ARDLبـا اسـتفاده از الگـوي   آنشرکاي تجاري منتخبشش بین ایران با 

1. International Financial Statistics (IFS)
2. Producing Price Index
3. Nominal Exchange Rate

هاي با حجم انـدك بـرآورد نسـبتاَ    این است که براي نمونهانباشتگیهاي همنسبت به سایر روشARDL. یکی از مزایاي روش 4

) .  1378نوفرستی (:نماید. براي مطالعه بیشتر در این زمینه نگاه کنید بهبدون تورشی از ضرایب ارائه می

5. Auto Regressive Distributed Lag
. نتایج آزمونهاي ریشه واحد متغیرهاي مدل در پیوست مقاله ارائه شده است.6

گـذارد؛ لـذا هـم اثـر     هـا اثـر مـی   هاي زمـانی بـر تـراز پرداخـت    شود که بر اساس تئوري، کاهش ارزش پول با وقفهیادآوري می. 7

مدت و هم اثر بلندمدت دارد.کوتاه
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89بررسی اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري ایران با ...

بـین ایـران بـا شـرکاي تجـاري      یر به منظور تفسیر رفتار تراز تجـاري دو جانبـه   زالگوي پویاياینرو

مدت در نظر گرفته شده است.در کوتاهمنتخب 
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شرح متغیرها به صورت زیر است:که در آن

TBj : شاخص تراز تجاري ایران در برابر شریک تجاريjصـورت نسـبت صـادرات    بـه  باشد و می

شود.به وارداتش از آن کشور بیان میjایران به کشور 

YIR: ؛2000تولید ناخالص داخلی ایران بر حسب میلیون دلار و به قیمت ثابت سال

Yj : تولید ناخالص داخلی کشورj ؛2000به قیمت ثابت سال بر حسب میلیون دلار و

اشتجـاري نرخ ارز واقعی دو جانبـه بـین ریـال ایـران و پـول رایـج هـر یـک از شـرکاي          : REXjو 

شوند.تمامی متغیرهاي مذکور به صورت لگاریتمی و واقعی به کار برده میباشد. می

هـیچ  هـاي انتظـاري ضـرایب متغیرهـا ـ همـانطور کـه قـبلاً هـم اشـاره شـد ـ             براي تعیین علامت

YIRوجود ندارد چرا که آنها کاملاً تجربی هستند. اگر افـزایش در  ib3وib2بینی قبلی دربارةپیش

منفی تخمین زده شود. ممکن است افزایش در ib2رود که؛ انتظار میه باشددداواردات را افزایش

YIRدر ایـن صـورت   ه باشددشة ایران از سیاست تولید کالاهاي جانشین واردات باعث استفاد ،ib2

مثبت خواهد شد. از آنجا که با افزایش درآمد کشورهاي خارجی، ممکن است صادرات ایـران بـه   

درآمد این کشـورها باعـث   مثبت خواهد بود. ولی اگر افزایش ib3،یافته باشدآن کشورها افزایش

، ممکـن  ه باشـد دش ـاستفادة آنها از سیاست جایگزینی واردات در قبـال کالاهـاي صـادراتی ایـران    

. در نهایت نیز براي اثبات وجود اثر یافته باشدکاهش صادرات ایرانمنفی برآورد شده وib3است

اگـر در وقفـۀ صـفر افـزایش نـرخ ارز نسـبت       ود: خواهـد ب ـ مدت تفسیر این گونه در کوتاهJمنحنی 

منفـی بـرآورد خواهـد    ib4، ه باشدددات (شاخص تراز تجاري) را کاهش داحجم صادرات به وار

یـک،  شد، یعنی اینکه افزایش نرخ ارز وضعیت تراز تجاري را بدتر کرده است. حال اگر در وقفـۀ  

باز منفی برآورد خواهد شد که نشانگر بـدتر شـدن وضـعیت    41b، باز هم همین شرایط حاکم باشد

باشد. ولی اگر در وقفۀ یـک، عکـس وضـعیت فـوق برقـرار      تراز تجاري بعد از یک دوره وقفه می

41bداد) در آن صـورت  شد (افزایش نرخ ارز نسبت حجم صادرات بـه واردات را افـزایش مـی   می
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45شماره پانزدهمقتصادي ایران    سال هاي افصلنامه پژوهش90

که وضعیت تراز تجاري بعد از طی یـک دوره وقفـه بهبـود    باشدبت برآورد شده و بیانگر این میمث

یافته است. برقراري شرایط اخیر (یعنی بدتر شدن وضعیت تراز تجاري با افزایش نرخ ارز در وقفـۀ  

باشـد. بـراي  مـدت مـی  در کوتـاه Jصفر و بهبود آن بعد از یک دوره وقفه) گواه وجود اثر منحنـی  

توان تفسیري شبیه تفسیر فوق را بیان نمود. به طور مثال، اگـر  هاي بیشتر از یک نرخ ارز نیز میوقفه

هاي صفر و یک، بدتر کنـد (یعنـی نسـبت حجـم     افزایش نرخ ارز، وضعیت تراز تجاري را در وقفه

اثـر  صادرات به واردات را کاهش دهد) ولی در وقفـۀ دوم تـراز تجـاري رو بـه بهبـود گـذارد، بـاز       

مـدت ایـن اسـت کـه بعـد از تخریـب       هـاي کوتـاه  تأیید خواهد شد. مسألۀ اصلی در مـدل Jمنحنی

وضعیت تراز تجاري، بایستی آثار بهبود آن بعد از طی چند دوره وقفۀ کوتاه پدیدار شـود تـا بتـوان    

1صحه گذاشت.Jبر وجود اثر منحنی 

باشد:به شرح زیر میاشتجاريایران و شرکاي ECMفوق، الگويARDLمدلبا توجه به 
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شـود.  براي هر متغیـر آغـاز مـی   2وقفه3مدت با در نظر گرفتن حداکثر برآورد مدل هاي کوتاه

قدم بعدي تعیین تعداد وقفۀ بهینۀ هر یک از متغیرها بـر اسـاس یکـی از چهـار معیـار     
2

Rئیـک  ، آکا

)AIC( ، ) شوارتز ـ بیزینSBC() و حنان کوئینHQC(باشد. بـا توجـه بـه اینکـه حجـم نمونـه       می

تـرین  هزینـه مشاهده) بوده، و نیز اینکه معیار شوارتز ـ بیزین، کـم   26مشاهده (100انتخابی کمتر از 

ار استفاده خواهـد  ، از این معی3کند)جویی میکند (یعنی در تعداد وقفه ها صرفهمدل را پیشنهاد می

بنرجـی، وجـود روابـط بلندمـدت     tمدت، با استفاده از آمارة تمامی روابط کوتاهبعد از تخمینشد.

براي شاخص تراز تجـاري ایـران   ECMشود. سپس مدل بررسی شده و به برآورد آنها پرداخته می

و CUSUMکـی هـاي گرافی آزمـون با تک تک کشورها برآورد شده و در آخر نیز با استفاده از 

CUSUMSQ ،هاي بلندمدت بررسی خواهد شد.ثبات ساختاري مدل

1. Halicioglu, F., (2007)
توان تعداد وقفـۀ  براي بار اول، میپایاییباشد. ولی بعد از انجام آزمون میMicrofitافزار تعداد وقفه، پیش فرض خود نرماین .2

بهینه هر متغیر را با استفاده از یکی از چهار معیار مذکور تعیین کرد.

.47، ص )1378(نوفرستی،.3
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91بررسی اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري ایران با ...

مدتکوتاهالگوي پویايضرایب برآورد شدة .1جدول 
متغیرها

کشور
)(وضعیت ضرایب 1-iLX)( 2-iLXLYIRLYj)( 1-iLYLZj)( 1-iLZ)( 2-iLZCDW آمارةF2

Rنتیجه

چین

650/12**-95/0*110*ـ73/0*-55/0*-03/1051/7*-26/7*ـ-04/0ضرایب

795/0
تأیید اثر 

Jمنحنی 
ـ06/29378/0ـ46/186/388/3147/0160/0ـ139/0انحراف معیار

002/0023/0000/0ـ000/0020/0071/0002/0000/0ـ762/0ارزش احتمال

فرانسه

340/2**0172/0-6/157ـ461/0-583/0*ـ145/10-013/5ـ-015/0ضرایب

290/0
عدم تأیید 

Jاثر منحنی 
ـ12/126779/0ـ258/0287/0ـ770/2259/5ـ244/0انحراف معیار

228/0983/0067/0ـ037/0126/0ـ088/0071/0ـ949/0احتمالارزش

آلمان

214/8**-287/0-610/98ـ-071/1*-849/64040/0*-675/43*-120/20*-362/0*-929/0*ضرایب

730/0
عدم تأیید 

Jاثر منحنی 
ـ768/1017807/0ـ215/0149/0906/2174/14643/15288/0287/0انحراف معیار

348/0718/0000/0ـ001/0029/0000/0008/0001/0892/0002/0ارزش احتمال

کرة جنوبی

745/19**-068/35293/1ـ564/0*-412/0ـ549/0-991/1ـ592/0*ضرایب

845/0
عدم تأیید 

Jاثر منحنی 
ـ921/39649/0ـ238/0235/0ـ786/1013/1ـ173/0انحراف معیار

392/0063/0000/0ـ102/0028/0ـ280/0595/0ـ003/0ارزش احتمال

سوئیس

379/6**205/0-20/183-990/0*156/1*-476/0-211/9222/0-044/2ـ325/0ضرایب

668/0
عدم تأیید 

Jاثر منحنی 
ـ157/3118/10237/12240/0310/0271/0317/110726/0ـ247/0انحراف معیار

531/0377/0986/0067/0002/0002/0118/0782/0001/0ـ208/0ارزش احتمال

امارت 

متحدة عربی

9./650**-901/22164/0ـ1285/1*-584/0*ـ-489/6*332/5*ـ0827/0ضرایب

716/0
تأیید اثر 

Jمنحنی 
ـ244/38373/0ـ197/0208/0ـ920/1359/1ـ124/0انحراف معیار

557/0665/0000/0ـ009/0000/0ـ013/0000/0ـ513/0ارزش احتمال

منبع: نتایج تحقیق

باشد.درصد می95دار بودن ضرایب در سطح اطمینان بیانگر معنی*

کند.مقدار این آماره، فرضیۀ صفر بودن همزمان همۀ ضرایب را رد می**
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مدت تراز تجاري ایـران بـا هـر یـک از شـرکاي تجـاري آن        پویاي کوتاهایج برآورد الگوي نت

تأییـد شـده و بـراي    Jدهد که براي کشورهاي چین و امارت متحده عربـی وجـود منحنـی    نشان می

شـود. پـس از بـرآورد الگـوي پویـاي      تأیید نمـی Jسایر کشورهاي شریک تجاري ایران اثر منحنی 

و مقایسه آن بـا  tندمدت بر اساس محاسبه مقدار آماره آزمون مدت لازم است وجود رابطه بلکوتاه

مقادیر بحرانی بنرجی، دولادو و مستر مورد آزمون قرار گیرد. نتایج در جدول زیر ارائه شده است.

نتایج بررسی وجود رابطۀ بلندمدت.2جدول 

محاسباتیtمقدار آمارة کشور
مقدار بحرانی بنرجی، 

دولادو و مستر
نتیجه

رابطۀ بلندمدت وجود دارد.-57/3-480/7*ینچ

رابطۀ بلندمدت وجود دارد.-57/3-160/4*فرانسه

رابطۀ بلندمدت وجود دارد.-57/3-300/6*آلمان

رابطۀ بلندمدت وجود ندارد.-57/3-360/2کرة جنوبی

رابطۀ بلندمدت وجود ندارد.-57/3-730/2سوئیس

رابطۀ بلندمدت وجود دارد.-57/3-400/7*امارات متحدة عربی

منبع: نتایج تحقیق

باشد.وجود رابطۀ بلندمدت میبیانگر*

توان بیان کرد که رابطه بلندمدت بین متغیرهاي مدل براي ایران با توجه به نتایج جدول فوق می

انباشـتگی  مبا کشورهاي چین، فرانسه، آلمان و امارات متحده عربی وجود داشته در حالیکه رابطه ه

در ادامـه بـا توجـه بـه وجـود رابطـه       باشـد. بین ایران و کشورهاي سوئیس و کره جنوبی برقرار نمـی 

انباشتگی بین ایران با کشورهاي چین، فرانسه، آلمان و امارات متحده عربی، به تخمـین ضـرایب   هم

ارائه شده است.3شود. نتایج در جدول بلندمدت پرداخته می

توان بیان کرد کـه متغیـر تولیـد ناخـالص داخلـی ایـران در معادلـه        می3جدول با توجه به نتایج

باشد. بـه عبـارت   دار بر تراز تجاري ایران میبرآورد شده بین ایران و چین داراي تأثیر منفی و معنی

دهـد  بوده که نشان می-96/6دیگر کشش تراز تجاري نسبت به تولید ناخالص داخلی ایران برابر با 

درصـد  96/6ایش یک درصدي تولید ناخالص داخلی، کسري تـراز تجـاري ایـران بـه میـزان      با افز

یابد. علاوه بر این کشش تراز تجاري ایران نسبت به تولید ناخالص داخلی چین برابـر بـا   افزایش می
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دهد با افزایش یک درصد در تولید ناخـالص داخلـی چـین، تـراز تجـاري      بوده که نشان می18/24

کند.درصد بهبود پیدا می18/24یزان ایران به م

ضرایب بلند مدتتخمین .3جدول 
متغیرها

کشور

وضعیت 

ضرایب
LYIRLYjLZjCDWنتیجه

چین

عدم -916/0*294/106*418/2173/0*-968/6*ضرایب

تأیید 

وجود 

اثر 

Jمنحنی 

ارزش 

احتمال
000/0000/0214/0002/0023/0

انحراف 

معیار
338/1441/0134/0840/27364/0

فرانسه

عدم 017/0-172/155-988/9120/0*-935/4ضرایب

تأیید 

وجود 

اثر 

Jمنحنی 

ارزش 

احتمال
071/0032/0582/0181/0983/0

انحراف 

معیار
559/2266/4214/0349/111766/0

آلمان

عدم -125/0-032/43-450/0*240/9*-780/8*ضرایب

تأیید

وجود 

اثر 

Jمنحنی 

ارزش 

احتمال
000/0000/0000/0366/0713/0

انحراف 

معیار
876/0946/1093/0170/46334/0

امارت متحدة 

عربی

-593/0968/24179/0*-075/7*813/5*ضرایب
تأیید 

وجود 

اثر 

Jمنحنی 

ارزش 

احتمال
006/0000/0008/0563/0660/0

انحراف 

معیار
858/1288/1199/0328/42401/0

منبع: نتایج تحقیق

باشد.درصد می95دار بودن ضرایب در سطح اطمینان بیانگر معنی*
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علاوه بر این نرخ واقعی ارز دو جانبه بین ایران و چین نیز تأثیر مثبت بر تراز تجاري ایران داشته 

راي کشور امارات متحده عربی نیـز نـرخ   باشد. بدار نمیولی این تأثیرگذاري به لحاظ آماري معنی

دار بر تراز تجاري ایران داشـته بـه طوریکـه بـا     واقعی ارز دو جانبه ایران و امارت تأثیر مثبت و معنی

درصد بهبـود  59/0افزایش یک درصدي نرخ واقعی ارز بین دو کشور، تراز تجاري ایران به میزان 

در بلندمـدت اثـر   ب بلندمـدت بیـانگر ایـن اسـت کـه      کند. علاوه بر این نتایج تخمین ضـرای پیدا می

صـرفاً بـراي ایـران و امـارت متحـده عربـی برقـرار بـوده و بـراي ایـران بـا سـایر شــرکاي             Jمنحنـی  

باشد.برقرار نمیJمنحنی اشتجاري

)ECMتصحیح خطا (الگويضرایب برآورد شدة .4جدول 
نتیجهtECM-1وضعیت ضریبکشور

ینچ

-104/0*ضرایب
کندي به سمت تعادل بلند مدت گرایش ه تعدیل ب

کند.پیدا می
000/0ارزش احتمال

014/0انحراف معیار

فرانسه

-101/0*ضرایب
کندي به سمت تعادل بلند مدت گرایش ه تعدیل ب

کند.پیدا می
001/0ارزش احتمال

024/0انحراف معیار

آلمان

-291/0*ضرایب
به سمت تعادل بلند مدت پایینتعدیل با سرعت 

کند.گرایش پیدا می
000/0ارزش احتمال

291/2انحراف معیار

امارات متحدة عربی

-917/0*ضرایب
تعدیل با سرعت بسیار بالایی به سمت تعادل بلند 

کند.مدت گرایش پیدا می
000/0ارزش احتمال

124/0انحراف معیار

تایج تحقیقمنبع: ن

باشد.درصد می95دار بودن ضرایب در سطح اطمینان بیانگر معنی*

تخمین مدل تصحیح خطا براي کشورهاي چـین، فرانسـه، آلمـان و امـرات متحـده عربـی       نتایج 

که سرعت خطاي تعدیل به سمت مقدار بلندمدت براي کشور امـارات متحـده عربـی    دهد نشان می

گیرد. بـه عبـارت   یشتر بوده و تعدیل در مدت زمان کمتري صورت میدر مقایسه با سایر کشورها ب

از خطاي تعدیل، تعدیل گردیده در حالیکه براي سایر کشـورها  92/0دیگر در هر دوره در حدود 
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باشد. در ادامه به منظور بررسی ثبات و پایداري ضرایب بلندمـدت بـرآورد   سرعت تعدیل پایین می

استفاده شده است که نتایج بیانگر پایداري ضرایب CUSUMSQو CUSUMاز آزمونهاي شده 

باشد. نتایج آزمونهاي استحکام ضـرایب  میاشتجاريشریک بلندمدت برآورد شده ایران با چهار 

مدل در نمودارهاي زیر ارائه شده است.

ران با چینبراي تراز تجاري ایCUSUMSQو CUSUMآزمون.1نمودار 

CUSUMCUSUMSQ

براي تراز تجاري ایران با فرانسهCUSUMSQو CUSUMآزمون.2نمودار 

CUSUMCUSUMSQ

براي تراز تجاري ایران با آلمانCUSUMSQو CUSUMآزمون.3نمودار 

CUSUMCUSUMSQ
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براي تراز تجاري ایران با امارات متحدة عربیCUSUMSQو CUSUMآزمون.4نمودار 

CUSUMCUSUMSQ

منبع: نتایج تحقیق

هاي سیاستی تحقیقگیري و ارائه توصیهنتیجه.5
خش تجارت خارجی بخصوصاًرین عوامل تأثیرگذار بر اقتصاد هر کشور تاز آنجا که یکی از مهم

ارزش . این تحقیق به دنبال بررسی تأثیر کاهشدر این راستا،باشد،نرخ ارز می،و تراز پرداخت ها

ه و از نقطه نظر نتایج تجربی این مطالعه پول ملی بر تراز تجاري ایران با شرکاي تجاري منتخب بود

که به تفصیل در زیر ارائه شده است:باشدسیاستگذاري میو پیشنهاداتنهاییحاوي نتایج

نتایج-الف
بـوده اسـت کـه    معنی مدت، ضریب وقفۀ متغیر وابسته، اغلب بیدر تخمین مدلهاي کوتاه·

بیانگر این است که متغیر تراز تجاري به دورة قبلی خود وابستگی ندارد.

دار بـوده  در مدلهاي برآورد شده، اکثراً ضریب متغیر تولید ناخـالص داخلـی ایـران معنـی    ·

باشـد. بـه عبـارت    پذیري شاخص تراز تجاري از این متغیـر مـی  است که این به معنی تأثیر

ناخالص داخلی ایران، تمایل بـه واردات از کشـورهاي خـارجی بـه     دیگر با افزایش تولید

تـراز تجـاري   زایش یافته و همین عامل باعث بدتر شدنخصوص شرکاي عمدة تجاري اف

ایران در قبال این کشورها شده است. یعنی اگر کشـور تـاکنون سیاسـت تولیـد کالاهـاي      

موفق نبوده است.جانشین واردات را در برنامۀ کاري خود داشت، در این امر

کشورهاي خارجی، این اثر براي کشـورهاي چـین، فرانسـه و آلمـان،     GDPدر مورد اثر ·

توان این نتیجه را به این صورت تحلیل کرد که بـا  دار بدست آمده است. میمثبت و معنی

کشورهاي خارجی و به تبع آن افزایش قدرت خرید این کشورها، تمایـل  GDPافزایش 

ز ایران افزایش یافته است. این امر با افزایش صادرات ایران به این کشورها، وارداتی آنها ا

باعث افزایش تراز تجاري ایران شده است. لذا تأثیر این متغیر بر تراز تجاري ایران مثبـت  
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الملل، شاید طبیعی به نظـر برسـد کـه    باشد. با توجه به سهم اندك ایران در تجارت بینمی

به جایگزین کردن کالاهاي داخلی به جاي کالاهـاي وارداتـی از   کشورهاي مزبور نیازي 

افتـد. بـدین معنـی کـه اثـر      ایران را ندارند. البته این پدیده براي کشور امارات اتفـاق نمـی  

باشـد. یعنـی ممکـن اسـت ایـن      افزایش درآمد امارات روي تراز تجاري ایـران منفـی مـی   

وارداتی استفاده کند.کشور در قبال ایران از سیاست جایگزینی کالاهاي

دهندة این واقعیـت  )، نشانDWدار برآورد شدن ضریب متغیر مجازي جنگ (منفی و معنی·

است که با بروز جنگ تحمیلی، توانمندي کشور براي تولید و صادر کردن کـالا کـاهش   

توان تولید کـرد، افـزایش یافتـه اسـت. در نتیجـه      یافته و نیاز به کالاهایی که در داخل نمی

نگ تأثیر منفی بر تراز تجاري داشته است.ج

Jبر اساس نتایج تحقیـق بـه جـز بـراي کشـور امـارات متحـدة عربـی، وجـود اثـر منحنـی            ·

شود.مدت، بین ایران و بقیۀ کشورهاي مورد بررسی تأیید نمیبلند

هاي سیاستیتوصیه-ب
تأییـد  تخـب شـرکاي من عمـدة  در تجـارت ایـران بـا   Jبا توجه به اینکه وجود اثر منحنـی  ·

شود، لذا لازم است سیاستگذاران به منظور جلوگیري از اثرات کـاهش قـدرت پـول    نمی

گـردد، تـدابیري   ر شدن وضعیت ترازِ تجاري کشور می(افزایش نرخ ارز) که موجب بدت

نمایند.اجتناباندیشیده و از افزایش بیش از اندازة نرخ ارز 

راز تجاري به نـرخ ارز واقعـی، تحـت تـأثیر     از آنجا که یکی از پیامدهاي مهم وابستگی ت·

باشد، سیاستگذاران بایسـتی  هاي صادراتی دولت میقرار گرفتن میزان اثر بخشی سیاست

العمل تراز تجاري نسبت به تغییرات نـرخ ارز را  هاي خود، عکسبه هنگام اعمال سیاست

مدنظر قرار دهند.

کشـور، واردات آن از کشـورهاي   چنانچه دیدیم، از آنجـا کـه بـا افـزایش درآمـد ملـّی       ·

شریک تجاري افزایش یافته است، لذا بهتر اسـت افـزایش در درآمـد ملـّی را در جهـت      

تقویت زیرساختهاي اقتصادي براي تولید کالاهاي جانشـین واردات و کالاهـاي داخلـی    

داراي مزیت نسبی سوق دهیم تا این امر باعث تخریب هر چه بیشتر تـراز تجـاري کشـور    

نشود.
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پیوست  

افتۀ متغیرهاي اصلی (عرض از مبدأ و روند یواحد دیکی ـ فولر تعمیمنتایج آزمون ریشه.1جدول 
%5دار زمانی) در سطح معنی

تعریفنام متغیر

-مقدار بحرانی مک

کینون در سطح 

%5دار معنی

نتیجهآمارة آزمون

LXCناپایا-5261/2-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با چین

LXFناپایا-2580/2-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با فرانسه

LXGناپایا-2392/3-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با آلمان

LXKناپایا-9041/0-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با کرة جنوبی

LXSناپایا-3365/1-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با سوئیس

LXUناپایا-0772/3-5943/3شاخص تراز تجاري ایران با امارات

LYCناپایا-2111/3-6027/3الص داخلی چینتولید ناخ

LYFناپایا-6303/2-6027/3تولید ناخالص داخلی فرانسه

LYGناپایا-8596/1-6027/3تولید ناخالص داخلی آلمان

LYKناپایا-7808/0-6027/3تولید ناخالص داخلی کرة جنوبی

LYSناپایا-4606/2-6027/3تولید ناخالص داخلی سوئیس

LYUناپایا-0498/2-6027/3تولید ناخالص داخلی امارات

LYIناپایا-6381/2-6027/3تولید ناخالص داخلی ایران

LZCناپایا-2000/2-5943/3نرخ ارز واقعی بر حسب یوان چین

LZFناپایا-1574/2-5943/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک فرانسه

LZG ناپایا-5600/2-5943/3آلماننرخ ارز واقعی بر حسب مارك

LZK

نرخ ارز واقعی بر حسب وون کره 

جنوبی
ناپایا-5943/3-7097/2

LZSناپایا-5384/2-5943/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک سوئیس

LZUناپایا-3046/2-5943/3نرخ ارز واقعی بر حسب درهم امارات

منبع: نتایج تحقیق
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101بررسی اثر کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري ایران با ...

(تفاضل مرتبۀ اول یافتۀ متغیرهاي اصلی واحد دیکی ـ فولر تعمیمشه نتایج آزمون ری.2جدول 
)متغیرها

تعریفنام متغیر

-مقدار بحرانی مک
دار کینون در سطح معنی

5%

نتیجهآمارة آزمون

DLXCپایا-5234/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با چین

DLXFپایا-8513/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با فرانسه

DLXGپایا-0407/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با آلمان

DLXKپایا-3540/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با کرة جنوبی

DLXSپایا-7445/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با سوئیس

DLXUپایا-8125/4-6027/3شاخص تراز تجاري ایران با امارات

DLYC پایا-4441/4-6119/3ناخالص داخلی چینتولید

DLYFپایا-7746/4-6119/3تولید ناخالص داخلی فرانسه

DLYGپایا-0071/4-6119/3تولید ناخالص داخلی آلمان

DLYKپایا-3349/4-6119/3تولید ناخالص داخلی کرة جنوبی

DLYSپایا-3201/4-6119/3تولید ناخالص داخلی سوئیس

DLYUپایا-3974/4-6119/3تولید ناخالص داخلی امارات

DLYIپایا-3585/4-6119/3تولید ناخالص داخلی ایران

DLZCناپایا-9063/1-6027/3نرخ ارز واقعی بر حسب یوان چین

DLZFناپایا-7919/1-6027/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک فرانسه

DLZGناپایا-4827/2-6027/3ماننرخ ارز واقعی بر حسب مارك آل

DLZKناپایا-1934/1-6027/3نرخ ارز واقعی بر حسب وون کره جنوبی

DLZSناپایا-4839/1-6027/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک سوئیس

DLZUناپایا-1786/3-6027/3نرخ ارز واقعی بر حسب درهم امارات

منبع: نتایج تحقیق
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یافتۀ متغیرها (تفاضل مرتبۀ دوم متغیرها)واحد دیکی ـ فولر تعمیمیشه نتایج آزمون ر.3جدول 

تعریفنام متغیر

-مقدار بحرانی مک
دار کینون در سطح معنی

5%

نتیجهآمارة آزمون

D2LZCپایا-9822/3-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب یوان چین

D2LZFپایا-9784/3-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک فرانسه

D2LZGپایا-8036/3-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب مارك آلمان

D2LZKپایا-7561/3-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب وون کره جنوبی

D2LZSپایا-0874/4-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب فرانک سوئیس

D2LZUپایا-0849/5-6119/3نرخ ارز واقعی بر حسب درهم امارات

ع: نتایج تحقیقمنب
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