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  روش همگرايي : آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران
 

  
  

  
          برات اصغريدكتر عليرضا كازروني

  
 

  ايران / مكتب انتظارات عقلايي / روش همگرايي / تورم 
   چكيده 

هــاي مهــم اقتصــادي قلمــداد گرديــده و نظــرات  تــورم، همــواره از شــاخص
در هر حـال، همگـان      . داردمختلفي درباره آثار آن بر اقتصاد يك كشور وجود          

ناپـذيري بـر اقتصـاد داشـته و      بر اين امر توافق دارند كه تورم شديد آثـار جبـران      
در اين زمينه اقتصاددانان مكتب كلاسيك معتقدند كـه تـورم           . بايد كنترل گردد  

باشـد، بطـوري    يك پديده پولي بوده و رشد نقدينگي عامل اصلي بـروز آن مـي        
  . استكه، در بلندمدت، پول خنثي

در ميان اقتصاددانان كلاسيك، پولگرايان مكتب انتظارات عقلايـي، كـه بـه             
ــان مكتــب شــماره   ــودن   (II)پولگراي ــد كــه عقلايــي ب  معــروف هســتند، معتقدن

مدت   گردد كه پول در بلندمدت خنثي بوده و حتي در كوتاه            انتظارات باعث مي  
. ي خواهـد بـود    بينـي باشـد، خنث ـ      نيز  آن قسمت از پول كه رشـد آن قابـل پـيش             

 اسـت كـه از روش       (II)هدف اصلي اين مقاله، آزمون نظريه پولگرايـان مكتـب           

 
   دانشيار گروه اقتصاد، دانشگاه تبريز 

   كارشناس ارشد 
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 98  پژوهشنامه بازرگاني

ــن روش     ــده كــه، اي حــداكثر راســتنمايي يوهنســن و جســيليوس اســتفاده گردي
دهـد   نتايج آزمون يوهنسن نشان مـي . آزموني براي عقلايي بودن انتظارات است   

  .باشد كه رشد پول و تورم همگرا مي
مـدت و بلندمـدت از مـدل تصـحيح خطـا       تلفيق روابط كوتاه همچنين، براي   

 درصـد عـدم تعـادل مـابين تـورم           ١٨استفاده گرديده و نتيجه مبين اين است كه         
و ديگـر ايـن كـه    . گردد واقعي وتورم تعادلي، در هر دوره حذف و يا تعديل مي    

 .باشـد   دار بودن جزء تصحيح خطا دليلي بر رابطه بين رشد پول و تورم مـي                معني
 بــراي محاســبه تــورم اســتفاده (CPI)نتــايج فــوق بــراي حــالتي كــه از شــاخص  

در هـر حـال بـراي آزمـون خنثـايي پـول از              . گردد، تفاوت چنـداني نداشـت       مي
هاي كاملاً مشخص و بيش از حد مشخص استفاده گرديده و معلـوم               محدوديت

  .باشد شد كه پول در دراز مدت خنثي مي
سياســتگذاران اقتصــادي، هنگــام اتخــاذ در نهايــت پيشــنهاد شــده اســت كــه 

هاي خويش، بايستي نقش عقلايي بودن انتظارات را در نظر گرفتـه و از                سياست
هاي پولي استقلال داشته      طرف ديگر، بانك مركزي نيز در هنگام اتخاذ سياست        

هــاي ديگــري غيــر از افــزايش   و جبــران كســري مــالي دولــت از طريــق كانــال 
  .نقدينگي صورت گيرد
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 99 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

  دمه مق
توان به پديده تورم  از مشكلات اقتصادي بسيار مهم در ايران، طي چند دهه اخير، مي

 اشاره كرد كه باعث گرديده رابطه ١همراه با بيكاري و يا به عبارت ديگر، ركود تورمي
هاي  در چنين شرايطي اجراي سياست. جانشيني بين تورم و بيكاري به راحتي ميسر نباشد

تحقق اهداف سياستگذار، با مشكل مواجه شده و نياز به سياستهاي پولي و مالي براي 
  .هاي معمول دارد زيربنايي و متفاوت از سياست

ها،  شواهد نشانگر اين است كه سياستگذاران نه تنها به هدف خود كه همانا تثبيت قيمت
ل كاهش عدم اطمينان اقتصادي و از ميان بردن بيكاري است دست نيافته، بلكه با اعما

در نهايت، تورم . اند ها گرديده هاي نادرست خود موجب شدت يافتن نابساماني سياست
گيري انتظارات تورمي به شتابان  موجود، به توم مزمن تبديل شده و آن هم از طريق شكل

  .بودن تورم كمك كرده است
هاي در اين ميان حجم پول، به عنوان يك متغير عمده اقتصادي كلان و نيز يكي از ابزار

اين مطلب، . شود باشد كه جهت مهار تورم به كار گرفته مي هاي دولت مي اصلي سياست
تقريباً، يكي از اصول پذيرفته شده تمام مكاتب اقتصادي است ولي در مورد تاثير حجم 

دار و متعددي بين مكاتب مختلف اقتصادي  ها، اختلاف ريشه پول بر روي توليد و قيمت
پولگرايان در چنين شرايطي، افزايش عرضه پول در درازمدت منجر به اعتقاد . وجود دارد

  .به تورم شده و تأثيري بر رشد محصول نخواهد داشت
در اين مقاله بطور كلي هدف آزمون سازگاري مدل تورم پولگرايان به همراه انتظارات 

 تورم در هاي اقتصاد ايران و يافتن رابطه بين متغيرهاي رشد عرضه پول و عقلايي با ويژگي
چرا كه اگر نظريه پولگرايان در مورد ايران صحت . باشد هاي نظري مي چارچوب پايه

ها از طرف مقامات پولي و بانك  گيري ها و تصميم داشته باشد، ترديد در اتخاذ سياست

 
1. Stagflation 
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 100  پژوهشنامه بازرگاني

فشار هزينه، ( هاي مخالف  مركزي از بين رفته و ضمن اينكه فشار برخي از معتقدان به نظريه
به همين . سازند شود، سياستها آثار خود را در بلند مدت ظاهر مي كاسته مي.) ..تقاضا و 

هايي در جهت تبيين سياست پولي و رابطه بين نرخ رشد پول، تورم و محصول  منظور فرضيه
بيان گرديده تا از طريق آزمون آنها، به درستي يا نادرستي روابط پي برده شود و در 

هاي مناسب براي رفع  پوليون با اقتصاد ايران، راه حلصورت اثبات سازگاي مدل تورم 
  .مشكل تورم، پيشنهادگردد

هاي سري  بنابراين، درچارچوب الگوهاي مختلف اقتصاد سنجي و با استفاده از داده
، شاخص قيمتها، و غيره، به مدل )با تعريف محدود وگسترده(زماني مربوط به عرضه پول 

) ١٣٣٨‐١٣٧٨(ش پول در ايجاد تورم براي دوره بررسي مدل تورمي پولگرايان و نق
  .شود پرداخته مي

  مروري بر روند تورم و رشد پول در ايران  . ١
  در ايران ) لگاريتمي(روند تورم  . ١ـ١

 كه توام با سياست تثبيت نرخ ارز تحت سيستم پولي برتن وودز ١٣٣٣‐٥٢طي دوره 
   با انحراف معيار٣٢/٣داراي ميانگين باشد، تورم از نوسانات كمي برخوردار  بوده و  مي

كرد،   به بعد كه اقتصاد ايران دوران طلايي خود را طي مي١٣٥٢اما از سال .باشد  مي٣٣/٣ 
توان علت اين امر را در رشد   رسيد كه مي٦٦/٦ درصد با انحراف معيار ٨/١٥نرخ تورم به 

. يش قيمت نفت دانستاعتبارات جاري وعمراني دولت و افزايش اعتبارات بانكي و افزا
 كسري بودجه دولت بيشتر شده و ١٣٥٧‐٦٧طي دوره پس از انقلاب و جنگ تحميلي 

به دليل كاهش قيمت (همچنين به علت وجود شرايط جنگ و كاهش درآمدهاي ارزي 
ولي در دوره پس از .  رسيد٥٥/٧ درصد با انحراف معيار ١٩، متوسط تورم به )جهاني نفت

زسازي و دسترسي بيشتر به منابع انرژي از طريق استقراض خارجي، جنگ با شروع دوره با
هاي   درصد افزايش يافته كه به علت بالا بودن هزينه٧ تا ٥نرخ رشد توليد ناخالص ملي 
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 101 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

 درصد ثابت ٨/١٨عمراني و مصرفي جامعه، نرخ تورم تقريباً برابر با دوره قبل و در حدود 
ن است كه نسبت به دوره قبل تورم از ثبات نسبي ولي انحراف معيار آن نشانگر اي. ماند

هاي شناور بودن نظام ارزي بوده كه به دليل عدم  برخوردار بوده است كه اين نيز از نشانه
  و بالاخره اينكه در دوره. مديريت صحيح منابع ارزي آثار مثبت آن از بين رفته است

ها به دليل  ان بدهي بحر٧٤ تا ١٣٧٣ كه يك دورة ركودي است، طي سالهاي ٧٣‐٧٨
 درصد گرديد و نيز ٤٣هاي خارجي، منجر به افزايش تورم تا سطح  شرايط بازپرداخت وام

 با افت شديد قيمت ١٣٧٦ و بحران درآمدهاي نفتي كه از اواخر سال ١٣٧٧بحران سال 
  .نفت آغاز شده بود، به اوج خود رسيد

  در ايران) لگاريتمي(روند رشد پول . ٢ـ١
 درصد ٥/١١ برابر با ١٣٣٨‐٥٢اي موجود، ميانگين رشد پول در دوره مطابق آماره

هاي حقيقي  در اين دوره به علت زياد بودن رشد فعاليت. باشد  مي٠٨/٠وانحراف معيار آن 
اقتصادي، رشد متغيرهاي پولي و اعتباري بطور عمده درجهت تأمين مالي براي رشد حقيقي 

 ١٣٥٢‐٥٧اما در دورة . سطح پايين نگه داشته استاقتصاد صورت گرفته و نرخ تورم را در 
هاي  به علت افزايش قيمت جهاني نفت، پايه پولي افزايش يافته و به علت كاهش فعاليت

 كه مقارن با انقلاب و ١٣٥٧‐٦٨در دورة . حقيقي اقتصاد، منجر به رشد تورم شده است
 كاهش چشمگيري جنگ تحميلي بود هر چند كه رشد اعتبارات بانكي به بخش خصوصي

داشته است ولي به علت افزايش كسري بودجه دولت، اعتبارات نظام بانكي به دولت و نيز 
 يك شرايط ٦٠رشد پايه پولي چندان كاهش نيافته تا اينكه اقتصاد كشور در اواسط دهه 

  .ركود تورمي را تجريه كرد
اري به تدريج هاي اعتب ، به دليل شروع دوره بازسازي، سقف١٣٦٨‐٧٢در طول دورة 

آزاد شده و ضريب تكاثر پولي افزايش چشمگيري داشته است، ولي به علت اينكه نسبت 
كسري بودجه دولت به كل بودجه كاهش داشته، رشد پولي در اين دوره عمدتاً صرف 
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 102  پژوهشنامه بازرگاني

و بالاخره اينكه رشد پولي در دوره اخير . تأمين مالي براي رشدحقيقي اقتصاد گرديده است
فاوت چنداني با دوره قبل نداشته اما به علت اينكه دوره اخير توام با  ت١٣٧٣‐٧٨يعني 

در نهايت، . شرايط ركودي بوده، رشد پولي صرف افزايش قيمتها وتورم گرديده است
توان نتيجه گرفت كه هر زمان كه كسري بودجه شدت داشته، رشد پولي به طور عمده  مي

  .ها و تورم ختم شده است به افزاش قيمت

  هاي تورم مكتب پولگرايان  نظريه . ٢
از آنجايي كه پوليون يك گروه همگن نبوده و از نظر متدولوژي متفاوت هستند، 

هاي قابل قبول ذكر  مشكل است آنها را به عنوان يك مكتب اقتصادي در فهرستي از فرضيه
و استين، اچ فريش، لايدلر . ال . جي: نظران، از قبيل در هرحال بعضي از صاحب. كرد
رسد كه تبعيت كردن  به نظر مي. بندي نمايند  اند كه آنها را طبقه ، تلاش زيادي كرده٢ماير

  .از چهار ويژگي زير براي عضويت در مكتب پولگرايان كافي باشد
است و سيستم به دنبال هر گونه اختلال به طور “ پايدار”ـ بخش خصوصي اقتصاد ذاتاً ١

  . گردد بر مي) نرخ طبيعي بيكاري(خودكار به سطح تعادل اشتغال كامل 
ـ نرخ رشد عرضه پول با تعادل اشتغال كامل سازگار است، اگر چه نرخهاي تورم ٢

  .آورد متفاوتي را به بار مي
ـ يك افزايش در نرخ رشد عرضه پول ابتدا نرخ رشد حقيقي اقتصاد و نرخ بيكاري را ٣

ته و تنها نرخ تورم بلندمدت به طور اين آثار حقيقي در بلندمدت ناپديد گش. سازد متأثر مي
  .يابد دايمي افزايش مي

هاي تنظيم تقاضا اعم از پولي و مالي بوده و  ـ پوليون مخالف كاربرد فعال سياست٤
هاي پولي  مدافع كاربرد قواعد بلندمدت و يا اهداف از پيش تعيين شده درتنظيم سياست

  .باشند مي
 

   Frisch Helmut (1983)به نقل از  . ٢
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 103 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

هان مكتب پولي را به دو زير گروه تقسيم .  اچ.بعضي از صاحبنظران همانند توبين و اف
، ولي از آنجايي كه قصد (II) و مكتب پولي شماره دو (I)كنند، مكتب پولي شماره يك  مي

باشد، به شرح آن پرداخته   مي(II)هاي پولگرايان مكتب شماره  اين مقاله، بررسي نظريه
  .شود مي

  (RE) ٣ي، مكتب انتظارات عقلاي(II)مكتب پولي شماره  . ٣
هاي تورمي گسترش يافته در چند دهه اخير و  هاي عمده ميان تئوري يكي از تفاوت

كه اگر عوامل، اطلاعات ناقصي  به طوري. باشد هاي سنتي، نقش انتظارت تورمي مي تئوري
، كه در آن ارزش (AE) ٤از چگونگي عملكرد سيستم داشته باشند، مدل انتظارات تطبيقي

باشد و شكل كلي آن به  هاي گذشته آن دارد، مدل بهتري مي رزشيك متغير بستگي به ا
  :باشد صورت زير مي
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πt        نمايانگر تورم مشاهده شده در سال t   و e

t
π           تـورم مـورد انتظـار در سـال t   باشـد     مـي .

اهدات گذشـته باشـد،   درمقابل، اگر يك كارگزار اقتصادي داراي اطلاعـاتي عـلاوه بـر مش ـ    
 استفاده از الگـوي انتظـارات تطبيقـي باعـث اتـلاف اطلاعـات گرديـده و بـه عقيـده ميـوث                      

ايــن فكــر، قلــب . بينــي خواهــد بــود ، انتظــارات عقلايــي بهتــرين روش بــراي پــيش٥)١٩٦١(
  .انتظارات عقلايي است

 
3. Rational Expectations 
4. Adaptive Expectations 

5.  Muth, J. F (1961) 
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 104  پژوهشنامه بازرگاني

 زماني انتظارات درباره يك متغير”) ١٩٧٣(سارجنت و ان والراس . جي. به عقيده تي
يعني . كند شودكه آنها وابسته به راه و روشي باشند كه تئوري آنرا بيان مي مي عقلايي گفته 

  “.هاي حاصل از تئوري باشند بيني ها منطبق بر پيش بيني اينكه پيش
 را به عنوان جانشيني براي انتظارات (RE) ميوث، مفهوم انتظارات عقلايي ١٩٦١در سال 

 و بيست سال بعد، سارجنت كارش را ادامه داده و اين نظريه را . ارايه كرد(AE)تطبيقي 
  .بسط و توسعه داد

از پيش تعيين ( در چارچوب يك مدل اقتصادي كه شامل متغيرهاي درونزا و برونزا 
انتظارات  . بندي كرد تر فرمول توان مفهوم انتظارات عقلايي را دقيق باشد، مي مي) شده

باشند كه در برآورد آنها از همه  رهاي درونزاي مدل ميهاي ناتور متغي عقلايي تخمين
  . اطلاعات مربوط به مقادير متغيرهاي برونزا استفاده گرديده است

كه انتظارات ذهني اشخاص دقيقاً همان  فرضيه انتظارات عقلايي مدعي آن است
 عمل اي گردند و افراد به گونه باشند كه توسط مدل ارايه مي مي“ اميدهاي رياضي شرطي”

هاي خود را براساس  بيني شناسند و پيش كنند كه گويي الگوهاي اقتصادي جامعه را مي مي
، ٦)١٩٧٥(توان به نظريات توماس سارجنت و نيل والاس  بعنوان مثال مي. دهند مي آن شكل

به عقيده آنها، تحت شرايط عقلايي بودن انتظارات، سياست دايمي و منظم . اشاره كرد
زيرا،سياست پولي قابل انتظار منجر به تورم . اي نخواهد داشت و اشتغال رابطهپولي با توليد 

در حالي كه . قابل انتظار شده و در نتيجه تاثيري بر بيكاري و سطح محصول نخواهد داشت
سياست پولي غير قابل انتظار منجر به تورم غيرقابل انتظار شده، و از آن طريق بيكاري را به 

رساند و از طريق كاهش بيكاري، سطح  تر از نرخ طبيعي آن مي ايينطور موقت به نرخي پ
  .توليد بالاتري مشاهده خواهد شد

 
6.  Sargent and Wallace (1973) 
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 105 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

اقتصاددانان كلاسيك جديد فرضياتي در مورد آثار رشد پولي قابل انتظار و غير قابل 
  :اين فرضيات عبارتند از. انتظار بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد بويژه محصول دارند

صرف نظر از بعد زماني ( بل انتظار حجم پول بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد  ـ تغييرات قا١
  . خنثي است) آن

مدت   ـ تغييرات غيرقابل انتظار حجم پول گرچه در بلندمدت خنثي است، اما در كوتاه٢
  .داري بر متغيرهاي اقتصاد دارد آثار معني

 نيز نمايانگر مجموعه It-1  به ترتيب بيانگر تورم مورد انتظار و واقعي وπ و πe ـ اگر ٣
آنگاه وجود انتظارات عقلايي شامل دو .  باشند(t-1)اطلاعات در دسترس در پايان دوره 

  :فرض زير است

tttt
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e

ttt
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εtباشد   يك متغير تصادفي با ميانگين صفر مي(E (εt) = 0)هاي  بيني ، يعني مردم در پيش
  .شوند خود مرتكب اشتباهات منظم نمي

  پيشينه مطالعات تجربي در جهان  . ٤
آزمون ”، تحت عنوان (Imad A.Mossa 1997)اي كه توسط عماد موسي  در مقاله

ارايه شده، “ )مورد هندوستان( تاثير بودن پول در بلندمدت، در كشورهاي درحال توسعه  بي
 ميان عرضه ، روابط٧فصلي) انباشتگي هم(هاي همگرايي  از طريق مدل تورم پوليون و تحليل

ها از طرف ديگر مورد آزمون قرار گرفته  پول از يك طرف و محصول واقعي وسطح قيمت
شواهد تجربي نمايانگر اين است كه پول با محصول همگرا نشده ولي با قيمتها . است

  .همگرا شده و خنثي بودن پول تاييد شده است

 
7.  Seasonable cointegration  
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 106  پژوهشنامه بازرگاني

تركيه آورده شده “ هاي ساختاري تورم جنبه” كه در كتاب ٨الگوي عثمان اكسوي
دهد كه تغييرات عرضه پول  نظريه پولگرايان مكتب اول را تأييد كرده و نشان مي. است

  .فقط در كوتاه مدت روي محصول اثر داشته و در بلند مدت خنثي است
به ارزيابي “ پويايي تورم در شيلي”در اثر معروف خود به نام ) ١٩٦٣(آرنولد هاربرگر 

هاي پولگرايان را به  هزينه در آمريكاي لاتين پرداخته و فرضيههاي پولي و فشار  تئوري
وي در جهت توجيه نظريه فشار هزينه،  متغيير دستمزد را به مدل اضافه . اثبات رسانده است

  .كرده و نتيجه گرفته است كه قدرت توضيحي مدل افزايش نيافته است
مدل سازي تورم و ” در كار مشتركي كه تحت عنوان ٩سيمون پريس و آنجام نسيم

روابط ميان متغيرهاي  اند، داده انجام“ ساختار عليت همگرايي و ـ پاكستان تقاضا براي پول در
قيمت، پول، درآمد، هزينه فرصت پول، نرخ ارز و قيمت جهاني را با استفاده از 

(SUR)هاي يوهنسن و روش رگسيون به ظاهر نامرتبط  تكنيك
 بررسي كرده، و نتيجه ١٠

د كه نرخ ارز در مكانيزم انتقالي پولي دخالت داشته و مقامات پولي از آن به عنوان ان گرفته
يك مكانيزم ضد تورمي استفاده كرده و نيز به علت بزرگتر بودن ضريب كشش درآمدي 

  .اند  آن را به عنوان يك كالاي لوكس يافته پول،

  ات عقلاييانتظار براساس پولي هاي سياست مورد در انجام شده مطالعات . ٥
، با آزمون فرضيه خنثايي پول تحت فروض عقلايي در )١٩٧٧‐١٩٧٨(آروجي بارو 

داري بر  مورد آمريكا به اين نتيجه رسيد كه رشد پولي غير قابل انتظار اثراث مثبت و معني
محصول داشته و فقط رشد پولي غير قابل انتظار موجب انحراف بيكاري از نرخ طبيعي آن 

وي . كه در نهايت، عدم توهم پولي در آمريكا را به اثبات رساند يبه طور. گردد مي

 
   ١٣٧٩يا، ن به نقل از طيب. ٨

9.Price & Nasim  (1999) 
10.  Seemingly unrelated regreation 
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 107 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

همچنين اعتبار فرضيه فوق را در رابطه با كشورهاي مكزيك، كلمبيا و برزيل آزمون نموده 
  .و آن را تصديق كرد

پس از بارو، اتفيلد براي انگلستان و سپس با همكاري داك براي تعدادي از كشورهاي 
. ه يافته فرضيه فوق را آزمون كردند و نتايج بارو را به دست آوردنددر حال توسعه و توسع

هنسن نيز براي برزيل، شيلي، كلمبيا، پرو و مكزيك روابط معني داري بين محصول و جزء 
  .١١غير قابل انتظار رشد پولي به دست آورد

ديگر آزمون فوق را براي فيليپين انجام دادند و بار ) ١٩٨٦(همچنين، كوپرا و مونتيل 
آنها اين آزمون را براي مكزيك نيز انجام داده و دريافتند كه هر دو . فرضيه فوق تاييد شد

  .١٢جزء قابل انتظار و غيرقابل انتظار رشد پولي بر متغيرهاي حقيقي مؤثر هستند
، )١٩٨٢( گوردون جمله اينها از .اند يافته دست ديگري نتايج به كينزي اقتصاددانان مقابل، در
وي در نهايت، . دارد كه اطلاعات در اقتصاد ناقص بوده و تاخير در آنها وجود دارداعتقاد 

با وارد كردن تورم تاخيري به عنوان يك متغير توضيحي در الگوي توليد، وجود شرايط 
  پسران . رساند را به اثبات مي) عقلايي نبودن انتظارات(كينزي همراه با اشتغال ناقص 

 الگوي كينزي خود را در  اد به وجود اطلاعات ناقص در اقتصاد،نيز با اعتق) ١٩٨٢‐١٩٨٨(
  ١٣.مقابل الگوي بارو به اثبات رساند

ميكين نيز ضمن نقد نظريه انتظارات عقلايي، وجود تورم در شرايط عدم اطمينان را در 
بيني شده بر توليد  اقتصاد آمريكا به اثبات رسانده و به اين نتيجه رسيد كه رشد پول پيش

كند كه پول خنثي نبوده و شرايط عدم اطمينان در  عي مؤثر است و در نهايت ثابت ميواق
  .وجود دارد) دال بر وجود توهم پولي(چارچوب الگوي كينزي 

 
  ١٣٧٩به نقل از ختائي و دانه كار، . ١١
  همان منبع . ١٢
  همان منبع . ١٣
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 108  پژوهشنامه بازرگاني

، اعتبار فرضيه پوليون را مورد سؤال قرار داده و آزمون انتظارات )١٩٨٢(ميشكين 
ي دريافت كه جزء قابل انتظار رشد و. عقلايي و خنثايي پول را به طور جداگانه انجام داد 

وي در ادامه، آزمون . پولي اثر عميقي بر سطح محصول و بيكاري در اقتصاد آمريكا دارد
خنثي بودن پول را همراه با عقلايي بودن انتظارات انجام داده و خنثايي پول را مورد ترديد 

  .دهد قرار مي
 نتايج  ،(VAR)درگرسيون گيري از تكنيك متغيرهاي خو سيمز و سارجنت با بهره

هاي  بلادي و سامانتا براساس داده. آورند كلاسيك و خنثي بودن پول را به دست مي
انگلستان نتايجي برخلاف الگوي كلاسيك، و نيز درات همين نتيجه را در بازار دارايي 

  .١٤نمايند كشور كانادا تكرار مي

  پيشينه مطالات تجربي در اقتصاد ايران  . ٦
ينكه تحقيقات زيادي در مورد تورم در ايران انجام گرفته است، ولي نتيجه رغم ا علي

براي مثال، ابريشمي و . واحدي مبني بر علل و ماهيت تورم در ايران به دست نيامده است
در خصوص روابط بين تورم، نرخ ارز و رشد پول در اقتصاد ايران، طي ) ١٣٧٧(مهرآرا 

اند كه بيست درصد افزايش در حجم پول به دليل  هبه اين نتيجه رسيد) ١٣٣٨‐٧٥(دوره 
گذاري و افزايش ظرفيت توليدي، باعث  فراهم آوردن امكانات مالي بيشتر براي سرمايه

 درصدي در توليد سال اول گرديده كه اين تاثير تا سال سوم به صورت ٣/٢افزايش 
 هيچ تاثيري در كه در بلندمدت صعودي ادامه داشته و سپس كاهش يافته است، به طوري

به عبارتي ديگر، هيچ رابطه بلندمدتي بين رشد . افزايش ظرفيت توليدي نداشته است
گيري  همچنين در پايان نتيجه. و توليد قابل مشاهده نيست) ياحجم پول( اعتبارات بانكي 

در اقتصاد ) تورم(ها  شده است كه فرضيه سيكل بسته مربوط به نرخ ارز، حجم پول و قيمت

 
  ١٣٧٩به نقل از جلالي نائيني و شيوا . ١٤
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 109 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

 پذيرفته شده و خروج از سيكل فوق مستلزم كنترل حجم پولي و تغييرات ساختار ايران
  .توليدي اقتصادي كشور به منظور كاهش وابستگي به واردات است

به بررسي “ فرايند تورم در ايران”، در رساله خويش تحت عنوان )١٣٧٩(طيب نيا 
تاري تورم و نظريه فشار هزينه نظريه پولي تورم، نظريه ساخ: هاي مختلف تورم از قبيل نظريه

) ١٣٤٠‐٧٠(وي در بررسي نظريه پولي تورم، از الگوي هاربرگر براي دوره . پرداخت است
استفاده كرده و نتيجه گرفته است كه علامت ضريب نرخ رشد پولي دوره قبل داراي 

صاد و لذا در اقت. باشد دار نمي مخالف نظريه بوده و از نظر آماري معني) منفي(علامت 
دار بر تورم بوده و در نهايت محقق نتيجه  ايران، متغيرهاي پولي تأخيري، فاقد تأثير معني

ها را به طور كافي توضيح  گرفته است كه نظريه پولي در اقتصاد ايران، رفتار قيمت
  . دهد نمي

به “ )١٣٣٩‐٥٦(ديناميسم تورم در ايران ”در كتاب خود تحت عنوان ) ١٣٦٦(ايكاني 
هاي پولي و ساختارگراي تورم، با اقتصاد ايران پرداخته و متغيرهاي  خيت مدلبررسي سن

تورم ) OLSروش (پولي، ساختارگرا و فشار هزينه را در يك الگوي اقتصاد سنجي 
 درصد افزايش ١٠ضرايب تخمين زده شده براي پول، نشانگر اين است كه . گنجانده است

كه . دهد  درصد افزايش مي٣رم را تنها به ميزان در رشد پول، با حفظ ثبات ساير عوامل، تو
هاي هاربرگر مبني بر همبستگي متناسب بين انبساط پولي و تورم را نفي    اين نتيجه يافته

در ادامه براي بالا بردن قدرت توضيحي مدل، متغيرهاي ساختاري را وارد مدل . كند مي
رشد اندك بخش كشاورزي در فرايند كرده كه منجر به تائيد نظريه ساختار گرايان مبني بر 

  .تورمي شده است
  فرآيند تورمي اقتصاد ايران “، در گزارش تحقيقي خود تحت عنوان )١٣٦٤(دادخواه 

به بررسي و تبيين پديده تورم ايران در چارچوب تئوري پولي تورم پرداخته و “ ١٣٤٩‐٥٩
وجود دارد به طوري كه داري بين عرضه پول و تورم  نتيجه گرفته است كه همبستگي معني
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 110  پژوهشنامه بازرگاني

 درصد افزايش در سطح عمومي قيمتها ٧/٠يك درصد افزايش در عرضه پول، باعث 
گيرد كه تئوري پولي در اقتصاد ايران كاربرد دارد و  دادخواه در نهايت نتيجه مي. گردد مي

 ١٢حجم توليد، مستقل از سياستهاي پولي بوده ونرخ رشد بهينه پول در ايران در حدود 
  . استدرصد

، در ارزيابي انتقادي خود از كار تحقيقي دادخواه به )١٣٧٩نيا،  به نقل از طيب(درات 
بررسي مجدد تئوري پولي تورم در ايران پرداخته و از طريق آزمون عليت گرنجر روابط 

وي .  را مورد آزمون قرار داده است١٣٥٠علت و معلولي رشد عرضه پول و تورم در دهه 
و . كه هيچ رابطه علت و معلومي بين تورم و رشد عرضه پول وجود نداردنتيجه گرفته است 

كند كه براي اقتصاد ايران، هر دو متغير عرضه پول و تورم بايد  در نهايت پيشنهاد مي
  .زا در نظر گرفته شوند درون

هاي پولي براساس انتظارات  مطالعات انجام شده در مورد سياست. ٧
  عقلايي در ايران 

عنوان سياستهاي پولي، ”، تحت )١٣٧٩(اي كه توسط جلالي نائيني و شيوا  در مقاله
نوشته شده است، اثرات سياست پولي بر توليد و تورم در “ انتظارات عقلايي، توليد و تورم

در اين مقاله، براي آزمون خنثايي و عقلايي بودن .  ارزيابي گرديده است١٣٤٠‐٧٠دوره 
حجم پول از مدل بارو استفاده شده و نتايج حاصله بيانگر بيني نرخ  انتظارات در مورد پيش

اين است كه رشد حجم پول و نقدنيگي در ميان مدت و درازمدت تاثير قابل توجهي روي 
  .توليد ناخالص داخلي در ايران نداشته و تنها باعث استمرار فشارهاي تورمي گشته است

داخلي بر روي نرخ رشد اقتصاددانان فوق، همچنين در رگرسيون توليد ناخالص 
چرا  . اند به نتيجه مغاير با نظريه بارو رسيده بيني شده، نقدينگي غير منتظره و نرخ رشد پيش

كه مطابق نظريه بارو ضرايب نرخ رشد نقدينگي غير منتظره بايستي داراي علامت مثبت 
ر بيني شده از لحاظ آماري مخالف با صف بوده و همچنين ضرايب حجم نقدينگي پيش
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 111 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

بيني نشده  نباشند، در حالي كه ضرايب به دست آمده در اين مقاله، در مورد نرخ رشد پيش
  .باشند دار مي بيني شده پول معني داراي علامت منفي و ضرايب حجم پيش

بيني نشده  ها و حجم پيش در قسمت ديگر اين مقاله، براي بررسي رابطه بين سطح قيمت
نتايج حاصله بيانگر اين است كه . ون كشيده شده استنقدينگي، نظريه بارو به بوته آزم

بوده، كه با ) ٤٨٧٩/٠(كمتر از يك و معادل ) به طور همزمان( ضريب لگاريتم حجم پول 
هاي رشد نقدينگي غير منتظره منفي  همچنين، علامت ضريب. نظريه بارو مغايرت دارد

  . بوده، كه اين امر نيز با نظريه بارو مغايرت دارد
آزمون توهم ”تحت عنوان ) ١٣٧٩(يقي ديگر كه توسط كميجاني و منجذب در تحق

انجام گرفته است، از مدل بارو و الگوي كينزي “ پولي براساس نظريه انتظارات عقلايي
هاي  هاي اوليه، الگوي كينزي پسران تحت آزمون در بررسي. پسران استفاده شده است

محقق . ل آزمون بارو، تاييد شده استداري در مقاب مركب و غير مركب به صورت معني
تاييد الگوي كينزي را تلويحاً، مؤيد مصداق فروض كينزي در اقتصاد در بلندمدت دانسته و 

نتايج حاصل از آزمون .  آزمون توهم پولي را براساس الگوي كينزي انجام داده است متعاقباً
دهند كه الگو  ن ميتوهم پولي كه براساس الگوي مرجح پسران صورت گرفته است، نشا

  . گيري انتظارات بصورت غيرعقلايي است دچار توهم پولي بوده و شكل
ها  بر سطح قيمت) فصلي(نتيجه ديگر اينكه تسري اطلاعات رشد پول با سه تاخير 

  .مدت مورد تأييد قرار گرفته است صورت گرفته و لذا خنثي نبودن پول در كوتاه
 رشد پولي قابل انتظار و غير قابل انتظار بر متغيرهاي آثار”اي ديگر تحت عنوان  در مقاله

، ضمن توضيحاتي درباره انتظارت عقلايي و )١٣٧٩(ختائي و دانه كار “ كلان اقتصادي
كاربرد آن، اثر رشد پولي قابل انتظار و غيرقابل انتظار را به بوته آزمون كشيده و از مدل 

 در آن ابتدا معادله رشد نقدينگي و همچنين بارو بر اساس انتظارات عقلايي استفاده شده كه
و ) لگاريتمي(رشد پول قابل انتظار با بكارگيري متغيرهاي رشد مخارج دولتي، نرخ بيكاري 
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 112  پژوهشنامه بازرگاني

رشد پولي با يك دوره تاخير، بعنوان متغير توضيحي تخمين زده شده و مشاهده گرديده 
  .داري با صفر ندارد است كه ضريب بيكاري تفاوت معني

داري نداشته و  اصله، براي متغير رشد نقدينگي و براي رشد پول، تفاوت معنينتايج ح
بيني شده  چرا كه در هر دو حالت ضرايب نرخ رشد پيش. منجر به رد فرضيه بارو شده است

  .پول و نقدينگي مخالف صفر شده است
  :نتايج كلي كه در اين مقاله عنوان شده است عبارتند از

ري و رشد پولي، مطابق نظريه بارو نبوده كه اين تناقض ممكن اول رابطه بين نرخ بيكا
هاي  است به علت عدم توجه مقامات پولي به ميزان نرخ بيكاري در هنگام اتخاذ سياست

دوم سياستهاي پولي در بلند مدت . پولي و عدم دقت آمارهاي مربوط به نرخ بيكاري باشد
مدت برخلاف فرضيه انتظارات   كوتاههاي پولي قابل انتظار، در سوم سياست. خنثي است

هاي پولي غيرقابل انتظار،  همچنين سياست. گذارد عقلايي بر متغيرهاي حقيقي اثر مي
  .برخلاف انتظارات عقلايي بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد اثر عكس دارد

ارايه ) ١٣٧٩(نيا  در يك مقاله ديگر، كه براساس روش ميشكين، توسط ختايي و قديمي
 ١٣٣٨‐٧٢ست، آزمون خنثايي پول همراه با عقلايي بودن انتظارات براي دوره گرديده ا

نتايج حاصله بيانگر اين است كه تشكيل انتظارات در ايران همانند بعضي . انجام گرفته است
. باشد شرقي، به صورت غيرعقلايي مي از كشورهاي اوپك و كشورهاي آسياي جنوب

لايي بودن انتظارت رد شده و عنوان شده است همچنين فرضيه مشترك خنثايي پول و عق
  .كه در رد اين فرضيه، انتظارات عقلايي نسبت به خنثايي پول، نقش بيشتري داشته است

  ١٥بررسي مدل كلاسيك تورم  . ٨
 تصريح شده (Cagan, 1956)اين مدل با يك تابع تقاضا براي پول كه توسط كاگان 

  .شود است، شروع مي

 
15. Classical model  of inflation 
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 113 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

)١(                               mt - pt = yt -αit +εt  
mt  ،نشانگر لگاريتم طبيعي ذخير پول Pt ،لگاريتم طبيعي سطح عمومي قيمتها yt 

 نيز جمله تصادفي خطا با ميانگين εt نرخ بهره اسمي  و itلگاريتم طبيعي محصول واقعي، 
ايند گام  از فرεtفرض استاندارد نرمال بيانگر اين است كه . باشند   ميtصفر در دروه 

  :نمايد، يعني تصادفي تبعيت مي

)٢(                   εt = εt-1 + ηt  
 ١٧همچنين مقصود از درآمد واقعي، درآمد دايمي. باشد  مي١٦ نوفه سفيدηtكه در اينجا 

  :كند، يعني مي فرض اسمي براي نرخ بهره  را(Fischer, 1978) كلاسيك رابطه فيشر مدل .است

)٣(                        it = rt +E [πt+1 | Φt-k+1] 

rt نرخ بهره واقعي و E[ ] و ١٨ اميد  رياضي πt = pt -pt-1 نرخ تورم لگاريتمي و نيز    
 Φt-k+1  مجموعه اطلاعات در دسترس در دوره t-k+l مدل تحت سيستم انتظارات . باشد   مي

شان از نرخ عقلايي است يعني اينكه افراد از تمام اطلاعات در دسترس براي ساختن انتظارات
شود محصول واقعي و نرخ بهره واقعي از فرايند گام  فرض مي. كنند تورم آينده استفاده مي

درواقع، جمله (  است ١٩تصادفي تبعيت كرده و محصول واقعي داراي يك جمله رانش
  ):باشد ، معرف نرخ رشد محصول مي~yرانش، 

)٤ (                      
ttt

ttt
rr

yyy

21

11
~

ω
ω

=−
+=−

−
−  

به طوري كه جزء اخلاهاي 
tt 21

,ωωداراي ويژگي نوفه سفيد هستند .  

 
16. White noise 
17. Permanent income 
18. Expectations Operator 
19. Drift 
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 114  پژوهشنامه بازرگاني

عبارت زير ) ٤ تا ٢(با گرفتن تفاضل مرتبه اول از معادله اول و تركيب آن با معادلات 
  :حاصل خواهد شد

)٥ (              
tkttktttt

EEy ξππαπµ +⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ Φ−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡ Φ−=−

+−+−+
)(~

111
  

   بوده و عبارت  ٢٠رشد لگاريتمي پول  نشانگر  µt = (1-L)mtبه طوري كه 
ξt =ηt + ω1t -αω2t با گرفتن اميد رياضي از . از خصوصيات نوفه سفيد برخوردار است

 دوره آينده، نتايج زير حاصل n و حل آن براي Φt-k+1به شرط وجود اطلاعات  ) ٥(معادله 
 :شود مي
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 بوده باشد بايستي شرايط ٢١يجه تورم ايستا بدون حباببراي اينكه انتظارات تورمي و در نت
   ٢٣ به صورت زير برقرار باشد٢٢اريب
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20. Logarithmic growth of money 
21. Without bubbles 
22. Transversality condition 
23. Amitabha and Santanu, (1996). pp. 200 
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 115 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

راه حل بدون حباب براي نرخ تورم به صورت زير  برقرار باشد،) ٧(يعني اگر معادله 
  :خواهد بود
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 پيدا خواهند شد و ٢٤ط اريب ارضاء نگردد، حبابهاي عقلايياز طرف ديگر اگر شراي

  :براي اينكه با انتظارات سازگار باشند، بايستي به طريقه زير تكميل گردند

)٩(            0)/()
1
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+−+−+ kttktt

BEBE ϕ
α

αϕ  

  شود   منجر به معادله تفاضلي زير مي٢٥)٩(حل معادله  در نهايت، راه
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  :  شرايط زير را خواهد داشتξtكه متغير تصادفي  در حالي
)١١(           00)/(
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+−
kE

ktt
ϕξ  

٢٦بنابراين راه حل براي تورم همراه با حبابها به صورت زير خواهد بود
:  

 
24. Rational bubbles 

  .باشد  نمايانگر حباب تورمي ميBواژه . ٢٥

 توجه شود كه  .٢٦
⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ Φ=⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡ Φ−⎥⎦

⎤
⎢⎣
⎡ Φ

+−+−+−+ 1111
)/1(

kttkttktt
BEBEBE αبا جانشين   

  .دهد  مثبت را نتيجه ميBt، واژه )٦(ن اين معادله در رابطه   كرد
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 116  پژوهشنامه بازرگاني
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 از هاي تورم را ايستايي تفاضلاينكه . حضور حبابها يكسري پيمادهايي راخواهد داشت
، و )١٠(با گرفتن تفاضل مرتبه اول از حبابها در معادله . برد هر درجه كه باشد از بين مي

  :٢٧شود ، نتايج زير حاصل مي(L)كار بردن وقفه  به
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 هرگز ARMAحال فرم درهر . ها ادامه داد گيري را در مورد حباب توان عمل تفاضل مي

(0ايستا نخواهد بود و يا اينكه معكوس پذير نخواهد بود زيرا ريشه 
1

1( =⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ +− z

α
α 

  .درون دايره به شعاع واحد است
اند، و همچنين همگرايـي       ها معرف يك نا ايستايي غير قابل تفاضل گيري          در واقع حباب  

توانند بوجود بياينـد   هايي مي ها در مدل بچرا كه حبا. برند بين تورم و رشد پول را از بين مي  
از . باشـد ) تـورم (، تابعي از سطح قيمت مـورد انتظـار در آينـده         )تورم(كه سطح قيمت فعلي     

توانـد   لحاظ تئوري، در چنين حالتي، حتي اگر رشد پـول هـم ثابـت مانـده باشـد، تـورم مـي               
مان بيشـتر و بيشـتر گرديـده    شتاب بگيرد و در نتيجه فاصله ما بين تورم و رشد پول به مرور ز      

از اينـرو، اگـر تـورم و رشـد پـول همگـرا باشـند        . گردد تا اينكه همگرايي آنها غيرممكن مي  
با فرض اين كه رشد پـول       ) ١٢(مطابق معادله    . ٢٨توان وجود حبابهاي تورمي را نفي كرد        مي

ــار تفاضــل     ــد از يــك ب ــورم بع ــتا باشــند    و ت ــري ايس ــته از( گي ــك باشــند   انباش ــه ي    درج

 
27. Diba and Grossman, (1988a), pp. 522-523 

  (1988a,b)همان منبع . ٢٨

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 117 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

)١ (I(                و نيز اينكه رشد محصول واقعي ثابت است، مطابق ديدگاه كلاسـيكها، سـمت چـپ ،
 و يـك  α/ = [1, -1]يك رابطه تعالي از رشـد پـول و تـورم بـا بـردار همگرائـي       ) ١٢(معادله 

اگـر  . دهـد    را نشان مـي (Zt)باشد، به طوري كه سمت راست، پسماندهاي    عرض از مبدا  مي    
) ١،  ١(ته باشد، پسماندها ايستا بـوده و تـورم و پـول همگـرا از مرتبـه                  هيچ حبابي وجود نداش   

رو  از ايـن . رگرسيون ايستا نخواهد بود ها، پسماندهاي در هر حال در حضور حباب. باشند مي
بـه عـلاوه همگرايـي      . اگر تورم و رشد پول همگرا باشند، هيچ حبابي وجود نخواهد داشـت            

  .٢٩برد ه مشاهدات غيرقابل مشاهده را از بين ميرشد پول و تورم، ناايستايي هر گون

  ٣٠اي  هاي بين معادله محدوديت. ٩
 از تـورم نمايـانگر ايـن اسـت كـه نرخهـاي تـورم تـابعي از                ٣١ديدگاه كلاسيكهاي جديد  

نرخهاي رشد فعلي و آينده پول بوده و نيز عاملان اقتصاد در تشكيل انتظاراتشان نمي تواننـد                
هـاي قابـل آزمـون را روي     ايـن روابـط يكسـري از محـدوديت     .   بشوند  ٣٢دچار خطاي منظم  

فراينـد ايجـاد تـورم بـدون        . آورنـد   فرايند تورم به منظور عقلايي بودن انتظارات بوجـود مـي          
  :ها در مدل كلاسيك به شكل زير است حضور حباب
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 نتايج مشابهي را از طريق نشان دادن اينكه (Hamilton and Whiteman, 1985)هميلتون و وايتمن . ٢٩

گيري ايستا بشوند، حبابهاي   بار تفاضلdورم نيز بعد از گيري و ت  بار تفاضلdاگر رشد پول بعد از 
   .تواند وجود داشته باشد، به دست آوردند تورمي نمي

30. Cross – equation restrictions 
31. New classical  
32. Systematic errors 
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 118  پژوهشنامه بازرگاني

بيني فراهم نموده و   پيشحال بايد يك شكل تصحيح خطا از فرايند رشد پولي به منظور
  .را آزمون نمود) ١(هاي بيان شده بوسيله معادله  سپس محدوديت

 CI)١ و ١(، و همگرا، يعني I)١(درجه يك،  دو انباشته از و رشد پول هر تورم كنيد فرض
  .در حال حاضر هدف ايجاد يك شكل تصحيح خطا از فرايند تورمي است. هستند

به  ( ٣٣كه بر طبق قضيه تجزيه والد  را در نظر بگيريد، Xt = [πt , µt]بردار سري زماني 
  تواند به صورت زير باشد، مي) ٧٨‐٨٨، صص ١٩٩٢نقل از كاتبرسون و همكاران، 

)١٥ (                          (1- L) Xt = C(L) Vt 

   بردار نوفه سفيد و به صورتVt  از عملگر وقفه و 2×2 يك ماترس C(L)در حالي كه 
 Vt =[V1t, V2t]باشد  مي .  

ARMAانگل و گرنجر نشان دادند كه شكل 
) MAميانگين متحرك، (  از فرايند ٣٤

به همين . باشد پذير نبوده و يك شكل تصحيح خطاي بسيار مناسب مي معكوس) ١٥(معادله 
 ضرب كرده تا نتايج زير  α/= [1, -1]را در بردار همگراي ) ١٥(منظور هر دو طرف معادله 

  :د آي بدست

)١٦(    (1-L) Zt = α/ (1-L)Xt =α/C(L) vt                                                        

                      

Zt برابر با منفي نرخ رشد واقعي پول، يعني πt -µt براي اينكه . باشد  ميZt ايستا باشد 
  . بايستي شرط زير برقرار باشدI(0))يعني (

)١٧(                      
→

= OC )1(.
/α 

 
33. Wold decomposition  
34. Autoregressive – moving average 
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 119 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

→
Oلذا، .  بردار صفر استC (L) = C(1) + (1-L) C* (L) تواند قابل   به راحتي نمي
  . باشدXt از بردار AR به فرم ٣٥معكوس

يك شكل ) ١٥(از معادله CI (1, 1) نشان دادند كه فرايند ) ١٩٨٧(انگل و گرنجر 
  ٣٦ خواهد داشتتصحيح خطا به شكل زير

)١٨(            (1-L) Xt = A* (L) (1-L) Xt - λ. Zt-1 + b (L)Vt   
A* (0) = 0 و λ ثابت بوده و ٢×١ يك بردار det[C(L)]=[(1-L)b(L)]  و b (L) يك چند 

با ضرب كردن معادله . پذير است  معكوسb(L)از آنجائيكه . دار عددي است  اي وقفه جمله
  : را خواهد داد نتيجه زيرb-1(L)به ) ١٨(

)١٩      (                       D (L) (1-L)Xt  = - g(L)λ. Zt-1 +vt 

)٢٠(            g(L) = b-1 (L)     D(L) = b-1 (L)(I-A*(L)) = b-1(L) A (L)   
  :٣٧تواند به شكل زير نوشت  معادله فوق مي

)٢١(               
t

t
L

t
Z

LH ϖ
µ

=⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
=

− )1(
)(  

توان شكل ديگري از معادله فوق را به   بهينه از رشد پول، ميهاي به منظور ايجاد تخمين
  :صورت زير نوشت

)٢٢(                
ttt

eYY +Θ=
−1

  
 
35.  Invertibale 

، اين معادله از (Engle and Granger, 1987, pp. 255- 256)بق قضيه نمايندگي انگل و گرنجر بر ط. ٣٦
  ) ,Granger and Newbold, 1986.، به دست آمده استC(L)طريق فاكتورگيري از ماتريس الحاقي 

)pp. 224-226  , 

: يشتر، رجوع كنيد بهبراي اطلاع ب.  استZtبينش اصلي پشت اين فرمولبندي متكي بر ايستا بودن . ٣٧
Campbell and Shiller (1988, pp. 510-511).   
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 120  پژوهشنامه بازرگاني

)٢٣(   

pt

pt

t

t

t

pt

t

t

Z

Z
Z
Z
L

L

L
L

−

−−

−

−−

−

−
−

−
−

1

1

1

1

)1(

)1(

)1(
)1(

µ
µ

µ
µ

Yt  =            et  =     

 
  

θ12p θ12p-1 . θ122 θ121 θ11p θ11p-1 . θ112 θ111 
0 0 . 0 0 0 0 . 0 1 
0 0 . 0 0 0 0 . 1 0 
. . . . . . . . . . 
0 0 . 0 0 0 1 . 0 0 

θ22p θ22p-1 . θ222 θ221 θ21p θ21p-1 . θ212 θ211 
0 0 . 0 1 0 0 . 0 0 
0 0 . 1 0 0 0 . 0 0 

. . . . . . . . . . 

)٢٤( 

0 1 . 0 0 0 0 . 0 0 

=Θ 

 
Θ   مدل ٣٨ماتريس قرينه VARهاي بهينه از  بنابراين تخمين. باشد  ميYtتواند به   مي

  :شكل زير باشد

)٢٥(                 

kt

ik
kt

it

ktjt
kt

YYE

kjY

−
+

+−
∧

+

+−+−+−
∧

Θ=
⎥
⎥
⎦

⎤

⎢
⎢
⎣

⎡
Φ

Φ⊆⎥⎦
⎤

⎢⎣
⎡ ≥≡Φ

1

11
1

  

 
38. Companion matrix 

0
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1

.

0

0
.

0

t

t

ω

ω
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 121 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

1+−
∧
Φ ktدر قسمت بعدي، . باشد  مجموعه اطلاعات در دسترس براي اقتصاد مي

  .آزمونهاي لازم آورده خواهند شد

  تجربي نتايج . ١٠

  آزمونهاي ايستايي . ١ـ١٠
هاي همگرايي، لازم است كه درجه انباشتگي متغيرهاي  قبل از حركت به سمت آزمون

هاي ايستايي ديكي ـ فولر، آزمون تابع  به همين منظور، آزمون. مورد نظر مشخص گردد
، فيليپس پرون و آزمون پرون، )آماره باكس ـ پايرس و لانگ ـ باكس(خودهمبستگي 

كه  ولي از آنجايي. برد  توان بوسيله آنها به درجه ايستايي متغيرها پي هايي هستند كه مي اهر
كشور ايران شاهد انقلاب و جنگ بوده، در نتيجه احتمال تغييرات ساختاري و شكستگي 

هاي  ها وجود داشته و بنا به استدلال پرون، در اين حالت آماره ديكي ـ فولر و آماره در داده
باشند، لذا از آزمون پرون براي سه حالت مختلف تغيير در عرض از مبدا  مناسب نميمشابه 

تابع روند، تغيير در شيب تابع روند و تغيير در عرض از مبدا و شيب تابع روند و نيز آزمون 
كه بوسيله ) ٢(و ) ١(هاي  نتايج در جدول.  استفاده گرديده است تابع خود همبستگي

  .اند، نوشته شده است  آماده گرديدهEviews و  Microfitافزارهاي  نرم

  آزمون ريشه واحد پرون. ٢ـ١٠
  . (Perron, 1990)شود ، با برآورد معادله زير شروع ميYآزمون پرون براي متغيري نظير 

∑
=

−−
+∆+++++=

m

i
tititt

yyduduty
1

131210
εγραααα  

  : نشان داده شود، خواهيم داشتTBاگر زمان شكست ساختاري با 
IF   t = TB+1                                du1=1 در غير اينصورت  du1=0 خواهد بود   

IF    t>TB                                   du=1 در غير اينصورت   du=0خواهد بود  
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 122  پژوهشنامه بازرگاني

وجود ريشه واحد با شكستگي در يك زمان، در ) صفر (H0در آزمون فوق، فرض 
  .آورده شده است) ١(زمون در جدول نتايج اين آ. مقابل فرض پايايي و روند معين است

  ) در نظر گرفته شده است٤/٠ برابر λپارامتر ( ـ آزمون پرون ١جدول شماره 
 آماره پرون براي حالت تفاضل مرتبه اول آماره پرون براي حالت سطح 

تفاضل (رم تو متغير/      وضعيت      
مرتبه اول 
 )لگاريتم قيمتها

رشد نقدينگي 
تفاضل مرتبه اول (

 )لگاريتم نقدينگي

مقادير بحراني 
 %)٥/٢(پرون 

 رشد نقدينگي تورم

  ‐٦١/٧  ‐٦٤/٥  ‐٠١/٤  ‐٤  ‐٥٦/٣  تغيير در شيب 
  ٩٥/٧  ‐٧/٥  ‐٢٦/٤  ‐٥٥/٣  ‐٦٩/٣  تغيير در عرض از مبدا

  ‐٧٨/٧  ‐٤٧/٥  ‐٥٣/٤  ‐٨٨/٣  ‐٥٣/٣  تغيير در شيب و عرض از مبدأ
  شود رد مي شود مي رد    شود رد نمي  شود رد نمي  H0يجه فرضيه نت

  
دهند كه متغيرهاي تورم و رشد نقدينگي   نشان مي )١(نتايج مندرج در جدول 

شوند و يا به عبارت ديگر، متغيرهاي مدل انباشته  ، با تفاضل مرتبه اول ايستا مي)لگاريتمي(
در عين حال، از آنجايي كه تورم و رشد نقدينگي، به ترتيب، .   هستندI(1)از مرتبه اول 

ها و  توان نتيجه گرفت كه متغيرهاي قيمت ها و نقدينگي هستند، مي  اول قيمتتفاضل
  ).البته به صورت لگاريتمي(  هستند I(2)نقدينگي، انباشته از مرتبه دوم 

  آزمون ايستايي با استفاده از تابع خودهمبستگي . ٣ـ١٠
 يك هاي در اين آزمون، فرضيه مخالف صفر بودن ضرايب تابع خود همبستگي وقفه

 (LB)لجانگ ـ باكس  و (Q) هاي باكس ـ پايرس آماره استفاده از توأم با صورت به سري زماني
  :باشند ها به صورت زير مي اين آماره. شوند  آزمون مي

2

1 1

2
22

)1(
m

m

k

n

k

k
mk kn

nnLBnQ χ
ρ

χρ ≈
−

+=≈= ∑ ∑
= =
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 123 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

Q و LB داراي توزيع كاي ـ مربع با درجه آزادي m حجم نمونه ،n تعداد وقفه ،k و ρk 
نتايج اين آزمون براي متغيرهاي رشد پول . باشند  وقفه زماني ميkبستگي با نيز تابع خود هم

  .اند آورده شده) ٢(و تورم در جدول 

   باكس  ــ آزمون ايستايي تابع خودهمبستگي، باكس ـ پايرس و لجانك ـ٢جدول شماره 
LB Q LB LB Q Q متغير 

  در سطح تفاضل اول در سطح تفاضل اول تفاضل دوم تفاضل دوم

 لگاريتم قيمتها  ٣/٣٥  ٧٦/٢١  ٩٤/٣٧  ٤٣/٢٣  ٠٠٥/٠ ٠٠٥٣/٠

  لگاريتم پول  ٧٨/٣٥  ٤٦/٣٨  ٢٤/١٤  ٣٣/١٥  ٨٧/٢  ٠٩/٣
  

ها و لگاريتم نقدينگي، در هر دو حالت  هاي دو سري زماني لگاريتم قيمت براي داده
مال به  كه عملاً مقادير احتLB و Qهاي  ها، بالا بودن مقادير آماره سطح و تفاضل اول داده

دار بودن  دست آمده براي چنين مقاديري از كاي ـ دو برابر صفر هستند، نشانگر معني
ها هستند ولي براي حالت تفاضل مرتبه دوم كه همان تفاضل مرتبه اول متغيرهاي  آماره
توان نتيجه  بنابراين مي. باشند، چنين نيست مي) لگاريتمي(و رشد نقدينگي ) لگاريتمي(تورم 

، ايستا از تفاضل مرتبه اول بوده و يا )لگاريتمي(تغيرهاي تورم و رشد نقدينگي گرفت كه م
ايستا از ) فروشي عمده (به عبارتي ديگر متغيرهاي لگاريتم نقدينگي و لگاريتم سطح قيمتها 

  . هستندI)٢(تفاضل مرتبه دوم، 

  آزمون همگرايي يوهنسن و يوهنسن ـ جسيليوس . ٤ـ١٠
توان از رويه حداكثر  مدل ايستا از مرتبه اول هستند بنابراين مياز آنجايي كه متغيرهاي 

، به منظور بررسي همگرا بودن )١٩٩٠(و يوهنسن ـ جسيليوس ) ١٩٨٨(راستنمايي يوهنسن 
پس از تعيين ). آورده شده است) ١(در پيوست ( متغيرهاي تورم و رشد پول استفاده كرد 
 VARهاي بهينه مدل  ش يوهنسن، تعيين تعداد وقفهمرتبه انباشتگي متغيرها، اولين قدم در رو
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 124  پژوهشنامه بازرگاني

لذا در اين مقاله نيز بنا به رويه پيشنهادي يوهنسن كه تخمين تك تك معادلات به . باشد مي
باشد، و نيز با توجه به تعداد نسبتاً محدود مشاهدات، طول وقفه بهينه، دو   ميOLSروش 

  .انتخاب شده است
ثر و لزوم وارد كردن عرض از مبدا  و روند در بردار گام بعدي، انتخاب رتبه ماتريس ا

بلند مدت است كه طبق پيشنهاد يوهنسن، اين اعمال بايستي به صورت همزمان صورت 
چنانچه يوهنسن بيان كرده است، اگر تعداد متغيرهاي موجود در بردار بلند مدت، . گيرد
در نتيجه، با وجود . ه دست آوردتوان ب ، بردار همگرا مي(n-1) باشد، حداكثر تعداد nبرابر 

هاي حداكثر  تواند وجود داشته باشد كه از طريق آزمون دو متغير تنها يك بردار همگرا مي
در اين خصوص، با توجه به جدول . آيد مقادير ويژه و آزمون نسبت راستنمايي به دست مي

  .اند ، بردارهاي زيرحاصل شده)٥(شماره 
3.28πt - 2.97µt - 0.56Dumt + 0.48 = 0 

1.22πt + 1.02µt - 0.07 dumt - 0.36 =0 

  ).٦جدول شماره ( بردارهاي فوق پس از نرمال شدن به صورت زير خواهند شد 
πt = 0.90 µt + 0.17Dum -0.148 

πt = 0.29 - 0.83µt + 0.059dum 

 هاي اثر و حداكثر  بردار به دست آورد، ولي بنا به آزمون توان به تعداد متغيرها، مي
مقادير ويژه، تنها يك بردار همگرا وجود دارد، لذا بايد برداري انتخاب گردد كه با 

هاي اثر و حداكثر مقادير  همچنين، اگر طبق آزمون. نظريات اقتصادي سازگاري داشته باشد
ويژه، بيش از يك بردار وجود داشته باشد بايستي قيودي را براي شناسايي بردارها اعمال 

را ) ٥(جدول شماره (با توجه به اينكه ضريب رشد نقدينگي در بردار دوم در اينجا، . كرد
پس، . باشد، تمامي ضرايب بردار اول مطابق با نظريه است خلاف نظريه مي) ملاحظه كنيد

  :يعني. بردار اول را بايد انخاب كرد
πt = 0.90µt - 0.17Dum -0.148 
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 125 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

اين كار از . رايب بررسي گردددار بودن ض پس از انتخاب بردار، لازم است كه معني
نتايج . گيرد  مشخص بر روي بردار مورد نظر صورت مي طريق اعمال محدوديت كاملاً
دهند كه تمامي ضرايب در  آورده شده است، نشان مي) ٧(حاصله، كه در جدول شماره 

  .باشند دار مي دار يك درصد مخالف صفر بوده و درنتيجه از لحاظ آماري معني سطح معني
دهد كه يك درصد افزايش در نرخ رشد نقدينگي در بلندمدت،  ين بردار نشان ميا

همچنين ضريب متغير موهومي نشان . شود  درصد مي٩٠/٠باعث افزايش تورم به ميزان
در رابطه با ضريب عرض از مبدأ، . دهد كه متوسط تورم بعد از انقلاب بيشتر شده است مي

تواند اثرات رشد  براي مثال، مي. اند داشته باشدتو بايد گفت كه تفسيرهاي متعددي مي
در واقع رابطه معكوس مابين رشد محصول ملي و تورم را نشان . محصول ملي را نشان بدهد

گردد، اين ضريب تقريبا عدد كوچكي بوده و  كه ملاحظه مي ولي همانطوري. دهد مي
تورم در بلندمدت بيانگر اين است كه در ايران رشد محصول تاثير زيادي روي كاهش 

زاي رشد  توان اينچنين بيان كرد كه با حذف اثرات تورم از طرف ديگر، مي. نداشته است
در هر حال، در . تورم در بلندمدت از يك روند نزولي برخوردار است پول و اثرات انقلاب،

تعبيركرد؟  كه عرض از مبدا را چگونه بايد اقتصاد سنجي، همواره اين مشكل وجود دارد
  . اند، نشان بدهد شده مدل حذف كه از تواند اثرات ساير متغيرها را از طرف ديگر، مي ا كهچر

در ادامه بايد عنوان كرد كه، از آنجايي كه روش همگرايي يوهنسن بر پايه هيچ تئوري 
دار نباشند، لازم است كه  باشد و رابطه حاصله ممكن است از لحاظ اقتصادي معني نمي

) ١(با استفاده از معادله . ط اقتصادي محدوديتهايي را به مدل تحميل كردبراي شناسايي رواب
  :باشد محدوديتي كه بر اين بردار تحميل شده است، به صورت زير مي

a1 = -1, a2 = 1 

در واقع، اين محدوديت نظريه پوليون را به بوته آزمون كشيده و خنثايي پول را در 
 در بلندمدت يك درصد افزايش در رشد بدين مفهوم كه. كند بلندمدت بررسي مي
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 126  پژوهشنامه بازرگاني

يا به عبارت ديگر، كل . شود نقدينگي، باعث افزايش رشد تورم به ميزان يك درصد مي
 قابل χ2صحت اين فرضيه با استفاده از آماره . گردد اثرات آن در افزايش تورم خلاصه مي

  . بررسي است
 و به Microfitافزاري   رمآزمون اين محدوديت را كه از طريق بسته ن) ٨(جدول شماره 

با توجه به مقدار آماره . دهد صورت محدوديت بيش از حد، تهيه گرديده است، نشان مي
χ2  توان نتيجه گرفت كه فرضيه خنثايي پول در درازمدت،  باشد، مي  مي0.3223 كه برابر

ه  محاسبه شدχ2چرا كه آماره .  درصد هم قابل ردكردن نيست٥٠دار  حتي در سطح معني
توان نتيجه  در نهايت مي. باشد در مقايسه با مقدار بحراني در جدول، خيلي كوچك مي

رابطه ) PPIرشد شاخص عمده فروشي قيمتها، (گرفت كه بين رشد نقدينگي و تورم 
داري وجود داشته و در درازمدت، تمامي اثرات حاصل از افزايش  بلندمدت و معني

  .گردد نقدينگي، در تورم ظاهر مي
(ECM)توان از مكانيسم تصحيح خطا  از بدست آوردن ضرايب بلندمدت، ميپس 

 به ٣٩
آورده ) ٩(نتايج در جدول شماره . منظور تلفيق رابطه بلندمدت و كوتاه مدت، استفاده كرد

  .باشد شده و به صورت زير مي
∆πt =  0.301∆πt-1  -  0.247∆µt-1  +  0.007∆Dumt-1  -  0.184ECMt-1 

t- Stat:            1.42            -1.33            0.087                -2.50 

مدت، بين تغيير در نرخ  توان دريافت كه در كوتاه مي, t-Statبا ملاحظه مقادير آماره 
داري وجود نداشته و يا به عبارت ديگر، رابطه  رشد نقدينگي و تورم رابطه چندان معني

ولي از آنجاييكه ضريب جزء تصحيح . نگي وجود نداردمدتي بين تورم و رشد نقدي كوتاه
 درصد عدم ١٨توان گفت كه  باشد، مي دار مي  درصد، معني٥دار  خطا، در سطح معني

، طي هر دوره در كوتاه مدت تعديل و )بلندمدت(تعادل مابين تورم واقعي وتورم تعادلي 
  .گردد ياحذف مي

 
39. Error Correction Model 
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 127 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

ح خطا يك فرايند تعديل است، لذا مدل به عبارت ديگر، از آنجاييكه ساز و كار تصحي
فوق حركت پوياي دو متغير را با رابطه تعادلي آنها جمع زده و مقدار عدم تعادل دوره قبل 

 درصد از اختلاف مابين تورم ١٨بنابراين در هر دوره . دهد از مسير بلند مدت را توضيح مي
  .كند استواقعي و تورم مورد انتظار كاسته شده و سرعت تعديل نسبتاً 

حال با عوض كرن متغير وابسته در مدل تصحيح  خطا، نتيجه جديد زير را كه از جدول 
  .توان نوشت بدست آمده است،  مي) ١٠(

∆µt =   0.02∆πt-1 -   0.155∆µt-1 +   0.168ecmt-1  +  0.006∆Dumt-1 

t- Stat:           0.113              -0.97              2.66                0.08 

در اينجا نيز مانند حالت قبل، وجود هرگونه رابطه كوتاه مدت نفي گرديده ولي ضريب 
دار بوده و تعديلات كوتاه مدت را براي رسيدن به  عامل تصحيح خطا از لحاظ آماري معني

مثبت بودن جزء تصحيح خطا به معناي آن است كه عدم تعادل ناشي . دهد تعادل نشان مي
لندمدت در تورم واقعي و تورم بلندمدت، حتي با وجود نرخ رشد صفر درصدي از رفتار ب

 درصد در سال بعد ايجاد ١٧ها، انگيزه افزايش در نرخ رشد نقدينگي را به ميزان  قيمت
  .نمايد مي

دار بودن  باشد اين است كه، معني نتيجه مهم ديگري كه از اين قسمت قابل برداشت مي
و حالت، بيانگر رابطه عليت متقابل ما بين رشد نقدينگي و ضرايب تصحيح خطا در هر د

چرا كه گرنجر ثابت كرده است كه در بررسي عليت هنگامي كه دو متغير . تورم است
هاي مشابه داراي خطا بوده و از درجه اعتبار  همگرا باشند، استفاده از روش گرنجر و روش

بلكه بايستي آزمون عليت را از . شود زيرا جمله تصحيح خطا را شامل نمي. ساقط است
هاي تصحيح خطايي كه شامل اطلاعات بلندمدت و كوتاه مدت پوياست،  طريق مدل

  .بندي كرد فرمول
دار باشد، حتي در  بنابراين، در روش جديد، ماداميكه ضريب تصحيح خطا معني

جه توان نتي پس مي. دار نبودن ساير ضرايب، رابطه علي وجود خواهد داشت صورت معني
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 128  پژوهشنامه بازرگاني

اين . گرفت كه رابطه علي دو طرفه مابين تورم و رشد نقدينگي در كشور ايران وجود دارد
بيان ) ١٣٦٤(در ارزيابي انتقادي خود از دادخواه ) ١٣٦٦(اي است كه درات  بر خلاف نتيجه

ولي . چرا كه وي براي بيان عليت، از آزمون عليت گرنجر استفاده كرده است. داشته است
قبلاً بيان شد، به عقيده گرنجر وقتي كه دو متغير همگرا باشند، استفاده از همانطوري كه 

آزمون عليت گرنجر وروشهاي مشابه صحيح نبوده و در اين حالت تنها راه معتبر براي 
  .باشد آزمون عليت، استفاده از روش مدل تصحيح خطا مي

ت مصرفي در مناطق كه نتايج براي حالتي كه از شاخص بهاي كالاها و خدما آنجايي از
 به عنوان متغير توضيح دهنده تورم استفاده شود، تفاوت چنداني با حالت قبل  ،(CPI)شهري 

  .گردد نداشته، لذا از ذكر آنها خودداري مي

  بندي و ملاحظات  جمع
دهند كه تورم و رشد پول همگرا بوده و در بلندمدت يك  نتايج آماري، نشان مي

همچنين، . گردد  درصد مي٩٠/٠نجر به افزايش تورم به ميزان درصد افزايش در رشد پول م
دار يك درصد،  فرضيه وجود رابطه يك به يك ما بين متغيرهاي مورد نظر، در سطح معني

نتيجه مهمي كه از اين قسمت قابل . افزايد هاي پولگرايان مي قابل رد نبوده و بر اعتبار فرضيه
 و رشد پول، وجود هر گونه حبابهاي عقلايي استخراج است، اين است كه همگرايي تورم

. برد يا به عبارت ديگر، اتنظارات در مورد روند رشد پول، عقلايي است را از بين مي
بنابراين، ضروري است كه مقامات پولي در هنگام سياستگذاري، به اين امر دقت كامل 

پولي، وجود ابهام در هاي  همچنين سازگاري مدل. نموده و نقش انتظارات را ناديده نگيرند
  . برد انتخاب مدل و همچنين نقش پول در پيشرفت و توسعه اقتصادي را از بين مي

و ثبات نرخ رشد ) نقدينگي( نتيجه ديگر اينكه با حذف اثرات تورم زاي رشد پول 
  .باشد محصول، تورم در بلند مدت از يك روند نزولي برخوردار مي
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 129 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

كه در ايران به منظور تبيين رفتار تورم و شناسايي علل در اينجا ذكر اين نكته لازم است 
آن، مطالعات زيادي صورت گرفته و تقريباً نتايج حاصله مؤيد نقش برجسته عوامل پولي 

در اين ميان بسياري از مطالعات بر نقش شكاف توليد . باشد گيري تورم مي در شكل
در هر حال سؤال اساسي اين . اند و انتظارات تورمي در تبيين تورم تاكيد داشته) بيكاري(

) هدف برتر(بايست كنترل تورم را به عنوان تنها هدف خود  است كه آيا سياست پولي مي
قرار دهد؟ و اينكه در اين راه تا چه حد موفق خواهد بود؟ تقريباً هيچ يك از مطالعات 

 بر اين ولي در مجموع، بيشتر مطالعات. جواب روشن و واضحي براي اين پرسش نداشتند
توان به رشد بالا و با ثبات دست  امر توافق دارند كه تنها در سايه تورم پايين و با ثبات مي

بيني  بطوريكه ملاحظه گرديد، رشد پولي به دليل پيش. يافت و معضل بيكاري را حل نمود
مدت هم اگر بتواند موجب انحراف  آن از طرف كارگزاران اقتصادي حتي دركوتاه

اش گردد، در  بلندمدت اثري خنثي داشته و تنها موجب  از سطح طبيعيمحصول واقعي 
از آنجايي كه آثار منفي تورم بر رشد اقتصادي اجتناب ناپذير . گردد پديدار شدن تورم مي

اي  چاره) كاهش بيكاري(يابي به رشد اقتصادي بيشتر است، لذا بر اين اساس جهت دست
براي اين كار لازم است كه هدف كاهش .ستجز اولويت قرار دادن هدف كاهش تورم ني

تورم در يك افق بلند مدت و سازگار با رشد اقتصادي دنبال گردد و دولت نيز در تثبيت 
هاي اقتصادي خود، متناسب با سطح با  وضع مالي خود و تجديد ساختار مخارج و فعاليت

ه بانك مركزي ثبات درآمدها، اقدام جدي به عمل آورده و از تحميل كسري مالي خود ب
هاي دولت برخوردار باشد  همچنين بازار مالي از عمق لازم جهت جذب بدهي. پرهيز نمايد

  .تا استقلال بانك مركزي حفظ گردد
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 130  پژوهشنامه بازرگاني

داري متاثر از كسري  دهند كه حجم پايه پول به طور معني هاي آماري نشان مي آزمون
باشد، خارج  ج دولت مي از آنجايي كه منبع كسري بودجه كه همان مخار٤٠باشد بودجه مي

است، لذا كنترل بانك مركزي بر روي پايه پولي ) بانك مركزي(از حيطه مقامات پولي 
به عنوان يكي از اهداف عملكردي محدود بوده و نياز به همكاري و همگامي ) حجم پول(

  .هاي مالي دارد با سياست
كسري مالي است و اين ترين منبع تامين  از طرف ديگر، بازار سرمايه داخلي كم اختلال

دهد كه سياست پولي را از طريق غير مستقيم و به طريق  بازار به بانك مركزي اجازه مي
كارا انجام دهد كه مستلزم هماهنگي بين سياست پولي و مالي است از اينرو هماهنگي 

در هر حال، مشكل اساسي . هاي پولي و مالي، لازمه توسعه پايدار ضد تورمي است سياست
گردد و هر كدام از آنها، اهداف   است كه اين سياستها توسط نهادهاي متفاوت اجرا مياين

توان نتيجه گرفت كه هماهنگي اين  در نهايت مي. باشند هاي خاص خود را دارا مي و انگيزه
  .باشد ها، مستلزم هماهنگي مقامات مربوطه مي سياست

تحكم فرضيه انتظارات عقلايي و گردد كه با توجه به مباني مس در پايان، پيشنهاد مي
قبولي همگاني آن در محافل اقتصادي ـ علمي، بايستي در هنگام اتخاذ سياستهاي اقتصادي 

و  اينكه بانك مركزي در موقع اتخاذ سياستهاي پولي و . در ايران، به آن توجه كافي شود
الي و پولي طوري و سياستهاي م. مخصوصاً تعيين حجم پايه پولي، بايد استقلال داشته باشد

  .هماهنگ شوند كه استقلال بانك مركزي همچنان حفظ گردد

 
جلالي نائيني (دهد   را نشان مي(B) و كسر بودجه (MB)رگرسيون ذيل رابطه بين حجم پايه پولي . ٤٠

   ).١٣٧٩و رضا شيوا، 
MBt =0.8046 Bt + 1.03MBt-1 + 5.1T 

(8.97)       (72.9)        (-1.6) 
R2 = 0.998        F= 7698        D.W = 2.09 
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 131 ... آزمون مدل كلاسيك تورم در ايران 

  ١پيوست 
  :شود در اين روش، ابتدا يك الگوي رگرسيون برداري به صورت زير در نظرگرفته مي

Xt = π1Xt-1+ π2 Xt-2 + .........  + πk Xt-k + εt  

در ادامه . باشند  ميn×nهاي  س ماتريπi و  (X1t ,......., Xnt) شامل متغيرهاي  Xtبردار 
 تبديل كرده كه به  (VECM)يوهنسن دستگاه فوق را به يك مدل برداري تصحيح خطا 

  .باشد شكل زير مي
∆Xt = ψ1 ∆Xt-1 + ψ2∆Xt-2 + .........+ ψk-1 ∆Xt-k+1 + ψt-kXt-k+τt  

   ψi = -I +π1 + π2 + .... + πiكه در اينجا 

 :شود به صورت زير تعريف مي) همگرا ( در اين چارچوب ماتريس بلندمدت

 π = I - π1 -π2 - ...... -πk   
 باشد، nشود كوچكتر از    نشان داده ميr كه معمولاً با  πدر صورتيكه رتبه ماتريس 

   ./π = α β نوشت يعني r × n را به صورت حاصلضرب دو ماتريس با ابعاد πتوان  مي
 روي Xt∆در ابتدا با رگرس كردن به طور خلاصه فرايند پيشنهادي يوهنسن، 

 دهدو سپس، رگرس كردن را نتيجه مي R0tهاي   كه در پسماندهXt∆دار  هاي وقفه تفاضل

 Xt-kدار  هاي وقفه  روي تفاضل∆Xt-j  كه پسماندهاي Rktشود دهد، شروع مي  را نتيجه مي .
  :د  به صورت زير خواهد بو α, β, Θتابع راستنمايي متناظر با پارامترهاي 

⎥⎦
⎤+Θ

⎢
⎢
⎣

⎡
+−Θ=Θ

−
=
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)(

)()2/1(.),,(
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//

0

1
1

0
)2/(

ktt

T

t
ktt

T
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  .  به دست آورد‐β/Rkt روي R0t را با رگرس كردن ,Θ αتوان   ثابت باشد ميβاگر 
α(β) = - Sok  β(β/Skk β)/            ,   Θ (β) = S00 - Sok β (β/ Skkβ)-1β/ Sko 

Sij = T-1 ∑Rit R
/
jt                           I, j = 0, k  

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 132  پژوهشنامه بازرگاني

  ي تابع راستنمايي منجر به حداقل سازي عبارت در نهايت حداكثرساز

⎜S00 -Sok  β(β/ Skk β)-1β/  Sk0 ⎜ توان نشان داد كه عبارت  و بالاخره مي.  خواهد شد
  . استβسازي عبارت زير نسبت به  فوق معادل با حداقل

⎜β/ Skk β - β/ Sk0 SS00
-1 Sok β⎜ / ⎜β/ Skk β⎜ 

 است به صورت   λ1 > λ2 >. . . . > λnويژه  كه شامل مقادير Dحال يك ماتريس قطري 
  شود زير تعريف مي

⎜λSkk - Sk0 S00
-1 S0k⎜ 

شود كه برابري زير حاصل   طوري تعريف ميEدر ادامه، ماتريس حداكثر مقادير ويژه 
  : گردد

Skk ED = Sko S00
-1 S0k E 

 تخمين و بالاخره اينكه،.  باشدE/ Skk E= Iكنيم كه   را طوري تعريف ميEماتريس 
يوهنسن براي آزمون . گردد ، مشخص ميE، بوسيله اولين سطر از βحداكثر راستنمايي از 

تعداد بردارهاي همگرا، از دو آزمون حداكثر مقادير ويژه و ماتريس اثر كه هر دو از يك 
  :شوند ها به صورت زير تعريف مي كند، كه اين آماره توزيع مجانبي برخوردارند استفاده مي

∑                 ثرآزمون ا
+=

∧
−−=−

k

ri
iLnnLnQ

1

)1(2 λ  

         (MVE)آزمون حداكثر مقادير ويژه 
∧

−−=− )1(2
i

nLnLnQ λ 

مقادير ويژه بحراني براي آزمون حداكثر راستنمايي را براي حالتي كه  )١٩٨٨(يوهنسن 
5≤mباشد را محاسبه كرده است كه در اينجا ،m=p-r  و pعداد متغيرهاي مورد  برابر ت

  . نيز حداكثر بردارهاي همگرا استrنظرو 
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   ٢پيوست 

  آزمون ماتريس اثر:  ـ نتايج آزمون همگرايي يوهنسن٣جدول شماره 
 فرضيه صفر فرضيه مقابل آماره آزمون اثر  درصد٩٥مقدار بحراني   درصد٩٠مقدار بحراني 

22.7 25.3 34.27 1≥r r =0 
10.5  12.45  9.46  r = 2 1≤r 

  

  آزمون حداكثر مقادير ويژه:  ـ نتايج آزمون همگرايي يوهنسن٤جدول شماره 
آماره حداكثر   درصد٩٥مقدار بحراني   درصد٩٠مقدار بحراني 

 مقدار ويژه 

 فرضيه صفر فرضيه مقابل

16.74 18.88 24.81 r = 1 r =0 
10.5  12.45  9.46  r = 2 1≤r 

  

   ـ تخمين حداكثر راستنمايي يوهنسن از بردارهاي بلندمدت٥جدول شماره 
Intercept Dum DLm2 DLppi متغير 

 بردار اول  3.28 2.97- 56.- 48.
  بردار دوم 1.22 1.02 07.- 36.-

  

  )ال شدهنرم( ـ تخمين حداكثر راستنمايي يوهنسن از بردارهاي بلندمدت ٦جدول شماره 
Intercept Dum DLm2 DLppi متغير 

 بردار اول  1- 90. 17. 15.-
  بردار دوم 1- 83.- 06. 30.
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   ـ تخمين حداكثر راستنمايي يوهنسن از بردار همگرا٧جدول شماره 
Intercept Dum Dim2 Dippi متغير 

 بردار همگرا  1- 90. 17. 15.-

(-3.9) (9.4) (5.8) (none) (t-stat) 

  

   ـ آزمون حداكثر راستنمايي يوهنسن براي محدوديت بيش از حد مشخص٨جدول شماره 
     a1 =- 1 ,  a2 = -1: محدويت

2 آماره

)1(
χ 

Intercept Dum DLm2 DLppi متغير 

.322 [.57] -.17 
(13) 

.17 
(9.5) 

1 
(none) 

-1 
(none)  بردار همگرا(t-stat) 

 

  ل تصحيح خطا براي متغير تورم ـ مد٩جدول شماره 

 متغيرهاي توضيحي ضرايب T - statآماره 
1.41 .3012 Ddlppi (-1) 
-1.33 -.247 Ddlm2(-1) 
.871 .0073 Ddum(-1) 
-2.50 -.184 Ecm(-1) 

Ecm (-1) = 3.2814* DLPPI    -2.9730* DLM2   -.55924* DUM + .48663  
  

   متغير رشد نقدينگي ـ مدل تصحيح خطا براي١٠جدول شماره 

 متغيرهاي توضيحي ضرايب T - statآماره 
.113 .026 Ddlppi (-1) 
.976 -.155 Ddlm2(-1) 
.086 .006 Ddum(-1) 
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2.66 .168 Ecm(-1) 
Ecm (-1) = 3.2814* DLPPI    -2.9730* DLM2   -.55924* DUM + .48663  
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  منابع 
اي جبراني پولي و ارزي در ه تورم سياستابريشمي، حميد و محسن مهرآرا،  .١

‐٧٢، صص ٧٧ تابستان ٧ فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني ، شماره اقتصادي ايران
٤٧. 

هاي  اداره حسابهاي ملي ايران،  حساببانك مركزي جمهوري اسلامي،  .٢
 اقتصادي، سالهاي مختلف

سياستهاي پولي، انتظارات عقلايي توليد و جلالي نائيني، احمد رضا و رضا شيوا،  .٣

، مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي، پژوهشكده )٢( مجموعه سياستهاي پولي ورمت
 .٢٣٥‐٢٦٨صص . ٧٩بهار . بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

آثار رشد پولي قابل انتظار و غير قابل انتظار، كار،  ختائي، محمود و معصومه دانه .٤

تهاي پولي  مجموعه سياس،١٣٥٠‐ ١٣٦٩اقتصاد ايران طي سالهاي : مطالعه موردي
،  مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي، پژوهشكده بانك مركزي جمهوري )٢(

  .١٩٥‐٢٢٠، صص ٧٩بهار . اسلامي ايران
هاي پولي براساس فرضيه  كارايي سياستنيا،  ختائي، محمود و ناصر قديمي .٥

 مجموعه انتظارات عقلايي مطالعه تطبيقي كشورهاي صادركننده نفت و آسياي شرقي
، مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي، پژوهشكده بانك مركزي )٢(ي سياستهاي پول

 .٦٠‐٨٠، صص ٧٩بهار . جمهوري اسلامي ايران

 انتشارات جهاد  تئوريهاي تورم با نگاهي به فرايند تورم در ايران،نيا، علي،  طيب  .٦
 .٧٩پاييز. دانشگاهي دانشگاه تهران، چاپ اول

پولي بر اساس نظريه انتظارات آزمون توهم كميجاني اكبر و محمدرضا منجذب،  .٧

، مؤسسه تحقيقات پولي )٢( مجموعه سياستهاي پولي عقلايي در اقتصادي ايران،
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، صص ٧٩بهار . و بانكي، پژوهشكده بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران
١٥٥‐١٨٠ 
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