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  بررسي نقش ثبات اقتصادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران
  با روش سيستم معادلات همزمان

 
  
  
  

     شيما مدني            دكتر ابراهيم گرجي
  

سيستم معـادلات همزمـان     / ايران   / هاي دولت   سياست/ ثبات اقتصادي   / رشد اقتصادي   
  اي ه مرحلهس

   چكيده 
گـذاري و رشـد توليـد ناخـالص           بل سرمايه مقاله حاضر به بررسي اثرات متقا     

داخلي با تكيه بر نقش ثبات اقتصـادي و عوامـل مـؤثر بـر رشـد از طريـق روش                     
نتايج اين مطالعه كه براي كشـور ايـران         . پردازد  اي مي   حداقل مربعات سه مرحله   

 مــورد آزمــون قــرار گرفتــه، مبــين ايــن اســت كــه شــرايط ١٣٤٢‐٧٩طــي دوره 
يران بـه خصـوص طـي سـه دهـه آخـر، موجـب كـاهش                 ثباتي اقتصاد كلان ا     بي

همچنـين  . گذاري و به تبع آن كاهش رشد اقتصادي شـده اسـت             كارايي سرمايه 
هـاي نامناسـب و ناهماهنـگ دولـت در ايجـاد       نتايج بيانگر اين است كه سياست    

  .اند ثباتي اقتصادي به عنوان مانعي جدي بر سر راه رشد اقتصادي عمل كرده بي
  
  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  عضو هيأت علمي دانشكده اقتصاد دانشگاه تهران

   كارشناس پژوهشي مؤسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني 

 ١‐١٣٨٢،٢٤، پاييز٢٨فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 
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 2 پژوهشنامه بازرگاني

  مقدمه 
ــد  ــت   رش ــه دول ــدافي اســت ك ــادي يكــي از اه ــاذ     اقتص ــه اتخ ــه آن ب ــل ب ــراي ني ــا ب ه

گذاري به عنـوان يـك عامـل عمـده و              سرمايه ١.ورزند  هاي مختلف، اهتمام مي     سياستگذاري
هاي سنجيده كـلان   آميز است كه سياست  تأثيرگذار بر فرآيند رشد اقتصادي، زماني موفقيت      

هـاي    بنـابراين يكـي از اهـداف سياسـت        .  شـود  ريزي  اقتصادي در جوي مطمئن و با ثبات پي       
هـا بـه دليـل        حـال اگـر خـود سياسـت       . دولت، ايجاد ثبات و اطمينان نسـبت بـه آينـده اسـت            

تواند كـارايي     گذاري نمي   اطميناني شود، سرمايه    ثباتي و بي    مديريت نامناسب، باعث بروز بي    
  .مطلوب را داشته باشد

تـا بـه حـال مبحـث رشـد اقتصـادي، حـوزة              در ادبيات اقتصادي، از چندين دهه گذشـته         
اقتصاددانان پيوسـته  . مطالعات و تحقيقات اقتصاد كلان را به خود اختصاص داده است      پوياي

سازي نظري و تجزيه و تحليل تجربي، عوامـل مـؤثر بـر               در تلاش هستند تا با استفاده از مدل       
ده رشـد وجـود دارنـد كـه     اساساً در زمينة رشد، سه دسته مدلهاي عم     . رشد را شناسايي كنند   

تـلاش  . زا عبارتند از مدل رشد هارود ـ دومار، مدل رشد نئوكلاسيك و مدلهاي رشـد درون  
پـس از آن  . گيري نظريات رشد فراهم كرد هارود ـ دومار انگيزش اساسي را در زمينة شكل 

نظريات سولو و سوآن با تغيير برخي از فروض نظرية هـارود ـ دومـار بـراي برطـرف كـردن       
، محور و هسـته مـدلهاي رشـد نئوكلاسـيك گرديـد كـه ايـن مـدلها بـه دليـل                   ٢مسئله لبة تيغ  

. سادگي و سهولت كاربرد، مورد استفاده بسياري از كشورهاي در حال توسعه قـرار گرفتنـد           
در اين چارچوب رشد پايدار به پيشرفت فني و رشد جمعيت بستگي دارد كه هـر دو نسـبت                   

هاي مدل رشد نئوكلاسـيك، افـرادي ماننـد            در پاسخ به كاستي    سپس. زا هستند   به مدل برون  
توانـد بـه      لوكاس، رومر و بارو الگوهايي را طراحي كردند كه در آنها رشـد يكنواخـت مـي                

  ٣.زا تحقق يابد طور درون
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bleaney, M.F. (1996) 
2. Knife-Edge Problem 

به دليل اينكه در اين مدلها فرض بازدهي كاهنده نسبت به مقياس وجود دارد، در بلندمدت توليد .  3
اين امر . كند زايي حركت مي سرانه به سمت مسير يكنواختي ميل كرده ودر امتداد آن با نرخ برون
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 3 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

در اين مقاله برآنيم كه به بررسي عوامل مؤثر بر رشد اقتصـادي پرداختـه و در ايـن ميـان        
باشـند، بـه    هـاي پـولي، مـالي و ارزي دولـت مـي         كه ناشي از سياسـت    تأكيد بر عواملي است     

ثبـاتي   ها در ايجـاد ثبـات و يـا بـي      كه چگونگي عملكرد دولت در اجراي اين سياست         طوري
  . محيط اقتصاد كلان مورد تجزيه و تحليل و ارزيابي قرار خواهد گرفت

. ي پرداخته خواهد شـد هاي دولت بر رشد اقتصاد    بدين منظور ابتدا به بررسي اثر سياست      
 بررسي كرده تـا ببينـيم در طـي ايـن            ١٣٤٢‐٧٩سپس شرايط محيط اقتصاد ايران را طي دوه         

هـاي خـود كـه بـه عنـوان ابزارهـاي سياسـتي                سالها نحوه مديريت دولت در اجراي سياسـت       
پس از آن با معرفي مدل به بررسي اين فرضـيه         . شوند، چگونه بوده است     دولت محسوب مي  

شود، پرداخته و در آخر نتايج به دسـت آمـده       اتي منجر به كاهش رشد اقتصادي مي      ثب  كه بي 
  .بررسي، تجزيه و تحليل و ارزيابي خواهند گشت

  ١اهميت ثبات اقتصاد كلان. ١
ضرورت و اهميت ثبات اقتصاد كلان پس از ارائه گزارشي توسط بانك جهاني در سال               

در ايـن گـزارش كـه بـه بررسـي      .  قرار گرفت  ، در كانون توجه بسياري از اقتصاددانان      ١٩٩١
 مـيلادي پرداختـه شـد، نتـايج حـاكي از ايـن اسـت كـه         ٨٠ و ٧٠عملكرد كشورها طي دهـة   

هاي دولت بـه صـورت مناسـب و     كشورهايي كه از ثبات اقتصادي برخوردار بوده و سياست      
   ٢.اند ثبات داشته اند، عملكرد بهتري نسبت به كشورهاي بي هماهنگ در آنها اجرا شده

                                                                                                                                        
ي تعيين شده و مستقل از ترجيحات، بدان مفهوم است كه نرخ رشد خارج از سيستم اقتصاد

نرخ رشد يكساني  در نتيجه براساس اين الگو،. هاي تابع توليد و رفتار متغيرهاي ديگر است ويژگي
هاي رشد  شود و اين الگو توان توضيح علت متفاوت بودن نرخ براي همه اقتصادها نتيجه مي

ل الگوي نئوكلاسيك در عدم تبيين به عبارت ديگر اشكا. بلندمدت بين كشورهاي مختلف را ندارد
  .باشد و كشورها در بلندمدت نرخ رشد صفر را تجربه خواهند كرد هاي فني مي پيشرفت

  تورم تحت كنترل نگه داشته ":  تعريف ثبات اقتصاد كلان از نظر بانك جهاني عبارت است از. 1
   در صورت ظهور هاي اقتصادي شده، بدهي داخلي و خارجي قابل بازپرداخت بوده و بحران

  .بتوانند طي دوره يك تا دو سال برطرف شوند
 " World Bank, World Development Report, (1991), pp. 1-6 & 155-157.  
2. World Bank, World Development Report, (1991), pp. 109-110. 
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 4 پژوهشنامه بازرگاني

پس از توجه بانك جهاني به اهميت ثبـات اقتصـادي، برخـي از اقتصـاددانان بـه بررسـي                 
تـوان بـه لـوين و        هاي دولت بر رشد اقتصادي پرداختنـد كـه از آن جملـه مـي                اثرات سياست 

ــت  ــر )١٩٩٠(رنل ــورا   )١٩٩٣ ،١٩٩١(، فيش ــل و گ ــاجي مايك ــي )١٩٩٤(، ح و ) ١٩٩٥(، بلين
  .شاره كردا) ١٩٩٥(اندرسون و گروئن 

 به  بررسي تعداد زيادي از متغيرهاي اثرگذار اقتصادي و سياسي بـر رشـد                ١لوين و رنلت  
دهنده اين است كه رابطه بـين رشـد            پرداخته كه نتايج نشان    ١٩٦٠‐٧٩ كشور طي دورة     ١٠١

فيشـر از   . باشـد   گـذاري، ضـعيف مـي       هاي ويژة اقتصاد كلان، به جز سـرمايه         و ديگر شاخص  
 كه به اهميت ثبات اقتصاد كلان پي برده و بـه طـور صـريح بـه آن توجـه      جمله كساني است 

 با بسط معادله اساسي رشد لـوين        ١٩٩١ در سال    ٢او در يك مطالعه بين كشوري     . كرده است 
متغيرهـاي  . ثباتي را وارد اين معادله كرده و تخمـين مـي زنـد              هاي معرف بي    ـ رنلت شاخص  

نتايج مبين اين است كـه رشـد   . دجه و بدهي خارجيمورد نظر او عبارتند از تورم، كسري بو   
او سـپس كـار خـود    . سرانه با تورم، كسري بودجه و بدهي خارجي، رابطه منفي داشته اسـت   

هـاي دولـت    هـاي اثرگـذاري سياسـت       ادامه داده و به تجزيه و تحليل كانال        ١٩٩٣را در سال    
به مدل اضافه كرده كـه نتـايج بـه          در اين زمان او قيمت بازار آزاد نرخ ارز را هم            . پردازد  مي

دهـد   همچنين نتايج نشـان مـي  . نمايد شدت تأثير مثبت ثبات اقتصاد كلان بر رشد را تأييد مي 
وري، موجب كـاهش نـرخ    گذاري و كاهش نرخ رشد بهره كه تورم از طريق كاهش سرمايه     

 بـا افـزايش     و بالاخره اينكه، ثبات نرخ ارز و مازاد بودجـه نيـز           . رشد اقتصادي خواهد گشت   
  .وري، به افزايش رشد اقتصادي كمك خواهد نمود انباشت سرمايه و بهره

 در مطالعه خـود بـه ارزيـابي عملكـرد كشـورهاي         ٣در همين رابطه حاجي مايكل و گورا      
 مـورد تجزيـه و تحليـل        ١٩٨٦‐٩٣ كشـور را طـي دورة        ٤١آنهـا   . صحراي آفريقـا پرداختنـد    

هـاي   عملكرد ضـعيف ايـن كشـورها بـه واسـطه سياسـت          قرارداده و به اين نتيجه رسيدند كه        
هاي آنهـا نشـان داده اسـت كـه،            بررسي. نامناسبي بوده است كه توسط آنها دنبال شده است        

هاي مناسب و هماهنگي توسط دولـت اتخـاذ شـده، رشـد سـرانه       در كشورهايي  كه سياست    
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Levin & Renelt (1990) 
2.  Cross – Country  
3.  Hadjimicheal & Ghura (1994) 
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 5 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

GDP       كسـري بودجـه و      آنهـا متغيرهـاي نـرخ تـورم       .  مثبت بوده و عملكرد بهتري داشته اند ،
هـاي   را بـه عنـوان شـاخص   ) نسبت نرخ ارز بازار آزاد به نـرخ ارز رسـمي          (واگرايي نرخ ارز    

توان گفت كشورهايي كه از محيط با ثبات اقتصاد           در مجموع مي  . گيرند  ثباتي در نظر مي     بي
گـذاري   انداز داخلي بيشتر و سرمايه   اند نرخ رشد بيشتر، پس      اند، توانسته   كلان برخوردار بوده  

  .ثبات داشته باشند خصوصي بالاتري نسبت به كشورهاي بي
 ١٩٨٠‐٩٠ كشــور در حـال توســعه طــي دورة  ٤١ بــه بررسـي  ١در مطالعـه ديگــري بلينـي  

هـاي نادرسـت بيـانگر        از نظر او كسري بودجـه مـداوم، تـورم فزاينـده و سياسـت              . پردازد  مي
حـيط اقتصـاد كـلان اقتصـادي     ثبـاتي م  مديريت ضعيف اقتصاد كلان و به تعبيـري ديگـر بـي       

گـذاري،   ثباتي در معادلات رشـد و سـرمايه   بليني ضمن برآورد متغيرهاي معرف بي  . باشد  مي
رسـد   گذاري در تابع رشد بررسي كرده و بـه ايـن نتيجـه مـي     تركيب اين متغيرها را با سرمايه  

و رشـد   گـذاري     هاي نامناسب و ناهماهنگ دولت، تأثير منفي مهمـي بـر سـرمايه              كه سياست 
ثبـاتي   همچنـين نتـايج مبـين ايـن اسـت كـه بـي       . اقتصادي در كشورهاي در حال توسعه دارد     

پـس  . شـود  عمدتاً از طريق كاهش كارايي انباشت سرمايه، موجب كاهش رشد اقتصادي مي      
هـاي كـلان بـر رشـد اقتصـادي بـراي               به بررسي اثـرات سياسـت      ٢از بليني اندرسون وگروئن   

ــا كشــورهاي صــنعتي، آســيايي،   ١٩٦٠‐٩٤اســتراليا طــي دورة  ــن كشــور را ب ــه و اي  پرداخت
نتيجة مقايسـه ايـن اسـت كـه، اگرچـه           . آمريكاي لاتين و آفريقايي مقايسه و ارزيابي نمودند       

هاي مـورد بررسـي تقريبـاً يكسـان       در كليه اين مناطق در دوره GDPگذاري به     نسبت سرمايه 
بـه عبـارت ديگـر     . فاوت بـوده اسـت    است، ولي عملكرد كشورها در رشد اقتصادي بسيار مت        

توان گفت هر چند انباشت سرمايه براي رشد اقتصادي لازم است ولي كافي نيسـت و در                مي
  . گذاري انتظار داشت توان كارايي مورد نظر را از سرمايه ثباتي نمي صورت بي

 ١٣٤٢‐٧٧ در مطالعه خود براي ايـران در طـي دوره            ٣و بالاخره اينكه خليلي و رمضانپور     
چهار شاخص نرخ تورم، كسري بودجه، تغييرات نرخ واقعي ارز و رابطه مبادلـه رابـه عنـوان             

ثباتي در نظر گرفته كه نتايج مطالعه آنها مبين اين است كه اثـر هـر چهـار         متغيرهاي مورد بي  
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bleany (1996) 
2. Andersen & Gruen (1995) 

  ). ١٣٧٩(رمضانپور و خليلي عراقي، رساله دكتري، . 3
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 6 پژوهشنامه بازرگاني

ثبـاتي در ايـران مـانعي بـراي رشـد محسـوب        گذاري منفي بوده و بـي  متغير بر رشد و سرمايه  
  .خواهدگشت

ا توجه به مطالعات انجـام شـده، در ايـن مقالـه بـه بررسـي شـرايط اقتصـاد كـلان ايـران                   ب
  .هاي متخذه مورد ارزيابي قرار خواهيم داد پرداخته و مديريت دولت را در اجراي سياست

  ١٣٤٢‐٧٩محيط اقتصاد كلان ايران طي دورة . ٢
ان بـا بررسـي و      تـو    مـي  ١با توجه به تعاريفي كـه در مطالعـات گذشـته انجـام شـده اسـت                

 واقعـي و تـراز       ارزيابي پنج شاخص كسري بودجه، نرخ تـورم، حاشـيه نـرخ ارز، نـرخ بهـره                
  .برد ثباتي در يك اقتصاد پي ها به وجود ثبات و يا بي پرداخت

شود در تمـام ايـن سـالها بودجـة دولـت بـا        ملاحظه مي) ١(الف ـ همانطور كه در شكل   
 به اوج خود رسـيده اسـت و علـت آن سـقوط     ١٣٧٧ كسري همراه بوده كه اين رقم در سال       

هــاي جهــاني نفــت و بــه دنبــال آن كــاهش درآمــدهاي ارزي و بــه تبــع آن كــاهش    قيمــت
  ٢.باشد كه اولين اثر خود را بر بودجه نشان داده است درآمدهاي دولت مي

  

  ١٣٤٢‐٧٩كسري بودجه در ايران طي دوره  ـ ١نمودار 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ).١٩٩٥(و اندرسون و گروئن ) ١٩٩٥(، بليني )١٩٩٣، ١٩٩١( مانند فيشر .1

توان گفت سطح نسبتاً بالاي كسري بودجه، روند تقريباً صعودي آن و محدودة   به طور كلي مي. 2
  . باشند نوسانات وسيع، سه ويژگي عمده بودجة دولت مي
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 7 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص
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رونـد تـورم   . باشـد  تأثيرگـذار بـر شـرايط اقتصـاد مـي     ب ـ تورم يكي از متغيرهـاي مهـم    

شود، به طور متوسط و همراه با نوساناتي در طـي ايـن               مشاهده مي ) ٢(همانطور كه در شكل     
 اين نرخ در ايران، به جـز دو سـال در   ١٣٤٩تا سال  . دوره روندي تقريباً صعودي داشته است     

باشـد، بـه    اً يك عدد يـك رقمـي مـي       مقدار آن اساس   ١٣٥١سطح بسيار پاييني بوده و تا سال        
امـا  . شـود   شرايط اقتصاد كلان نسبتاً با ثبات توصيف مي      ١٣٥١كه از اين زاويه تا سال         طوري

، نرخ تورم دورقمي شده و به استثناء دو سال، در بقيـه سـالها دو رقمـي بـودن آن                     ٥٢از سال   
ه كـه سـاير   نوسـانات وسـيع و نسـبتاً صـعودي نـرخ تـورم موجـب گرديـد             . حفظ شده اسـت   

  .ثباتي تشديد شود متغيرهاي مهم اقتصادي دچار نوسانات شده و در نتيجه بي

  ١٣٤٢‐٧٩ـ نرخ تورم در ايران طي دورة ٢نمودار 
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 8 پژوهشنامه بازرگاني

نسـبت نـرخ ارز بـازار     (١ج ـ نوسانات نرخ ارز كه در اين جا با شاخص حاشـية نـرخ ارز   
 نرخ ارز وضعيت با     ١٣٥٦ سال   دهد كه تا    شوند، نشان مي     بررسي مي   )آزاد به نرخ ارز رسمي    

 بـه بعـد نوسـانات    ١٣٥٧ولي از سال ). ٣نمودار (ثباتي داشته و تغييرات آن اندك بوده است    
 يعنـي  ١٣٧٢حاشيه نرخ ارز به صورت فزاينده افـزايش يافتـه و ايـن رونـد صـعودي تـا سـال         

 بـه شـدت      حاشـيه نـرخ ارز     ١٣٧٢سپس در سـال     . همزمان با تعديل نرخ ارز ادامه يافته است       
كاهش يافته و پس از آن همانطور كه ملاحظـه مـي شـود، دوبـاره رونـد صـعودي بـه خـود                        

  .گرفته است

  ١٣٤٢‐٧٩ ـ حاشيه نرخ ارز در ايران طي دوره ٣نمودار 
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دـ متغير بعدي كه رفتار آن در تعيين شرايط اقتصاد كلان مؤثر اسـت، نـرخ سـود واقعـي      

كه اين نرخ به طور مزمن منفـي بـوده و يـا نوسـانات     در صورتي . باشد  مي ٢هاي بانكي   سپرده
ايـن رونـد در   . ثبـاتي خواهـد داشـت    زيادي داشته باشد، محيط كلان اقتصادي وضـعيت بـي        

، نـرخ بهـرة   ١٣٥٢شـود كـه تـا قبـل از سـال          نشان داده شده و ملاحظه مي     ) ٤(نمودار شمارة   
شايان ذكر است   . نفي بوده است  واقعي مثبت ولي از اين سال به بعد در اكثر سالها اين نرخ م             

كــه وجــود ايــن مســئله باعــث شــده اســت كــه در تخصــيص منــابع بــانكي بــين متقاضــيان،   
بنـابراين، عـدم اسـتفاده    . هاي اداري و نفوذهـاي سياسـي نقـش زيـادي داشـته باشـند           مكانيزم

از . گيـري بـوده اسـت       كارآمد از منابع كمياب مالي يكي از پيامدهاي مهم اين نـوع تصـميم             
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Exchange Rate Premium 

  . منظور تفاوت نرخ بهرة اسمي و نرخ تورم است. 2
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 9 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

گـذاري مـردم در    انداز و سپرده    رف ديگر، منفي بودن نرخ واقعي سود بانكي برانگيزه پس         ط
  .ها تأثير زيادي در اين دوره برجاي گذاشته است بانك

  ١٣٤٢‐٧٩ـ نرخ بهرة واقعي در ايران طي دوره ٤نمودار 
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هـا و يـا نوسـانات شـديد آن از كانـال اثرگـذاري روي        هـ ـ كسري مزمن تراز پرداخـت  

هـا از جملـه عـواملي بـوده اسـت كـه           ائر ارزي و نرخ ارز و بنابراين سطح عمومي قيمـت          ذخ
ملاحظـه  ) ٥(در نمـودار  . ثباتي گشته اسـت  محيط اقتصاد كلان را آشفته ساخته و موجب بي       

ها در ايران نوسانات زيادي داشته است و اگر چه به تعداد سـالهاي           شود كه تراز پرداخت     مي
  .ثباتي شده است  وجود دارد، ولي نوسانات شديد آن موجب بيبرابر، كسري و مازاد

   ١٣٤٢‐٧٩ ـ تراز پرداختها در ايران طي دورة ٥نمودار 
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توان گفت كه در طـي سـه دهـة     بندي مي  با توجه به نتايج به دست آمده و به عنوان جمع          
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 10 پژوهشنامه بازرگاني

ثبـاتي در   كـه بـي  ثبات بوده و بنابراين انتظار بر ايـن اسـت    اخير شرايط اقتصاد كلان ايران بي  
در نتيجه درقسمت بعـد بـه بررسـي    . ايران به عنوان يك مانع بر سر راه رشد عمل كرده باشد 

 خـواهيم   ١٣٤٢‐٧٩گـذاري طـي دورة        ثبـاتي بـر رشـد اقتصـادي و سـرمايه            تجربي اثرات بي  
  .پرداخت

  هاي نظري مدل  پايه. ٣
 تجزيـه و تحليـل اثـرات       پس از بررسي اجمالي شرايط اقتصاد ايران، اكنون به بـرآورد و           

به همين منظور با استفاده از معادلات رگرسـيوني و  . پردازيم  ثباتي محيط اقتصاد كلان مي      بي
 فرضيه مطـرح شـده يعنـي تـأثير منفـي      (3SLS)اي  به كمك روش حداقل مربعات سه مرحله      

گـذاري واقعـي بخـش      واقعـي و سـرمايه     GDPثباتي اقتصاد كلان بـر نـرخ رشـد            دار بي   معني
  .گردد  آزمون مي١٣٤٢‐٧٩خصوصي براي دورة زماني 

كه نسبت به سايــــــر    ) ١٩٩٥(گذاري بليني     در اين قسمت ابتدا معادله رشد و ســــرمايه       
باشد معرفي شده و سپس بـا اسـتفاده از متـدولوژي              تر و كاملتر مي     مطالعات انجام شده جامع   

البته لازم بـه توضـيح     . ان خواهيم پرداخت  بكاربرده شده در آن به بررسي اين رابطه براي اير         
است كه متغيرهاي اسـتفاده شـده در ايـن مقالـه و روش مـورد اسـتفاده بـا توجـه بـه شـرايط                    
اقتصادي ايران متفاوت در نظر گرفته شده كه اين خود وجه تمايز ديگـري اسـت نسـبت بـه                    

  .كارهاي انجام شده در اين زمينه
، لـوين  ١٩٩١بـارو  (ي قبلي انجام شده در اين زمينـه    با توجه و لحاظ كردن كارها ١بليني
  :كند از معادله رگرسيوني زير براي برآورد مدل شروع مي) ١٩٩١ و فيشر ١٩٩٢ورنلت 

)١ (                       ε+η+δ+β+α= ZXINVGR  
   در بـين كشـورهاي مـورد بررسـي طـي دوره        GDP نـرخ رشـد سـرانه        GRبه طوري كـه     

 نرخ رشد سرمايه فيزيكي كه معمولاً بـه صـورت نسـبتي از توليـد                INV. باشد   مي ١٩٨٠‐٩٠ 
اي از متغيرهاي توضيحي بـه طـوري كـه             مجموعه Xشود،    ناخالص داخلي در نظر گرفته مي     

اي از   شـامل دسـته  Zانـد،   در مطالعات گذشته به عنوان متغيرهاي تأثيرگذار بر رشد بيان شده          
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bleany (1996) 
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 11 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

ثبـاتي اقتصـاد كـلان      كه منجر به ثبات و يا بي    باشند  هايي مي   متغيرها است كه معرف سياست    
 كـه  Zدر اينجا ما توجه و تمركز خـود را بـر مـاتريس    .   نيز خطاي تصادفي است     ε. شوند  مي

قابل توجه اين كـه،     . در مطالعات گذشته كمتر به آن توجه شده است، متمركز خواهيم كرد           
گذاري به عنوان     وضيح ســرمايه معمولاً به وسيله رگرسيون دومي كه در صدد تـ ـ       ) ١(معادله  

  .باشد، تكميل خواهد گشت متغير وابسته مي
)٢ (                       ε+θ+ϕ+δ= ZXINV  

زا ممكن است از دو طريق بر رشد تأثير        معادله دلالت بر اين دارد كه متغيرهاي برون        اين
وردن كليـه متغيرهـاي     كه در اين حالت احتياج بـه آ       (گذاري    يكي از طريق سرمايه   . بگذارند
 در هر دو معادله مبين ايـن  Zوجود ماتريس . و ديگر به صورت مستقل) باشد  نمي Xماتريس  

است كه مديريت كلان ضعيف و نامناسب، ايجاد  نااطميناني در اقتصاد كرده كه اين عامـل            
. گـذاري نشـان خواهـد داد    گذاري، اثـر خـود را بـر سـرمايه         از طريق افزايش ريسك سرمايه    

گـذاري   هاي دولت، به صـورت ماليـات بـر سـرمايه            همچنين فقدان اطمينان نسبت به سياست     
ثباتي كلان اقتصاد، بدين صـورت كـه    البته اين احتمال وجود دارد كه بي  . عمل خواهد نمود  

، بـر   ١گذاري با خطاي بيشتري صورت خواهـد گرفـت          ثباتي تصميمات سرمايه    در شرايط بي  
  .اي برجاي بگذارد  قابل ملاحظهگذاري اثرات كيفيت سرمايه

  نتايج حاصل از برآورد مدل. ٤
ايـن  . باشند  اند، آمارهاي كلان مي     هايي كه در تخمين مدل مورد استفاده قرار گرفته          داده

 در نظـر گرفتـه شـده    ١٣٤٢‐٧٩آمارها متشكل از سري زماني بوده كـه بـراي فاصـله زمـاني       
زا باشد، سه رابطـه و    به توضيح سه متغير درون براي اينكه مدل معادلات همزمان قادر ٢.است

يا معادلات رفتاري مورد نياز است كه در اينجـا نـرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي و رشـد                       
گـذاري واقعـي بخـش خصوصـي بـه عنـوان متغيرهـاي                گذاري واقعي و رشد سرمايه      سرمايه
كه به صــورت زيــر ارائـه      زا در نـظر گــرفته شده و سه معادله نيز براي آنها بيان شده                درون

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Bleaney (1995), pp. 463-64. 

  .باشند  مي١٣٦١ لازم به توضيح است كه آمارها به قيمت ثابت سال . 2
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 12 پژوهشنامه بازرگاني

  : اند شده
DLOG(GDP)= 1α + 1β LOG(SSER)+ 2β  DLOG(RGI/GDP)+ 3β  DLOG(XO$)+ 

4β  LOG(ERP)+ 5β  DLOG(M2/GDP)+ 6β  ((DLOG(RGI/GDP))*(RBD/GDP)) 
 

LOG(RPGI)= 2α + 7β LOG(RPGI( ‐1))+ 8β LOG(GDP)+ 9β LOG(ERP)+ 

10β DLOG(M2/GDP)+ 11β  (LOG(GDP)*LOG(XO$(-1))) 
 

RGI = RPGI + RGGI 

نـام   متغيرها در معادله اول به ترتيب عبارتند از نرخ رشد توليد ناخالص داخـلي، نرخ ثبت   
گذاري واقعي، نرخ رشد درآمدهاي نفتـي، حاشـية نـرخ     در سطح متوسطه، نرخ رشد سرمايه     

گـذاري واقعـي در    ارز، نسبت حجـم پـول بـه توليـد ناخـالص داخلـي، حاصلضـرب سـرمايه         
  . حساب ذخيره تعهدات ارزي

گذاري   باشند يعني ســرمايه    ر معادله دوم متغيرها مانند متغيرهاي معرفي شده در بالا مي          د
واقعي بخش خصوصي، توليد ناخالص داخلي، حاشـيه نـرخ ارز و حاصلضـرب درآمـدهاي                

  ١.نفتي در توليد ناخالص داخلي مورد آزمون قرار گرفته است
از سياسـت كنتـرل قيمـت اسـتفاده       به دليل اينكه در ايران در طول سالهاي مورد بررسـي            

شده، به جاي بررسي متغير تورم از نسبت حجم پول به توليد ناخالص داخلي استفاده شده تا                 
بـه جـاي كسـري بودجـه دولـت نيـز از           . گذار  را نشـان دهـد        بتواند تورم مورد انتظار سرمايه    

ات آن را  استفاده شـده كـه بتـوان بـدهي واقعـي دولـت و اثـر         ٢حساب ذخيرة تعهدات ارزي   
  .مورد بررسي قرار داد

) ١( جـدول   معادلات بالا در(3SLS) اي نتايج حاصل از برآورد حداقل مربعات سه مرحله 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
دليل  تدا با متغيرهاي نرخ تورم و كسري بودجه آزمون انجام شده است و به شايان ذكر است كه اب. 1

شده  استفاده از آنها نيز گفته هاي ديگر استفاده شده است كه البته دليلproxyمعني بودن نتايج از  بي
  .است

 .التفاوت دو نرخ ارز ايجاد شده است  براي مابه١٣٧٢ اين حساب پس از تعديل نرخ ارز در سال . 2
هاي اقتصادي،  ، دفتر بررسي"التفاوت نرخ ارز مابه"توانيد به گزارشي دربارة  براي مطالعه بيشتر مي

 .، مراجعه كنيد٢٨شماره  ،١٣٧٧ماه  مركز پژوهشهاي مجلس، بهمن
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 13 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

  ١:آورده شده است

  )١٣٤٢‐٧٩ (3SLSـ نتايج حاصل از برآورد مدل به روش ١جدول 

DW 2R 

DLOG(RGI/
GDP))*(RBD

/GDP) 

DLOG 
(M2/GDP) 

LOG 
(ERP) 

DLOG 
(XO$) 

DLOG  
(RGI/GDP) 

LOG  
(SSER) C1 DLOG 

(GDP) 

٧٨/٠ ٣/٢ 
٧٦/٠‐ 

)٧٨/١‐( 

٣١/٠‐ 

)٨٧/٥‐( 

٠٠٩/٠‐ 

)٧٤/١‐( 

٠٧٧/٠ 

)١/٥( 

٣٦/٠ 

)٢٠/٤( 

٠٢١/٠ 

)٤٣/١( 

۱۲/۰ 

)۵۹/٥( 

  ضرائب
  

DW 2R ----------- 
LOG(GDP)

*LOG 
(XO$(-1)) 

DLOG 
(M2/ 
GDP) 

LOG 
(ERP) 

LOG 
(GDP) 

LOG 
(RPGI(-1)) C2 LOG 

(RPGI) 

٩٦/٠ ١/٢  
٠٢/٠ 

)٢٢/٦( 

٩٥/٠‐ 

)١٧/٤‐( 

٠٨/٠‐ 

)١٧/٤‐( 

٣٨/٠ 

)٢٧/٣( 

١٢/٠ 

)٣١/١( 

٣٦/٠ 

)٤٩/٠( 
  ضرائب

 

  محاسبات تحقيق: مأخذ

باشـد كـه توسـط      بيـانگر آمـاره دوربـين ـ واتسـون مـي      DWضريب تعيين تعديل شـده و  2R: تذكر
  . هستندt اعداد داخل پرانتز آمارة ٢.  گزارش شده استEviewsافزار  نرم

دار و داراي     شـود، ضـرايب معـادلات همگـي معنـي           همانگونه كه از جدول ملاحظه مـي      
دهنـدة سـهم تـأثيرات سـرماية انسـاني و             معادلـة اول نشـان    . علامت منطقي و صـحيح هسـتند      

نتـايج گويـاي   . باشـد  اقتصـادي مـي  ثباتي در رشد  سرماية فيزيكي به همراه ساير متغيرهاي بي 
در رشـد اقتصـادي   )  درصـد ٠٢١/٠حدود (سهم اندك و كم اهميت تأثيرات سرماية انساني         

ولـي  .  اسـت  GDPدار و مثبت سـرماية فيزيكـي در رشـد             در كنار سهم بزرگتر و كاملاً معني      
عنـوان  هاي دولت به عنوان ابزارهاي ايجـاد ثبـات، در ايـران بـه             شود كه سياست    ملاحظه مي 

در بـين  . انـد  گـذاري شـده   موانعي بر سر راه رشد عمل كرده و باعث كاهش كارايي سـرمايه   
باشـد يعنـي در    توان گفت اثر كاهندة تورم بـيش از سـاير متغيرهـا مـي               ثباتي مي   متغيرهاي بي 

 واحـد افـزايش     ٣١/٠صورتي كه تورم يك واحد كاهش يابد، رشد توليد ناخـالص داخلـي              

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .باشد نتايج به ضميمه مي. 1

يت سيستم اي براي ارزيابي كيف هاي تك معادله ها و آماره  بايد توجه داشت كه مشخص كننده. 2
هاي ساده  شود كه با استفاده از روش باشند، لذا درادامه بحث سعي مي معادلات همزمان مناسب نمي

  .سيستمي، كيفيت مدل مورد ارزيابي قرار گيرد
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 14 پژوهشنامه بازرگاني

هـاي ارزي دولـت بـه       تـوان گفـت كـه سياسـت         حاشية نرخ ارز نيز مـي     در خصوص   . يابد  مي
صورت مناسب مديريت نشده و بنابراين متغير حاشيه نرخ ارز بـا علامـت منفـي ظـاهر شـده                    

  .دهد كه بي ثباتي در بازار ارز باعث كاهش رشد اقتصادي شده است است و نشان مي
ده، ولي زماني كه همـراه بـا        دار نبو   كسري بودجه دولت به صورت مستقل در مدل معني        

آورده ) به صورت حاصلضرب براي بررسي تأثير توأمان هر دو متغيـر    (گذاري واقعي     سرمايه
تـوان گفـت    بنـابراين مـي  . داري بر رشد اقتصادي داشـته اسـت   شده است، تأثير منفي و معني     

سـري  ك. دهـد   گذاري رشد اقتصادي را تحت تـأثير قـرار مـي            كسري بودجه از كانال سرمايه    
مدت موجب افـزايش      باشد و بنابراين ممكن است در كوتاه        بودجه يك سياست انبساطي مي    

گذارد، در بلندمدت مانعي براي رشـد   ها مي رشد شود، ولي به دليل اثراتي كه بر رشد قيمت     
  .شود اقتصادي محسوب مي

صوصي خ  گذاري واقعي بخش    ثباتي بر سرمايه    گذاري اثرات متغيرهاي بي     در تابع سرمايه  
اي در    گذاري دولتي رقم عمـده      به دليل اينكه سرمايه   . مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته است      

ثبــاتي و  گــذاري ايــران دارد، و همچنــين ايــن متغيــر كمتــر بــه عوامــل بــي كــل رقــم ســرمايه
گذاري دولتي از خصوصي جدا شـده و          باشد، بنابراين سرمايه    هاي دولت حساس مي     سياست

  .باشد گذاري واقعي بخش خصوصي مي ثباتي بر سرمايه سي اثر بيدر اينجا هدف برر
هـاي دولـت در طـي ايـن مـدت اثـر منفـي بـر               نتايج مدل حاكي از اين است كه سياست       

گـذار بخـش خصوصـي        ها نه تنها مشـوقي بـراي سـرمايه          گذاري داشته و اين سياست      سرمايه
  ١. نيز عمل كرده استگذاري نبوده بلكه به عنوان مانعي بر سر راه رشد و سرمايه

گـذاري دورة قبـل و توليـد ناخـالص      گـذاري واقعـي، متغيرهـاي سـرمايه     در تابع سـرمايه  
دار و مثبـت آورده       به عنوان متغيرهاي معنـي     GDPداخلي و حاصلضرب درآمدهاي نفتي در       

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
علت اين مسئله .  صورت گرفته استpartial adjustmentشايان ذكر است كه تصريح مدل از طريق .  1

دهد و در  العمل نشان نمي  به تغييرات متغير مستقل سريع عكساين است كه متغير وابسته نسبت
همچنين از . اند بنابراين متغيرها به صورت با وقفه در مدل لحاظ شده. شود طول زمان تصريح مي

نظر بررسي آزمونهاي نقض فروض كلاسيك نيز بايد اضافه كرد كه طبق مطالعات انجام شده زماني 
  .انباشتگي مشكلي ايجاد نخواهد كرد شود، درجه هم دل استفاده مي براي تخمين م3SLSكه از روش 
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 15 ...ادي بر عملكرد رشد اقتصادي ايران با بررسي نقش ثبات اقتص

داري متغير توليد ناخالص داخلي در كنار درآمدهاي نفتي مبين اين اسـت كـه             معني. اند  شده
  . گذاري در ايران به درآمدهاي ريالي و دلاري به طور همزمان نيازمند است ايهسرم

 "ضريب همبستگي خطي سـاده "دهندگي مدل از دوشاخص  براي بررسي قدرت توضيح 
"ضريب نابرابري تايل  "و  

مقدار اين ضـرايب در    . زا استفاده شده است      براي متغيرهاي درون   ١
  .آورده شده است) ٢(جدول 

  زا ريب تايل و تجزيه آن براي متغيرهاي درون ـ ض٢جدول 

2R  CU  MU  SU  U  شاخص تايل 

٧٨/٠  

٩٦/٠  

٩٦/٠  

٧٠/٠  

٩٩/٠  

٩٧/٠  

٢١/٠  

٠٠/٠  

٠٠١/٠  

٠٨/٠  

٠٠٢/٠  

٠٢/٠  

٠٢/٠  

٠٥/٠  

٠٠٧/٠  

GDP 

RGI 

RPGI 

گذاري   و سرمايه(RGI)گذاري واقعي   و سرمايه(GDP)متغيرها عبارتند از توليد ناخالص داخلي . محاسبات تحقيق: مأخذ
  .ها همانند تعريف بالا هستند  شاخص .(RPGI)واقعي بخش خصوصي 

 (UM)بيني مطلوب، شاخص تايل به عدد يك نزديكتر بوده و سـهم تـورش           در يك پيش  
  . بزرگتر است(UC) كمتر و سهم خطاهاي غيرقانونمند (US)عكاس پراكندگي و خطا در ان

توان با توجه به ارقام جدول بيـان كـرد كـه بـرازش مـدل بـه خـوبي صـورت               بنابراين مي 
 .باشد بيني مدل بالا مي گرفته و قابليت پيش

  :توان با استفاده از ابزار نموداري نيز مشاهده كرد خوبي برازش را مي
  

  

  ١٣٤٢‐٧٩ طي دورة GDPسازي شده و مسير تاريخي رشد   ـ مسير شبيه٦ نمودار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 به (Theil inequality coefficient) براي كسب اطلاعات بيشتر در خصوص شاخص نابرابري تايل . 1
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Pindyck R.S. & Daniel L. Rubinfeld (1991); “Econometric Models & Economic Forcasts”, 
Third Edition, pp. 340-342. 
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شود كه اين مسئله به طـور مشـخص از       نيز خوبي برازش مشخص مي    در حالت نموداري    
  .ضريب تايل قابل استنباط بوده است

  بندي و ملاحظات جمع
گـذاري و بـه      ثباتي اقتصادي درسرمايه    هدف اين مقالة، بررسي تأثير شرايط ثبات و يا بي         

ــراورد سيســتمي بــه  ) GDP(تبــع آن در توليــد ناخــالص داخلــي  روش بــا اســتفاده از يــك ب
دراين راستا به بررسي شرايط محيط كلان اقتصادي ايران طـي           . معادلات همزمان بوده است   

هايي كه ازنظر صـاحبنظران ايـن موضـوع،            پرداخته شده و بابررسي شاخص     ١٣٤٢‐٧٩  دورة
باشند، به اين نتيجـه رسـيديم كـه شـرايط       مديريت دولت مي هاي مهم و بيانگر نحوة      شاخص

هـاي   ثبـات بـوده و اجـراي سياسـت     وص درطي سه دهة اخيـر بسـيار بـي         اقتصاد ايران به خص   
  . دولت از هماهنگي و تناسب برخوردار نبوده است

گـذاري و رشـد اقتصـادي         ثباتي درايـران مـانعي بـراي سـرمايه          دهد كه بي    نتايج نشان مي  
محســوب شــده و ســه متغيــر كســري بودجــه، نــرخ تــورم و حاشــيه نــرخ ارز كــه بــه عنــوان  

باشــند  هــاي مــالي، پــولي و ارزي مــي  ي از نحــوة مــديريت دولــت درسياســت هــاي شــاخص
ثبـاتي، نـرخ تـورم     دربـين متغيرهـاي بـي   . گذاري تأثيرمثبتي داشته باشند    اند درسرمايه   نتوانسته

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

 18 پژوهشنامه بازرگاني

تـوان گفـت    بنـابراين مـي  . گـذاري اثرگـذاربوده اسـت      بيش از بقيه متغيرها دركاهش سرمايه     
  .اي افزايش رشد اقتصادي باشداي بر تواند انگيزه كاهش تورم مي

داري بررشد داشـته،    فيزيكي اثرمثبت و معني هاي ما دلالت براين دارد كه سرماية  بررسي
از آنجائيكه  . درحاليكه سرماية انساني اثربسياركمي بررشد اقتصادي از خود نشان داده است          

تـوان   گرفتـه اسـت، مـي      انساني باتوجه به نيازهاي بازاركـارمورد مداقـه و توجـه قرارن             سرمايه
 است تـأثير قابـل تـوجهي     گذاري درآموزش نتوانسته  بدين جمعبندي دست يافت كه سرمايه     

  .بررشد اقتصادي داشته باشد
تـوان گفـت هـر چنـد نقـش سـرماية فيزيكـي و سـرمايه انسـاني دررشـد                       به طوركلي مي  

بـه  . ده گرفـت  تـوان نادي ـ    هاي دولـت را نمـي       اقتصادي انكارناپذيراست، ولي اهميت سياست    
. باشـد   عبارت ديگر ثبات اقتصادكلان اگرچه شرط لازم نيست ولي شرط كـافي مهمـي مـي               

 فيزيكـي بـه تنهـايي و بـدون توجـه بـه سايرشـرايط                 نتايج مبين اين است كه افزايش سـرماية       
هـاي پـولي، مـالي و ارزي كـارايي لازم را              اقتصادي و بدون توجه به نحـوة اجـراي سياسـت          

  .وان بازدهي لازم رابه دست آوردت نداشته و نمي
توان بيـان داشـت كـه اولاً، مهمتـرين نكتـه، شـناخت و           بندي كلي مي    اساساً دريك جمع  

ثبات اقتصادي بوده كه براي دسـتيابي بـه رشـد پايـدار اقتصـادي       درك اهميت يك محيط با    
اسي يـا  لازم و ضروري خواهد بود و تا زمانيكه اين شناخت حاصل نشود، اقدامات لازم واس        

  .اتخاذ نشده و يا درصورت اتخاذ، نتايج مناسب را به بار نخواهدآورد
هاي پولي، مـالي و   ثانياً، نكته مهم بعدي اهميت مديريت اقتصاد كلان در اجراي سياست      

هـاي داخلـي و خـارجي     بايد توجه داشت كه اقتصادها همواره درمعرض شوك      . ارزي است 
هـا خـود امـر بسـيار مهمـي            شان دادن به اين شوك    قرارداشته كه چگونگي واكنش مناسب ن     
تواند نقـش اساسـي درتعـديل و بـه تثبيـت رسـاندن            بوده و مديريت اقتصادكلان كارآمد مي     

  .اقتصاد ايفاء نمايد
اين مطالعه نشان داده است كه مهمترين اقدام درجهت ايجاد و حفظ يك محيط باثبـات               

. ثبـاتي مـالي دربودجـه دولـت خواهـد بـود            اقتصادكلان جايگزيني انضباط مالي به جاي بـي       
اي   همچنين ملاحظه شد كه كسري بودجه درگسترش پايه پولي و بنابراين تورم نقش عمـده              
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داشته و بنابراين يك اقدام اساسي دراين راستا حـذف نوسـانات كسـري بودجـه، كـاهش و                   
  .باشد محدود ساختن كسري بودجه و بالاخره به حداقل رساندن آن مي

هـاي سياسـتي ايـن مقالـه ايـن اسـت كـه بـه جـاي تمركـز برتـأمين مـالي              توصيهاز ديگر  
اول تلاش بـراي ايجـاد شـرايط باثبـات اقتصـادي توسـط مـديريت                  گذاري، در درجة    سرمايه

هــاي مناســب و هماهنــگ  كــلان اقتصــادي انجــام گرفتــه و درايــن راســتا اجــراي سياســت  
  .درسرلوحه كار سياستگذاران قرارگيرد
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  وتريضميمه كامپي

 (3SLS)  نتايج حاصل از برآورد به روش سيستم معادلات همزمان

System: SYS 
Estimation Method: Iterative Three-Stage Least Squares 

 Date: 01/27/03   Time: 
21:49 

    

Sample: 1342 1379 
Included observations: 38 
Total system (balanced) observations 76 
Instruments: LOG(GDP(-1)) LOG(SSER) LOG(ERP) LOG(RGI(-1)) 
        RGGI LOG(XO$) LOG(XO$(-1)) LOG(M2) LOG(M2(-1)) RBD GDP 
        LOG(RPGI(-1)) C 
Convergence achieved after: 3 weight matricies, 4 total coef iterations 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C(1) 0.126458 0.022587 5.598753 0.0000 
C(2) 0.021830 0.015200 1.436131 0.1559 
C(3) -0.009021 0.005165 -1.746671 0.0856 
C(4) 0.363119 0.086360 4.204694 0.0001 
C(5) 0.077515 0.015120 5.126825 0.0000 
C(6) -0.315218 0.053633 -5.877265 0.0000 
C(7) -0.768155 0.430207 -1.785546 0.0790 
C(8) 0.362506 0.730382 0.496324 0.6214 
C(9) 0.122625 0.093011 1.318383 0.1921 
C(10) 0.383463 0.117176 3.272541 0.0017 
C(11) -0.080909 0.019515 -4.145894 0.0001 
C(12) -0.958299 0.229645 -4.172953 0.0001 
C(13) 0.027171 0.004363 6.228175 0.0000 

Determinant residual covariance 1.00E-05   

Equation: DLOG(GDP) = C(1) + C(2)*LOG(SSER) + C(3)*LOG(ERP) + 
        C(4)*DLOG(RGI/GDP) + C(5)*DLOG(XO$) + C(6)*DLOG(M2/GDP) 
        + C(7)*((DLOG(RGI/GDP))*(RBD/GDP)) 
Observations: 38 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
--------- 
R-squared 0.818190     Mean dependent var 0.048408 
Adjusted R-squared 0.783001     S.D. dependent var 0.076403 
S.E. of regression 0.035591     Sum squared resid 0.039268 
Durbin-Watson stat 2.317227    

Equation: LOG(RPGI) = C(8) + C(9)*LOG(RPGI(-1)) + C(10)*LOG(GDP) 
        + C(11)*LOG(ERP) + C(12)*DLOG(M2/GDP) + C(13)*(LOG(GDP) 
        *LOG(XO$(-1))) 
Observations: 38 
 
R-squared 0.969040     Mean dependent var 6.688579 
Adjusted R-squared 0.964203     S.D. dependent var 0.575762 
S.E. of regression 0.108935     Sum squared resid 0.379736 
Durbin-Watson stat 2.105293    
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