
 

  هاي آن  و پوياييارزيابي عوامل موثر بر شكاف قيمت 
  ãã احمد تشکینی  ãافسانه شفیعی

 10/4/87: پذیرش        1/10/85: دریافت

 /هاي داخلی  شکاف قیمت/ شکاف سرعت گردش پول/ شکاف تولید/P-star الگوي /تورم
  .هاي خارجی شکاف قیمت

  چکيده 
 بـراي دوره زمـاني      P-starن با استفاده از الگوي      اين مطالعه به تحليل تورم در اقتصاد ايرا       

هـاي عمـده     منظـور ارزيـابي نقـش نوسـانات قيمتـي طـرف             پردازد، كه در آن به       مي ۸۳-۱۳۳۹
بـر تـورم ايـن      ) آلمان، فرانسه، كانـادا، تركيـه، ايتاليـا، انگلـستان و ژاپـن            (تجاري اقتصاد ايران    

افـزوده  ) شـكاف قيمـت داخلـي     (د   اسـتاندار  P-starكشور، شكاف قيمت خارجي را به مـدل         
رابطه «و  » )PPP(رابطه برابري قدرت خريد   «ت مستقيم و با استناد به       صور اين شكاف به  . است

محاسـبه، و سـپس الگـوي متـشكل از دو شـكاف قيمـت داخلـي و         » نرخ ارز تعادلي بلندمدت   
ب در قال ـ ) ۱۳۸۱( سـازي نـرخ ارز     قيمت خارجي، بـا لحـاظ اثـرات ناشـي از سياسـت يكـسان              

دسـت آمـده در الگوهـاي مختلـف بـرآوردي،              نتـايج بـه    .شده است برآورد  الگوهاي مختلف   
شـكاف توليـد و شـكاف سـرعت گـردش      (» شكاف قيمت داخلـي «تاييدكننده نقش دو متغير  

. باشـد   نمـي ) شكاف كل قيمتي  (در توجيه نوسانات تورم     » هاي خارجي  شكاف قيمت «و  ) پول
در قالب يك الگـوي     » شكاف كل قيمتي  «ي اين متغير، رفتار     لذا در ادامه براي تحليل رفتار آت      
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پژوهشنامه بازرگاني 

GARCH(1,1)       مدت تورم مورد تبيين واقع شـده       هاي كوتاه    تحليل و با استفاده از آن پويايي
  .است
  

 . JEL :E30, ES2 طبقه بندي 
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

 مقدمه

عنوان ابزاري مناسب در توجیه نقش و اهمیـت پـول در             ها به  نظریه مقداري پول تا مدت    
 شواهدي مبتنی بر گسست پیوند میان پول، تولید و          1980طی دهه   .  مطرح بوده است   دصااقت

. مدت بـا تردیـد مواجـه سـاخت      کوتاهدردست آمد که کاربرد این نظریه را حداقل        تورم به 
مدت قیمت دیگر از طریق نظریه مقداري پول توجیه           این دوران نوسانات کوتاه    لذا در طول  

 از *P با طـرح مـدل     1991 تا آنکه در سال      ، ادامه یافت  1990وایل دهه   این رویه تا ا   . شد نمی
در حقیقت مدل مزبور    .  این نظریه مورد بازآفرینی قرار گرفت      1سوي هالمن، پورتر و اسمال    

مدت  هاي کوتاه  ها و پویایی   هاي اثرگذار بر تعادل بلندمدت قیمت      پیوند جدیدي میان مولفه   
ها بر اساس رونـد تعـادلی    بینی رفتار آینده قیمت  امکان پیشد و از آن طریقکر برقرار ها  آن

 بـر مبنـاي     P-starبینی در مـدل اسـتاندارد         این پیش .  در بلندمدت فراهم کرد     مورد انتظار آن  
اما شواهد تجربی نشان . گیرد ی نظریه مقداري پول صورت میلنوسانات اجزاي حقیقی و پو
 يباشد، لذا بسیار   در توجیه تورم داخل موثر می     هاي خارجی نیز     داده است که نوسان قیمت    

هـاي   سمت درج این نوسان در کنار نوسان قیمت         گیري تحلیلی خود را به      از مطالعات جهت  
مطالعـه  . دست آوردنـد    تري به واقعیت به    داخلی قرار دادند و در این خصوص نتایج نزدیک        

باشد و   مینتورم اقتصاد ایراحاضر نیز درصدد استفاده از این روش در تحلیل نوسانات نرخ 
در کشور به تحلیـل ایـن       ) مرتبط(در این خصوص با اتخاذ روشی متفاوت از مطالعات قبلی           

  . و نوسانات بلندمدت آن پرداخته است) تورم(پدیده 
  در بخـش اول چـارچوب نظـري مـدل         . مطالعه حاضر در پنج قسمت تدوین شده اسـت        

 P-star ا مدل استاندارد  شده است، که در آن ابتد   ارائهP-star با توجه به نظریه هالمن، پورتر 
گیـري از     در بهـره   2)1994(تدوین، و سپس با استناد به نظریه کول و تاتوم            )1991(و اسمال   

 لحـاظ  P-starهـاي خـارجی نیـز در مـدل       ها، اثر قیمـت    هاي تحلیلی تراز پرداخت    چارچوب
و ذکر نتایج مطالعـات انجـام شـده در          در قسمت دوم به بررسی ادبیات موضوع          . شده است 

____________________________________________________________________ 
 

1-  Hallman, Porter and Small (1991). 
2-  Kool and Tatom (1994). 
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پژوهشنامه بازرگاني 

، و در قسمت سوم به مروري بر وضـعیت تـورم   P-star الگوي و سایر کشورها پیرامون ایران
قسمت چهارم به برآورد تجربی شکاف تورم طی دوره         . در اقتصاد ایران پرداخته شده است     

بر شـکاف تـورم   از عوامل موثر  بندي  به ارائه جمع   ،، و در نهایت در قسمت پنجم      83-1339
  .اختصاص یافته است در اقتصاد ایران

  مباني نظري. ۱ 
چارچوبی مناسب براي تحلیـل تجربـی ارتبـاط میـان حجـم پـول،                »نظریه مقداري پول  «

بنابراین نظریـه در بلندمـدت و در شـرایط ثابـت بـودن               کند،  ه می ئاراها و تولید      سطح قیمت 
هـا   ی میان رشد حجم پـول و رشـد قیمـت       سطح تولید و سرعت گردش پول، ارتباط مستقیم       

ترتیب پیوند میان تورم و رشد پول در اقتصاد از طریق این نظریه              بدین. وجود خواهد داشت  
بـا  مدت   کوتاهتورم در   هاي   پویاییعبارتی ارتباط میان     تبیین شد، اما سازوکار این پیوند و به       

، پـورتر و  من توسـط هـال  1991این ارتباط در سـال  . بلندمدت آن نامشخص باقی ماند    سطح  
طـور    الگـوي مربوطـه کـه بـه    1. نام گرفت""P-starالگوي "تبیین شد و تحت عنوان  اسمال

 اسـت، در شـکل اولیـه        سمت مقدار تعادلی آن     تعدیل تورم به   اساسی مبتنی بر سازوکارهاي   
  :شود تبیین می) 1(رابطه صورت  به

)1                                           (                                                  )( * PPfI −=∆ 
  

 مبین مقدار   *Pقیمت واقعی و     P علامت تابع،    f نشاندهنده تغییرات تورم،     ∆Iدر آن   که  
هـا از مقـدار     در این رابطه تغییرات تورم تـابع اخـتلاف سـطح قیمـت            . باشد تعادلی قیمت می  

در مقدار تعادلی خود باشـد، آنگـاه تـورم در            ها  عبارتی اگر سطح قیمت    به ،آن است تعادلی  
 باشـد،  آنها کمتـر از مقـدار تعـادلی     نرخ جاري خود باقی خواهد ماند، اما اگر سطح قیمت  

ترتیـب اقتـصاد موقتـا شـاهد         بـدین . یابد، تا برابري را ایجاد کند       نرخ تورم افزایش می   آنگاه  
 عکس این مطلب نیز در شرایط بیشتر بـودن          .ا نسبت به قبل خواهد بود     ه تر قیمت  رشد سریع 

PPعبارتی،    به .ها نسبت به سطح تعادلی آن صادق است        سطح قیمت  )  شکاف قیمتـی   (*−
____________________________________________________________________ 

 

1- Hallman, Jeffrey, Richard D. Porter and David H. Small(1991), p.p 841-58. 
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

) 1(این مساله در نمـودار  . باشد دهنده جهت حرکت نرخ تورم می  نشان) 1(مندرج در رابطه    
این نمودار، افزایش در نرخ تورم با بروز شکاف قیمتی و استمرار طبق . نشان داده شده است

  .خوبی قابل مشاهده است آن تا زمان حذف کامل شکاف، به

  ها افزايش تورم در نتيجه بروز شكاف در سطح قيمت:  P-starالگوي .  ۱نمودار

  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   Humpherey, Thomas M(1989):مآخذ 

در طـول   ) پیوسـته خـط   (و واقعـی    ) چـین  خط نقطه (تعادلی  در این نمودار سطوح قیمت      
 تـا   . اسـت  ) واقعـی   تعـادلی و   ترتیـب  به (ها مبین تورم    نشان داده شده است و شیب خط       زمان

، اما در این زمان یک سیاسـت پـولی          باشند ، هر دو قیمت واقعی و تعادلی یکسان می        t0زمان  
از هـاي واقعـی      منجر به انحـراف قیمـت     شود، و با ایجاد فشارهاي تورمی        انبساطی اعمال می  

هاي واقعی ـ بنابر نقصان اطلاعات در شفاف ساختن بازار    قیمت. شود میخود  تعادلی سطح
منظـور دسـتیابی بـه تعـادل، بایـد نـسبت بـه قبـل                 بهد، اما   نیاب افزایش می ) t1 t0(ـ با یک وقفه     
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پژوهشنامه بازرگاني 

دیل، نرخ تورم واقعـی     ترتیب طی دوره تع    بدین). CD شیب   < BEشیب   (تر رشد کنند   سریع
موقتا بیشتر از سطح تعادل پایدار قبلی آن خواهد بود و در نهایت در سطحی بالاتر از میـزان                   

تـوان گفـت نوسـانات     لـذا مـی   ).CD شـیب  < ACشـیب  (اولیه خـود قـرار خواهـد گرفـت     
PP(از میزان تعادلی آن  مدت تورم    کوتاه  مقـدار  ، منجر بـه حرکـت تـورم بـه سـمت     )*−

  شکاف تورمی  چیست؟اما علت . شود تعادل بلندمدت آن می
شکاف تورمی در نتیجه بروز عدم تعادل قیمت در دو بخش داخلـی و خـارجی اقتـصاد                  

) GAPD(این دو نوع عدم تعادل اصطلاحا تحت عنوان شکاف قیمـت داخلـی              . آید پدید می 
نظریـه مقـداري   «از طریـق  ترتیـب    بـه   و د،نشـو  خوانده می ) GAPF(و شکاف قیمت خارجی     

  .قابل ارزیابی هستند» رابطه نرخ ارز حقیقی بلندمدت«و » پول

  شكاف قيمت داخلي. ۱ -۱
  :با استفاده از نظریه مقداري پول قابل محاسبه است) شکاف(این نوع عدم تعادل 

)2                                                                               (                      YMVP = 

 سـطح   P مبین تولیـد حقیقـی و        Y سرعت گردش پول،     V نماد حجم پول،     Mکه در آن    
  :شود سطح قیمت تعادلی نیز از طریق رابطه زیر نمایش داده می. هاست قیمت

)3                                                                         (                    
*** YMVP = 

  
اکنـون بـا   .  سطح بلندمدت تولید است*Y سرعت گردش بلندمدت پول و  *Vکه در آن    

تـوان شـکاف قیمـت داخلـی را           از هـم، مـی     هـا   آنگیري از روابـط فـوق و تفاضـل           لگاریتم
  .تعریف کرد) 4(صورت رابطه  به

)4                                     (               )()( *** yyvvppGAPD −+−=−= 
  

  y لگـاریتم سـرعت گـردش بلندمـدت پـول و             v هـا،   لگـاریتم سـطح قیمـت      pکه در آن  
  .لگاریتم تولید است
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

  شكاف قيمت خارجي. ۱ -۲
هـا    تـراز پرداخـت    صویافتـه در خـص     این نوع شکاف با استفاده از دیدگاه پـولی تعمـیم          

 ،)5(رابطــه صــورت  عــادل نــرخ ارز حقیقــی بــهدر ایــن دیــدگاه شــرط ت. شــود محاســبه مــی
  :استکننده قیمت تعادلی داخلی  تعیین

)5                                                                                              (
*** EREPP FD

= 

سـطح    PFی،   نـرخ ارز اسـم     Eدهنده مقدار تعـادلی متغیـر،        که در آن علامت ستاره نشان     
 شاخص در این دیدگاه با استناد به این مساله که .  نرخ ارز حقیقی است    ERقیمت خارجی و    

 در رابطه نـرخ     عدم تعادل  تنها در بلندمدت برقرار است، وجود        PPP(1(برابري قدرت خرید    
بـا فـرض مـشخص     ترتیـب  بـدین . شـود  پذیرفته می مدت  ـ طی کوتاه) 5(ارز حقیقی ـ رابطه  

تعـدیل شـود    نحوي ، حجم پول داخلی باید به)5( قیمت تعادلی مندرج در رابطه  بودن سطح 
گیـري، شـکاف قیمـت خـارجی         بـا لگـاریتم    2.ازدس ـار  رار پول داخل برق   زبا که تعادل را در   

  :یدآ میدست  به) 6(صورت رابطه  به

)6                                                       (perePPPGAP fDF −−+=−= )( ***

  
، در کننده تورم داخـل  مل تعییناعنوان یکی از عو در این رابطه شکاف قیمت خارجی به      

ترتیـب شـکاف قیمتـی        بـدین . گیرد می الگو وارد شده و در کنار شکاف قیمت داخلی قرار           
  .آید دست می دو شکاف به جمع این  از حاصل،)7(صورت رابطه کل به

)7(                             [ ] [ ]perepyyvvpp f −−++−+−=− )()()( *****

 

  بررسي ادبيات . ۲
را بـا ترکیـب   P-star  اولـین کـسانی بودنـد کـه نظریـه      3 )1991(هالمن، پورتر و اسـمال  

کـار   اقتصاد آمریکا به   را براي     هاي تجربی و نظریه مقداري پول، کاربردي کردند و آن          داده
 را P-starلگوي  با ثابت فرض کردن سرعت گردش نقدینگی، اها آن در این ارتباط .گرفتند

____________________________________________________________________ 
 

1-  Purchasing Power Parity. 
2-  Kool, Clemens J. and John Tatom(1994). 
3- Hallman, Jeffrey, Richard D. Porter and David H. Small (1991).  
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پژوهشنامه بازرگاني 

تنها با لحاظ شکاف قیمت داخلی قیمت، تصریح کرده و به این نتیجه رسـیدند کـه الگـو از                    
نیز به آزمون الگوي  1)1991(هولر و پورت. شود حمایت میآمریکا هاي تجربی  طریق داده

P-star کــشور عــضو 20 در خــصوص OECD  ــا اســتفاده از فیلتــر هودریــک  پرداختنــد و ب
 P-starهاي زمانی تعادلی به این نتیجه رسیدند کـه مـدل             ت استخراج سري   در جه  2پرسکات

دهـد، امـا     میخوبی جواب    به) به ویژه کشورهاي بزرگ   (در رابطه با بیشتر کشورهاي نمونه       
  3)1994(کول و تاتوم . شود رد میمدل این ) اقتصادهاي کوچکعمدتا  (ها آندر برخی از 

اثیرات ناشی از دو شوك داخلی و خارجی، بـه آزمـون             در قالب ت   P-starبا گسترش الگوي    
) استرالیا، بلژیک، دانمارك، آلمان، هلند، سوئیس و ایالات متحده        ( کشور   7این الگو براي    

پرداختند و سپس با تفکیک کشورها در قالب اقتصاد بزرگ یا کوچـک بـه بررسـی نحـوه                   
 داد که ارتباط شـدیدي میـان         نشان نتایج. پرداختندهاي خارجی و داخلی      تعدیل عدم تعادل  

وجود دارد  ) جز استرالیا و هلند    به(تمامی کشورها    تورم در    نوساناتشکاف قیمت داخلی و     
سیوناس . بوده است دار   معنیو  و تاثیرات شکاف قیمت خارجی نیز در بیشتر کشورها مثبت           

قتـصاد یونـان     بـراي ا   P-star نیز با استفاده از روش کول و تاتوم بـه تحلیـل الگـوي                4)2001(
پرداخت و با تفکیک میان دو نوع عدم تعادل داخلی و خـارجی، اثـرات هـر دو نـوع عـدم                      

وي از دو الگو که یکـی بـه صـورت الگـوي             . تعادل را در حرکات تورم یونان آزمون کرد       
الگـوي دارنـده اثـر متغیرهـاي مجـازي در            (P-star و دیگري الگوي سـاختاري       P-starساده  

با برآورد مـدل در     بود، استفاده کرد و     ) 1989اي پولی این کشور از سال       ه تبیین اثر سیاست  
-P الگوي   مبتنی بر مصداق   ینتایج) ARDL (5هاي توزیع شده   قالب یک الگوي پویا با وقفه     

starآورد دست  در اقتصاد یونان به.  
بینـی شـکاف تـورم بـر          پـیش «تحلیلی در خصوص    ) 1380 (6در اقتصاد ایران نیز عزیزي    

به انجام رسانده و در آن با تفکیک میان دو نوع شکاف            »  در اقتصاد ایران   P-starمدل  اساس  
____________________________________________________________________ 

 

1- Hloeller, peter and Pierre Poret (1991), p.p 7-29. 
2- Hodrick Prescott Filter. 
3- Kool and Tatom (1994). 
4- Tsionas, Efthmios G (2001),p.p 49-60. 
5- Autoregressive Distributed Lag Model. 

 - 1380 (عزیزي، فیروزه.(  
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

در ایـن راسـتا وي شـکاف        . بینی تورم پرداخته اسـت      قیمت داخل و قیمت خارجی، به پیش      
قیمت داخلی را مـستقیماً محاسـبه کـرده اسـت و در خـصوص شـکاف قیمـت خـارجی، از           

گیـري کـرده و شـکاف قیمـت           کـل بهـره    تفاضل شکاف قیمـت داخلـی از شـکاف قیمـت          
نتایج مطالعه وي نـشان داد کـه شـکاف    . محاسبه کرده است )طور غیرمستقیم به(خارجی را 

قادر به تبیین تورم کشور نبوده و در عوض شکاف          ) ثباتی گردش پول    بنابر بی (قیمت داخل   
 .خوبی قادر به تبیین تورم کشور است قیمت خارجی به

 تحلیـل رفتـار   در P-star بررسی سودمندي مدل  به دیگري طالعهم در )1384( 1اصلانی
از  وي در ایـن بررسـی  .  پرداخته اسـت 1338-83 ایران براي دوره زمانی     اقتصادها در     قیمت

بینی تـورم اسـتفاده        پیش براي)  دو شکاف داخلی و خارجی     جمع حاصل(  کل شکاف قیمت 
 )مـدت  در کوتـاه  (ها    شکاف کل قیمت    و تورم را تابعی از مقادیر با وقفه خود و           است کرده

 بینی تورم آتـی    پیش براي P-star مدلنتایج حاصل از این بررسی، توانایی       . قرار داده است  
  .ه استکرداقتصاد ایران را رد 

  ها داده. ۳
 بانـک مرکـزي     -1هاي سالیانه مورد استفاده در این مطالعه از دو پایگـاه اطلاعـاتی               داده

کـشورهاي    در خـصوص اطلاعـات     (IFS2 -2و  ) اد کلان ایران  هاي اقتص  در خصوص داده  (
متغیرهاي مورد اسـتفاده    . دست آمده است    به 31339-83طی دوره   )  در الگو  خارجی مندرج 

 حقیقـی بـه    ناخـالص داخلـی   سرعت گردش پول، تولید،صورت نرخ تورم   در این مطالعه به   
 اقتـصاد ایـران   در   )1376=100(کننـده    ، و شـاخص قیمـت مـصرف       1376قیمت ثابت سـال     

آلمان، فرانـسه،   (هاي عمده تجاري کشور ایران       صورت طرف  بخش خارجی نیز به   . باشد می
 ،هـا   آنتعریف شده است و در خصوص هر یـک از           ) ، انگلستان، ایتالیا و کانادا     ترکیه ،ژاپن
  . استشده استفاده  اسمی و حقیقی نرخ ارز،کننده  شاخص قیمت مصرفمتغیر

____________________________________________________________________ 
 

 -   1384(اصلانی، پروانه.(  
2-  International Financial Statistics (Online). 

 - )۲۰۰۴-۱۹۶۰.( 
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پژوهشنامه بازرگاني 

  تورمي در اقتصاد ايران هاي پولي ضد تورم و سياست بررسي تجربي .۴
  ،1352-64،  1338-51 دوره   چهـار تـوان در    بررسی روند تورم در اقتـصاد ایـران را مـی          

هاي پولی و  این پدیده بر حسب نوع سیاست.  مورد ارزیابی قرار داد1376-85 و 75-1365 
داده در عرصــه  و تحــولات رخ) داخلــیقیمــت هــاي  شــوك(در داخــل مــالی اعمــال شــده 

دچار شدت و یا ضعف شـده و از         )  خارجی  قیمت هاي شوك(هاي جهانی و نرخ ارز       قیمت
  ).2(نمودار .  فاصله گرفته و یا به آن نزدیک شده استمسیر بلندمدت مورد انتظار خود

  )۱۳۷۰ -  ۱۳۸۴(  نرخ واقعي تورم در مقابل روند بلندمدت آن  -  ۲نمودار 
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  )نمودار دوم(و محاسبات پژوهش جاري ) نمودار اول(هوري اسلامي ايران، گزارش اقتصادي بانك مركزي جم: منبع

  ۱۳۳۸-۵۱دوره . ۴ -۱
 عمرانـی دوم، سـوم و       هـاي  ــ شـامل برنامـه      این دوره مقارن با سه برنامه عمرانی توسـعه        

ر هاست، ولیکن د   دوره زمانی مقارن با برنامه عمرانی سوم، دوره ثبات قیمت         . ـ است  چهارم

)۱۳۷۰ – ۱۳۸۴ ( شكاف تورم واقعي از مقدار انتظاري بلندمدت آن-۳نمودار 
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

حـال طـی ایـن       بـا ایـن   . پیدا کرد ها نمود    چهارم، افزایش تدریجی قیمت   نامه عمرانی   رآغاز ب 
طی این  . را تجربه کرد  )  درصد 7 از   کمتر(هاي تورم تک رقمی      دوران، اقتصاد همواره نرخ   

حجم نقـدینگی، و تولیـد ناخـالص داخلـی          لاها و خدمات مصرفی،     اشاخص بهاي ک  دوران  
   . درصد رشد داشتند6/10 و 17، 6/2لانه طور متوسط سا حقیقی به

  ۱۳۵۲-۶۴دوره. ۴ -۲
در معرض چهار تکانه    ایران تا حدود یک دهه      اقتصاد  ها،   پس از پایان دوره ثبات قیمت     

 جنـگ   1359 تکانه نفتـی دوم و       1358 وقوع انقلاب،    1357مقارن با تکانه نفتی اول،      1352(
 طـی ایـن دوران،     شـدید نقـدینگی      رشـد  وا  ه ـ بروز این تکانه  . قرار گرفت ) تحمیلی با عراق  
شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی طی ایـن  . هاي تورم شد    شدن نرخ  یمنجر به دو رقم   

 و تولیـد    نقـدینگی  درصد رشد یافت و متغیرهـاي حجـم          4/15ه  سالانطور متوسط    دوران به 
   .اند  درصد رشد داشته65/1 و 27طور متوسط سالانه  ترتیب به ناخالص داخلی به

  ۱۳۶۵-۷۵دوره . ۴ -۳
بروز جنگ و تبعات ناشی از آن باعث شد تا اقتصاد ایران طی یک دهه پس از آن نیز با       
تبعات مشکلات دهه قبل همراه باشد و پدیده جدیدي تحت عنـوان تـورم مـزمن را تجربـه                   

دلیل کاهش قیمت نفـت      این دوره در شرایطی آغاز شد که درآمدهاي ارزي دولت به          . کند
این کاهش شدید درآمدهاي ارزي در کاهش       ). 1365(اي کاهش یافت     کننده ز نگران طر به

 درصـد در    7/23 به حـدود     1364 درصد در سال     7شدید تولید متجلی شد و تورم از حدود         
 1374 و   1373هاي   این نرخ در سال   .  افزایش یافت  1367 درصد در سال     9/28 و   1365سال  

هاي پولی   هاي خارجی و در کنار آن اعمال سیاست        با فرارسیدن سررسید بازپرداخت بدهی    
کاهش ارزش رسمی پـول و حرکـت     (هاي ارزي    اجراي سیاست همچنین  مالی انبساطی و     و
هاي پولی و مالی متناسب بـا آن، بـه بـالاترین حـد               بدون سیاست ) سمت نظام شناور ارزي    به

 ایـن شـرایط دولـت نـرخ         با وقوع . رسید) 1374در سال     9/49(خود در تاریخ اقتصاد ایران      
ارز را تثبیت و بازار غیر رسمی ارز را غیرقانونی اعـلام کـرد و بـا تعیـین دو نـرخ رسـمی و                         

همچنــین بــا اعمــال کنتــرل . هــا کوشــید در تثبیــت قیمــت)  ریــال3000 و 1750(صــادراتی 
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پژوهشنامه بازرگاني 

 در این دوره    . شد تحدید نقدینگیها، حجم    دهی بانک  اعتبارات بانکی و کاهش قدرت وام     
 بـه ترتیـب      و تولید ناخالص داخلی    نقدینگیحجم  ص بهاي کالاها و خدمات مصرفی،       شاخ

  . ند درصد رشد داشت4 و 9/26، 25طور متوسط  به

  ۱۳۷۶-۸۳دوران . ۴-۴
این دوره در حالی آغـاز شـد کـه کـاهش پیـاپی قیمـت نفـت در بازارهـاي جهـانی در                        

یـد ناخـالص ملـی بـار دیگـر          مداوم رشـد تول   دنبال آن کاهش     بهو   ،1377 و   1376 هاي سال
، رشد نقدینگی بـه     1377بر اثر کاهش قیمت نفت در سال        . مشکلات فراوانی را پدید آورد    

 درصد رسید که قسمت عمده این رشـد مربـوط بـه افـزایش بـدهی دولـت بـه بانـک                       1/27
رشد شاخص بهاي کالاها   . مرکزي و ناشی از کسري درآمد دولت از محل صدور نفت بود           

.  افزایش یافت  1377 درصد در سال     20 به   1376 درصد در سال     3/17فی از   و خدمات مصر  
 نمایـان شـد و ایـن بهبـود در           1378با بهبود قیمت نفت آثار بهبود اقتصادي در اواخـر سـال             

در این دوران شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی، حجم          . بیشتر جلوه کرد  هاي بعد    سال
 درصد رشد   53/4 و   22/26طور متوسط سالانه     یب به ترت نقدینگی و تولید ناخالص داخلی به     

  ). 5(و ) 4(و نمودارهاي ) 1(جدول . )1376-83 (اند هداشت

رشد متوسط ساليانه برخي متغيرهاي كلان اقتصاد ايران طي مقاطع مختلف . ۱جدول 
  )درصد(زماني 

 ١٣٣٨-٨٣ ١٣٥٨ -٨٣ ١٣٣٨ -٥٧ ١٣٧٦ -٨٣ ١٣٦٥ -٧٥ ١٣٥٢ -٦٤ ١٣٣٨ -٥١  دوره زماني

  41/21  22/22  8/19  41/22  5/25  45/30  12/11 حجم پول
 59/23 41/23 9/22  22/26  9/26  27  17 حجم نقدینگی

ــی  ــالص داخلــ ــد ناخــ    تولیــ
  )با نفت(

6/10  65/1  4  53/4  8/8 62/2 01/5 

ــی   ــالص داخلــ ــد ناخــ   تولیــ
  )بدون نفت(

9  6  5/3  67/2  6/9 35/2 75/5 

شـــاخص بهـــاي کالاهـــا و   
  خدمات مصرفی

6/2  4/15  25  6/15  16/5 4/20 8/13  

شاخص بهاي عمـده فروشـی      
  کالاها و خدمات

7/2 4/15 5/25 44/13 4/5 3/20 8/13  
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 ١٣٣٨-٨٣ ١٣٥٨ -٨٣ ١٣٣٨ -٥٧ ١٣٧٦ -٨٣ ١٣٦٥ -٧٥ ١٣٥٢ -٦٤ ١٣٣٨ -٥١  دوره زماني

ــد   ــمنی تولیــ ــاخص ضــ شــ
  )با نفت(ناخالص داخلی

8/0  5/17  7/27  39/19  9/6 1/21 15  

 -48/0 8/1 -9/2 78/2 7/5 -4/8 72/0  سرعت گردش پول

 -٥/٠ 86/0 -4/5 -47/0 6/4 -4/11 -10  سرعت گردش نقدینگی

  کالاهاي شاخص قیمت 
  وارداتی 

5/2  10  33  31/9  7/4 1/19 6/12  

  2/11 52/18 58/0  22/9  6/19  8/19  07/0  نرخ ارز بازار آزاد
      و محاسبات پژوهش جاريهاي مختلف ترازنامه بانك مركزي، سال: منبع

                          

 

 در مقابل رشد تغييرات تورم. ۴نمودار 
  )درصد: واحد)  (۱۳۳۸- ۸۴ (ينقدينگ

تغييرات تورم در مقابل رشد نرخ . ۵نمودار 
  )درصد: واحد( )۱۳۳۸-۸۴(ارز بازار آزاد 

باشـد کـه حـاکی از شـدت            مـی  36/0ضریب همبستگی بین نرخ رشد نقدینگی و تورم         
نیـز مـشخص   ) 4(براسـاس نمـودار   . همراهی مثبت و نه چندان قوي بین این دو متغیـر اسـت            

رشـد نقـدینگی از     (ها نرخ رشد نقدینگی از تورم بیـشتر بـوده اسـت              در بیشتر سال  است که   
ضـریب   ).ها و تـورم خواهـد شـد         طریق تحریک طرف تقاضاي اقتصاد منجر به رشد قیمت        

رونـد تغییـرات    ) 5( در نمـودار      باشد،   می 4/0همبستگی بین نرخ رشد ارز بازار آزاد و تورم          
نوسانات مشاهده شده در تورم نسبت به نوسانات نـرخ          . تاین دو متغیر نمایش داده شده اس      
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پژوهشنامه بازرگاني 

مـدت دولـت طـی زمـان در           هـاي طـولانی     ارز بازار آزاد، بیشتر است که این نتیجه حمایـت         
ممانعت از واقعی شدن نرخ ارز در بازار صادرات و واردات و تخفیف اثر نوسانات نرخ ارز                 

  .هاي داخلی رخ داده باشد بر تغییرپذیري سطح قیمت

   برآورد تجربي و نتايج آن .۵
ــی   ــه بررسـ ــسمت بـ ــن قـ ــوي ایـ ــی الگـ ــراي دوره P-starتجربـ ــران بـ ــصاد ایـ    در اقتـ

طور که قبلا نیز ذکـر شـد متـشکل از سـه متغیـر              الگوي مربوطه همان  . پردازد   می 83-1339 
لـذا  . اسـت » شـکاف قیمـت کـل     «و  » شکاف قیمت خارجی  «،  »شکاف قیمت داخلی  «اصلی  

 در قالـب مـدل      هـا   آنه متغیر ساخته شوند و سپس بـه بررسـی اثـرات             این س لازم است    ابتدا
  .پرداخته شود

  شكاف قيمت داخلي. الف
در محاسبه شکاف قیمت داخلی، لازم اسـت شـکاف سـرعت گـردش پـول و شـکاف                   

صورت  این دو متغیر، بنابر آنچه که در قسمت مبانی نظري ذکر شد، به            . تولید محاسبه شوند  
  :شوند زیر محاسبه می

لگـاریتم سـرعت گـردش تعـادلی پـول منهـاي       (  *v v - :شکاف سرعت گـردش پـول  
  .)لگاریتم سرعت گردش واقعی پول

  .)لگاریتم تولید واقعی منهاي لگاریتم تولید بالقوه(  *y-y: شکاف تولید
در محاسبه مقادیر تعادلی همانند آنچه که مطالعات پیشین داخلی و خـارجی انجـام داده     

 استفاده شد و در نهایت با لحاظ وزن یکسان بـراي هـر   1پرسکاتـ ودریک  بودند از فیلتر ه
 )8(رابطـه   صـورت    دوي این متغیرها، شکاف قیمت داخلی از حاصل جمع این دو متغیـر بـه              

____________________________________________________________________ 
 

-    دسـت    طور وسیعی در بین اقتـصاددانان کـلان بـراي بـه              پرسکات، روش هموارسازي است که به      -فیلتر هودریک
 Eviewsدر ایـن مطالعـه از نـرم افـزار           . شـود   یري زمانی بکار گرفته م    سآوردن تخمینی از روند بلندمدت یک متغیر        

  : منبع زیر مراجعه شود11براي مطالعه بیشتر به فصل . براي این امر استفاده شده است
  ."اقتصادسنجی کاربردي به کمک مایکروفیت"، )1385(تشکینی، احمد
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  .دست آمد به
)8                                                       ()()( *** yyvvppGAPD −+−=−= 

  
و  *v(تعادلی و واقعی گردش پول  لگاریتم سرعتب عبارت از ترتی که در آن متغیرها به

v( لگاریتم تولید حقیقی و بالقوه ،)yو  y* ( دنباش می .  

  شكاف قيمت خارجي. ب
  : شده است محاسبه )9(رابطه  صورت شکاف قیمت خارجی به

)9                                                       (perepppGAP fF −−+=−= )( ***

 
  

کشور کننده در  مصرف   شاخص قیمت لگاریتم: ازاند عبارتترتیب  که در آن متغیرها به
*P ( همسایه

f (1لگاریتم نرخ ارز اسمی ، )e(     لگـاریتم نـرخ ارز حقیقـی بلندمـدت ،) er*( و ،
شـایان ذکـر اسـت کـه بخـش          .  )p(کننده در کـشور ایـران         لگاریتم شاخص قیمت مصرف   

، آلمـان، فرانـسه، ترکیـه، ژاپـن    کـشور ایـران ـ    عمده تجاري هاي  صورت طرف خارجی، به
  2. تعریف شده است ـ ، کانادا و ایتالیاانگلستان

  شكاف قيمت كل. ج
  :شود محاسبه می) 10(صورت رابطه  شکاف قیمت کل نیز به

)10                                                                                       (     )log( 1−= ttt PPπ  
  

____________________________________________________________________ 
 

-  مقصود از کشور همسایه بنابر آنچه کهTsionas (2001) ه اسـت کـشوري اسـت کـه      در مطالعه خود بیان داشـت
  .بعنوان طرف عمده تجاري کشور داخل محسوب شود

 -                   یکی از وجوه تمایز میان این مطالعه و مطالعه فیروزه عزیزي در نحوه محاسبه شکاف قیمت خارجی اسـت کـه در
مطالعه وي این شکاف به صورت غیرمستقیم و از تفاضل شکاف قیمت داخلی از شکاف قیمـت کـل بـه دسـت آمـده                         

، ایـن  Tsionas  (2001)  وKool and Tatom (1994)ست، حال آنکـه در ایـن مطالعـه بـا اسـتناد بـه مطالعـه        ا
  . هاي عمده تجاري کشور محاسبه شده است شکاف به طور مستقیم و با در نظر ارقام نرخ ارز طرف
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  ١.کننده در اقتصاد ایران است  شاخص قیمت مصرفPtکه در آن 
) 11(صـورت رابطـه      هـا، در نهایـت بـه       مدل مورد استفاده بـراي انجـام تجزیـه و تحلیـل           

  :باشد می
)11(                                titF

m

i
iitD

m

i
iit

m

i
it ugapgap ++++= −

=
−

=
−

=
∑∑∑ ,

1
,

11
δγπβαπ  

  
tdfو  در آن      GAPGAP π, ,  ترتیب نشاندهنده شکاف قیمتی کـل، شـکاف قیمـت             به

، شکاف قیمت داخلی و شـکاف  )11(بنابر رابطه  .باشند داخلی و شکاف قیمت خارجی می
شوند و هیچگونه قیدي بر ضـرایب        میالگو  عنوان دو متغیر جداگانه وارد       قیمت خارجی، به  

  . گردد  اعمال نمیها آن
زیرا . مثبت باشد » شکاف قیمت داخلی  «ریب متغیر    ض  که در این الگو انتظار بر آن است      

در نتیجـه پیـشی      ، و تولیـد از سـطح بـالقوه آن       میزان   با افزایش    رود که   از یک سو انتظار می    
با پیـشی گـرفتن      از سوي دیگر    و  تورم افزایش یابد   گرفتن تقاضاي کل از سطح تولید کل،      

 انتظـار   بـاز دلی گـردش پـول،       سـرعت تعـا    از میزان متناسب با      پول موجود در اقتصاد      حجم
نیـز  » شـکاف قیمـت خـارجی   « در رابطه با ضریب متغیـر     .افزایش تورم وجود خواهد داشت    

هرگونه کاهش نرخ ارز از سطح تعادلی آن، با فـرض           زیرا  . انتظار علامت مثبت وجود دارد    
کنـد و بنـابراین        می تر  گستردههاي تعادلی، شکاف قیمت خارجی را        معین بودن سطح قیمت   

همچنین افزایش نـرخ ارز از سـطح تعـادلی آن باعـث کـاهش               . تورم افزایش خواهد داشت   
  .شکاف قیمتی کل و بنابراین کاهش تورم خواهد بود

ماند و آن تـاثیر سیاسـت آزادسـازي نـرخ ارز بـر شـکاف                 البته تنها یک نکته برجاي می     
زادسـازي نـرخ ارز     زیرا در دوران پـیش از آ      . یجه تغییرات تورم است   قیمت خارجی و در نت    

 کمتر از دوران پس از آزادسـازي  هاي قیمت خارجی قطعاً  تاثیرات ناشی از شوك    ٢)1381(
____________________________________________________________________ 

 

 -      لعات انجام شده قبلی کننده به عنوان شاخص قیمت آن است که در بیشتر مطا     علت انتخاب شاخص قیمت مصرف
  .عنوان بهترین شاخص مبین اثرات تورم انتخاب شده بود این شاخص به

 -         ي دلیل مشکلات پدید آمده نرخ ارز دوبـاره از سـو       نیز اجرا شد که به     1372سیاست شناورسازي نرخ ارز در سال
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لحـاظ   نداشـته باشـد و بـدی   پذیري  پس لازم است الگو در این خصوص انعطاف . بوده است 
  . استفاده خواهد شدdصورت  آزادسازي نرخ ارز، از یک متغیر مجازي بههاي  براي سال

تـوان بـه      مشخص شدن متغیرهاي الگو و نحوه ساخت هر یک از متغیرهـا، مـی              اکنون با 
هایی  البته پیش از آن لازم است تا در خصوص پایایی متغیرها بررسی. آورد الگو پرداختبر
  .آیدعمل  به

  بررسي رفتار عوامل موثر بر شكاف : P-starبرآورد تجربي الگوي . ۱-۵
  قيمتي كل 

آزمون ریشه واحد تحت شکـست      (زمون پایایی به روش پرون      آبراي برآورد مدل ابتدا     
کلیه متغیرها در سـطح داراي      حاکی از آن است      حاصله    نتایج که ،به انجام رسید  ) ساختاري

  . شوند پایا میگیري  ریشه واحد هستند و با یکبار تفاضل
 گیــرد کــه در آن تاثیرپــذیري عــدم کــار مــی  را در حــالی بــهp-starالگــوي ) 11(رابطــه 

شکاف قیمت داخلی و (از عوامل مولد آن ) شکاف قیمتی کل(مدت تورم   هاي کوتاه   تعادل
صـورت خطـی در نظـر گرفتـه           این تاثیرگذاري بـه   . شود  بررسی می ) شکاف قیمت خارجی  

از طریـق یـک     صـورت پویـا و       منظور حداقل ساختن خطاي تصریح مدل، الگو بـه         بهشده و   
این الگو با لحاظ و بـدون لحـاظ اثـر           . شود برآورد می شده   رگرسیو با وقفه توزیع    مدل خود 

 و در شـده صـور مختلـف بـرآورد        بـه ) 1381(» سیاست آزاد سـازي نـرخ ارز      «متغیر مجازي   
 نتایج حاصـل از بـرآورد       .شود  مناسب انتخاب می  دست آمده الگو     نهایت با توجه به نتایج به     

  .ارائه شده است) 2(جدول  الگوهاي مختلف در

                                                                                                                                        
  . دولت تثبیت شد
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   در الگوهاي مختلف *Pايج برآورد الگوي نت. ۲جدول 

 ٤الگوي  ٣الگوي  ٢الگوي  ١الگوي  متغير

 09/0)03/0(  03/0)02/0(  0,031)03/0(  03/0)03/0( مقدار ثابت

DPt-1 )00/0(73/0 )00/0(65/0 )00/0(62/0 - 

GapD,t - - - )48/0(08/0 

GapD,t-1 )2/0(11/0 )18/0(12/0 )87/0 (13/0 - 

GapF - -  - )00/0(0006/0- 

GapF,t-1 - )3/0(11/0  )24/0 (002/0  - 

D81 - - )58/0(41/0- - 

GapD,t-1,,D - - )07/0 (22/0- - 

GapF,t-1,,D - - )00/0(02/0- - 

R2 56/0 57/0 58/0 35/0 

F 4/27 7/18  96/8 7/11 

Durbin’s h-stat. )49/0(7/0 )09/0 (69/1  )05/0(8/2 - 

DW - - - 83/0  

  
 و ،) قیمـت خـارجی   شـکاف فاقـد الگوي  (باشد    می P-star مبین مدل استاندارد     1الگوي  

شکاف دوره قبل تـورم تـاثیر معنـادار و مثبتـی در توجیـه تـورم هـر دوره داراسـت          طبق آن 
، )11/0(، در این الگو شکاف قیمت داخلی نیز تاثیر مثبتی بر شکاف قیمت کل دارد              )73/0(

  .  ، معنادار نیست05/0رانی اما این تاثیر در سطح بح
 P-star، شکاف قیمت خارجی نیز اضافه شده است و به این ترتیب الگـوي               2در الگوي   

هـر  » شـکاف قیمتـی کـل     «بنابر این الگـو،     . با لحاظ اثرات بخش خارجی برآورد شده است       
و شکاف قیمت داخلی نیـز داراي       ) 65/0(دوره متاثر از میزان شکاف قیمتی دوره قبل است          

. باشـد  بـر شـکاف قیمـت کـل مـی         ،  05/0معنـی در سـطح بحرانـی          اما بی ) 12/0(اثیر مثبت   ت
) 11/0(امـا تـاثیرات ناشـی از آن         . باشد همچنین ضریب شکاف قیمت خارجی نیز مثبت می       

دست  این الگو همانند الگوي قبل نتایج مناسبی به       . نیستدار    معنی 05/0نیز در سطح بحرانی     
در الگـو لحـاظ نـشده       ) 1381سـال   (سازي نـرخ ارز       ثر سیاست یکسان  اما از آنجا که ا    داد،  ن
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 پـس الگـوي     1 . در اقتـصاد ایـران داد      *Pتوان نظر قطعی راجع به کـاربرد الگـوي            است، نمی 
  . شود، برآورد شده است  ساختاري خوانده میP-star که اصطلاحا تحت عنوان 3شماره 

   آن از طریق شـکاف قیمتـی دوره   شکاف تورم از سطح تعادلی62/0طبق الگوي سوم،    
شـکاف قیمـت داخلـی و خـارجی هـر دو داراي اثـر مثبـت ولـی                   . شـود   قبل خود توجیه می   

عبـارتی لحـاظ کـردن        به. باشند   می 05/0در سطح بحرانی    ) 002/0 و   13/0ترتیب  به(معنی    بی
  . اثر سیاست شناورسازي نرخ ارز نیز نتوانست به نتایج الگو بهبود بخشد

 را با لحاظ دو شکاف قیمت داخلـی         P-starز حالت پویا خارج شده و الگوي         ا 4الگوي  
نتایج حاصل از این الگو نـشان داد کـه تـاثیرات           . کند و خارجی در زمان جاري، برآورد می      

  معنی  اما بی مثبت   05/0ناشی از شکاف قیمت داخلی بر شکاف قیمت کل در سطح بحرانی             
دست آمد، البته علامـت        به دار مت خارجی معنی   است، حال آنکه ضریب شکاف قی      )08/0(

   ).-006/0(آن خلاف انتظار است
اي  نتوانـست پـشتوانه  الگوهـاي بـرآوردي   یک از  هیچدست آمده از    ترتیب نتایج به   بدین

علت این مـساله در خـصوص شـکاف       . دست دهد    در اقتصاد ایران به     *Pي الگو تجربی براي 
هاي دولت از واردکنندگان در پرداخـت         یق حمایت تواند از طر    قیمت خارجی، تا حدي می    

التفاوت نرخ ارز و در نتیجه ممانعت از انتقال اثر نوسـانات ایـن متغیـر بـر تـورم داخـل،                        مابه
در رابطه با شکاف قیمت داخلی، با توجه به عملکرد بانـک مرکـزي در خریـد                 . توجیه شود 

____________________________________________________________________ 
 

 -   تـاثیر بـر قیمـت      . الـف : وسانات تورم کشور اثرگذار باشـد     تواند بر ن    سازي نرخ ارز به دو طریق می        سیاست یکسان
تـورم حاصـل از    . تاثیر بر پایه پولی و ایجاد تـورم از بخـش تقاضـا            . کالاهاي وارداتی و ایجاد تورم از بخش عرضه، ب        

علـت ایـن مـساله سیاسـت دولـت در پرداخـت مابـه التفـاوت بـه                   . توانـد زیـاد باشـد       در کشور چندان نمی   » الف«مورد  
 کـه سیاسـت     1381در حقیقت از سال     . نندگان در ممانعت از انتقال اثر تورمی نوسانات نرخ ارز در اقتصاد است            واردک

شود، دولت به واردکننـدگان مابـه التفـاوت ارز صـرف شـده بـراي واردات را                    شناورسازي نرخ ارز در کشور اجرا می      
در . شـود   ارز در بخش عرضـه اقتـصاد کـم مـی          کند و بدین ترتیب تا حد ممکن اثرات یکسان سازي نرخ              پرداخت می 

زیرا دولت در حالی درصـدد فـروش دلارهـاي       . شود  عوض این سیاست بیشتر در بخش تقاضا منجر به تشدید تورم می           
دلیل گران بودن این دلارها در نرخ شناور جاري، خریداري جز بانک مرکزي بـراي آن                  نفتی خود در بازار است که به      

هاي خارجی خـود روبـرو خواهـد          بانک مرکزي ناچار از خرید این دلارهاي نفتی، با افزایش دارایی          لذا  . ماند  باقی نمی 
بـه عبـارتی   . شـود  نوبه خود منجر به افزایش پایه پولی، افزایش نقدینگی و در نتیجه تشدید تـورم مـی               شد و این مساله به    

  . گردد اثرات تورمی این سیاست در بخش تقاضا به وضوح قابل مشاهده می
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تبـع آن     رجی بانک مرکزي و بـه     هاي خا   اجباري دلارهاي نفتی دولت و تغییر خالص دارایی       
تـوان    مـی ) ثباتی سرعت گردش نقـدینگی      و تاثیرات آن بر تشدید بی     (تغییر حجم نقدینگی    

دار نبودن ارتباط میان شکاف قیمـت داخلـی و شـکاف قیمتـی کـل                  توجیهاتی مبنی بر معنی   
  1. ارائه کرد

لاي شـکاف   ، سـهم بـا    اسـت طور غالب در الگوهاي برآوردي مـشهود         بهاي که     اما نکته 
شـود کـه     عبـارتی مـشخص مـی      بـه . باشد  میقیمتی کل در توجیه نوسانات دوره بعدي خود         

ر دو  دهد که د   اي از نوسانات تورم از سطح تعادلی آن در نتیجه عواملی رخ می             بخش عمده 
طور مثال اثر انتظارات تورمی بـر انحـراف          به. شکاف قیمت داخلی و خارجی موجود نیست      

شـکاف قیمـت داخلـی و       (اي اسـت کـه در ایـن دو متغیـر             لی آن مولفـه   تورم از سطح تعـاد    
 لـذا جـاي دارد تـا در         .شود، اما تاثیر قابل توجهی در تشدید تـورم دارد          لحاظ نمی ) خارجی

ادامه به بررسی رفتار تورم و انحراف آن از تعادل بلندمدت خود، با استفاده از روش باکس                 
  .جنکینز پرداخته شود

  بررسي رفتار شكاف قيمتي كل   : P-starبي الگوي برآورد تجر. ۲-۵
سـازي آن بـا اسـتفاده از          و شـبیه  ) رفتار شکاف قیمـت کـل     (براي بررسی نوسانات تورم     

 ACFنگـار     هاي همبستگی   ، ابتدا باید فرآیند متغیر با استفاده از منحنی        2جنکینز-روش باکس 
رآینـدي هـستند کـه سـري        کننـده نـوع ف      این دو منحنی کـه تعیـین      .  استخراج شود  PACFو  

، AR(1)کند، نشان دادند که شکاف تورم با تبعیت از یـک فرآینـد                مربوطه از آن تبعیت می    
برخوردار از همبستگی سریالی بوده و لازم است در تبیین رفتار آتی آن به این مساله توجـه                  

ک فرآینـد  تبعیت سري از ی( اما تعیین الگوي رفتاري این متغیر با این سطح اطلاعات          3.شود

____________________________________________________________________ 
 

 - تر باشد، محاسبه شکاف قیمت داخلی بـا          ثبات  شود که هر قدرسرعت گردش نقدینگی بی         این ارتباط گفته می     در
دقت کمتر صورت خواهد گرفت و بدین ترتیب معنی داري ارتباط میان این متغیر و شکاف قیمتی کل بیشتر با تردیـد                      

  .همراه خواهد شد
2-  Box-Jenkins. 

 - با استفاده از تابع خودهمبستگی  که  نام دارد»شناسائی« مرحله اول. باشد  مرحله می4داراي ینز جنک -باکس روش
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

AR(1)(  پذیر است که مشکل ناهمسانی واریانس در این سري وجـود نداشـته               ، زمانی امکان
زیرا در صورت وجود ناهمسانی در واریانس سري مربوطه، لازم است اثرات ناشی از              . باشد

آن نیز در برآوردها لحاظ گردد و لذا از الگوهاي دارنده اثرات واریانس ناهمسانی در عین                
  . در برآورد استفاده شود) GARCH یا ARCH(سریالی همبستگی 

منظور تعیین وجـود ناهمـسانی ابتـدا لازم اسـت سـري بـا فرآینـدي کـه از آن تبعیـت                         به
کند، تخمین زده شود و سپس به بررسی تابع خـود همبـستگی و خودهمبـستگی جزئـی                    می

حاصل از ایـن دو     نتایج  .  برآوردي پرداخته شود   AR(1)براي مجذور پسماند حاصل از مدل       
منظـور حـصول    بـه . تابع نشان داد که مـشکل ناهمـسانی واریـانس در وقفـه اول وجـود دارد            

لازم ) وجود مشکل ناهمسانی واریانس در وقفـه یـک        (دست آمده     اطمینان بیشتر از نتیجه به    
 انجـام   ARCH LMاست در همین وقفه، بر روي پسماند حاصل از مدل بـرآوردي آزمـون   

  .  ارائه شده است3زمون در جدول  اصل از این آنتایج ح. شود

   براي پسماند حاصل از مدل  ARCH-LM نتايج  آزمون .۳جدول 

  ۰۱۸/۰  احتمال   F  ۹۵/۵آماره 
NR2 ۴۶/۵   ۰۱۹/۰  احتمال  

 =۰۵/۰a             سطح معني دار 

 دهد، فرضـیه صـفر مبتنـی بـر همـسانی واریـانس               نشان می  3گونه که نتایج جدول       همان
شود و الگو باید بـا لحـاظ اثـرات ناهمـسانی واریـانس در عـین وجـود                     سري مربوطه رد می   

انجـام رسـید و بـا         هاي مختلف بـه     این برآورد در قالب وقفه    . همبستگی سریالی برآورد شود   
نتـایج حاصـل از     . دست آمد    به GARCH(1,1)صورت    توجه به معیار شوارتز، بهترین الگو به      

  .باشد می 4دول صورت ج این برآورد به

                                                                                                                                        
 در این مرحله با استفاده از این توابع در خصوص نوع فرآیندي             .گیرد  نمونه و تابع جزئی خودهمبستگی نمونه انجام می       

ه نیز براي شناسایی فرآیند از این روش استفاده شده  در این مطالع  . شود  گیري می   کند، تصمیم   که متغیر از آن پیروي می     
  : منبع زیر مراجعه شود11براي مطالعه بیشتر به فصل . است

  ."اقتصادسنجی کاربردي به کمک مایکروفیت"، )1385(تشکینی، احمد
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پژوهشنامه بازرگاني 

   GARCH(1,1) نتايج  برآورد الگو بر اساس مدل - ۴جدول 

  احتمال  ضريب  متغير
C ٠٧/٠  ٠٢/٠  

GAPT(-1) ٠٠/٠  ٧٧/٠  
  معادله واريانس

C ٢/٠  ٠٠١/٠  
ARCH(1) ٠٢/٠  ٤/٠  

GARCH(1) ٠٧/٠  ١١/٠  
R2  ۷۴/۰  F ۱۳/۱۲  

 
قادیر برازش شده توسط آن منظور بررسی قدرت پیشگویی مدل لازم است تا م اکنون به

  ).6(نمودار . با مقادیر حقیقی مقایسه شود
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GAPT GAPTF  

 مقايسه مقادير واقعي نوسانات تورم در مقابل مقادير برآوردي آن  بر اساس -۶نمودار 
   GARCH(1,1)الگوي 

دهـد کـه الگـوي انتخـاب شـده در تبیـین               مقایسه مقادیر بـرآوردي و واقعـی نـشان مـی          
بینـی   تـوان بـراي انجـام پـیش        تورم، الگوي مناسبی است و از آن می        مدت  هاي کوتاه   پویایی

انجام رسیده باید توجه داشـت کـه الگـوي بـرآوردي              هاي به   بینی  استفاده کرد، البته در پیش    
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 

  1.دهد تر از واقعیت نشان می هاي تورم را تاحدي خفیف نوسانات و عدم تعادل

  بندي و ملاحظات جمع. ۶
قتصادهایی است که طی چنـد دهـه اخیـر انـواع مختلفـی از نـرخ                 اقنصاد ایران در زمره ا    

در اقتصاد ایران، که در طـول       ) تورم(این پدیده   . تورم و شرایط تورمی را تجربه کرده است       
هاي داخلـی و   زمان گاهی شدید و گاهی خفیف بوده است، تاثیرپذیري شدیدي از سیاست          

  و بنـابراین در    از خود نشان داده است    هاي حاکم در جهان،      تحولات جهانی و متناظرا قیمت    
. بیشتر اوقات زمانی، با منحرف شدن از روند بلندمدت خود، نوسانات شدیدي داشته اسـت              

بایـست ابتـدا     گذاران درصدد تبیین رفتار آتی این متغیر طی زمان باشند، می           لذا اگر سیاست  
در ایـن رابطـه     . ین کنند علت نوسانات آن و انحراف یافتن آن از تعادل بلندمدت خود را تبی            

تواند تاحد زیادي راجع به رفتـار متغیـر تـورم             از جمله الگوهایی است که می      P-starالگوي  
   .دست دهد در اقتصاد اطلاعات به

 ، در ابتدا با   P-starاین مطالعه با هدف تحلیل رفتار تورم در اقتصاد ایران از طریق الگوي              
دو شـکاف قیمـت   ف قیمتـی ـ محاسـبه مـستقیم     هاي ایجاد کننـده شـکا   مولفهتفکیک میان 

 ـ و درج هر یک از  از طریق محاسبه مستقیم هر یک از دو شکاف(داخلی و قیمت خارجی 
سازي نـرخ ارز،       در مدل پرداخته است و سپس با لحاظ اثرات ناشی از سیاست یکسان             ها  آن

 نتـایج حاصـل     .به برآورد چهار نوع الگوي مختلف در خصوص اقتصاد ایران پرداخته است           
یک از دو شکاف قیمت داخلی و شکاف قیمت خارجی در             از این الگوها نشان داد که هیچ      

 توانــد در نتیجــه ایــن مــساله مــی. دهنــدگی شــکاف تــورم را نداشــتند الگــو قــدرت توضــیح
 و  هـا   آنالتفـاوت ارزي بـه        هاي حمـایتی دولـت از واردکننـدگان در پرداخـت مابـه              سیاست

رات تورمی نرخ ارز در بخش عرضـه اقتـصاد، همچنـین عملکـرد بانـک         ممانعت از انتقال اث   
ثباتی سـرعت گـردش       مرکزي در خرید اجباري دلارهاي نفتی دولت و در نتیجه تشدید بی           

. نقدینگی در نتیجه تاثیرپذیري حجم این متغیر از نوسانات درآمدهاي ارزي، رخ داده باشد             
 کـل در هـر دوره تاحـد زیـادي از طریـق        در مقابل بنابر الگوهاي برآوردي، شکاف قیمتـی       

____________________________________________________________________ 
 

 - بینی در جدول پیوست ارایه شده است مقادیر واقعی و پیش.  
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پژوهشنامه بازرگاني 

این مساله با تبیین وجود همبستگی سـریالی در ایـن متغیـر،        . شد  شکاف دوره قبل  توجیه می     
زمینه را براي بررسی رفتار نوسانات تورم بر اساس رفتار گذشته این متغیر فرآهم سـاخت و                 

رم طی زمـان از میـان سـایر         عنوان مدل بهینه در تبیین رفتار متغیر تو          به GARCH(1,1)الگوي  
این الگو تا حـد زیـادي قـادر بـه پیـشگویی انحرافـات تـورم از                  . الگوهاي رقیب شناخته شد   

تر از میزان واقعی آن نـشان         سطح تعادلی آن است، هر چند که دامنه این نوسانات را خفیف           
  .دهد می

  :توان عنوان کرد که  طور کلی براساس نتایج حاصل از این مطالعه می به
 .یک نظریه خاص به تنهایی قادر به توضیح نوسانات تورم در اقتصاد ایران نیست .1

 .تورم در اقتصاد ایران معلول عوامل متعددي است .2

  .بسیاري از عوامل موثر بر تورم در اقتصاد ایران ریشه در ساختار این اقتصاد دارد .3
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هاي آن بر شكاف قيمت و پوياييارزيابي عوامل مؤثر 
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هاي آن  ارزيابي عوامل مؤثر بر شكاف قيمت و پويايي

   مقادير واقعي نوسانات تورم در مقابل مقادير برآوردي آن . ۱جدول پيوست 
  GARCH(1,1)اساس الگوي  بر

 GAPT GAPTF سال GAPT GAPTF سال
     
     
     
     
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