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 چكيده   

المللــي ســرمايه، همــسو بــا ازديــاد تعــداد  جــايي بــين افــزايش فزاينــده جابــه
جـذب   و   برون گرايـي  كشورهايي است كه به شرايط اقتصاد باز روي آورده و           

هـاي اقتـصادي خـود تلقـي       را به عنوان يكي از سياسـت       خارجی گذاري  سرمايه
لذا هدف اين تحقيق، بررسي تـأثير بـاز بـودن اقتـصاد در اثرگـذاري                . نمايند  مي

الگـوي  . گذاري مستقيم خارجي بر صـادرات كـشورهاي ميزبـان اسـت             سرمايه
   کــشور ۲۴هــاي تــابلويي بــراي  مــورد بررســي بــراي ايــن هــدف، بــا روش داده

  ايه ـ طي سـال  )  کشور غرب آسيا   ۱۲ کشور شرق آسيا و اقيانوسيه و        ۱۲شامل  (
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پژوهشنامه بازرگاني 

  .  برآورد شده است۱۹۹۵ ‐۲۰۰۵ 
گـذاري   سـرمايه اثرگـذاري  بر اساس نتايج، متغير درجه باز بـودن اقتـصاد در        

داري را بـازي      خارجي بر صـادرات ايـن کـشورها نقـش مثبـت و معنـي               مستقيم
شـود    از اين رو به کشورهاي در حال توسعه، به ويژه ايران توصـيه مـي              . کندمي

برداري بيشتر از منافع      ها و بهره    گذاري  ر اين نوع سرمايه   که براي اثرگذاري بيشت   
گرايي را در تجارت خارجي خـود اتخـاذ نماينـد و شـرايط را               آن، راهبرد برون  

  . براي صادرات تسهيل نمايند

  

  . JEL: F21, N75, F10, C23بندي طبقه
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

 مقدمه

و نيازهـاي   هاي در حال توسعه شـكاف بـين منـابع پـس انـداز ملـي                 در بسياري از كشور   

گـردد كـه     ها و درآمدهاي ارزي موجب مي      گذاري و همچنين عدم تعادل بين هزينه      سرمايه

اين كشورها براي تحقق اهداف كلان اقتصادي و براي تكميل منابع داخلي به منابع خارجي              

 خـارجي در    گـذاري مـستقيم     سـرمايه . ۱گذاري مستقيم خارجي روي آورنـد      به ويژه سرمايه  

گذاري غير مستقيم خارجي از جمله منابع باثبات و پايدار براي تأمين مـالي              ايهمقايسه با سرم  

خارجي است كه نه تنها مشكلات اسـتقراض خـارجي را نـدارد بلكـه عـاملي بـراي جبـران                     

  .                                   آيدكمبود سرمايه كشورها به حساب مي

پـر شـدن شـكاف بـين پـس انـداز و       گذاري مـستقيم خـارجي موجـب       در عمل، سرمايه  

هـاي ماليـاتي هـدف گـذاري شـده دولـت و درآمـدهاي               گذاري و همچنين درآمـد    سرمايه

تـوان  از جمله مزاياي ديگر سرمايه گذاري مستقيم خارجي، مي        . شودمالياتي تحقق يافته مي   

يزبـان،  گيري از بزرگي مقياس توليد، گردش بيشتر منابع مالي در نظام مالي كـشور م              به بهره 

هـا بـه دليـل بـسط روابـط تجـاري و             زني و قـدرت سياسـي ايـن كـشور         افزايش قدرت چانه  

ها و همچنين افزايش كيفيت كالاها و خدمات به دليل افزايش           گذاري با ساير كشور    سرمايه

   ۲.رقابت اشاره نمود

آميـز    اي موفقيـت    ، برخي از كشورهاي در حال توسعه آسيا به گونه         ۱۹۶۰در اواخر دهه    

 بـه سـود راهبـرد رشـد مبتنـي بـر صـادرات               خـارجي هـاي     بنگـاه گـذاري مـستقيم       سرمايهاز  

در نتيجــه كــشورهاي بيــشتري در جهــان تــشخيص دادنــد كــه فوايــد خــالص  . بردنــد بهــره

هـاي دولـت و       گذاري مستقيم خارجي براي كشور ميزبـان، بيـشتر تـابعي از سياسـت                 سرمايه

هـاي    ور بـوده تـا متـأثر از اسـتراتژي شـركت           گذاري در كـش     ظرفيت جذب اين نوع سرمايه    
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پژوهشنامه بازرگاني 

گذاران در كشورهاي در حال توسعه بـه ايـن            از اين رو، سياست   . گذار خارجي باشد    سرمايه

ــت     ــرفتن سياس ــيش گ ــا در پ ــه ب ــد ك ــي بردن ــت پ ــاري،    حقيق ــب تج ــول و مناس ــاي معق ه

ن تواند ابـزار مفيـدي بـراي رشـد صـادرات كـشور ميزبـا        گذاري مستقيم خارجي مي     سرمايه

  .  ١باشد

المللي سرمايه، همسو با ازدياد تعداد كشورهايي است كـه   جايي بين  افزايش فزاينده جابه  

گذاري را به عنـوان يكـي از     به شرايط اقتصاد باز روي آورده و آزادسازي تجاري و سرمايه          

از اين رو هدف ايـن تحقيـق، بررسـي تـأثير بـاز              . نمايند  هاي اقتصادي خود تلقي مي      سياست

گذاري مستقيم خارجي بـر صـادرات كـشورهاي ميزبـان             اقتصاد در اثرگذاري سرمايه    بودن

  . است

بخـش  . پـردازد بخش دوم به ادبيات موضوع مي    :  تشكيل شده است    بخش ۴اين مقاله از    

ها، تخمين و تجزيه و تحليل نتايج حاصـل از آن اسـت و بخـش                سوم، شامل ارئه الگو، داده    

  . گيردئه پيشنهادات را در بر ميگيري و اراچهارم نيز نتيجه

  ادبيات موضوع . ۱

هـايي اسـت كـه كـشور          گـذاري   گـذاري مـستقيم خـارجي، آن دسـته از سـرمايه             سرمايه

در ايـن  . دهـد  پذير انجـام مـي   ها و منابع كشور سرمايه گذار به طور مستقيم در دارايي       سرمايه

گذاري و قبـول       محل سرمايه  گذار خارجي با حضور فيزيكي در       ، سرمايه   گذاري  نوع سرمايه 

 ۲.هاي مالي، به طور مستقيم كنترل و اداره واحد را دركشور ميزبان در دسـت دارد                 مسئوليت

، ٣از نظـر آنكتـاد    . گـذاري مـستقيم خـارجي ارائـه شـده اسـت           تعاريف متعـددي از سـرمايه     

گـذاري كـه متـضمن روابـط اقتـصادي            گذاري مستقيم خارجي عبارتست از سـرمايه        سرمايه

شـركت  (دهندة منافع پايدار و كنترل واحد اقتصادي مقيم يك كشور           ندمدت بوده و نشان   بل
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

گـذاري   سـرمايه . اسـت ) شعبه فرعي بنگـاه مـادر  (بر واحد اقتصادي مقيم كشور ديگر  ) مادر

گذاري است كه به هدف كسب  ، سرمايه١المللي پول مستقيم خارجي از ديدگاه صندوق بين

گـذار    شود و هدف سـرمايه      گذار انجام مي     جز موطن فرد سرمايه    منافع پايدار در كشوري به    

  . ۲گذاري، آن است كه در مديريت بنگاه مربوط نقش مؤثر داشته باشد از اين سرمايه

هـا و همچنـين بحـران         از ديدگاه ديگر، بـا افـزايش روز افـزون مـشكلات ترازپرداخـت             

هـاي    هـا و وام     هش كمـك  كشورهاي در حال توسعه و در نتيجـه كـا         هاي خارجي در      بدهي

ــوني  ــارجي، دگرگ ــه        خ ــسبت ب ــعه ن ــال توس ــشورهاي در ح ــرش ك ــادي در نگ ــاي زي ه

 بسياري از اين كشورها به ارزيـابي دوبـاره          .گذاري مستقيم خارجي پديد آمده است       سرمايه

هاي اساسي يـك سـويه         پرداخته و گام   گذاري مستقيم خارجي    سرمايهمواضع خود در برابر     

انـد و در واقـع،         به داخل كشور برداشته    گذاري مستقيم خارجي    رمايهسدر جهت آزادسازي    

 بين كشورهاي كمتـر توسـعه يافتـه       گذاري مستقيم خارجي    سرمايهنوعي رقابت براي جذب     

  . پديد آمده است

 در سـه دهـه پايـاني قـرن بيـستم، حـاكي از       گذاري مستقيم خارجي    سرمايهبررسي روند   
كشورهاي در حال توسعه نيـز طـي        . المللي سرمايه است    ينسهم قابل توجه در نقل و انتقال ب       

انـد،  هـاي اقتـصادي خـود ايجـاد كـرده         برنامـه  دو دهه گذشته با تغييرات چشمگيري كه در       
در مجموع، كشورهاي در حال توسـعه در        . توانستند موقعيت خود را در جهان بهبود بخشند       

اند، بـه طـوري     فق عمل نموده   مو گذاري مستقيم خارجي    سرمايهجذب جريان رو به افزايش      
  ميليارد دلار ۳۴ به اين كشورها از    ٣گذاري مستقيم خارجي    سرمايهكه حجم جريان ورودي     

 ۱۹۰  و  ۲۰۰۱ ميليـارد دلار در سـال        ۲۲۵،  ۲۰۰۰ ميليارد دلار در سـال       ۲۴۵ به   ۱۹۹۰در سال   
 و  ۲۰۰۱ هـاي اما سهم كشورهاي در حال توسـعه در سـال         .  رسيد ۲۰۰۲ميليارد دلار در سال     

نسبت به سـال  ( در سطح جهان گذاري مستقيم خارجي سرمايه  با وجود كاهش حجم    ۲۰۰۲
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 در بين كشورهاي در حال توسعه، كـشورهاي جنـوب شـرقي       . افزايش پيدا كرده است   ) قبل
  . شوند محسوب ميگذاري مستقيم خارجي سرمايهترين جذب كنندگان  از عمدهآسيا 

 ۲۰۰۳ در مناطق مختلف جهـان، تـا سـال           تقيم خارجي گذاري مس   سرمايهجريان ورودي   
ترين دليل كاهش آن، كم شدن رشد       همچنان از روند كاهشي برخوردار بوده است و عمده        

انـداز مـبهم    همچنين مواردي از قبيل چشم    . گذاري بوده است    اقتصاد جهاني و امنيت سرمايه    
هاي اقتصادي و همچنين    ها و بنگاه  اقتصاد جهاني، كاهش ارزش سهام و سودآوري شركت       

، از عوامـل ديگـر كـاهش جريـان          گـذاري   سـرمايه كندي روند اصلاح ساختارهاي مـالي و        
گذاري مستقيم خارجي به كـشورهاي      جريان سرمايه .  جهاني ذكر شده است    گذاري  سرمايه

دهنـده جهـش كـوچكي        رو شد، كه نشان      با يك افزايش روبه    ۲۰۰۴در حال توسعه در سال      
 سـال رونـد نزولـي ايـن نـوع           ۳ي مستقيم خارجي در سطح جهـاني، بعـد از           گذاردر سرمايه 

 ۲۰۰۴گذاري مستقيم خارجي در سطح جهـان در سـال           جريان سرمايه . ها بود   گذاري  سرمايه
كشور آمريكا، موقعيت خـود  .  برخوردار بوده است  ۲۰۰۳ درصد افزايش نسبت به سال       ۲از  

ري مـستقيم خـارجي در سـطح جهـان همچنـان       گـذا   كننده سرمايه   را به عنوان اولين دريافت    
  .  ۱هاي بعدي قرار دارند حفظ كرده است و پس از آن، كشورهاي انگلستان و چين در رتبه

گذاري مستقيم خارجي را در سطح جهـان و         ، روند جريانات ورودي سرمايه    )۱(جدول  
ر طـي  به تفكيك كشورهاي توسعه يافته و در حال توسـعه و همچنـين سـهم هـر كـدام را د                  

  .دهند  نشان مي۱۹۹۵-۲۰۰۶هاي سال
  )۱۹۹۵‐۲۰۰۶(گذاري مستقيم خارجي در جهان جريانات ورودي سرمايه  ـ۱ جدول

 ٢ميليارد دلار

  ۲۰۰۶  ۲۰۰۵  ۲۰۰۴  ۲۰۰۳  ۲۰۰۲  ۲۰۰۱  ۱۹۹۵- ۲۰۰۰ منطقه

  ۹/۱۳۰۵  ۳/۹۴۵  ۱/۷۴۲  ۱/۵۶۴  ۰/۶۲۲  ۶/۸۳۲  ۷/۷۴۰  جهان

كـــشورهاي توســـعه  
  يافته

۹/۵۴۳  
) ۴/۷۳(  

۰/۶۰۹  
)۲/۷۳(  

۳/۴۴۲  
)۱/۷۱(  

۲/۳۶۱  
)۰/۶۴(  

۹/۴۱۸  
)۴/۵۶(  

۳/۵۹۰  
)۴/۶۲(  

۵/۸۷۵  
)۷/۵۶(  
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.ها به درصد استاعداد داخل پرانتز، نشان دهنده سهم آن.   
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  ۲۰۰۶  ۲۰۰۵  ۲۰۰۴  ۲۰۰۳  ۲۰۰۲  ۲۰۰۱  ۱۹۹۵- ۲۰۰۰ منطقه

كـــشورهاي در حـــال 
  توسعه

۰/۱۸۸  
)۴/۲۵(  

۰/۲۱۲  
)۵/۲۵(  

۳/۱۶۶  
)۷/۲۶(  

۷/۱۷۸  
)۷/۳۱(  

۰/۲۸۳  
)۱/۳۸(  

۳/۳۱۴  
)۲/۳۳(  

۱/۳۷۹  
)۰/۲۹(  

  ۵/۳۵  ۶/۲۹  ۰/۱۸  ۷/۱۸  ۶/۱۳  ۰/۲۰   ۰/۹  آفريقا
آمريكـــاي لاتـــين و  

  كارائيب
۶/۷۲  ۵/۷۸  ۳/۵۴  ۷/۴۴  ۳/۹۴  ۵/۷۵  ۸/۸۳  

  ۸/۲۵۹  ۱/۲۰۹  ۷/۱۷۰  ۳/۱۱۵  ۴/۹۸  ۶/۱۱۳  ۳/۱۰۶  آسيا و اقيانوسيه

ــوب   ــاي جنـــ اروپـــ
ــشورهاي  ــرق و كـ شـ
  مـــــستقل مـــــشترك

  المنافع

۸/۸  
)۲/۱(  

۵/۱۱  
)۴/۱(  

۴/۱۳  
)۲/۲(  

۲/۲۴  
)۳/۴(  

۳/۴۰  
)۴/۵(  

۲/۴۱  
)۴/۴(  

۳/۶۹  
)۳/۵(  

   UNCTAD, World  Investment Report (2007): منبع

، تعداد كشورهايي كه شروع به ايجاد تغيير در قـوانين           )۲۰۰۵( بر اساس گزارش آنكتاد     
همـان طـور كـه      .  در حـال افـزايش هـستند       اياند، به طور فزاينـده      گذاري خود كرده    سرمايه

 ۴۳دهد، تعـداد ايـن كـشورها از         نشان مي ) ۲۰۰۵(گذاري   آنكتاد در گزارش جهاني سرمايه    
بر اين اساس ايـن جـدول،       .  است    رسيده ۲۰۰۴ كشور در سال     ۱۰۲، به   ۱۹۹۲كشور در سال    

گذاري صورت گرفتـه كـه         مورد تغيير در قوانين سرمايه     ۲۷۰، در سطح جهان   ۲۰۰۴در سال   
 بـوده  گـذاري مـستقيم خـارجي    سرمايه مورد آن در جهت تمايل بيشتر به    ۲۳۴از اين تعداد،    

   .است

، تغييـرات قـوانين   ۲۰۰۶گـذاري در سـال    رمايه همچنين، آنكتاد در گـزارش جهـاني س ـ      
 پديـد آمـده اسـت،       ۲۰۰۵گذاري را در مناطق مختلف جهان كـه در سـال              مربوط به سرمايه  

 بيـشترين   ۲۰۰۵مـشخص اسـت، در سـال        ) ۱(طور كه از شكل       همان). ۱شكل(دهد    ارائه مي 
آن، در آمريكـاي    تـرين     گذاري، در آسيا و اقيانوسيه و كم        درصد تغييرات در قوانين سرمايه    

همچنــين در ايــن ســال، درصــد تغييــرات در قــوانين . لاتــين و منطقــه كارائيــب بــوده اســت
گذاري در كشورهاي توسعه يافته نسبت به كشورهاي در حال توسعه نيز بيشتر بـوده                 سرمايه

  .  است
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  ۱ ۲۰۰۵گذاري در مناطق مختلف جهان در سال   تغييرات قوانين سرمايهـ ۱ شكل
  )                 به درصد(

  گذاري مستقيم خارجي  رابطه راهبرد تجارت خارجي با سرمايه.۱-۱

گيرند، از مزيت نسبي در  اساساً كشورهايي كه راهبرد جايگزيني واردات را در پيش مي
گذاري خـارجي بيـشتر در    كه سرمايه  برخوردار نيستند، لذا با توجه به اين   هاي سرمايه  بخش

گذاري خارجي اثر لازم را بـر رشـد           سرمايهاز اين رو،    . شود  بر استفاده مي   هاي سرمايه  شبخ
هاي خارجي   گذاري خارجي راهي براي ورود بنگاه       از طرفي، سرمايه  . گذارند  اقتصادي نمي 

گذاري خارجي است كه ايـن امـر بـا            كننده سرمايه  براي فعاليت اقتصادي در كشور دريافت     
  . يني واردات در تضاد استاهداف راهبرد جايگز

____________________________________________________________________ 
 

  . ٢٠٠٦(گذاري جهاني  گزارش سرمايه( .  
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

 بـا  ،تحـت ايـن راهبـرد   . كنـد    وضعيت فرق مـي    ،اما در خصوص راهبرد توسعه صادرات     
گـذاران خـارجي بـراي         سـرمايه  ،گونـه كـشورها    توجه به نيروي كار و مواد اوليه ارزان ايـن         

 از طـرف ديگـر،    . گـذاري دارنـد     سرمايه هاي ارزان انگيزه بيشتري براي      استفاده از اين نهاده   
وقتي راهبرد توسعه صادرات حاكم است، بازار محصول داخلي محدود به مرزهاي داخلـي              

 از مقيـاس بـزرگ      ،المللـي    بلكه فراتر از بـازار داخلـي و در سـطح بـين             ،كشور مزبور نيست  
   . ۱كند مياقتصادي استفاده 

هاي مهم توسعه     گذاري خارجي و ايجاد شرايط مطلوب براي جذب آن، از اهرم            سرمايه
به عبارت ديگر، اجراي رويكرد توسعه صادرات در عمل، نيازمند مشاركت . ادرات استص

هاي چندمليتي، در زمينه انتقال دانش فنـي،          گذاري مستقيم خارجي از طرف شركت       سرمايه
جذب سرمايه خارجي براي اغلب رهروان توسعه       . باشد  هاي مديريت و بازاريابي مي      مهارت

هاي وابستگي،    گذاري خارجي را نه حلقه      آنان سرمايه . ودش  صادرات، موفقيت محسوب مي   
 حمايت در برابر خطرات   ،شمارند و معمولاً به چهار طريق       هاي توليد و اقتصاد مي      بلكه حلقه 

هـاي گمركـي بـراي واردات كالاهـاي           غير تجـاري، امكـان خـروج آزاد سـرمايه، معافيـت           
هاي مالي، شرايط     ادراتي و  ساير مشوق    اي و مواد خام مورد نياز صنايع ص         اي، واسطه   سرمايه

 راهبـرد  بنـابراين در مجمـوع،   . آورنـد   گـذاري خـارجي را فـراهم مـي          مناسب بـراي سـرمايه    
گـذاري خـارجي      بـراي جـذب و هـدايت سـرمايه        ) گراييراهبرد درون (جايگزيني واردات   

، )گرايـي راهبـرد بـرون    (رسد، در صـورتي كـه راهبـرد توسـعه صـادرات             مستعد به نظر نمي   
ــرمايه    ــشويق س ــذب و ت ــراي ج ــب را ب ــضاي مناس ــرايط و ف ــارجي را دارد ش ــذاري خ   .  ۲گ

از آنجـايي كـه هـدف ايـن تحقيـق، بررسـي تـأثير درجـه بـاز بـودن اقتـصاد بـر اثرگـذاري              
گذاري مستقيم خارجي بر صادرات است، از اين رو در اين بخـش، نظريـه بـاگواتي                  سرمايه

گذاري مستقيم خارجي بر رشد        اثرگذاري سرمايه  نقش راهبرد تجارت خارجي در    در زمينه   
توان به بررسي اين سـؤال پرداخـت كـه آيـا            به عبارت ديگر، مي   . گردد   تشريح مي  اقتصادي

  .نظريه باگواتي در مورد صادرات نيز صادق است

____________________________________________________________________ 
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خـارجي، اولـين بـار      مـستقيم    گـذاري      تجاري بر رشد ناشي از سـرمايه       راهبردنظريه اثر   
 و  يدر ايـن ارتبـاط، چگـونگ      شـده   له مطـرح    أمس.  عنوان شد  ۱۹۷۸ سال    در ١توسط باگواتي 

 جايگزيني واردات و توسعه صادرات بـر رشـد حاصـل از             هايها و راهبرد  ميزان اثر سياست  
، بيـان   يـه بـاگواتي مـشهور اسـت       وي در نظريه خود كه بـه نظر       .  بود خارجيسرمايه مستقيم   

، بسته به اين كه كشور ميزبان بـه         خارجيم  مستقيگذاري   سرمايهكند كه كارايي ناشي از        مي
او چنـين   . دنبال استراتژي توسعه صادرات باشد يا جايگزيني واردات، متفاوت خواهـد بـود            

كند كه استراتژي توسعه صـادرات، ميـانگين نـرخ ارز مـؤثر در صـادرات را بـا                     استدلال مي 
اتژي از نظـر تجـارت، خنثـي        بنابراين اين استر  . سازد  ميانگين نرخ ارز مؤثر واردات برابر مي      
اما در طـرف مقابـل، اسـتراتژي جـايگزيني واردات           . است، يا به عبارت ديگر تورشي ندارد      

از ايـن رو،    . شود  منجر به افزايش نرخ ارز مؤثر وارداتي نسبت به نرخ ارز مؤثر صادراتي مي             
  .هاي جانشين واردات تورش دارد اين سياست به سمت حمايت از فعاليت

كند كه در مقايسه با استراتژي جايگزيني واردات، استراتژي   چنين استدلال مي    باگواتي
عـلاوه بـر    .  دارد خـارجي مـستقيم   گذاري   سرمايهتوسعه صادرات گرايش بيشتري به جذب       

 بـه صـورت كـاراتر در        خـارجي مـستقيم   گـذاري    سرمايهاين در استراتژي توسعه صادرات،      
وابستگي شـديد اسـتراتژي جـايگزيني واردات بـه          كند، زيرا     پيشبرد رشد اقتصادي عمل مي    

هاي تجاري به عنوان ابزارهاي اصلي ايـن اسـتراتژي، منجـر بـه اخـتلالات                  ها و سهميه    تعرفه
هـاي توليـدي كـه شـديداً بــا      شـود و از روش  عظيمـي در بازارهـاي محـصول و عوامـل مـي     

ــصاد متفــاوت اســت، اســتفاده مــي   ــد موجــودي عوامــل در اقت ــدين ترتيــب،. كن ــه تنهــا ب  ن
شود، بلكه رشد اقتصادي كمتري با جذب   كمتري جذب ميخارجيمستقيم  گذاري   سرمايه
  .  ۲ حاصل خواهد شدخارجيمستقيم گذاري  سرمايه

 حمايت شديد دولت از صنايع داخلي      ،تحت سياست جايگزيني واردات   از سوي ديگر،    
 گـذاري  بنـابراين، سـرمايه   . دهـد  گذاران خارجي اجازه رقابت با اين صنايع را نمي         به سرمايه 
ــستقيم ــي م ــشتر جــذب صــنايع محل ــي    خــارجي بي ــت و اســتعداد لازم را    م   شــود كــه ظرفي

____________________________________________________________________ 
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

  خــارجي  گــذاري   ســرمايهاز ايــن رو، .هــا ندارنــد  بــراي بــه كــارگيري ايــن ســرمايه    
     گـذاري خـارجي در رشـد اقتـصادي پـايين             در نتيجه، سـهم سـرمايه      .بازدهي لازم را ندارد   

   .۱آيد مي
  در طرف مقابل در اسـتراتژي توسـعه صـادرات، تأكيـد بـر خنثـي بـودن سياسـت بـين                      

توانـد منجـر بـه بـازار آزاد           بنابراين، اين استراتژي مـي    . هاي وارداتي و صادراتي است      بخش
بــدين ترتيــب، نــه تنهــا . حركــت عوامــل و تخــصيص منــابع بــر اســاس مزيــت نــسبي شــود

شود، بلكه رشد اقتصادي بيـشتري         كشور وارد مي    بيشتري به  خارجيمستقيم  گذاري   سرمايه
آيد، زيرا رقابت به وجود آمـده منجـر            به وجود مي   خارجيمستقيم  گذاري   سرمايهبا جذب   

شـود    گذاري در سرمايه انـساني مـي        و سرمايه ) R&D(هاي تحقيق و توسعه       به تشويق فعاليت  
  .   خواهد شدزا منجر به رشد اقتصادي بيشتر هاي رشد درون كه بر اساس مدل

بـا توجـه بـه راهبـرد        ( و تجارت    FDI در زمينه    چين و كره جنوبي   تجربه   .۲-۱
  )تجارت خارجي

 بر تجارت كـشورهاي ميزبـان، بـستگي بـه شـرايط             گذاري مستقيم خارجي    سرمايهتأثير  
محيطي ايجاد شده، بر اساس نوع راهبرد تجارت خارجي اتخاذ شده دارد، به طوري كـه در     

گراي توسعه صادرات بـا گـرايش         ز كشورهاي شرق آسيا، اتخاذ راهبرد برون      تعداد زيادي ا  
 را  گـذاري مـستقيم خـارجي       سـرمايه مندي از اثـرات مثبـت         به خلق مزيت نسبي، امكان بهره     

شواهد موجود گوياي آن است كـه تعـداد زيـادي از كـشورهاي شـرق          . فراهم آورده است  
 گرايي و آزادسازي اقتصادي، بر پايه جذب        با سياست برون   ۱۹۸۰ و   ۱۹۷۰هاي    آسيا در دهه  

از اين رو، . اند به صادرات صنعتي خود رونق بخشند  ، توانسته خارجي گذاري مستقيم   سرمايه
   .تجارب كشورهاي چين و كره جنوبي، در اين زمينه تشريح خواهد شد

   تجربه چين.۱-۲-۱

ا رويكــرد توســعه ، گــذر از نظــام سوسياليــستي بــه بــازار آزاد را بــ۱۹۷۹چــين در ســال 
بـه  . گذاري خـارجي مبتنـي بـود، شـروع كـرد            سازي تجاري و سرمايه     صادرات، كه بر آزاد   

____________________________________________________________________ 
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 درصـد،  ۵/۹العاده سالانه توليد ناخـالص داخلـي         با رشد فوق   ۱۹۸۰-۹۰طوري كه در دوره     
گـسترش  . رو بوده اسـت   درصد روبه۷/۹ درصد و واردات  ۱۱نرخ افزايش ساليانه صادرات     

گـذاران خـارجي      هـاي محلـي و سـرمايه        ر عمده، از مـشاركت فعـال دولـت        صادرات به طو  
  .شود كنگي و تايواني ناشي مي مخصوصاً هنگ

 ميليـارد دلار در  ۲۴۹ بـه  ۱۹۸۵ ميليـارد دلار در سـال   ۲۶رشد پرشتاب صادرات چين از    
 ميليـارد   ۲گذاري مستقيم خـارجي در آن كـشور از            ، با افزايش محسوس سرمايه    ۲۰۰۰سال  
پـذيري     همـراه بـود كـه تنهـا رقابـت          ۲۰۰۰  ميليـارد دلار در سـال         ۴۱ به   ۱۹۸۵در سال   دلار  

تقويت كـرده   ) بر  به ويژه در زمينه كالاهاي دانش     ( ساختار صادراتي چين را در همه بازارها        
، سهم صادرات مواد اوليه و كالاهاي مبتني بـر منـابع از كـل صـادرات                 ۱۹۸۵در سال   . است
 درصد رسـيده و صـادرات       ۱۲ به   ۲۰۰۰ حالي كه اين سهم در سال          درصد بود، در    ۴۹چين  

، سـهم شـعب    ۱۹۸۹در سـال    .  درصـد افـزايش يافتـه اسـت        ۸۷بر به     كالاهاي صنعتي فناوري  
 ۴۸ بـه  ۲۰۰۱ درصد بوده كـه در سـال   ۹هاي خارجي از كل صادرات چين كمتر از       شركت

ي مربوط بـه كالاهـاي   هاي چندمليت  درصد صادرات شركت  ۹۰بيش از   . درصد رسيده است  
بـر    سهم صادرات شعب خارجي در صنايع فنـاوري       . ها و تجهيزات بوده است      صنعتي، ماشين 

  . ۱  افزايش يافته است۲۰۰۰  درصد در سال ۸۱ به ۱۹۹۶ درصد در سال ۵۰از 

. گـذاري خـارجي بـه اجـرا درآورده اسـت            مشي شـفافي را در مـورد سـرمايه          چين، خط 
گذاري مـستقيم خـارجي در نظـر گرفتـه شـده              اي تسهيل سرمايه  هايي كه بر    ازجمله سياست 

سـهم  (گذاري مستقيم خارجي بـه واحـد توليـدي مـشترك               درصد سرمايه  ۲۵است، اعطاي   
هـاي اشـتغال،       همچنـين سياسـت    ،) درصد افزايش يابد   ۱۰۰تواند تا     گذار خارجي مي    سرمايه

علاوه بر ايـن،    . ذير است پ  گذاري مشترك انعطاف    گذاري در مورد سرمايه     دستمزد و قيمت  
 صنعتي در قالب مناطق ويژه اقتصادي، به عنـوان ابـزاري    -دولت چين از مناطق آزاد تجاري     

جهت گسترش تجارت خارجي، جـذب سـرمايه و دانـش فنـي و بـالا بـردن كيفيـت توليـد                      
  . استفاده كرده است

____________________________________________________________________ 
 

  . ،١٣٨٢(كازروني(.  
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

 ، هينان٣، زوهايي٢، شن زن١، منطقه ويژه اقتصادي شانتو۱۹۸۰در دهه 
 ايجـاد  ٥ تيـامن و4

ها در اين مناطق، به منظور اجتناب از تـأثير گـذاري              گذاري  هدف از تمركز سرمايه   . گرديد
ــر امــور اقتــصادي، اجتمــاعي و سياســي كــشور بــوده اســت   آن ــا تمركــز ايــن  . هــا ب زيــرا ب

تـوان   هاي خارجي در مناطق ويژه و با وضع قوانين خاص در اين منـاطق، مـي    گذاري  سرمايه
كـل  . ها را با سهولت بيشتري كنترل كـرد         هاي خارجي و پيامدهاي جانبي آن       ريگذا  سرمايه
رسـد كـه بيـشتر      ميليـارد دلار مـي  ۱۰ بـه  ۱۹۹۲هاي خارجي در چين در سال       گذاري  سرمايه

كنـگ و    هـاي گوانـدونگ و فوجيـان از طـرف هنـگ             ها در مناطق ويژه اقتصادي اسـتان        آن
  . تايوان صورت گرفته است

گـذاري   هاي توليدي، صادرات و واردات و سرمايه ويژه اقتصادي، فعاليت  در اين مناطق    
گـذاري   گيرد و در اصل به عنوان نقاط تمركـز سـرمايه     خارجي با شرايط آزادتري انجام مي     

كليه مواد اوليه وارداتي كه در كالاهـاي صـادراتي اسـتفاده       . كند  داخلي و خارجي عمل مي    
هـاي غيـر    ود، از حقـوق گمركـي وارداتـي و ماليـات       ش ـ  شده، يا در داخل منطقه فروخته مي      

گـذاري مـستقيم خـارجي، بـا توجـه بـه مقـدار                در مـورد سـرمايه    . مستقيم ديگر معاف است   
.  سال معافيت مالياتي وجود دارد     ۵گذاري و ماهيت دانش فني و طول دوره پروژه تا             سرمايه

اري مـستقيم خـارجي   گـذ   در حدود يك سوم كل جريان سرمايه۱۹۹۰براي نمونه، در سال   
در استان گواندونگ بوده و صادرات اين استان به ميزان يك پنجم كل صادرات چين بوده                

گذاري مـستقيم خـارجي       هاي سرمايه    درصد از كل پروژه    ۲۵،  ۱۹۹۰در واقع در سال     . است
در اين مناطق آزاد صورت گرفته و موجب گرديده است كـه تـراز بازرگـاني چـين بعـد از                  

البتـه عامـل مثبـت ديگـر در توسـعه صـادرات       ). ۱۳۷۲پاكدامن، (زاد مواجه شود  با ما ۱۹۹۰
برداري از بازار وسيع آمريكا       الوداد تجاري با آمريكا بوده كه امكان بهره         چين قرارداد كامله  

  .را براي چين فراهم نموده است
جي گـذاري مـستقيم خـار     توان ارتباط بين ميزان جريان ورودي سرمايه      مي) ۲(در شكل   

____________________________________________________________________ 
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 مـشاهده  ۱۹۸۰-۲۰۰۵در چين را با ميزان صـادرات و واردات ايـن كـشور را در طـي دوره                   
  . كرد

  
  
  
  
  

به ( به چين با صادرات و واردات اين کشور FDIمقايسه ميزان جريان ورودي ): ۲(شکل   
  )ميليون دلار

)۲۰۰۷(سايت آنکتاد :                 منبع  
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   به چين با صادرات و واردات اين كشورFDIن جريان ورودي  مقايسه ميزا  ـ۲شكل 
  ۱)به ميليون دلار (

____________________________________________________________________ 
 

  ). ۲۰۰۷(سايت آنكتاد،  .  1
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

   تجربه كره جنوبي.۲-۲-۱

 جنوبي به لحاظ عدم برخورداري از منابع طبيعي و همچنـين كمبـود سـرمايه              كشور كره 
هاي عمراني خود، بـه سـرمايه و امكانـات مـالي و دانـش فنـي خـارجي              ژه  جهت اجراي پرو  

دانش  گذاري مستقيم خارجي در كره، نه تنها به عنوان انتقال           ز اين رو، سرمايه   ا. استمتكي  
فني به اين كشور محسوب شده، بلكه بـا اعطـاي آزادي بيـشتر بـه توليدكننـدگان كالاهـاي           

هـا    هـاي چنـدمليتي، بيـشترين اسـتفاده از آن           صادراتي و تقليد و استفاده از تجربيات شركت       
را در جهـت ارتقـاء مزيـت نـسبي          ) المللي  ايع و بازاريابي بين   هاي توليد، مديريت صن     روش(

هاي خارجي    گذاري  ترديد، موفقيت كره جنوبي در گرو جذب سرمايه         بي. خود كرده است  
  .و تخصيص منابع بر اساس نيازهاي خارجي بوده است

براي اين منظور، كشور كره جنوبي تلاش كرده است تا شرايط مناسبي را بـراي جـذب                 
، اين كشور همانند سـاير كـشورهاي        ۱۹۶۰در دهه   . هاي خارجي ايجاد نمايد     گذاري سرمايه

هاي خارجي، تسهيلات و امتيـازات زيـادي را در            گذاري  در حال توسعه براي جذب سرمايه     
تـوان بـه مـوارد زيـر          گذاري خارجي قرار داد كه از آن جمله مي          هاي سرمايه   اختيار شركت 

  :اشاره كرد
ــه ممانعــت و نيــز   تعهــد عــدم ملــي كــردن   .۱ صــنايع، انتقــال آزاد ســود فــارغ از هــر گون

توانند تا صـد در       گذاران خارجي مي    هاي مالياتي و در گروهي از صنايع، سرمايه         معافيت
معافيت ماليـاتي، شـامل معافيـت كامـل از پرداخـت            . صد مالكيت صنايع را داشته باشند     

 ثــروت و دارايــي و حقــوق  ســال اول و معافيــت از ماليــات بــر۵ماليــات بــر درآمــد در 
  . گمركي

 بـود كـه دولـت       ۱۹۷۵ در سـال     "ايـري " و   ۱۹۷۱ در سـال     "ماسان"با ايجاد مناطق آزاد      .۲
منـاطق آزاد بـه منظـور    . گذاري خارجي برآمـد     جنوبي در صدد تشويق مؤثر سرمايه      كره

گذاراني كه تمايل به صدور كليه توليدات خود به خارج داشته و حداقل               ترغيب سرمايه 
در صورتي كه مؤسـسات توليـدي       . طلبند، ايجاد شده است     بطه را با اقتصاد داخلي مي     را

 :توانند در اين مناطق به فعاليت بپردازند هاي زير برخوردار باشند، مي از يكي از ويژگي

  .كنند  مؤسساتي كه كالاهاي صادراتي را توليد و تكميل و يا مونتاژ مي-الف
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  .گذاران خارجي قرار دارند يت سرمايه مؤسساتي كه منحصراً در مالك-ب
اي كـه در آن بـيش از    گذاران خـارجي و كـره    هاي مشترك ميان سرمايه     گذاري   سرمايه -ج

صدور مجوز . گذار خارجي به صورت نقدي پرداخت شده باشد  درصد سهم سرمايه۵۰
  .آيد ترين زمان به عمل مي گذاري خارجي در كوتاه براي سرمايه

از جملـه آن كـه در   . گيـرد  گذار خارجي در نظر مـي  ي را براي سرمايه اين مناطق، مزاياي  
تواننـد مـواد اوليـه يـا          انـد، مـي     هايي كه با سرمايه خارجي تأسـيس شـده          اين مناطق، شركت  

كالاهاي نيمه ساخته را با معافيت حقوق گمركي وارد كرده و بعد از تغيير شكل يا مونتاژ به 
همچنين اين مناطق، انواع تسهيلات مـورد نيـاز   . يندصدور محصولات صادراتي مبادرت نما    

از قبيل زمين، تجهيزات، جاده، امكانات تخليه و بارگيري، لنگرگـاه و بـرق و آب را تـأمين            
  . نمايد مي

هاي مستقيم خارجي را منوط به شرايطي ساخته كـه عمـدتاً              كره جنوبي، پذيرش سرمايه   
، ايجاد اشـتغال و توسـعه دانـش فنـي در            ها بايد در جهت كاهش كسري تجاري        اين سرمايه 

گـذاران خـارجي اجـازه        علاوه بر اين، كره جنوبي به سرمايه      . اين كشور به كار گرفته  شود      
دهد كه مطمـئن اسـت، توانـايي صـدور توليـدات آن را بـه                  گذاري در صنعتي را مي      سرمايه

  از آن . بپـردازد تواند با كـشورهاي ديگـر در بازارهـاي جهـاني بـه رقابـت                  خارج دارد و مي   
هـاي نـسبي، پايـه و اسـاس سياسـت اقتـصادي كـره را تـشكيل                    جايي كه اسـتفاده از برتـري      

كنـد كـه      گذاران خارجي را در درجه اول به احـداث صـنايعي تـشويق مـي                دهد، سرمايه   مي
برتـري    كشورهاي صنعتي پيشرفته به دلايل گوناگون از جملـه بـالابودن سـطح دسـتمزدها،                

  .  ها مقدور نيست صنعت از دست داده و ادامه توليد براي آننسبي را در آن 
، به دليل پايين بودن سطح دانش فنـي، اقـلام عمـده صـادراتي بيـشتر مـواد               ۱۹۶۲تا سال   

 ۲۰ درصد از كل صـادرات را مـواد اوليـه و تنهـا               ۸۰،  ۱۹۶۲بود، به طوري كه در سال       اوليه  
ردات دانـــش فنـــي و جـــذب وا. داد درصـــد از آن را محـــصولات صـــنعتي تـــشكيل مـــي

هاي مالي دولت از صنايع كاربر، تركيب صادرات          گذاري مستقيم خارجي و حمايت      سرمايه
، سـهم مـواد     ۱۹۸۶را به سرعت دگرگون كرد، به طوري كه در پايان برنامه پـنجم تـا سـال                  

 درصـد افـزايش يافـت       ۹۲ درصد كاهش و سهم بخش صنعت به         ۸اوليه از كل صادرات به      
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  ). ۱۳۶۹ و فاضل، پور سعيدي(
  ميليـارد دلار     ۳۰ برابر شده و از      ۶، صادرات كره جنوبي     ۱۹۸۵ -۲۰۰۰هاي    در بين سال  

گـذاري مـستقيم خـارجي در آن          در همـين دوره، سـرمايه     .  ميليارد دلار رسيده است    ۱۷۲به  
ز اين كشور رتبه چهـارم را ا      .  ميليارد دلار افزايش يافته است     ۹ ميليون دلار به     ۲۰۰كشور از   

بر داشـته و سـهم ايـن كالاهـا از كـل صـادرات كـره         لحاظ افزايش صدور كالاهاي فناوري    
  .)۱۳۸۲كازروني، (ها رسيده است   درصد در طول اين سال۳۸ درصد به ۱۴جنوبي، از 

گـذاري مـستقيم خـارجي      توان ارتباط بين ميزان جريان ورودي سرمايه      مي) ۳(در شكل   
 ۱۹۸۰-۲۰۰۵ و واردات ايـن كـشور را در طـي دوره             در كره جنوبي را بـا ميـزان صـادرات         

  . مشاهده كرد
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   به کره جنوبي با صادرات و واردات اين کشور FDI مقايسه ميزان جريان ورودي ـ۳شکل 
 )به ميليون دلار(
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   ارائه الگو و تجزيه و تحليل نتايج.۲
  

   ارائه الگو .۲‐۱

گـذاري مـستقيم خـارجي بـر صـادرات در             در اين تحقيق، به منظور بررسي اثـر سـرمايه         
 و  ١ )۱۹۹۹(ويـن هولـد   از تركيـب دو مـدل    شـود كـه   هاي منتخب، الگويي ارائه مي  كشور

  .  به دست آمده است۲)۲۰۰۵(واويلف 
جي گذاري مستقيم خار الگوي پوياي زير را براي بررسي اثر سرمايه   ،  )۱۹۹۹(وين هولد   

  :بر رشد اقتصادي ارائه داده است
  

)۱(             

),,,,,( 111111  ititititititit INTERINFLGEXPGDFIGGDIGGDPfGGDP

   

         

 رشـد توليـد ناخـالص       GGDP: متغيرهايي كه در الگـوي وي اسـتفاده شـده، عبارتنـد از            
گـذاري مـستقيم     رشـد سـرمايه    GFDIگذاري ناخالص داخلـي،      رشد سرمايه  GGDIداخلي،  
كه خودش بـه صـورت رشـد اسـت، لـذا        (رخ تورم     ن  INLF رشد صادرات،  GEXPخارجي،

 بـا  GDI و FDI اين متغير از اثر ضربي   كه INTERو ) براي آن نرخ رشد حساب نشده است
آيـد، شـامل      دسـت مـي     بـه ) سرمايه انـساني   (HKو  ) درجه باز بودن اقتصادي    (OPهاي  متغير

FDIOP ، FDIHK ، GDIOP و GDIHKچهــار الگــوي اثــر ايــن چهــار متغيــر در . باشــد  مــي
دهد كه  نشان مي  FDIOPبه عنوان نمونه، مثبت بودن ضريب متغير        . شود  جداگانه بررسي مي  

گذاري مستقيم خارجي، اثـر بيـشتري بـر           هرچه درجه باز بودن اقتصادي بيشتر باشد، سرمايه       
  .                                                         رشد اقتصادي خواهد گذاشت

گذاري مستقيم خارجي بـر صـاردات الگـوي          براي بررسي اثر سرمايه     ،)۲۰۰۵(يلف  واو
  :زير را ارائه داده است

  

____________________________________________________________________ 
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)۲  (
)

2
,

1
,

2
,

1
,,(




t
kOutFDIstoc

t
kOutFDIstoc

t
kInwFDIstoc

t
kInwFDIstoctExRatetGDPftX

  

 نرخ ارز، ExRate توليد ناخالص داخلي، GDP صادرات، Xدر الگوي واويلف، 

InwFDIstock ذخيره  FDI ورودي و OutFDIstock ذخيره  FDIشدبا خروجي  مي .  

شود، از تركيب دو الگوي بالا به دسـت                 الگويي كه در اين تحقيق از آن استفاده مي        
  :آيد، كه به صورت زير است مي

)  ۳(  

    

گذاري داخلـي،    سرمايه itI نرخ ارز،    itRateExchange صادرات،   itExكه در آن،    

itGDP  ،توليد ناخالص داخلي itFDIOP   متغيـر ضـربي FDI)    جريـان ورودي سـرمايه

  مـي   t در سـال     iكـشور   ) درجه باز بودن اقتـصاد     (Opennessو    ) گذاري مستقيم خارجي  

  . باشد
در اين تحقيق، بر اساس نظريه باگواتي، به منظور بررسي تأثير درجه باز بودن اقتصاد بـر     

گـذاري    گذاري مـستقيم خـارجي بـر صـادرات، از متغيـر ضـربي سـرمايه                 ثرگذاري سرمايه ا
ضريب مثبـت متغيـر     . استفاده شده است  ) FDIOP(مستقيم خارجي و درجه باز بودن اقتصاد        

FDIOP   گذاري مستقيم خارجي بر صادرات تحت تأثير درجه        دهد كه اثر سرمايه    ، نشان مي
باشد، به اين معني كه هر چه درجه باز بودن اقتـصاد           بان مي هاي ميز باز بودن اقتصادي كشور   

گـذاري مـستقيم خـارجي تـأثير بيـشتري بـر صـادرات آن               كشور ميزبان بيشتر باشد، سرمايه    
گـذاري مـستقيم     بي سـرمايه  بـه عبـارت ديگـر، ضـريب مثبـت متغيـر ضـر             . گذاردكشور مي 

 بـر   گذاري مـستقيم خـارجي      يهسرمادهد كه تأثير       نشان مي  خارجي و درجه باز بودن اقتصاد     
تجارت كشورهاي ميزبان، بستگي به شرايط محيطي ايجاد شـده، بـر اسـاس نـوع اسـتراتژي        

اساســاً كــشورهايي كــه راهبــرد جــايگزيني واردات را در پــيش  . توســعه اتخــاذ شــده دارد
كـه    برخوردار نيستند، لـذا بـا توجـه بـه ايـن             هاي سرمايه  گيرند، از مزيت نسبي در بخش       مي
از ايــن رو، . شــود بــر اســتفاده مــي هــاي ســرمايه گــذاري خــارجي بيــشتر در بخــش رمايهســ

),,,( ititititit FDIOPGDPIRateExchangefEx 
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پژوهشنامه بازرگاني 

گـذاري    از طرفي، سـرمايه   . گذارند  گذاري خارجي اثر لازم را بر رشد اقتصادي نمي          سرمايه
كننـده   هاي خارجي براي فعاليت اقتصادي در كشور دريافت        خارجي راهي براي ورود بنگاه    

ايـن امـر بـا اهـداف راهبـرد جـايگزيني واردات در تـضاد                گذاري خارجي است كه       سرمايه
گونـه    با توجه به نيروي كار و مواد اوليـه ارزان ايـن            ،اما تحت راهبرد توسعه صادرات    . است

  انگيزه بيـشتري بـراي   ،هاي ارزان   گذاران خارجي براي استفاده از اين نهاده         سرمايه ،كشورها
بـرد توسـعه صـادرات حـاكم اسـت، بـازار            از طرف ديگـر، وقتـي راه      . گذاري دارند   سرمايه

 بلكه فراتر از بازار داخلـي و        ،محصول داخلي محدود به مرزهاي داخلي كشور مزبور نيست        
  .كند مي از مقياس بزرگ اقتصادي استفاده ،المللي در سطح بين

صادرات يا  ( با متغير وابسته      ساير متغيرهاي مورد استفاده در اين تحقيق       در ادامه به رابطه   
  :شود از لحاظ نظري اشاره مي) رداتوا

   ۱ نرخ ارزالف ـ

 نرخ ارز، به عنوان معيار ارزش برابري پول ملي يـك كـشور در برابـر پـول كـشورهاي                    
كننـده وضـعيت اقتـصادي آن كـشور در مقايـسه بـا شـرايط اقتـصادي سـاير               ديگر، منعكس 

بـا سـاير متغيرهـاي      در يك اقتصاد باز، نـرخ ارز بـه دليـل ارتبـاط متقابـل آن                 . كشورهاست
هـاي اقتـصادي داخلـي و خـارجي و          داخلي و خارجي، متغيري كليـدي اسـت كـه سياسـت           

در مقابل، نرخ ارز نيز متغيـري اسـت         . گذارندتحولات اقتصادي، تأثيرات بسياري بر آن مي      
         ۲.تواند عملكرد اقتصاد و متغيرهاي اقتصادي را تحت تأثير قرار دهدكه مي

از . باشـد هاي داخلي كشور و نرخ ارز مي صادرات تابعي از سطح قيمتاز لحاظ نظري،  
هـاي داخلـي كـشور، نـرخ ارز و همچنـين توليـد                تابعي از سطح قيمت    وارداتسوي ديگر،   
با توجه به ايـن كـه تغييـر در نـرخ ارز، باعـث تغييراتـي در ميـزان صـادرات و          . داخلي است 

هـا   اين در تعادل كلي با تغييراتي در سطح قيمـت واردات، و در نتيجه توليد خواهد شد، بنابر    
بدين ترتيـب، اگـر افـزايش در نـرخ ارز كـه همـان كـاهش ارزش پـول                    . همراه خواهد بود  

____________________________________________________________________ 
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

كاهد و به سـوي     ت شود، كشور از واردات خود مي      رداتر شدن وا  داخلي است، باعث گران   
 شـدن قيمـت     تـر از سوي ديگـر، ارزان    . شودمحصولات داخلي جايگزين واردات جلب مي     

شود و باعث افزايش قابليت     تر مي كالاهاي صادراتي كشور براي بازار ساير كشورها جذاب       
  ۱.گرددرقابت كشور، و در نتيجه، افزايش ميزان صادرات مي

، بـه دليـل افـزايش قيمـت         )كـاهش ارزش پـول    (در زمينه واردات، با افـزايش نـرخ ارز          
در نتيجـه،   . يابد، حجم واردات كاهش مي    ليداخ نسبت به كالاهاي مشابه      خارجيكالاهاي  

تغيير در ارزش واردات كشور به ميـزان تغييـر در سـطح قيمـت داخلـي واردات و تغييـر در                      
كـاهش ارزش پـول از يـك سـو، باعـث كـاهش تقاضـا بـراي                  . حجم واردات بستگي دارد   

واردات كالاهاي خـارجي بـه دليـل افـزايش قيمـت واردات شـده و از ايـن رو بـه كـاهش                        
شود و از سوي ديگر، همان طـوري كـه در بـالا اشـاره شـد، صـادرات را                    واردات منجر مي  

هاي داخلي افزايش يافته، لذا تقاضاي داخلـي        دهد و با افزايش صادرات، درآمد     افزايش مي 
كه توليدات داخلي، پاسخگوي اين افزايش تقاضا نباشد، منجر يابد و در صورتي افزايش مي 

هــاي همچنــين بــه دليــل ســودآور بــودن صــادرات، فعاليــت. شــودبــه افــزايش واردات مــي
اي و  گذاري در اين بخش افزايش يافته و باعـث افـزايش واردات كالاهـاي سـرمايه                سرمايه
از . ۲بنابراين، نتيجه امر به اثر غالب هر كدام از عوامل فـوق بـستگي دارد              . شوداي مي واسطه

به عبارت ديگر، تغييـر نـرخ       . ثر مشخصي ندارد  اين رو از لحاظ نظري، نرخ ارز بر واردات ا         
  .ارز ممكن است واردات را افزايش يا كاهش دهد

  )GDP( توليد ناخالص داخلي ب ـ

الملـل، دو مـسأله       بر تجـارت بـين    ) رشد توليد ناخالص داخلي   (درباره اثر رشد اقتصادي     
ق اثـر بـر تجـارت        از طري ـ  -وجود دارد كه عبارتند از  اثر رشد بر شرايط مبادله و اثـر رشـد               

غالباً براي بررسـي نظـري آثـار رشـد اقتـصادي بـر تجـارت                .  روي رفاه اقتصادي   -الملل  بين
هاي عوامل توليـد، فنـاوري مـشخص و           شود كه هر كشور داراي قابليت       الملل، فرض مي    بين

____________________________________________________________________ 
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هـاي   و همچنـين سـليقه   ) يعني داراي منحني امكانات توليد معـين اسـت        (ناپذيري است     تغيير
حـال اگـر    ). تفـاوتي مشخـصي دارنـد       لذا منحنـي بـي    (مشخص و غير قابل تغيير است       افراد،  
هاي يك كشور، از ناحيه عوامل توليد تغيير كند و يا فناوري بهبود يابد، اين تغييرات               قابليت

هـاي افـراد    تغييـر در سـليقه    . شود كه منحني امكانات توليد كشور، تغيير مكان يابد          سبب مي 
تمامي اين تغييرات، بر رابطه     . دهد  تفاوتي جديدي را به دست مي        بي يك كشور نيز، منحني   

گذارد، اما اين كه تا چه حد، رابطـه مبادلـه و حجـم تجـارت،                  مبادله و حجم تجارت اثر مي     
  .۱دهد گيرند، به مقدار و نوع تأثيري بستگي دارد كه رخ مي تحت تأثير قرار مي

شكلات عمـده برخـي از كـشورهاي در         كوچك بودن ابعاد بازارهاي داخلي، يكي از م       
به اين معني كه بازارهاي اين كشورها، توانايي و ظرفيت جذب كالاهـاي    . حال توسعه است  

محدود بودن انـدازه بازارهـاي داخلـي، سـبب كـاهش اثـرات سـرريز                . توليد شده را ندارند   
هـا    اريگـذ   بخـشي اثـرات ناشـي از سـرمايه          به عبـارت ديگـر، اثـر      . شود  ها مي   گذاري  سرمايه

ــي ــاهش م ــد ك ــالص     . ياب ــد ناخ ــشور، در تولي ــك ك ــصادي ي ــوان اقت ــه ت ــت ك ــديهي اس ب
 داخلـي   ۲دهنـده انـدازه بـازار       آن نهفته است، لذا توليد ناخالص داخلي، نشان       ) GDP(داخلي

از اين رو، هرچه توليد ناخالص داخلـي كـشورهاي ميزبـان بيـشتر باشـد،                . يك كشور است  
تــر بــوده و در نتيجــه، اثــرات ناشــي از      رها وســيعانــدازه بــازار داخلــي در ايــن كــشو    

  . تر خواهد بود ها، اثر بخش گذاري سرمايه
منجـر بـه افـزايش درآمـد و در          ) GDP(از لحاظ نظري، افزايش توليد ناخـالص داخلـي          

شـود و در صـورتي كـه توليـد داخلـي نتوانـد پاسـخگوي                  نتيجه افزايش تقاضاي داخلي مي    
همچنين، افـزايش توليـد ناخـالص داخلـي بـه           . يابد  فزايش مي افزايش تقاضا باشد، واردات ا    

از ايـن رو، توليـد      . ۳گـردد   دليل افزايش آهنگ رشد توليد كل سبب افزايش صـادرات مـي           
  .ناخالص داخلي داراي اثر مثبتي بر صادرات و واردات است
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...گذاري مستقيم خارجي   نقش باز بودن اقتصاد در درجه تأثيرگذاري سرمايه

  تجزيه و تحليل الگو.۲-۲

گـذاري مـستقيم    گذاري سـرمايه  در اين بخش، براي بررسي تأثير باز بودن اقتصاد بر اثر          
   :شودخارجي بر صادرات، از الگوي زير استفاده مي

)۴  (  
  

   
  

ــق، داده ــن تحقي ــان ورودي   در اي ــا و جري ــادرات و واردات كالاه ــه ص ــوط ب ــاي مرب ه
 ۲۰۰۷گذاري مستقيم خارجي از آمارهـاي منتـشر شـده در سـايت آنكتـاد  در سـال                     سرمايه

 IMF(۱(المللي پـول    ارز از آمارهاي منتشر شده صندوق بين      هاي نرخ   داده. گرفته شده است  
گـذاري داخلـي از ميـزان       همچنين، بـه جـاي متغيـر سـرمايه        .  اخذ شده است   ۲۰۰۵۲در سال   

هـاي آن از آمارهـاي       استفاده شـده و داده     ۳تشكيل سرمايه ناخالص به عنوان متغير جايگزين      
هـاي توليـد    داده. رديـده اسـت    اخـذ گ   ۲۰۰۶۵ در سـال     ۴منتشر شده از سـوي بانـك جهـاني        

انداز المللي پول با عنوان چشم    ناخالص داخلي از آمارهاي منتشر شده در سايت صندوق بين         
لازم به ذكر است كه تمام اين       .  به دست آمده است    ۲۰۰۷ در سال    WEO(۶(اقتصادي جهان   

ريف درجه بـاز  معمولاً براي تع. باشدها به قيمت جاري بوده و بر حسب ميليون دلار مي         داده
مجمـوع صـادرات و واردات بـه     (بودن اقتصاد از نسبت تجارت بـه توليـد ناخـالص داخلـي              

GDP ( شود، اما آنچه كه در اين مطالعه، به عنوان درجه باز بودن اقتصاد در نظـر                استفاده مي
  است كه ۸)آزادي تجاري (۷هريتيجبنياد شود، جزء دوم شاخص آزادي اقتصادي       گرفته مي 

از آنجـا كـه بنيـاد هـريتيج         . ي مربوط به آن از سايت بنياد هريتيج اخذ گرديده است          آمارها
 منتـشر   ۱۹۹۵آمارهاي مربوط بـه شـاخص آزادي اقتـصادي و اجـزاء آن را از بعـد از سـال                     
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 در نظـر    ۲۰۰۵ تـا    ۱۹۹۵هـاي   نموده است، از اين رو در اين تحقيـق، دوره زمـاني بـين سـال               
  . گرفته شده است
 است  ۱هاي تابلويي  است كه روش مورد استفاده در اين تحقيق، روش داده           لازم به ذكر  

هـاي   بـراي انتخـاب بـين روش    .  اسـتفاده شـده اسـت      Stataافـزار   و براي برآورد الگو از نـرم      
  اســتفاده ۳ ليمــرFاز آمــاره ) OLSروش تركيبــي   (۲هــاي تلفيقــي هــاي تــابلويي و داده داده
و فرضــية ) OLSروش تركيبــي (هــاي تلفيقــي   داده0Hدر ايــن آزمــون، فرضــية . شــود مـي 

 رد 0H ، فرضـيه Fاگر بعد از انجام دادن آزمـون       . هاي تابلويي است   ، روش داده  1Hمقابل
شـود   در نتيجه اين پرسش مطـرح مـي  . شودهاي تابلويي استفاده مي شده باشد، از روش داده 

. هاي اثرات ثابت و اثرات تصادفي، قابل بررسي اسـت           كه الگو در قالب كدام يك از روش       
در ايـن   . رود  كار مـي    هاي تابلويي به     براي تعيين روش تخمين در روش داده       ۴آزمون هاسمن 
وش اثـرات ثابـت اسـت و    ، ر1H روش اثرات تصادفي و فرضية مقابل 0Hآزمون، فرضية   

 رد شود، روش مورد استفاده براي تخمـين، روش اثـرات ثابـت              0Hدر صورتي كه  فرضيه    
  . خواهد بود
 ۵) كشور آسـيايي و اقيانوسـيه      ۲۴شامل  (كل نمونه مورد بررسي     الگو براي   خمين  نتايج ت 
هاسـمن برابـر    آزمـون   و   ۶۸/۲۳  ليمـر برابـر    F در ايـن تخمـين،     .آمـده اسـت   ) ۱( در جدول 

بـرآورد   ثابـت هـاي تـابلويي از نـوع اثـرات         داده  به صورت   در نتيجه الگو   .باشدمي ۹۵/۱۳۶
گـذاري داخلـي بـر صـادرات در كـل نمونـه، منفـي و                 در اين تخمين، اثـر سـرمايه       .شود  مي

داري بـر صـادرات در   دار است، در حالي كه توليد ناخالص داخلي، اثر مثبـت و معنـي    معني

____________________________________________________________________ 
 

1. Panel data  
2. Pooling 

3. LeamerF   

4. Hausman Test  

 . و ) كشور۱۲شامل  (و اقيانوسيه کشورهاي شرق آسيا کشورهاي منتخب در اين تحقيق، به دو گروه 
: شوند كه كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه عبارتند ازتقسيم مي)  كشور۱۲ل شام (کشورهاي غرب آسيا

 تايلند، ژاپن، استراليا، نيوزلند و فيجي نگاپور، هنگ کنگ، اندونزي، کره جنوبي، مالزي، فيليپين، س،چين
 اردن، امارات متحده عربي، بحرين،  عربستان سعودي،ايران، ترکيه، شامل کشورهاي غرب آسياو 

 .شوده، کويت، لبنان، عمان، قطر و يمن ميسوري
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همچنـين، اثـر نـرخ ارز واقعـي بـر جريـان       . داردكشورهاي منتخب آسيايي و اقيانوسـيه       كل  
اين نتيجه بيـانگر ايـن واقعيـت اسـت كـه هنـوز              . دار نبوده است    صادراتي اين كشورها معني   

ها از جملـه  هاي تجاري بين كشورهاي شرق و غرب آسيا تحت تأثير روابط پولي آن     جريان
ــرخ ا    ــد ن ــي مانن ــر مهم ــدارد متغي ــرار ن ــي   . رز ق ــز م ــده آن ني ــل عم ــود  دلي ــد در وج   توان

  .ت شده، شناور و يا شناور مديريت شده باشديثبتهاي متفاوت ارزي اعم از رژيم
  

  )١٩٩٥‐٢٠٠٥( در کل کشورهاي منتخب آسيا و اقيانوسيه الگوخمين نتايج ت  ـ١جدول 

  مر ليt 2R  F آماره   ضريب متغيرهاي مستقل
آزمون 
  هاسمن

  ‐٠٣٣١/٠ نرخ ارز
٤٨/٠‐  

  ٭) ٦٣/٠(

  ‐٤٠٦٥/٠ گذاري داخليسرمايه
٨٦/٦‐  

)٠٠/٠(  

  ٣٨٠١/٠ توليد ناخالص داخلي
٢٨/١٧  

)٠٠/٠(  
ــرمايه  ــربي سـ ــر ضـ ــذاري متغيـ گـ

مستقيم خـارجي و درجـه بـاز بـودن          
  اقتصاد

١٩٠٧/٠  
٠٧/٥  

)٠٠/٠(  

٦٨/٠  
٦٨/٢٣  

)٠٠/٠(  
٩٥/١٣٦  

)٠٠/٠(  

  هاي تحقيق    يافته: بع   من 

  .دهد  را نشان ميProb اعداد داخل پرانتز، مقدار ٭ 

گذاري مستقيم خارجي و درجـه بـاز         بي سرمايه ضرمتغير  بر اساس نتايج اين تخمين، اثر       

ضـريب  . دار اسـت  بر صادرات كل نمونه مورد بررسي مثبت و معني        ) FDIOP (بودن اقتصاد 

گذاري مستقيم خارجي بر صادرات در كل       كه اثر سرمايه  دهد    نشان مي  FDIOPمثبت متغير   

باشد، به اين معنـي كـه هـر         هاي ميزبان مي  نمونه، تحت تأثير درجه باز بودن اقتصادي كشور       

گـذاري مـستقيم خـارجي تـأثير        چه درجه باز بودن اقتصاد كشور ميزبان بيشتر باشد، سرمايه         

از آنجا كه در ايـن تحقيـق،        . گذاردبيشتري بر صادرات در كل كشورهاي مورد بررسي مي        

متغير درجه باز بودن اقتصاد به عنوان يك متغير جايگزين براي راهبرد تجارت خـارجي در                 
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پژوهشنامه بازرگاني 

گرايـي    دهنـده راهبـرد بـرون       نظر گرفته شده است، لذا درجه بالاي باز بـودن اقتـصاد، نـشان             

گرايـي     راهبرد درون  دهنده  و درجه پايين باز بودن اقتصاد، نشان      ) استراتژي توسعه صادرات  (

از اين رو، ضريب مثبـت      . كشورها در تجارت خارجي است    ) استراتژي جايگزيني واردات  (

هرچه دهد كه      نشان مي  گذاري مستقيم خارجي و درجه باز بودن اقتصاد        بي سرمايه متغير ضر 

گذاري مستقيم خارجي تأثير بيشتري بر صادرات در كل         گراتر باشند، سرمايه  كشورها برون 

  . گذارد ورهاي مورد بررسي ميكش

دو گروه كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه و كـشورهاي غـرب            براي  اين تحقيق    يالگو

 بـراي گـروه     .گـردد  مـشاهده مـي   ) ۲( كـه نتـايج آن در جـدول          آسيا نيز برآورد شده اسـت     

 و بـراي گـروه      ۰۲/۷۵ و هاسمن برابـر      ۷۰/۲۰ليمر برابر     Fكشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه،      

باشـد، از ايـن رو در         مـي  ۵۶/۱۲ و هاسـمن برابـر       ۱۹/۲۱ليمر برابر     Fكشورهاي غرب آسيا،    

 ثابـت هـاي تـابلويي از نـوع اثـرات           داده  بـه صـورت    الگـو مورد هر دو گروه مورد بررسي،       

    .شود برآورد مي

  
يا  در دو گروه کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه و کشورهاي غرب آسالگوخمين نتايج ت ـ٢جدول 

)١٩٩٥‐٢٠٠٥(  
 کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه کشورهاي غرب آسيا

2R  آمارهt 2 ضريبR  آمارهt ضريب 
 متغيرهاي مستقل

٥٢/٢‐  

)٠١٣/٠( 
٠٠٩٨/٠‐  

٩١/٠  

  ٭)٣٦/٠(
 نرخ ارز  ٤٨٧١/٣

١٠/١‐  

)٢٧٢/٠(  
١٣٨٥/٠‐ 

٧١/٤‐ 

)٠٠/٠( 
 گذاري داخليسرمايه  ‐٣٩٣٨/٠

٤٧/١١  

)٠٠/٠( 
٤٤٠٨/٠ 

٠٧/١٢  

)٠٠/٠(  
 توليد ناخالص داخلي  ٣٧٤٣/٠

٨٠/٠  

٧٧/٤  

)٠٠/٠(  
٣٦٦١/٠ 

٦٨/٠  

٥٥/٣  

)٠٠١/٠(  
١٨٨٢/٠  

گــذاري متغيــر ضــربي ســرمايه
مــستقيم خــارجي و درجــه بــاز 

 بودن اقتصاد
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 کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه کشورهاي غرب آسيا
2R  آمارهt 2 ضريبR  آمارهt ضريب 

 متغيرهاي مستقل

١٩/٢١ 
)٠٠/٠(  

٧٠/٢٠ 
)٠٠/٠( 

Fليمر   

٥٦/١٢  
)٠١٤/٠( 

٠٢/٧٥ 
)٠٠/٠(  

 ون هاسمنآزم

  هاي تحقيقيافته:    منبع

  .دهد  را نشان ميProb اعداد داخل پرانتز، مقدار ٭ 

گذاري مستقيم   بي سرمايه ضرمتغير  دهد كه اثر    نشان مي ) ۲(نتايج اين تخمين در جدول      
بر صادرات در هـر دو گـروه كـشورهاي شـرق            ) FDIOP (خارجي و درجه باز بودن اقتصاد     

در ايـن تخمـين، ضـريب       . دار اسـت  شورهاي غرب آسيا، مثبت و معني     آسيا و اقيانوسيه و ك    
 و در كشورهاي غـرب آسـيا        ۱۹/۰  در كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه برابر          FDIOPمتغير  
كـشورهاي  . تر اسـت  اي كه اين اثر در كشورهاي غرب آسيا قوي         است، به گونه   ۳۷/۰برابر  

وي آورده بودند و درجه باز بودن اقتصاد گرايي ر  به برون۱۹۹۵ -۲۰۰۵شرق آسيا در دوره    
در اين كشورها بالا بوده اسـت، در نتيجـه دامنـه تغييـرات درجـه بـاز بـودن اقتـصاد در ايـن            

ايـن  . گراترنـد  اما در مقابل، كشورهاي غرب آسـيا كـشورهايي درون      . كشورها اندك است  
يـرات درجـه بـاز بـودن        اند، در نتيجه دامنه تغي     گرايي روي آورده    كشورها به تدريج به برون    

ــيا در دوره     از ايـــن رو، .  بيـــشتر اســـت۱۹۹۵ -۲۰۰۵اقتـــصاد در كـــشورهاي غـــرب آسـ
گـذاري مـستقيم      سـرمايه  توان گفت كه نرخ تأثير درجه باز بودن اقتـصاد بـر اثرگـذاري             مي

  . بر صادرات در غرب آسيا بيشتر استخارجي

  بندي و ملاحظات جمع
گذاري   درجه باز بودن اقتصاد بر اثرگذاري سرمايه      مثبت   تأثير مبتني بر    ،مقالهيه اين   فرض

در كل نمونـه و در دو گـروه مـورد بررسـي يعنـي كـشورهاي                  مستقيم خارجي بر صادرات   
اسـاس نتـايج     بـر  .باشـد   غرب آسيا و گروه كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه، قابـل رد نمـي             

گـذاري مـستقيم      ي سـرمايه  ، درجه باز بودن اقتـصاد بـر اثرگـذار         )۱(جدول   درالگو  تخمين  
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پژوهشنامه بازرگاني 

 و  داري دارد  اثر مثبت و معنـي    ،  درصد ۵داري    معني در سطح خارجي بر صادرات كل نمونه      
ــر ــايج تخمــين   ب ــر اثرگــذاري   )۲(جــدول  درالگــو اســاس نت ــصاد ب ــودن اقت ــاز ب ، درجــه ب

 ۵داري    معنـي  داري در سـطح    اثر مثبـت و معنـي     گذاري مستقيم خارجي بر صادرات        سرمايه
   .داردشورهاي غرب آسيا و كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه  در كدرصد

گذاري مـستقيم خـارجي و درجـه بـاز بـودن اقتـصاد               ضريب مثبت متغير ضربي سرمايه    
)FDIOP(  گذاري مستقيم خارجي بر صادرات در كل نمونـه و          دهد كه اثر سرمايه    ، نشان مي

باشـد،  هاي ميزبان مـي ي كشوردر دو گروه مورد بررسي، تحت تأثير درجه باز بودن اقتصاد        
گـذاري  به اين معني كه هر چه درجه باز بودن اقتـصاد كـشور ميزبـان بيـشتر باشـد، سـرمايه                    

از . گـذارد مستقيم خارجي تأثير بيشتري بر صادرات در كـل كـشورهاي مـورد بررسـي مـي      
راي آنجا كه در اين تحقيق، متغير درجه باز بودن اقتصاد به عنـوان يـك متغيـر جـايگزين ب ـ                   

راهبرد تجارت خـارجي در نظـر گرفتـه شـده اسـت، لـذا درجـه بـالاي بـاز بـودن اقتـصاد،                         
و درجه پايين باز بـودن اقتـصاد،       ) استراتژي توسعه صادرات  (گرايي    دهنده راهبرد برون    نشان
كشورها در تجارت خارجي    ) استراتژي جايگزيني واردات  (گرايي    دهنده راهبرد درون    نشان
گذاري مستقيم خارجي و درجه باز بودن  بي سرمايهيب مثبت متغير ضر   از اين رو، ضر   . است

گـذاري مـستقيم خـارجي      گراتر باشند، سرمايه  هرچه كشورها برون  دهد كه      نشان مي  اقتصاد
  .گذارد تأثير بيشتري بر صادرات در كل كشورهاي مورد بررسي مي

گـذاري مـستقيم      يهدست آمده، باز بـودن اقتـصاد بـر اثرگـذاري سـرما            بر اساس نتايج به   
از اين رو، بـه كـشورهاي در حـال    . داري استخارجي بر صادرات، داراي اثر مثبت و معني   

هـا و     گـذاري   شود كه براي اثرگذاري بيشتر اين نوع سـرمايه          توسعه، به ويژه ايران توصيه مي     
وده گرايي را در تجارت خارجي خود اتخـاذ نم ـ برداري بيشتر از منافع آن، راهبرد برون        بهره

گرايـي و   هـاي بـرون   در عمل، تعامل بين سياسـت     . و شرايط را براي صادرات تسهيل نمايند      
هـاي مـشترك بـا      ويـژه در قالـب همكـاري      گـذاري بـه   جذب منـابع خـارجي بـراي سـرمايه        

هـاي صـادراتي    كشورهاي آسيايي مطرح شده در ايـن مطالعـه، زمينـه سـاز توسـعه ظرفيـت                
اي در تعميـق راهبـرد      ، حـذف موانـع تجـاري و سـرمايه         در اين راستا  . كشورمان خواهد بود  

  . گرايي كارساز استبرون
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 منابع

مؤسـسه  الملل، استراتژي بازرگـاني و توسـعه اقتـصادي،             تجارت بين  ؛)١٣٧٣(اخوي، احمد   
  .، تهرانو پژوهشهاي بازرگانيمطالعات 
 عبـاس شـاکري،     هاي اقتصاد کلان، ترجمـه     تئوري و سياست   ؛)١٣٨٣. (چا. برانسون، ويليام 

  .نشر ني، تهران
 اقتصاد ايران در بستر جهاني شـدن، نـشر نـي، چـاپ سـوم،                ؛)١٣٨٤(بهكيش، محمد مهدي    

 . تهران

اطلاعـات  ، »شرکتهاي چند مليتي در صـحنه اقتـصاد جهـاني         « ؛)١٣٧٣(بهنام مجتهدي، ايرج    
  .٩٨‐١٠٧ ، خرداد و تير، صص٨١‐٨٢، شماره سياسي و اقتصادي

اطلاعـات  ، »شرکتهاي چند مليتي در صـحنه اقتـصاد جهـاني         « ؛)١٣٧٣(ايرج  بهنام مجتهدي،   
   .٩٨‐١٠٥ ، مرداد و شهريور، صص٨٣‐٨٤، شماره سياسي و اقتصادي

منـاطق  مجله ، »گام گذاري در اقتصاد بازار با مناطق ويژه اقتصادي« چين،   ؛)١٣٧٢(پاكدامن  
  .١٤‐٢٦، صص ٣٥، شماره آزاد

، »نحراف نرخ ارز واقعـي و رشـد اقتـصادي در اقتـصاد ايـران              ا« ؛)١٣٨٣(حلافي و همکاران    
  .١٦٧‐١٨٨، صص١٤، پاييز، شماره  ايرانفصلنامه پژوهشنامه اقتصادي

‐٧٣( اثرات تغييـر نـرخ ارز بـر صـادرات و واردات کـشور                ؛)١٣٧٦(پور زنوز، علي     سلمان
  .، پايان نامه کارشناسي ارشد اقتصاد، دانشگاه مازندران)١٣٤٠
هاي مـستقيم خـارجي     بررسي و تبيين عوامل مؤثر بر جلب سرمايه   ؛)١٣٨٢(صوره  عباسي، من 

  .، دانشگاه تهراني اقتصاد علومپايان نامه كارشناسي ارشد و موانع آن در ايران،
مجلـه  ،  »بررسي آثار تجارت خـارجي بـر رشـد اقتـصادي ايـران            « ؛)١٣٨٣(فرهادي، عليرضا   

 .ارديبهشت ، فروردين و ٨٤، شماره برنامه و بودجه

گذاري مستقيم خارجي در نوسازي بخش صنعتي         نقش سرمايه « ؛)١٣٨٢(كازروني، عليرضا   
  .١٨٠‐١٩١، مهر و آبان، صص ١٩٣‐١٩٤، شماره  اقتصادي‐اطلاعات سياسي، »ايران

گذاري مـستقيم خـارجي بـر رشـد اقتـصادي بـا                بررسي تأثير سرمايه   ؛)١٣٨٢(ملكي، مهران   

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


پژوهشنامه بازرگاني 

پايـان نامـه كارشناسـي ارشـد علـوم اقتـصادي،        ده نفـت،  تأكيد بر كشورهاي صادركنن 
 .دانشگاه تربيت مدرس  

 ،»گـذاري خـارجي در رشـد اقتـصادي          تحليلي بر نقش سرمايه   « ؛)١٣٨٣(مهدوي، ابوالقاسم   
   .١٨١‐٢٠٨، پاييز، صص ٦٦، شماره  تحقيقات اقتصاديفصلنامه

رجي بـر رشـد اقتـصادي       گـذاري خـا     اثر سرمايه « ؛)١٣٨٤(سعادت،  رحمان  ياوري، كاظم و    
فـصلنامه پژوهـشي دانـشگاه      ،  »صادرات راهبردهاي جايگزيني واردات و توسعه     :ايران

  . ، پاييز٢٧، شماره السلام امام صادق عليه
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