
 

  اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات صنايع منتخب ايران  

     منصور عسگري

 ۱۶/۹/۸۷:پذيرش        ۴/۶/۸۵: دريافت

   ايران/سازي  شبيه/ صادرات صنعتي/نوسانات نرخ واقعي ارز

 چكيده   
بررسي ارتباط نرخ واقعي ارز و نوسانات آن با صادرات بخـش صـنعت در اقتـصاد ايـران                  

از اينـرو   . اي برخـوردار اسـت    ارتباط دهنده اقتصاد ملي با اقتصاد جهاني از اهميت ويژه          بعنوان
استراتژي توسعه صادرات غير نفتي بويژه توسعه صادرات صنعتي بـا توجـه بـه نيازهـاي ارزي                  

ثباتي درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت، از جملـه راهبردهـائي اسـت كـه                  كشور و بي  
نقش توسعه صادرات صنعتي در رونـد توسـعه         . باشد  ه پايدار ضروري مي   براي رسيدن به توسع   

كشور بيان كننده اين واقعيت مهم است كه صنعت و صـادرات صـنعتي در توسـعه جايگـاهي                   
ويژه دارند كه براي رسيدن به اين اهداف، نرخ واقعـي ارز و نوسـانات آن داراي نقـش بـسيار        

رزيـابي اثـر نوسـانات نـرخ واقعـي ارز بـر صـادرات               از اينـرو، ايـن مقالـه بـه ا         . باشـد   مهمي مي 
در طي  ) ۳۷ و   ۳۵،  ۳۲كدهاي   (ISICهاي منتخب صنعتي به تفكيك كدهاي دو رقمي           بخش
ها از نوسانات نـرخ        و برآورد ميزان تاثير پذيري صادرات اين بخش        ۱۳۵۲)۱(‐۱۳۸۵)۴(دوره  

 نـرخ ارز بـر صـادرات        سازي شـوك در نوسـانات       مدت و شبيه    واقعي ارز در بلندمدت وكوتاه    
  .پردازد  صنعتي مي

  

  . JEL: F14,F31,F74بندي  طبقه

____________________________________________________________________ 
 

 هاي بازرگاني                                   پژوهشگر موسسه مطالعات و پژوهش               ma.asgari@gmail.com   
  

 ۱۰۳ ـ ۱۳۱، ۱۳۸۷ پاييز، ۴۸فصلنامه پژوهشنامه بازرگاني، شماره 
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 مقدمه

بعنـوان مـشكلي    ريسك ناشي از نوسانات نرخ ارز از جمله مقولاتي اسـت كـه همـواره                
اهميت ايـن موضـوع     باشد و     بخش تجارت خارجي مطرح مي    ، خصوصاً    كشور اقتصادبراي  

صـادركنندگان  سنگين و غير قابل جبراني را به     به قدري است كه اين ريسك بعضاً زيانهاي         
سـاير متغيرهـا بـا بخـش خـارجي اقتـصاد       بـيش از  است ، متغيري كه  نرخ ارز  .نمايد وارد مي 

هاي  پول كشورها نه تنها تحت تأثير سياست امروزه، ارزش. باط مستقيم و تنگاتنگ داردارت
جهاني نيـز بـر ارزش    ازارهايارزي در ب نوسانات اقتصادي داخل هر كشور قرار دارد، بلكه
در  يكي از مهمترين متغيرها ارز نرخ. باشد موثر ميپول و به تبع آن بر تجارت خارجي آنها 

آنهـا   باعـث تغييراتـي در قيمـت       آن   اناتس ـنو و   باشـد  تعيين قيمت واردات و صـادرات مـي       
ديگـر  از سـوي  . دهـد  تجارت خارجي را افزايش و يا كـاهش مـي  ميزان شود و در نتيجه      مي

صنعت و صادرات صنعتي در روند توسعه جايگـاهي ويـژه دارد كـه بـراي رسـيدن بـه ايـن                      
اهداف، نرخ واقعي ارز و نوسـانات آن داراي نقـش بـسيار مهمـي بـر عملكـرد ايـن بخـش                       

توان گفت كه نرخ ارز و نوسانات آن يكي از عوامل مهم و اساسـي                 باشد، بطور كلي مي     مي
  . باشد هاي صنعتي مي ذيري بنگاهتعيين كننده قيمت و رقابت پ

توانـد موفقيـت      هاي صحيح ارزي و اتخاذ راه كارهاي منطقـي مـي            بكارگيري استراتژي 
هـدف از ايـن مطالعـه تعيـين         . هـاي اقتـصادي را تـضمين نمايـد          هاي ارزي و فعاليت     سياست

مـدت    پذيري صادرات بخش صنعت از نوسانات نرخ واقعـي ارز در بلندمـدت وكوتـاه               تاثير
 واضح است كه موضوع مورد بررسي هم از جهت جايگاه صادرات بخش صنعت              .باشد  يم

عنـوان ارتبـاط دهنـده اقتـصاد ملـي بـا        ههـاي ارزي ب ـ  در اقتصاد ايران و هم از جهت سياست    
در ايـن راسـتا، ايـن مقالـه بـه ارزيـابي       . اي برخـوردار اسـت   اقتصاد جهـاني از اهميـت ويـژه      
پـردازد كـه در ايـن ميـان ابتـدا             هاي منتخب صنعتي مي     خشنوسانات نرخ ارز بر  صادرات ب      

نوسانات نرخ واقعي ارز محاسبه و در ادامه برآورد توابع صادرات بـه تفكيـك كـدهاي دو                  
بخش صنايع شـيميايي     (۳۵، كد   )بخش صنايع نساجي، پوشاك و چرم      (۳۲ كد   ISICرقمي  

در ) ت فلـزات اساسـي    بخش صنايع توليـدا    (۳۷و كد   ) و زغال سنگ، لاستيك و پلاستيك     
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...اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات

  . گردد  ارائه مي۱۳۵۲)۱(-۱۳۸۵)۴(طي دوره 

  نوسانات نرخ ارز بر صادراتاثر . ۱

بيني درآمد ريالي حاصـل از صـادرات را بـراي صـادركنندگان               نوسانات نرخ ارز، پيش   
 صادراتي را براي آنها بـا        ريزي صحيح و تعيين سياست      دشوار نموده و طبعاً بازاريابي، برنامه     

هـا و افـزايش ريـسك         عدم اعتماد به نرخ   علت  اساساً از يكسو به     . سازد  تي مواجه مي  مشكلا
ريزي بلندمدت را غيرممكن ساخته و باعث توقف و يـا كـاهش               ناشي از تغييرات آنها برنامه    

، از سـوي ديگـر اينگونـه نوسـانات انگيـزه معـاملات ارزي               دگـرد   هاي صادراتي مي    فعاليت
مــضافاً اينكــه ايــن امــر . رســاند و بــه ســلامت بــازار آســيب مــيافــزايش داده را ســوداگرانه 

از  .سـازد   ريزي براي ورود كالاها و خدمات از محل اين ارزها را نيز دچار اختلال مي                برنامه
آنجا كه در صورت فقدان موانع ساختاري براي گـسترش صـادرات و ثابـت فـرض كـردن                   

افـزايش  ميزان صادرات كشور    بايد    چنانچه سودآوري صادرات افزايش يابد،        ساير عوامل، 
  . يابد

  نحوه تاثيرگذاري نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجي. ۲

ن نيـز تبعـات     آگذشته از تاثير و اهميت نرخ ارز در اقتصاد و شرايط اقتصادي، نوسانات              
در واقع يكي از دلايـل اصـلي طرفـداران نـرخ ثابـت ارز در مقابـل        ،  خاص خود را داراست   

ز شناور آن است كه اين سيستم بـا كـاهش دامنـه نوسـانات نـرخ ارز محـيط                    سيستم  نرخ ار   
اگـر نـرخ     .سـازد   المللي فـراهم مـي      گذاري بين   مساعدتري را جهت توليد، تجارت و سرمايه      

تنظــيم ، صــادركنندگان و واردكننــدگان در هنگــام داشــته باشــد نوســانات شــديدي را ،ارز
نيـز هزينـه واردات بـه پـول داخلـي تـصور             قرارداد، در مورد درآمد حاصـل از صـادرات و           

 تنظيمالبته ارزش ارزي كالاي صادراتي و وارداتي در هنگام          ،  چندان دقيقي نخواهند داشت   
قرارداد معلوم است، ولي از آنجا كه تا هنگام دريافت درآمد صادراتي و يا تا هنگام فروش                 

ادر است تا ارزش كالاي گردد، نوسانات نرخ ارز ق      كالاهاي وارداتي مدت زماني سپري مي     
شـديداً تحـت تـاثير قـرار دهـد و ايـن             ) بـه پـول ملـي     (صادراتي و هزينه كالاي وارداتي  را        
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اي  و غيرمنتظـره عمـده  توانند با زمان انجـام معاملـه تفـاوت        ها به راحتي مي     دها و هزينه  مدرآ
 تجـارت   انـدركاران   تواند بسته به ميـزان خطرگريـزي دسـت          چنين وضعيتي مي  ،  داشته باشند 

  :خارجي كشور و وضعيت بازار داخلي به يكي از حالات زير منجر گردد
اول آنكه برخي از واردكننـدگان و صـادركنندگان بطـور كلـي دسـت از انجـام چنـين                    
 معاملاتي بـر خواهنـد داشـت زيـرا تـاب و تحمـل ايـن خطـر را ندارنـد كـه درآمـدها و يـا                        

ين امر باعث كاهش حجـم مبـادلات خـارجي          ا كه   نها يكباره تغيير نمايد   آهاي ريالي     قيمت
ي كـه داراي مزيـت نـسبي هـستند بـه بازارهـاي جهـاني راه               ئخواهد شد و بسياري از كالاها     

اين امر تخـصيص منـابع را مختـل خواهـد سـاخت و باعـث خواهـد شـد تـا                   . نخواهند يافت 
دآوري بيـشتر  هاي ديگر بكار اندازند كه از سو هاي خود را در كانال  گذاران، سرمايه   سرمايه

ــد  ــري برخوردارن ــسك كمت ــه    .و ري ــدگان ك ــادركنندگان و واردكنن ــته از ص دوم آن دس
، براي خطر پذيري خود سود بيشتري طلـب خواهنـد             سازند  هاي خود را متوقف نمي      فعاليت

ها و منابع خود را متوجه فعاليتي خواهند كرد  كرد و اگر اين سود به آنان اعطا نشود، سرمايه 
از آنجا كه عرضه و تقاضاي يك       .  سود قبلي، خطركمتري را متوجه آنان سازد       كه با اعطاي  

دهـد و كـشور مزبـور قـدرت           كشور، تنها جزيي از عرضه و تقاضاي جهاني را تـشكيل مـي            
هاي جهاني را ندارد، از اينرو دست انـدركاران تجـارت خـارجي ايـن افـزايش                   تعيين قيمت 

تـر بـه خريـداران داخلـي تـامين            ان و فـروش گـران     كننـدگ   تر از توليد    سود را با خريد ارزان    
خريد ارزانتر از توليد كننده باعث كاهش انگيزه توليد و نهايتاً كاهش توليـد              . خواهند نمود 

كننـده    از سوي ديگـر، فـروش بـه قيمـت بـالاتر بـه مـصرف               . كالاهاي صادراتي خواهد شد   
ن هـر چـه عوامـل تجـارت         بنـابراي   خواهـد زد   نداخلي، به افزايش قيمت و تورم داخلي دام       

تر باشد و سهم تجـارت خـارجي در توليـد ناخـالص ملـي بيـشتر                   خارجي كشور خطر گريز   
هـا و   باشد، نوسانات نرخ ارز تاثير بيشتري در جهت كـاهش توليـد داخلـي، افـزايش قيمـت                

بينـي نـشده      هاي پـيش    در اين شرايط سودها و زيان     .تحديد تجارت خارجي خواهد گذاشت    
ريــزي و  كــه لازمــه برنامــه(واهــد داشــت، لكــن احــساس ثبــات و ايمنــي بــسياري وجــود خ

بـه منظـور بيـان نحـوه      . تا حدود زيادي تضعيف خواهـد شـد  )باشد هاي اقتصادي مي    فعاليت
حاصل از نوسانات نرخ ارز بر صـادرات، در زيـر مـدل             ) ريسك(تاثيرگذاري عدم اطمينان    
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  ۱:شود اي ارايه مي ساده
كنـد    تنها يك كالا توليـد مـي      ) و يا يك كشور   ( كه بنگاهي   شود    در اين مدل فرض مي    

كند؛ تابع سود حاصـل از فـروش           را صادر مي   xو تمامي توليد خود را از كالاي        ) xكالاي  (
  :شود  بدين ترتيب محاسبه ميxكالاي 

)۱ (                                                                          )(. XCXP   
از طـرف  .  اسـت x هزينـه كـل توليـد    C(X) بـوده و  x قيمت داخلي كـالاي  Pكه در آن   

)( به واحد پول خارجيxنشان دهنده قيمت كالاي ) ۲(ديگر رابطه  *Pاست :  
RPP .* )۲                                                                (                                        

 نــرخ ارز اســت كــه بنــا بــه فــرض، متغيــري تــصادفي اســت و ميــانگين و واريــانس Rو 
شـود كـه بنگـاه تـابع      از آنجا كه تابع سود بنگاه تـصادفي اسـت، فـرض مـي           . مشخصي دارد 

  .سازد مطلوبيت انتظاري سود خود را ماكزيمم مي
)۳(                                                                                ).()( 2

 kEuE   
2،     اميد رياضي  Eدر اين رابطه    

    واريانس سود وk         مقدار ثابتي اسـت كـه بيـانگر 
  : خواهيم داشتxنسبت به ) ۳(پس از ماكزيمم نمودن معادلة . عدم رضايت از ريسك است

)۴(                
22*
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..2

)(.

R

R

Pk

xCP
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

 
  

)()(كه در آن     REXC    2 تابع هزينه نهايي و

Rاز معادلـه  .  واريانس نرخ ارز است
  :توان چنين استنتاج نمود مي) ۴(

   






R

x



               اگر       : * )(.* xCP R  
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


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

اگر                                   :  )(.* xCP R  

شود كـه بـا وجـود اينكـه افـزايش در نـرخ ارز مـورد انتظـار باعـث                       بنابراين مشاهده مي  
ي و نيـز ريـسك حاصـل از         گريـز   گردد هر گونـه افـزايش در ريـسك          افزايش صادرات مي  

____________________________________________________________________ 
 

1  .Subrana K. Samanta

 

, (1998).  
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ه ئ ـاي كـه ارا  بنابراين، بر اساس مدل ساده. نوسانات نرخ ارز، صادرات را كاهش خواهد داد  
شود كه نوسانات نرخ ارز براي صادركنندگان ايجاد نـوعي ريـسك و عـدم     شد مشاهده مي 

  .گردد كند كه در نهايت باعث كاهش صادرات مي اطمينان مي

  انجام شدهسابقه تحقيق و مطالعات . ۳

نـرخ ارز و تجـارت خـارجي        نوسانات  "اي تحت عنوان       در مقاله  )۱۹۹۸(۱سوبرانا سامانتا 
هاي سري زماني در كشور هنـد بـه مطالعـه           با استفاده از داده   “ در يك كشور در حال توسعه     

شدت و نحوه تاثيرگذاري عدم اطمينان حاصل از نوسانات نرخ ارز بر صـادرات و واردات                
 يكـي بـراي صـادرات و         وي تحقيق خـود را بـر اسـاس دو مـدل،           . خته است اين كشور پردا  

هـاي فـوق را در مقطـع زمـاني            ديگري براي واردات بنا نهاده اسـت كـه هـر كـدام از مـدل               
ــاه ــق، ســال  .مــدت و بلندمــدت تخمــين زده اســت  كوت ــن تحقي   هــاي دوره مطالعــاتي در اي

كـه نوسـانات نـرخ ارز تنهـا در          نتايج بدست آمده حاكي از آن است        باشد و     مي ۸۹-۱۹۵۳ 
در  و مـدت اسـت   اند و آن معادله واردات كوتـاه  يك مورد، تجارت خارجي را متاثر ساخته   

  . است  بي تاثير بودهساير معادلات نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجي
عــدم اطمينــان در نــرخ ارز و تجــارت ”اي بــا عنــوان  در مقالــه) ۱۹۸۹( ۲پــري و اشــتاينر

آمريكا، انگلـيس و ژاپـن      ي  رسي تأثير نوسانات نرخ ارز بر صادرات كشورها       به بر “ خارجي
به عنوان كشورهاي بزرگ با نرخ ارز شناور و آلمان و بلژيـك بـه عنـوان اعـضاي اتحاديـه                     

كـه ادبيـات موجـود در ايـن         كننـد     مـي آنها ادعـا    . اند   پرداخته ۱۹۶۰-۸۵زماني  دوره   و   اروپا
ه يـك رابطـه     ئبسياري از تحقيقات انجام شده از ارا      ،  نيستزمينه، از قاطعيت لازم برخوردار      

و ايـن بـدليل     باشد     مي تجربي مهم بين نوسانات و ريسك نرخ ارز و تجارت خارجي ناتوان           
انـد و     مدت نرخ ارز معطوف كرده      است كه اكثر محققين توجه خود را به ريسك كوتاه         آن  

مدت به سـادگي و       ريسك كوتاه . اند  مدت و محاسبه آن غافل مانده       از عدم اطمينان در ميان    
 بدهي قابل پوشش است و به طـور   با صرف هزينه اندك از طريق مديريت مناسب دارايي  ـ

____________________________________________________________________ 
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...اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات

مـدت     در حاليكـه ريـسك ميـان        دهـد،   مشخص در بازار سلف ارز تأثير خود را از دست مي          
ينـان  نوسـانات نـرخ ارز و عـدم اطم        دهـد كـه      ي نتايج نشان م ـ   .هايي است   فاقد چنين ويژگي  

داشـته  ) باستثناء آمريكا (حاصل از آن، تأثير محسوسي بر صادرات كشورهاي مورد بررسي           
است و شايان ذكر است كه تأثير اين نوسانات بر اقتصاد ژاپن و آلمـان بـيش از سـه كـشور                      

  .ديگر بوده است
تأثير ريسك " تحت عنوان) ۱۹۹۲( ۱در تحقيق ديگري كه توسط بهمني اسكويي و لتيفا

 ۸۶هـاي مقطعـي در مـورد          بـا اسـتفاده از داده     كه   صورت گرفته است     "اتررز بر صاد  نرخ ا 
و در دوره مطالعـاتي     )  كـشور در حـال توسـعه       ۶۷ كـشور توسـعه يافتـه و         ۱۹شـامل   (كشور  

ريــسك حاصـل از نوســانات نــرخ ارز توســط  . صــورت گرفتـه اســت  ۱۹۷۳-۸۰هــاي  سـال 
در  .ي مورد مطالعه بررسي شده است     شاخصي محاسبه شده و تأثير آن بر صادرات كشورها        

  .شود  شده در اين زمينه مشاهده مياين تحقيق چند تفاوت عمده با ساير تحقيقات انجام
اثرات ريسك نرخ ارز واقعي بـر تجـارت         ”اي با عنوان      در مقاله ) ۱۹۸۳( ۲ديويد كاشمن 

لاهـاي    به مطالعـه ريـسك نـرخ ارز واقعـي و اثـرات آن بـر حجـم و قيمـت كا                       “بين المللي 
هاي اصلي اين تحقيـق بـا تحقيقـات           از تفاوت  . كشور صنعتي پرداخته است    ۱۴صادراتي در   

هاي اقتـصادي و      توان به اين مورد اشاره كرد كه، كاشمن با فرض اينكه بنگاه             انجام شده مي  
هـا تحـت تـأثير        تـصميمات بنگـاه   لـذا   كننـد     ميحداكثر  صادركنندگان، سود واقعي خود را      

گيرد كه آنچه حـائز اهميـت         نتيجه مي ،  گيرند و نه متغيرهاي اسمي       قرار مي  متغيرهاي واقعي 
است نوسانات نرخ ارز واقعي است و تغييرات نرخ ارز اسمي تاثيري بر رفتار توليدكنندگان               

هـر گونـه افـزايش مـورد         گيرد كه   كاشمن چنين نتيجه مي   . و صادركنندگان نخواهد داشت   
شود و اين در حالي  مدت، باعث بالا رفتن حجم تجارت ميانتظار در نرخ ارز واقعي در بلند

  . شود  منجر به كاهش صادرات مي است كه افزايش عدم اطمينان نرخ ارز واقعي،
نشان داد كه بين نوسانات نرخ ارز و جريان تجاري ارتباطـات            ) ۲۰۰۱ (۳لاسامطالعات د 

  :زير بر قرار است
____________________________________________________________________ 

 

1 .   Mohsen B. Oskooee and Latifa

 

, (1992).  

2 . David O. Cushman, 

 

(1978).  

3   . Dallas (

 

2001).  

Archive of SID

www.SID.ir

www.sid.ir
www.sid.ir


پژوهشنامه بازرگاني 

گذاري مـستقيم خـارجي مـوثر         سرمايهنوسانات نرخ ارز بر حجم صادرات و تصميمات          .۱
  .تواند حجم تجارت را كاهش دهد بوده و مي

در صورت تداوم نوسانات نرخ ارز در دوره زماني طولاني، توليد كننـدگان داخلـي بـه                  .۲
آورند كه نهايتاً باعث كاهش حجم  جاي خريد از منابع خارجي به منابع داخلي روي مي     

  .تجارت خواهد شد
ن نرخ ارز، اگر صـادركنندگان و واردكننـدگان ريـسك گريـز             در صورت نوساني بود    .۳

هاي تجاري خود را كاهش خواهند        باشند، براي كاهش زيان و يا اجتناب از آن، فعاليت         
 .داد

هـا و سـود، تجـارت را تحـت            تواند از طريق عدم اطمينان به قيمت        نوسانات نرخ ارز مي    .۴
 .تاثير قرار داده و آن را كاهش دهد

اي به بررسـي اثـر نوسـانات نـرخ ارز بـر صـادرات كـشورهاي                در مطالعه ) ۱۹۷۸ (۱هوپر
-۱۹۷۵)۴(هـاي فـصلي       آلمان، ژاپن، انگلستان، امريكا، كانـادا و فرانـسه بـا اسـتفاده از داده              

دهـد كـه ارتبـاط منفـي بـين نوسـانات نـرخ ارز و               نتـايج نـشان مـي     .  پرداخته است  ۱۹۶۵)۱(
در بررسـي تجـارت بـين امريكـا و          ) ۱۹۹۸ (۲مكنـزي . صادرات در اين كشورها وجود دارد     

 نشان مي دهد كه بين نوسانات نرخ ارز و صـادرات و  ۱۹۷۳)۴( -۱۹۹۲)۹(آلمان طي دوره 
براي كشور چـين    ) ۲۰۰۰(مطالعه مهم ديگري توسط چو      . واردات ارتباط مثبت وجود دارد    

 ارتبـاط منفـي   دهد بين نوسانات نرخ ارز و كل صـادرات  انجام شده است كه نتايج نشان مي     
صـادرات  ) ۲۰۰۳ (۳ورگيـل . باشـد   است ولي اين ارتباط با صادرات بخش صنعت مثبت مي         

ــي و      ــتفاده از روش همگرائ ــا اس ــسه ب ــا، آلمــان و فران ــا، ايتالي ــه كــشورهاي امريك ــه ب تركي
ــاني   ــا و دوره زم ــصــــحيح خط ــت و   ۱۹۹۰)۱(-۲۰۰۰)۱۲(ت ــرار داده اس ــي ق ــورد بررس  م

ه صادرات تركيه به اين كشورها با نوسانات نرخ ارز ارتباط منفي            گيري نموده است ك     نتيجه
دارد و بيشترين ضريب منفي در صادرات به امريكا و كمترين ارتباط منفي در صـادرات بـه                  

  .باشد ايتاليا مي
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 خود با عنوان اثرات نامتقـارن نوسـانات نـرخ ارز بـر توليـد                نامه  در پايان ) ۱۳۸۴(رستمي  
 طـي     VAR   و روش      (HP)  پرسـكات    -با استفاده فيلتر هودريك   كه  ن  حقيقي و قيمت در ايرا    

كنـد كـه نوسـانات نـرخ ارز اثـرات             گيـري مـي     نتيجـه  ،اسـت   انجام شـده   ۱۳۴۰-۱۳۸۱دوره  
 كه اثرات كاهش نرخ ارز بر متغيرهـاي كـلان اقتـصادي از جملـه                يمعندارد بدين   نامتقارن  

دوره مـورد بررسـي اثـرات    باشـد و در      مـي رز  توليد و قيمت متفاوت از اثرات افزايش نرخ ا        
نوسانات نرخ ارز بر توليد حقيقي و سطح قيمتها نامتقارن بوده طوري كه اثرات تكانـه هـاي                  

باشـد بـه عبـارت ديگـر انـدازه       پيش بيني نشده نرخ ارز بر روي توليدات متفاوت از هم مـي       
هاي منفي بر توليد حقيقـي        همچنين اثرات مطلق شوك    .باشد تاثير اين دو از هم متفاوت مي      

توليـد  ) شوك منفي نـرخ ارز (هاي مثبت بوده است بنابراين تقويت پول ملي  بيشتر از شوك  
دهـد همچنـين     تحت تاثير قرار مي   ) شوك مثبت (حقيقي را بيشتر از كاهش ارزش پول ملي         

دهـد كـه اثـرات       نتايج بررسي و آزمون عدم تقارن اثرات شوكهاي ارزي بر قيمت نشان مي            
هاي قابل انتظار نرخ ارز بـر   هاي غيرقابل انتظار نرخ ارز بر روي قيمت بيشتر از شوك      شوك

روي قيمت مي باشد به عبارت ديگر قيمت از طرف سياستهاي پيش بيني نشده ارزي بيـشتر                 
  . پذيرد از سياستهاي اتخاذ شده دولت تاثير مي

اثر نوسانات نـرخ واقعـي ارز   بررسي در پايان نامه خود تحت عنوان     ) ۱۳۷۸(نيك اقبالي   
 بـراي   يو انحرافات نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي بر عرضه صادرات محصولات كـشاورز             

محاســبه متغيــر انحــراف نــرخ واقعــي ارز از مــسير تعــادلي بلندمــدت آن از مــدل كتــاني و  
ر ثباتي نرخ واقعي ارز از مدل پري و اشـتاين           و براي محاسبه شاخص بي    ) ۱۹۹۰(كاوالووخان  

دهد كه انحراف نرخ واقعي ارز نسبت         بررسي نشان مي  اين  نتايج  . است استفاده شده ) ۱۹۸۹(
به مسير تعادلي بلندمدت آن، نوسانات نرخ واقعي ارز و فشار تقاضاي داخلي براي كالاهاي               
قابل صدور بـر عرضـه صـادرات محـصولات كـشاورزي اثـر منفـي دارنـد و قيمـت نـسبي                       

 و تغييرات ناگهـاني در توليـدات كـشاورزي و پيـشرفتهاي             محصولات صادراتي كشاورزي  
 . فني بر عرضه صادرات محصولات كشاورزي اثر مثبت دارند

بررسي تاثير عدم اطمينان حاصل از نوسانات       در پايان نامه خود با عنوان       ) ۱۳۷۸(زيرك  
 نـرخ   صادرات غيرنفتي و نوسانات   بين  كند كه     گيري مي   نرخ ارز بر صادرات غيرنفتي نتيجه     
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   . رابطه معكوس وجود داردارز 
تــاثير نوســانات ارزي بــر واردات و  خــود بــا عنــوان نامــه در پايــان) ۱۳۷۸(علــي خليلــي 

كند كه قيمت صادرات غير نفتي سريعتر از قيمـت            گيري مي   نتيجه صادرات غيرنفتي كشور  
ت سـريعتر   در حاليكه مقدار صـادرا    . دهد العمل نشان مي   واردات به تغييرات نرخ ارز عكس     

  . دهد هاي مربوطه واكنش نشان نمي از مقدار واردات به تغييرات در قيمت
نحوه و ميزان انتقال تغييرات نرخ ارز به شاخصهاي         اي به     در مطالعه ) ۱۳۸۶(خوش بخت   

قيمت مصرف كننده و واردات بـا اسـتفاده از الگـوي خودرگرسـيون بـرداري سـاختاري و                   
-۱۳۸۳واريـانس چولـسكي بـه صـورت فـصلي طـي دوره              توابع واكنش تكانه اي و تجزيه       

دهد كه انتقال تغييرات نرخ ارز بر        نتايج مطالعه نشان مي   . داده است  مورد بررسي قرار     ۱۳۶۹
ايـن موضـوع بـا       كـه    باشد شاخص قيمت واردات بيشتر از شاخص قيمت مصرف كننده مي         

بت بـه شـاخص قيمـت        بيشتر كالاهاي قابل مبادله در شاخص قيمـت واردات نـس           سهم نسبتاً 
از طرف ديگر ميزان انتقال تغييرات عرضه پـول بـر شـاخص             . مصرف كننده همخواني دارد   

اثـر انتقـال پـايين     و باشد قيمت مصرف كننده سريعتر و بيشتر از شاخص قيمت واردارت مي 
ــستقل    ــولي م ــت پ ــب سياس ــراي تعقي ــشتري را ب ــرخ ارز آزادي بي ــام  ، ن ــق نظ ــويژه از طري ب

  .آورد  فراهم ميهدفگذاري تورمي
هـاي تـوزيعي     با وقفـه  همبسته  با استفاده از روش خود      اي    در مطالعه ) ۱۳۸۳(اسلاملوييان  

(ARDL)           ي شده و نشده در نـرخ       ين براي تحليل هم تجمعي به بررسي تاثير تكانه هاي پيش ب
ــران در دوره   ــازار ســياه در اي ــرخ ارز ب ــر اضــافه قيمــت ن  ۱۳۵۸)۴( –۱۳۸۰)۱(ارز رســمي ب

هـاي   رسـمي و تكانـه     بينـي شـده نـرخ ارز       دهد كه تغييـرات پـيش      نتايج نشان مي  . ازدپرد مي
تـاثير تكانـه پـيش       و   اند تاثير منفي داشته  ارز  بيني نشده هر دو بر اضافه قيمت بازار سياه           پيش

  .هاي پيش بيني شده بيشتر بوده است بيني نشده در نرخ ارز رسمي به نسبت تكانه
ي اثر متغيرهـاي نوسـانات نـرخ واقعـي ارز و انحـراف نـرخ                بررسدر  ) ۱۳۷۹(هزارخاني  

دهد كه اين متغيرها اثر منفي بـر عرضـه           واقعي ارز نسبت به مسير تعادلي بلند مدت نشان مي         
صادرات محصولات كشاورزي دارند، لذا تلاش در جهت تثبيت نرخ واقعي ارز و نزديـك           

 گــسترش و توســعه صــادرات كــردن نــرخ واقعــي ارز بــه ميــزان تعــادلي آن مــي توانــد بــه 
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مـدل نورالـسلام و سـابرامانيان       اين مطالعه با استفاده از      . محصولات كشاورزي كمك نمايد   
دهد كـه انحـراف نـرخ واقعـي ارز نـسبت بـه مـسير                 شان مي ننتايج  . است شدهانجام  ) ۱۹۸۹(

بـل  تعادلي بلند مدت آن، نوسانات نرخ واقعي ارز و فشار تقاضاي داخلي بـراي كالاهـاي قا                
صدور بر عرضه صادرات محصولات كشاورزي اثر منفي دارند و قيمت نـسبي محـصولات         
صادراتي كشاورزي و تغييرات ناگهاني در توليدات كشاورزي و پيشرفتهاي فني بـر عرضـه               

  .محصولات كشاورزي اثر مثبت دارندصادرات 
هـاي اساسـي    هاي تجاري و ديگـر متغير       تاثير سياست اي    مطالعهدر اين   ) ۱۳۸۳(ابريشمي  

 بـا اسـتفاده از      ۱۳۳۸ــ   ۱۳۸۱بـراي دوره    ) وارداتـي و صـادراتي     ( بر نرخ ارز حقيقي تعـادلي     
مـدت و بلندمـدت، مـورد مطالعـه قـرار             هـاي علـي كوتـاه       هاي هم انباشتگي و آزمون      تحليل

گـذاري    وري، تراز منابع، نسبت سـرمايه       دهد كه شاخص تعرفه، بهره      نتايج نشان مي  . دهد مي
داري  ، اثرات معني)۱۹۹۷(خلي و نرخ ارز اسمي، سازگار با الگوي نظري مانتيل  به جذب دا  

هـاي كمـي      شـاخص تعرفـه يـا محـدوديت       . بر نرخ ارز حقيقي وارداتـي و صـادراتي دارنـد          
كننـده نـرخ ارز اسـمي در طـول ادوار تجـاري اسـت بـه                   بينـي   ترين متغير پيش    وارداتي، مهم 

هاي وارداتي، رشـد نـرخ ارز مـؤثر اسـمي را      تطوري كه افزايش شاخص تعرفه و محدودي    
گذاري بيش از حد پول داخلي احتمالا به دليل انحرافات قيمتي و              ارزش. كنترل كرده است  

گذاري را كاهش داده و از اين طريق تأثير منفـي بـر رشـد اقتـصادي             سياستي، نسبت سرمايه  
  .گذاشته است

قيمـت  (ت ارزي بر قيمتهاي نسبي اقتصاد       بررسي اثر نوسانا  اي به     در مقاله ) ۱۳۸۳(مزيني  
نتـايج بيـانگر آن     مي پردازد كه    )  كالاهاي قابل مبادله به غير قابل مبادله و رابطه مبادله          ينسب

هستند كه افزايش نرخ ارز باعث افزايش قيمت نسبي كالاهاي قابل مبادله به غير قابل مبادله                
ايـن  . شـود   و رابطـه مبادلـه مـشاهده نمـي         اي معني دار بين نوسانات ارزي      مي شود؛ اما رابطه   

هاي فصلي و چه در بلند مدت و در قالب           نتايج چه در قالب دوره زماني كوتاه مدت با داده         
   .است هاي سالانه تاييد شده داده
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  صادرات الگوي تصريح  . ۴

توان دريافت كه شكل اين تـابع و           مي ، با توجه به مطالعات انجام شده در زمينه صادرات        
تغيرهاي توضيح دهنده آن يكسان نبوده و فرم تابع صادرات، خود تابع عواملي چند اسـت                م

و بسته به اينكه مطالعه در كدام كشور صورت گرفته و صادرات مربوط بـه كـدام گـروه از                    
مطالعـات  . كنـد   تفاوت مي ... كالاهاست و يا عرضه صادرات مد نظر است يا تقاضاي آن و             

 اين مطلب است كه آن دسته از مطالعاتي كه به طور همزمـان تـابع                تجربي انجام شده بيانگر   
انـد كـه رابطـه تقاضـاي          انـد، شـامل ايـن فـرض ضـمني بـوده             تقاضا و عرضه را تخمـين زده      

صادرات با رشد تقاضاي جهاني مثبت و با قيمـت صـادراتي كـشور صـادركننده نـسبت بـه                    
ب و فـرض ضـمني همزمـان بـودن     قيمت كالاهاي جانشين منفي است و با توجه به اين مطال 

ها و مقـادير، پارامترهـاي تعيـين كننـده سـمت عرضـه و تقاضـا را بـه طـور                        رابطه بين قيمت  
 تـابع    ، مطالعه نيـز   با اين حال در بسياري از مطالعات تجربي و در اين          . اند   تخمين زده  همزمان

شـود، بـا     عرضه صادرات بصورت تك معادله و مستقل از تقاضاي صادرات تخمين زده مي            
از آنجـا كـه يـك عرضـه كننـده           ) هماننـد ايـران   (اين فرض كه كشورهاي در حال توسـعه         

ت خود را در بازار رقابت كامل بفـروش         لاباشند و محصو    كوچك بوده و گيرنده قيمت مي     
  . باشد رسانند، كشش تقاضاي صادراتي براي كالاهاي توليد داخلي آنها نامحدود مي مي

  صنعتي صادرات تقاضاي ه مدل ئمعرفي متغيرها و ارا. ۵

همانطور كه بيان شد توابع برآورد شده صادرات در كشوهاي مختلف، بـا وجـود نقـاط                 

هـاي مـذكور ناشـي از     تفـاوت . شـوند  مشتركي كه دارند، فرم و اشكال مختلفي را شامل مي       

 از ايـن    يمكان جغرافيايي مورد مطالعه، كالا و يـا گـروه كالاهـاي مـورد بررسـي و مـوارد                  

 و اند كـم  به همين دليل غالب مطالعاتي كه در اين زمينه در ايران انجام شده       . باشند  دست مي 

صـادرات  تقاضـاي   بسياري از مطالعات انجـام شـده در خـصوص تـابع              .باشد   مي بيش مشابه 

) درآمد جهـاني  هاي نسبي و      قيمت( تقاضاي خارجي    عوامل تعيين كننده      غيرنفتي در ايران،  
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است در حالي   اين  اند،    صادرات غيرنفتي معرفي نموده   تقاضاي  وامل مؤثر بر    را بعنوان تنها ع   

با اين وجـود شـواهد تجربـي و         . باشد  مينيز  ادرات تحت تاثير عوامل داخلي      تقاضاي ص كه  

بايـد    كنند تقاضاي داخلي در يـك معادلـه عرضـه صـادرات               نظري وجود دارند كه بيان مي     

 يك   ين زمينه حاكي از اين است كه تقاضاي داخلي،         مطالعات انجام شده در ا      ظ گردد، الح

   ۱.باشد دار در تابع عرضه صادرات مي  معنيهمتغير توضيح دهند

 در مورد چگونگي اثرگذاري تقاضاي داخلي است، بحث متـداول            تنها نكته باقي مانده،   

در اين مورد اين است كه افزايش در تقاضـاي داخلـي منجـر بـه كـاهش عرضـه صـادرات                      

هاي دولتي بر تخـصيص منـابع سـبب           شديد دولت و كنترل   خله  در كشور ايران مدا   . دشو  مي

گردد كه شرايط رقابت كامل وجود نداشته باشد و عرضه و تقاضاي داخلي آثار خود را               مي

بنـابراين تقاضـاي داخلـي را بعنـوان يـك           . هاي نسبي منعكس ننماينـد      بطور كامل در قيمت   

ظ نمود و از آنجا كه صادرات غيرنفتي بعنوان         ا صادرات لح  متغير مستقل بايد در تابع عرضه     

و نيز كالاهـاي صـادراتي       شود،  اي و پسماند از تقاضاي داخلي ايجاد مي         يك فعاليت حاشيه  

شوند، بنابراين تقاضاي داخلي حـاوي آثـار          بطور مستقيم و غيرمستقيم در داخل مصرف مي       

بـه عنـوان    داخلـي جهـاني     ناخـالص   توليـد   شـاخص   متغيـر    .منفي بر صادرات غيرنفتي است    

بدين دليل وارد مـدل شـده اسـت كـه زمـاني كـه افـزايش در                  درآمد جهاني   شاخصي براي   

متغيـر  . خواهـد يافـت   افـزايش    تقاضا براي كـالا و خـدمات         گيرد  صورت مي درآمد جهاني   

بخـش صـنعت   ديگري كه در تحقيق حاضر به عنوان يكي از عوامل تاثيرگذار بر صـادرات               

رود   چنين انتظار مي  .  شده است شاخص ريسك حاصل از نوسانات نرخ ارز است          وارد مدل 

  . منفي باشدبخش صنعت كه تأثير شاخص مذكور بر صادرات 

____________________________________________________________________ 
 

1.   .J. R. Arus. "The Short – Run Effect of Domestic Demand Pressur on British Export 

 

Performance," IMF Staff Papers, Vol. XVII, (1970), PP. 247 –

 

 275. 
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  گيري ريسك حاصل از نوسانات نرخ ارز ه محاسبه شاخص انداز. ۶
بخـش   صـادرات    رنوسـانات نـرخ ارز ب ـ     بررسـي تـاثير     ،  اين مطالعـه  از آنجا كه هدف از      

اي برخـوردار     در ايـن تحقيـق از اهميـت ويـژه         نوسـانات   ، روش محاسبه متغيـر      استصنعت  
با اين وجود از آنجا كه در ادبيات اقتـصادي تعريـف مـدون و مشخـصي بـراي                   . خواهد بود 

نرخ ارز و يا نحوه محاسبه آن وجود ندارد و شيوه محاسبه و فرمولـه كـردن آن تـا                    نوسانات  
اي مناسـب بـه        نـاگزير از انتخـاب شـيوه        باشـد،   حدودي منوط به سليقه شخصي محققين مي      

هايي كه به اين منظـور معرفـي          يكي از روش   .باشيم  گيري نوسانات نرخ ارز مي      منظور اندازه 
بـدين  . ۱رفته است، واريانس و يا انحـراف معيـار نـرخ ارز اسـت             رد استفاده قرار گ   وشده و م  

طريق كه براي محاسبه ريسك نوسانات نرخ ارز از انحـراف معيـار و يـا واريـانس نـرخ ارز              
  . شود استفاده مي

نـرخ ارز بـر اسـاس معيـار ميـانگين متحـرك             ) نااطميـاني (و  ) ريسك(شاخص نوسانات   
 ۱۳۵۳)۱ (-۱۳۸۵)۱۲(خ واقعـي ارز در طـي دوره         بـراي نـر   ) رابطه ذيـل  (انحراف استاندارد   

پرسكات و بر حسب مورد هر  –است و بعد از پايدار شدن توسط فيلتر هادريك محاسبه شده
  .اند كدام در روابط صادرات تصريح شده براي بخش صنعت بكار برده شده
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ER :واقعي ارز نرخ   

m :مرتبه ميانگين متحرك  
Ln :اپراتور لگاريتم  

 ماهيانـه   هـاي   دادهبراي محاسبه اين شاخص همانطور كه در قسمت قبل ذكر گرديـد از              
لازم بـه   . نـشان داده شـده اسـت      ) ۱(نرخ واقعي ارز استفاده شده است كه نتـايج در نمـودار             
 پرسكات محاسـبه    – فيلتر هادريك    ذكر است كه محاسبه مقدار نرخ ارز پايدار شده توسط         

  . شده است

____________________________________________________________________ 
 

. ١٩٧٨(و ديويد كاشمن ) ١٩٩٢( بهمن اسكويي و لتيفا .(  
2 . Moving average standard deviation (MASD) 

)۶( 
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  ـ نوسانات و مقدار پايدار شده نرخ واقعي ارز ۱نمودار 

  

  نتايج تجربي. ۷

مـدت    عد از تقريب خطي معادلات مورد نظر، در اين قسمت ما سه رابــطه تعادلي بلنـد               ب
لازم بـه ذكـر اسـت       . يمگيريم كه متغيرها را به صورت زير تعريف مي كن          زير را در نظر مي    

كليه متغيرها در اين قسمت به صورت مقادير واقعي مي باشد و به شكل لگاريتمي در مـدل                  
  .باشد ند مدت لگاريتم خطي مدلها به شرح زير ميلسه رابطه ب. بكار مي روند

  

ttttt MADSLRERLWGItaaLX   3212132  

 

   و چـرم    نشان دهنده تابع صـادرات در زيـر بخـش صـنايع نـساجي، پوشـاك               ) ۷(معادله  
  . باشد مي) ۳۲كد (

  

ttttt MADSLRERLWGItaaLX   3212135  
  

نمودار (1): نوسانات و مقدار پايدار شده نرخ واقعي ارز
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بيانگر تابع صادرات صنايع شـيميايي و زغـال سـنگ، لاسـتيك و پلاسـتيك                ) ۸(رابطه   
  . باشد مي) ۳۵كد (

ttttt MADSLRERLWGItaaLX   3212137  

  .است) ۳۷كد (نشان دهنده تابع صادرات صنايع توليدات فلزات اساسي ) ۹(رابطه 
  : اين مجموعه معادلات عبارتندازمتغيرهاي بكار رفته در

L :اپراتور لگاريتم 

X32 :ميزان صادرات واقعي در بخش صنايع نساجي، پوشاك و چرم  
X35 :  ميــزان صــادرات واقعــي در بخــش صــنايع شــيميايي و زغــال ســنگ، لاســتيك و

  پلاستيك 
X37 :ميزان صادرات واقعي در بخش صنايع توليدات فلزات اساسي  

 t :نيمتغير روند زما  
WGI :شاخص درآمد واقعي جهاني  
RER : نرخ ارز واقعي  

MADS : شاخص نوسانات نرخ واقعي ارز  
انجام شـده اسـت   ) ۱۹۹۵ (۱۳۷۶لازم به ذكر است كه كليه محاسبات بر مبناي سال پايه           

  .باشد  مي۱۳۵۲)۱(-۱۳۸۵)۴(و دوره زماني مطالعه نيز شامل 

  نتايج آزمون ريشه واحد ـ ۱جدول   
  به اولتفاضل مرت

ADF(4)  ADF(3)  ADF(2)  ADF(1) ADF(0)  متغير  
۳۶۶/۶-  ۶۱۴/۷-  ۱۹۱/۷-  ۷۳۴/۷-  ۴۹۶/۹-  LX32 

۶۲۶/۶-  ۶۹۰/۶-  ۶۱۰/۶-  ۶۳۴/۹-  ۴۰۷/۱۱-  LX35 

۳۳۹/۶-  ۳۰۱/۷-  ۶۸۶/۶-  ۱۶۹/۶-  ۱۱۲/۹-  LX37 

۳۹۲/۵-  ۲۴۰/۵-  ۲۸۹/۵-  ۷۹۵/۵-  ۵۰۹/۸-  LWGI 

۴۰۱/۵-  ۶۴۵/۶-  ۶۸۴/۷-  ۳۲۹/۸-  ۳۵۹/۸-  LMADS 

۰۷۳/۴-  ۷۶۲/۳-  ۶۹۱/۵-  ۱۶۷/۸-  ۶۷۲/۹-  LRER 

  . مي باشد-۴۴۹/۳ درصد برابر ۹۵در سطح اطمينان  tقدار آماره بحراني م *    

)۹(  
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  تخمين الگو. ۸

در اين قسمت نتايج محاسباتي بدست آمده براي صادرات سه بخش مطرح شده در قبل               
ه اولين مرحله مدلـسازي     واضح است ك  . گردد  مدت ارائه مي    در دو حالت بلندمدت و كوتاه     

  AIC ۱يار آكائيكعانتخاب مرتبه مدل خودهمبسته برداري است، در اين مطالعه با توجه به م          
هـاي آزمـون      همچنـين آمـاره   . تاخير مرتبه دو براي مدل خودهمبسته ما مناسـبترخواهد بـود          

 آورده  با مقادير ثابت غيـر مقيـد        VAR) 2(همگرائي حاصل از مدل خود همبسته مرتبه دو،         
نيز نشان دهنده بهينه ) Likelihood Ratio) LRمقادير منفي آماره نسبت درستنمائي  . اند شده

  . باشد بودن برآوردها مي

  نتايج بلندمدت . ۹

 از روش همگرائـي يوهانـسن اسـتفاده         ۳۷ و   ۳۵،  ۳۲براي تخمين صـادرات در كـدهاي        
 اينكه هر بار متغيرهاي جديدي به است، يعني اي برآورد شده   الگو بصورت مرحله   .ايم  نموده

است و نهايتاً جواب بهينه انتخاب و ارائه گرديده اسـت             متغيرهاي توضيحي مدل اضافه شده    
نتـايج تعـداد بردارهـاي      . نـشان داده شـده اسـت      ) ۲(كه نتـايج بـه طـور خلاصـه در جـدول             

در . ارددهد كه يك بردار همگرايي، بين متغيرهـاي مـورد نظـر وجـود د                همگرائي نشان مي  
ادامه بردار مـذكور بـا اسـتفاده از قيـدهاي دقيقـاً مـشخص و زيـادي مـشخص در حالتهـاي                       

  . است مختلف ارائه گرديده

  ۳۲ تخمين رابطه بلندمدت صادرات كد  ـ۲جدول 

  ۳۷صادرات كد   ۳۵صادرات كد   ۳۲صادرات كد   متغير توضيحي
LWGI ۸۱۹/۰  ۷۳۱/۰  ۸۵۸/۰  
LRER ۳۸۱/۰  ۱۹۸/۰  ۲۱۲/۰  

LMADS ۱۷۵/۰-  ۱۸۱/۰-  ۱۷۹/۰-  
  -LR ۱۴۸۰-  ۱۲۸۰-  ۱۷۶۵آماره ضريب 
  D58, D74, D81~ I(0) : متغيرهاي برونزا 

  LX32, LX35, LX37, LWGI, LRER, MADS ~ I(1) : متغيرهاي درونزا 

____________________________________________________________________ 
 

1 . Akaike Information Criterion (AIC) 
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پژوهشنامه بازرگاني 

دهد كشش بلندمدت صادرات اين زير بخش          نشان مي  ۳۲رابطه بلندمدت صادرات كد     
با فرض ثبات ساير شرايط با افزايش يـك درصـد           . باشد   مي ۸۲/۰نسبت به درآمد جهاني از      

يابد كه ايـن مـسئله     درصد افزايش مي۸۲/۰در درآمد جهاني ميزان صادرات اين زير بخش     
افـزايش نـرخ واقعـي ارز سـبب         . باشـد   با توجه به ماهيت اين زير بخـش دور از انتظـار نمـي             

ات ايـن زيـر بخـش         گرديده است بطـوري كـه كـشش صـادر           ۳۲افزايش صادرات در كد     
باشد، نوسانات نـرخ واقعـي ارز رسـمي بـر صـادرات ايـن               مي ۳۸/۰نسبت به نرخ واقعي ارز      

باشـد،     مي -۱۸/۰ صادرات نسبت نوسانات نرخ ارز       ۱بخش اثر منفي دارد بطوري كه كشش      
يعني با افزايش نوسانات نرخ ارز به ميزان يك درصد صادرات اين زير بخش با فرض ثبات          

  .يابد  درصد كاهش مي۱۸/۰ ساير شرايط
دهد كشش صادرات اين زير بخش نسبت بـه            نشان مي  ۳۵رابطه بلندمدت صادرات كد     

يعني اينكه با فرض ثبات ساير شرايط با افزايش يـك درصـد             . باشد   مي ۷۳/۰درآمد جهاني   
افـزايش نـرخ    . يابد   درصد افزايش مي   ۷۳/۰در درآمد جهاني ميزان صادرات اين زير بخش         

  گرديده است بطوري كه كشش صادرات اين  ۳۵ارز سبب افزايش صادرات در كد       واقعي  
نوسانات نرخ واقعي ارز بر صـادرات ايـن         . باشد   مي ۲۰/۰زير بخش نسبت به نرخ واقعي ارز        

  . باشد   مي-۱۸/۰بخش اثر منفي دارد بطوري كه كشش صادرات نسبت نوسانات نرخ ارز 
دهد كشش بلندمدت صادرات اين زير بخش  مي  نشان ۳۷رابطه بلندمدت صادرات كد 

باشد، افزايش نرخ واقعـي ارز سـبب افـزايش صـادرات در                مي ۸۶/۰نسبت به درآمد جهاني     
  گرديده است بطوري كه كشش صادرات اين زير بخش نسبت بـه نـرخ واقعـي ارز                   ۳۷كد  
ري كـه   نوسانات نرخ ارز رسمي بر صادرات اين بخش اثـر منفـي دارد بطـو              . باشد   مي ۲۱/۰

تـوان گفـت بـا افـزايش            اسـت مـي     -۱۸/۰كشش صادرات نسبت نوسانات نرخ واقعـي ارز         
نوسانات نرخ واقعي ارز به ميزان يك درصد صادرات اين زير بخش بـا فـرض ثبـات سـاير                    

  . يابد  درصد كاهش مي۱۸/۰شرايط بين 

____________________________________________________________________ 
 

انـد و لـذا    ها متغيرهاي نوسانات نرخ ارز بر خلاف ساير متغيرها به صورت لگاريتمي بكـار نرفتـه       بدليل اينكه در مدل    .۱
اي محاسبه كشش صادرات نسبت به نوسانات نـرخ  باشد لذا بر پذيري نمي ها مستقيماٌ معرف ميزان كشش   ضرايب آن 

  .است استفاده شدهEXP )ضريب(  ‐۱ارز از فرمول 
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...اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات

  روابط كوتاه مدت . ۱۰

، جهـت  ۳۷ و  ۳۵،  ۳۲هـاي     پس از تعيين روابط بلندمدت براي صـادرات در زيـر بخـش            
ل تـصحيح خطـاي بـرداري،    دهـا، از م ـ  مدت صادرات در ايـن زيـر بخـش     تبيين رفتار كوتاه  

لازم به ذكر است كه در اين قسمت متغيرهاي جديدي به متغيرهـاي قبلـي               . كنيم استفاده مي 
 هاي شود كه در حقيقت جملات پسماند رابطه        نمايش داده مي   ECTit-1شوند كه با     اضافه مي 

توان  مدت را مي تفاوت بين ضرائب بلندمدت و كوتاه. باشد  يك وقفه زماني مي   اهمگرايي ب 
مـدت كـوچكتر بـوده و در          در مقدار اين ضرائب دانست، به اين معني كه ضرائب در كوتاه           

از طرفي لازم به ذكر است      . گير خواهد بود   نتيجه ميزان تأثيرگذاري آنها در بلندمدت چشم      
دهد كـه تخمـين سـه         نتايج نشان مي  . باشد مي I(0)ـــمت به صورت    قسر اين   كه متغـــيرها د  

ين مـــعادلات به   ا. زاي مدل اصــــلي هماهنگي دارد      معادله تصحيح خطا با متغيرهاي درون     
 R2نظر مي رسد كه از لحاظ منطقي تا حدود زيـادي مناسـب باشـد همخنـين مقـدار آمـاره                      

باشد، كه توسـط رگرسـيونها       زا مي   ـل متغيرهاي درون  تعديل شده مربوط به واريانس تفاض ـ    
  . اند شود و تمام رگرسورها حداقل تا يك دوره تاُخير لحاظ شده توضيح داده مي

  نتايج كوتاه مدت . ۱۱

. انـد   بصورت مقيد تخمين زده شـده      ECTلازم به ذكر است كه معادلات تصحيح خطا،         
وابط بلند مدت را محاسبه و با توجـه         هريك از ر   ECTبدين معني كه عبارت تصحيح خطا،       

مدت با استفاده از روش حـداقل         به عبارت تصحيح خطاي مربوط به هريك از روابط كوتاه         
لازم بـه ذكـر اسـت كـه     . ايـم  مربعات معمولي اقدام به تخمين معادلات تصحيح خطا نمـوده   

بـستگي پيـايي    ، هم FFهـاي فـرم تـابعي         براي آزمون اعتبار برآوردها در اين قسمت از آماره        
SC    ها    ، نرمال بودن باقي ماندهN     و ناهمساني واريانس H  است و قضاوت در اين       استفاده شده

باشـد يعنـي اينكـه اگـر          مـي ) ارائـه شـده در براكـت      (موارد با توجه به احتمال بدست آمـده         
 tدر ضـمن آمـاره      . باشـد    مربوطـه مـي    H0 باشـد بـه معنـي رد فرضـيه           ۰۵/۰احتمال كمتـر از     

  : زم به توضيح است كهلا. است  شده ا در پرانتز نشان دادهبرآورده
SC: Serial Correlation                        FF: Function From 

N: Normality                                     H: Heterosecedasticity 
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پژوهشنامه بازرگاني 
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. دهـد   درصد واريانس كل را در معادله كوتاه مدت صادرات اين زير بخش توضيح مي               ۸۳ 
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...اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات

 در حدود   ۳۵دهد كه معادله تصحيح خطاي برداري صادرات كد           برآورد فوق نشان مي   
. دهـد    صادرات اين زير بخش توضيح مـي        درصد واريانس كل را در معادله كوتاه مدت        ۸۲

هـا و     شود، فرض نــرمال بودن بـاقي مانـده        ريــانس در اين معادله رد نمي     وافرض ناهمساني   
نـده هـا را    ماهاي تشخيصي وجود رابطه پيـاپي در بـاقي    شود، آماره فرم تابعي پــــذيرفته مي   

شـود    ديل مـي  ع ـرات ت  نسبت بـه عـدم تعـادل در صـاد          ۳۵همچنين صادرات كد    . كند  رد مي 
شـود و بـه سـمت تعـادل            درصد از عدم تعادل آن كاسته مـي        ۳۶بطوري در هر دوره حدود      
همچنين بازاء افزايش يك واحـد در نـرخ رشـد متغيرهـاي             . كند  بلندمدت خود حركت مي   

صادرات، نرخ ارز و نوسـانات نـرخ واقعـي ارز در دوره قبـل، بـه ترتيـب صـادرات بانـدازه             
  . يابد افزايش مي) درمقياس لگاريتم( واحد -۲۳/۰ و ۱۸/۰، ۳۵/۰

  
 

  
  
  
  
  
  

  در حدود ۳۷دهد كه معادله تصحيح خطاي برداري صادرات كد     برآورد فوق نشان مي   
. دهـد    درصد واريانس كل را در معادله كوتاه مدت صادرات اين زير بخش توضيح مـي               ۸۰

هـا و     ـرمال بـودن بـاقي مانـده      شود، فرض ن ـ  ريــانس در اين معادله رد مي     وافرض ناهمساني   
نـده هـا را     ماهاي تشخيصي وجود رابطه پياپي در باقي          شود و آماره    فرم تابعي پــــذيرفته مي   

شـود    ديل مـي  ع ـ نسبت بـه عـدم تعـادل در صـادرات ت           ۳۷همچنين صادرات كد    . كند  رد مي 
ل شـود و بـه سـمت تعـاد           درصد از عدم تعادل آن كاسته مـي        ۲۲بطوري در هر دوره حدود      
همچنين بازاء افزايش يك واحـد در نـرخ رشـد متغيرهـاي             . كند  بلندمدت خود حركت مي   

صادرات، نرخ ارز و نوسـانات نـرخ واقعـي ارز در دوره قبـل، بـه ترتيـب صـادرات بانـدازه             
  .يابد افزايش مي) درمقياس لگاريتم( واحد -۳۵/۰ و ۳۲/۰، ۴۶/۰
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 رابطه بلندمدت صادرات بخش صنايع شـيميايي و زغـال سـنگ، لاسـتيك و پلاسـتيك                  -۲
 ۷۳/۰دهد كشش صادرات اين زير بخـش نـسبت بـه درآمـد جهـاني                  نشان مي ) ۳۵كد  (

  گرديـده اسـت      ۳۵بب افـزايش صـادرات در كـد         افزايش نـرخ واقعـي ارز س ـ      . باشد  مي
. باشـد    مـي  ۲۰/۰بطوري كه كشش صادرات اين زير بخـش نـسبت بـه نـرخ واقعـي ارز                  

نوسانات نرخ واقعـي ارز بـر صـادرات ايـن بخـش اثـر منفـي دارد بطـوري كـه كـشش                        
  . باشد   مي-۱۸/۰صادرات نسبت نوسانات نرخ ارز 

دهـد    نـشان مـي   ) ۳۷كـد   (دات فلزات اساسي     رابطه بلندمدت صادرات بخش صنايع تولي      -۳
باشد، افزايش     مي ۸۶/۰كشش بلندمدت صادرات اين زير بخش نسبت به درآمد جهاني           

  گرديـده اسـت بطـوري كـه كـشش            ۳۷نرخ واقعي ارز سبب افزايش صادرات در كـد          
نوسانات نرخ ارز رسمي . باشد  مي۲۱/۰صادرات اين زير بخش نسبت به نرخ واقعي ارز       

رات اين بخش اثر منفي دارد بطوري كه كشش صادرات نـسبت نوسـانات نـرخ                بر صاد 
  .   است-۱۸/۰واقعي ارز 

نـسبت بـه عـدم       ) ۳۲كـد   (  صادرات كوتاه مدت بخش صنايع نساجي، پوشاك و چرم            -۴
 درصد از عـدم تعـادل       ۴۰شود بطوري در هر دوره حدود         ديل مي عتعادل در صادرات ت   

همچنـين بـازاء    . كنـد   ادل بلندمـدت خـود حركـت مـي        شود و به سمت تع      آن كاسته مي  
افزايش يك واحد در نرخ رشد متغيرهاي صـادرات، نـرخ ارز و نوسـانات نـرخ ارز در                   

) درمقيـاس لگـاريتم   ( واحـد    -۲۴/۰ و   ۲۴/۰،  ۴۳/۰دوره قبل، به ترتيب صادرات باندازه       
  . افزايش خواهد داشت

كـد  (نگ، لاسـتيك و پلاسـتيك        صادرات كوتاه مدت بخش صنايع شيميايي و زغال س         -۵
 ۳۶شـود بطـوري در هـر دوره حـدود      ديل مـي ع ـنسبت به عدم تعادل در صادرات ت ) ۳۵

شـود و بـه سـمت تعـادل بلندمـدت خـود حركـت                 درصد از عدم تعادل آن كاسـته مـي        
همچنين بازاء افزايش يك واحد در نرخ رشد متغيرهـاي صـادرات، نـرخ ارز و     . كند  مي

 -۲۳/۰ و   ۱۸/۰ ،۳۵/۰ در دوره قبل، به ترتيب صادرات بانـدازه          نوسانات نرخ واقعي ارز   
  . يابد افزايش مي) درمقياس لگاريتم(واحد 

نـسبت بـه عـدم      ) ۳۷كـد   (  صادرات كوتاه مدت بخش صنايع توليدات فلـزات اساسـي             -۶
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...اثر نوسانات نرخ واقعي ارز بر عملكرد صادرات

 درصد از عـدم تعـادل       ۲۲شود بطوري در هر دوره حدود         ديل مي عتعادل در صادرات ت   
همچنـين بـازاء    . كنـد   و به سمت تعادل بلندمـدت خـود حركـت مـي           شود    آن كاسته مي  

افزايش يك واحد در نرخ رشد متغيرهاي صادرات، نرخ ارز و نوسانات نرخ واقعي ارز               
ــدازه    ــادرات بان ــب ص ــه ترتي ــل، ب ــد -۳۵/۰ و ۳۲/۰، ۴۶/۰در دوره قب ــاس ( واح درمقي

  .يابد افزايش مي) لگاريتم

  تپيشنهادا

ها و    هاي تجاري و تغيير دادن قيمت       واند با افزايش ريسك فعاليت    ت   نوسانات نرخ ارز مي    -۱
سود بر حجم تجارت خارجي تاثير منفي داشته باشد و به بدتر شدن تراز تجـاري منجـر                  

گردد نوسانات نرخ ارز با انجام معـاملات ارزي بـه صـورت سـلف                 گردد لذا توصيه مي   
  .كمتر و احتمالاً حداقل گردد) وعده دار(

ه با اينكه هرچه عاملين تجارت خارجي كشور خطر گريزتر باشند و سهم تجارت               با توج  -۲
خارجي در توليد ناخالص ملي بيـشتر باشـد نوسـانات نـرخ ارز تـاثير بيـشتري بـر توليـد                      

شـود جهـت كـاهش نوسـانات نـرخ ارز          ها خواهد گذاشـت توصـيه مـي         داخلي و قيمت  
)  كسري تجاري و رشد نقـدينگي      كسري بودجه، (متغيرهاي موثر بر اين نوسانات شامل       

  .كنترل گردد
گـردد     با توجه به اثرات منفي نوسانات نرخ ارز بر صـادرات صـنعتي كـشور توصـيه مـي                   -۳

اي ديگـر بررسـي و سـهم هريـك مـشخص       عوامل موثر بر نوسانات نرخ ارز در مطالعـه        
  .گردد

گـردد   ر توصيه مـي  با توجه به اثرات منفي افزايش رابطه مبادله بر صادرات صنعتي كشو         -۴ 
  .به منظور افزايش كمتر رابطه مبادله به طور اكيد تورم داخلي كنترل و يا كاهش يابد

توانـد   دهد متغيرهاي نرخ ارز و نوسانات آن نمي        با توجه به نتايج اين مطالعه كه نشان مي         -۵
گـردد كـه از       به عنوان يك متغير سياستي مهم براي سياستگزار مطرح باشـد توصـيه مـي              

توانـد بـا    بتغير رابطه مبادله بعنوان متغير سياستي استفاده گردد بطـوري كـه سياسـتگزار               م
و قيمت صادراتي نـسبت بـه كـاهش رابطـه        ) كنترل حجم نقدينگي  (كنترل تورم داخلي    
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  .اقدام نمايد) افزايش صادرات(مبادله 
بينـي   پـيش ه در صـورت عـدم توانـايي       ه شود ك  صادركننده اجازه داد  شود به      پيشنهاد مي  -۶

، بـا انجـام     كاهش هزينه ناشي از نوسانات نـرخ ارز       روند ارزش رسمي ارزها در آينده و        
هـاي رسـمي را بـه حـداقل برسـاند       معاملات سلف ارزي، ريسك ناشي از نوسانات نرخ   

بدين ترتيب كه با پيش فروش ارز مورد نظر به بانك و تثبيـت نـرخ ريـالي، خـود را در                      
  . مقابل تنزل نرخ پوشش دهد

حل اصولي افزايش صادرات غيرنفتي و تغيير ساختار اقتـصاد تـك              راه با عنايت به اينكه      -۷
ريزي صحيح توليد و گسترش صادرات متناسب با افزايش توان            محصولي كشور، برنامه  

از طريق كاهش كـسري بودجـه دولـت و كنتـرل            گردد    ، توصيه مي  توليدي كشور است  
نترل تقاضاي داخلي گردد تـا بـدين ترتيـب كالاهـاي            ورم و ك  تنقدينگي، اقدام به مهار     

 .باشدداشته رقابت يت بتوانند از نظر قيمت در صحنه جهاني قابل توليدي در داخل
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  منابع

هـاي    انحراف نرخ ارز حقيقي تعادلي و سياسـت       « ؛)١٣٨٣( حميد و محسن مهرآرا      ،ابريشمي
 . ٣٣شماره ، پژوهشنامه بازرگانيفصلنامه ، »تجاري در اقتصاد ايران

هاي نرخ ارز رسمي بـر اضـافه قيمـت بـازار              بررسي تاثير تكانه  « ؛)١٣٨٣(اسلاملوييان، كريم   
 . ١٩، شماره هاي اقتصادي ايران پژوهش، »سياه ارز در ايران

موعـه  جم،  »اثـرات كـاهش ارزش خـارجي ريـال ايـران          « ؛)١٣٧٢(بهمني اسكوئي، محـسن     
 . ، موسسه تحقيقات پولي و بانكيرزيهاي پولي و ا مقالات سومين همايش سياست

مجله برنامه  ،  »١٣٥٨‐٧٥رفتار نرخ واقعي ارز در ايران در طي دوره          « ؛)١٣٧٨(پدرام، مهدي   
  .٣٧، شماره و بودجه

پايـان نامـه     تنظيم نادرست نرخ واقعي ارز و صـادرات كـشاورزي،            ؛)١٣٧٧(خاوري، افشين   
 .كارشناسي ارشد، دانشگاه شيراز

 بررسـي رفتـار نـرخ واقعـي ارز در اقتـصاد             ؛)١٣٧٥(نژاد    و ابوالفضل خاوري  ختائي، محمود   
، موســسه هــاي پــولي و ارزي  مجموعــه مقــالات شــشمين كنفــرانس سياســت ،»ايــران

 .تحقيقات پولي و بانكي

بررسي فرآيند اثر گذاري تغييرات نرخ ارز بر « ؛)١٣٨٦(خوش بخت، آمنه و محمد اخباري   
هـاي    پـژوهش فـصلنامه   ،  »كننـده و واردات در ايـران      هاي قيمت مصرف      تورم شاخص 

 .٢٧، شماره  ايراناقتصادي

 اثرات نامتقـارن نوسـانات نـرخ ارز بـر توليـد حقيقـي و قيمـت در                   ؛)١٣٨٤(رستمي، نسرين   
 .ايران، پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه تبريز

خ ارز بر صادرات     بررسي تاثير عدم اطمينان حاصل از نوسانات نر        ؛)١٣٧٨(زيرك، مرتضي   
 . دانشگاه شهيد بهشتي غير نفتي، پايان نامه كارشناسي ارشد،

تاثير نوسانات ارزي بر واردات و صادرات غير نفتي كشور،           ؛)١٣٧٨(علي خليلي، غلامرضا    
 .پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه اصفهان

قعـي ارز بـه روش      گيـري نـرخ داخلـي وا        مباني نظـري انـدازه    « ؛)١٣٨١(فرد، احسان     طاهري
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 تاثير تغييرات بهاي واقعي ارز بر توليد ناخالص داخلي ؛)١٣٧٨(كمال آبادي فراهاني، بابك     
 .، پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه آزاد١٣٤٩‐٧٦مورد ايران 

، »اثر تغييرات نرخ ارز بر بخش تجـاري كـشور  « ،)١٣٨٣(ظم ياوري مزيني، امير حسين و كا   
 . ١٤، شماره  ايرانهاي اقتصادي پژوهشفصلنامه 

مجموعـه مقـالات    ،  »گـذاري ارزي    چارچوب سازگار براي سياسـت    « ؛)١٣٧٦(نيلي، مسعود   
 . موسسه تحقيقات پولي و بانكي ،هاي ارزي و پولي هفتمين كنفرانس سياست

بررسي اثر نوسانات نرخ واقعي ارز و انحرافات نـرخ واقعـي            « ؛)١٣٧٨(روس  نيك اقبالي، سي  
، پايـان نامـه كارشناسـي       »ارز از مسير تعادلي بر عرضه صادرات محصولات كشاورزي        

 .ارشد، دانشگاه شهيد بهشتي

بررسـي اثـر عـدم    « ؛)١٣٧٩(نيـك اقبـالي و كـامبيز هژبركيـاني     سيروس هزار خاني اردشير،   
 ــ ــرخ ارز ب ــادل ن ــات ،»ر عرضــه صــادرات محــصولات كــشاورزي تع ــصلنامه تحقيق  ف

 .٥٦، شماره اقتصادي
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