
 

اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر نظريه برابري قدرت خريد بر ارزش 

  افزوده بخش صنعت

                    مريم ايزدي     حميدرضا ايزدي

 ۵/۵/۸۸: پذيرش      ۲۸/۳/۸۷: دريافت

  ارز نرخ  /صنعت بخش افزوده ارزش / نظريه برابري قدرت خريد  /نوسانات

 چكيده   
نحراف آن از مسير تعادلي يكي از مهمترين متغيرهاي اقتـصاد كـلان             نوسانات نرخ ارز و ا    

نظـر بـه   . دهـد هاي گوناگون بخشهاي مختلف اقتصاد را تحت تأثير قـرار مـي          است كه از جنبه   
هاي اقتصاد، تأثيري مـشابه     اينكه نوسانات نرخ ارز و انحراف آن از مسير تعادلي بر كليه بخش            

توانـد بـر توسـعه      يت شـايان تـوجهي كـه توسـعه صـنعتي مـي            و يكسان ندارد و با توجه به اهم       
 به بررسي و ارزيابي اثر نوسانات نرخ ارز و انحراف آن            مقالهاقتصادي كشور داشته باشد، اين      

 ابتدا انحراف نرخ واقعي مقالهدر اين . پردازداز مسير تعادلي بر ارزش افزوده بخش صنعت مي  
اسـتفاده از شـاخص     (نظريـه برابـري قـدرت خريـد          ه از ارز از مسير تعادلي بلندمدت با اسـتفاد       

 خـود   روشو در مرحله بعد با توجه به ناپايا بودن برخي از متغيرهاي مدل با استفاده از                 ) كروم
 تـأثير نوسـانات نـرخ ارز و          ۱۳۴۰‐۱۳۸۶ دوره   ي بـرا  (ARDL) گـسترده هاي  توضيح با وقفه  

  .ت مورد بررسي قرار گرفته استانحراف آن از مسير تعادلي بر ارزش افزوده بخش صنع
  

.JEL: F14, L16بندي  طبقه
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پژوهشنامه بازرگاني 

  

  مقدمه

گردد كـه تـأثيرات   صنعت يكي از بخشهاي مهم و حياتي اقتصاد هر كشور محسوب مي  
قابل توجهي بر روابط اجتماعي سياسي و اقتصادي درون كـشوري و بـرون كـشوري دارد،                 

وامع قرار گرفته و با توجه به ايـن           اهداف  اكثر ج    ولذا توجه به آن جهت رشد و توسعه، جز        
امر است كه كشورهاي جهان سوم  و از جمله كشور مـا نيـز سالهاسـت كـه رشـد و توسـعه         

هـاي ريـالي و ارزي فراوانـي        اقتصادي را از طريق توسعه اين بخش پيگيري نمـوده و هزينـه            
 از يکــي .ســتا مــسائل و مــشكلات آن و ايجــاد صــنايع جديــد صــرف نمــودهجهــت حــل

 كه خصوصاً طي سالهاي بعد از انقـلاب و در دوران  اجرايـي برنامـه اول و دوم و                     تضلامع
سياستهاي تعديل و تثبيت به وضـوح ملاحظـه گرديـده اسـت كمبـود نقـدينگي واحـدهاي                   
توليدي است كه دراثر عدم انسجام بازار سرمايه در ايـران و فعاليتهـاي بـورس بـازي ايجـاد                  

هـاي نـسبي    رگذار بر بخشهاي موجود در جامعه روند قيمت       عامل مهم ديگر تأثي    .شده است 
هـاي نـسبي     در هر اقتصاد مبتني بر بـازار آزاد، تخـصيص منـابع، بـر اسـاس قيمـت                   که است

در صورتيكه قيمتهاي نسبي به طور مناسب تنظيم شده باشـد، تخـصيص             و  گيرد  صورت مي 
ات ارزش واقعـي نـرخ ارز       نوسـان  کـه    يياز آنجا . منابع به صورت بهينه انجام خواهد گرفت      

كـاهش ارزش    و   بيانگر قوت و ضعف پول يـك كـشور در مقابـل پولهـاي خـارجي اسـت                 
 ميزان تعـادلي آن و جلـوگيري از انحـراف نـرخ ارز از مقـدار تعـادلي باعـث                     ازواقعي پول   

 از طرفي رهايي و گرددكاهش اختلال در ساير قيمتهاي داخلي و افزايش رفاه و كارايي مي          
محصولي و ايجاد تنوع در اقلام صادراتي و به طـور خـاص توسـعه كالاهـاي                 اد تك از اقتص 

  باشـد  يم ـهاي كشورهاي درحـال توسـعه از جملـه ايـران            اي از ضرورت  صنعتي و كارخانه  
ها و الگوهـاي     كه در مرحله اول با استفاده از روش        شده است  سعي   مقالهبدين علت در اين     

مدت محاسبه شود و سـپس   انحراف آن از مسير تعادلي بلند      معتبر، ميزان نوسانات نرخ ارز و     
با استفاده از يك سري زماني اثـر انحرافـات و نوسـانات نـرخ ارز بـر ارزش افـزوده بخـش                       

 مـورد بررسـي قـرار       مقالـه هـاي اساسـي كـه در ايـن           فرضيه. رديقرار گ بررسي  مورد  صنعت  
  :اند عبارتند از گرفته
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

داري بـر روي ارزش      ر تعادلي بلندمدت اثر منفي معني     انحراف نرخ واقعي ارز از مسي     ـ  ۱
 .افزوده بخش صنعت دارد

  .  افزوده بخش صنعت اثر منفي دارد نرخ ارز بر روي ارزشمدت  نوسانات كوتاهـ ۲
 کشور  ي که از مراجع رسم    ۱۳۴۰‐۱۳۸۶ ي سالها ي زمان يق از اطلاعات سر   ين تحق يدر ا 

 ي جمهـور  يران، بانـک مرکـز    ي ـ مرکـز آمـار ا     :ن مراکـز عبارتنـد از       ي ـا. استفاده شده است  
 اسـتفاده شـده     يا وه کتابخانـه  يات از اطلاعات مرسوم به ش     يمنظور مرور ادب  به  . راني ا ياسلام
 رابطـه  يت بـه منظـور بررس ـ  يدر نهاکه  شده   ي مورد نظر جمع آور    ي اطلاعات آمار   و است

  . ارائه شده استيران مدل سنجي مستقل و وابسته در ايرهايمتغ

   بر مطالعات گذشتهي و مروري نظريبانم. ۱

دارد كه اقتصاددانان و سياستگذاران پس از شوك نفتـي،           در مقاله خود بيان مي     ١مورلي
هـاي پايدارسـازي در كـشورهاي       توجه خود را به تأثير كاهش ارزش پول در خـلال برنامـه            

قعـي ارز،   مـورلي در مـدل خـود اثـر مجـزاي نـرخ وا              .انـد يافته معطوف سـاخته     توسعه تركم
 بـا اسـتفاده     وسياستهاي پولي و مالي، رشد صادرات، نرخ مبادله، ظرفيت واردات را بررسي             

  .زندهاي مقطعي مدل زير را تخمين مياز داده
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Y       ،متغير فايده بري از ظرفيت 
Q

 پـولي،    معيـاري بـراي سياسـت      M نرخ واقعـي ارز ،     1

FISC       ،معياري براي سياست مالي EXG     ،رشد صـادرات TOT      ،رابطـه مبادلـه IMPG   رشـد 
متغير مجازي براي كشورهايي كه همزمان با كاهش ارزش پول،           ( متغير مجازي  Dواردات،  

اند، مقـدار يـك و در غيـر اينـصورت     ها كردهاقدام به رفع موانع تجاري و آزادسازي قيمت    
  .باشد جمله خطا ميt )مقدار صفر خواهد بود
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ــسته  ــر وابـ ــدهTyمتغيـ ــال  ، فايـ ــت در سـ ــري از ظرفيـ ــورت  Tبـ ــه صـ ــه بـ ــت كـ  اسـ

  Tryyy
t

TT   t محصول ناخالص داخلي واقعي      Tyشود  گيري مي  اندازه 10

 محصول ناخـالص داخلـي واقعـي در سـال مبنـا      0yسال پس از كاهش ارزش اسمي پول و    
 نـرخ رشـد مـشاهده شـده در كـشور در دورة دو               rو  ) سال قبل ازكاهش ارزش اسمي پول     (

Qنـرخ واقعـي ارز ،       . ساله قبل از كـاهش ارزش پـول اسـت         
بـصورت   1

P

P
E

 تعريـف   *

 شـاخص قيمـت   *P، )د پـول خـارجي  قيمـت هـر واح ـ  ( نرخ ارز اسمي Eشود كه در آن    مي
  .  شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفي داخل استPكالاهاي وارداتي و

دار و بــا كنــد كــه بيــشتر ضــرايب معنــيمــورلي بعــد از تخمــين معــادلات مــشاهده مــي
داري بـه توليـد     بويژه نرخ واقعي ارز بطور معكوس و معنـي        . هاي مورد انتظار هستند   علامت

  . بستگي دارد
 اثر كاهش ارزش پـول بـر توليـد در جامائيكـا را مـورد                ٢با اقتباس از مدل ادواردز     ١بويد

مدلي را كه او براي تخمين اثـر كـاهش ارزش پـول بـر توليـد معرفـي                    .دهدبررسي قرار مي  
  :باشدكند يك مدل تصحيح خطا به صورت زير ميمي
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Y :اخلي واقعيتوليد ناخالص د  

Q

نرخ ارز واقعي است كه به صورت : 1
P

EP   .شود محاسبه مي*

E :    است) قيمت هر واحد پول خارجي    (نرخ ارز اسمي .P*     شاخص قيمت خارجي است 
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

  .شودكه از شاخص قيمت توليد در آمريكا استفاده مي
Pشاخص قيمت خرده فروشي در جامائيكا است .  

TOT :رابطه مبادله  
DC :اعتبار داخلي  

Y

GE :هاي دولت به نسبت هزينهGDP  

0         به منظـور محاسـبه اثـر بلندمـدت         . باشد اثر كوتاه مدت نرخ واقعي ارز بر توليد مي
را ) اه ـi(نرخ ارز واقعي بر توليد بايد بر طبق مدل پوياي بالا جمع ضرايب نرخ ارز واقعـي                  

ــد  . بـــر ضـــريب تعـــديل تقـــسيم كـــرد  ــر بلندمـــدت نـــرخ ارز واقعـــي بـــر توليـ لـــذا اثـ

1

3210

1 






  .باشدمي 

نتايج حاصل از تخمين معادله حـاكي از آنـست كـه اثـر نـرخ واقعـي ارز       








Q

1
log  در

 اثـر   .باشـد دوره جاري نزديك صفر است ولي اثرات بعدي آن به ترتيب منفي و مثبـت مـي                

نــرخ واقعــي ارز بــا وقفــه يكــساله 
1

1
log












t
Q

در مــدل فــوق از . منفــي و كوچــك اســت 

داري را  هاي پولي غير منتظره نيز همانند مـدل ادواردز اسـتفاده شـده ولـي اثـر معنـي                  شوك
بـرد و لـي در دوره       رشد اعتبارات داخلي توليد را در دوره جاري بالا مـي          . نشان نداده است  

123 حجـم   ۱۹۷۰‐۱۹۹۱در جامائيكـا طـي سـالهاي        . دهـد ا كاهش مي  بعد آن ر   ,, MMM 
دهدكـه افـزايش    نتايج مـدل نـشان مـي      .  درصد افزايش يافته است    ۲۰ساليانه به طور متوسط     

مـدت  شـود در كوتـاه    هاي دولت كه از طريق افزايش در عرضه پول تـأمين مـالي مـي              هزينه
هـا و نـرخ تـورم    از آنجائيكـه منجـر بـه افـزايش قيمـت      شود، ولـي    موجب افزايش توليد مي   

  .گرددشود، در نهايت توليد به سطح سابق خود بر ميمي
 اثرات كاهش ارزش اسمي پول را بر توليد و اشتغال در يك كشور كوچـك                ١ ادواردز

كند نتايج اين رگرسيون اثـر كـاهش    او معادله رگرسيون زير را برآورد مي    . بررسي مي كند  
  :دهد مي پول را به شرط ثبات بقيه متغيرها نشان ميارزش اس

____________________________________________________________________ 
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G : توليد ناخالص داخلي واقعي  
    T : روند زماني  

itM   :تواند به صورت تغييـرات بالفعـل در لگـاريتم پـول اسـمي يـا        متغير پولي كه مي
م در چـارچوب تفكـر فرضـيه انتظـارات          تعريف شود كه مفهوم دو     ١شوك پولي غيرمنتظره  

در . بينـي پـول بـر توليـد واقعـي مـوثر اسـت               باشد كه فقط تغييرات غيرقابل پيش       عقلايي مي 
حالتي كه پول بالفعل مورد استفاده قرار گيـرد، ادوارزد انتظـار دارد كـه     01iB   باشـد

رود كه  ويژگي انتظارات عقلايي صادق باشد انتظار مي ولي اگر  iB1
  .مثبت باشد 

TOT : كاهش (رابطه مبادله است كه بدتر شدن نرخ مبادلهTOT (   منجـر بـه كـاهش در 

GDPشود لذا انتظار داريم كه   واقعي مي iB2
  .مثبت باشد

GCGDP :باشــد و ضــرايب  هزينــه دولــت مــي iB3
لي را انــدازه نقــش سياســت مــا 

itE. گيرند و بر طبق مدل انتظاري بايد مثبت باشند          مي  : كاهش ارزش اسمي پول، بيشترين
ــمي      ــرخ ارز اس ــرايب ن ــر ض ــدل ب ــد م ــارجي    (تأكي ــول خ ــد پ ــر واح ــت ه ، ارزش )قيم

 iB4
 كـه ضـرايب     رود  اگر كاهش ارزش اسمي پول ركودي باشد، انتظـار مـي          . باشد  مي

4B ولـي اگـر بـر طبـق نظـرات مرسـوم كـاهش ارزش        . منفي و از نظر آماري با معني باشد
اســمي پــول انبــساطي باشــد، ارزش  iB4

امـــكان دارد مــسـير اثــر . مثبــت خواهــد بــود 
ارد شده   و وقفه در معادله  مدت متفاوت باشـد به همـين منظور تعدادي          مدت با اثر بلند     كوتاه
زا از جمله نرخ ارز واقعي حل         در استخراج اين معادله مدل براي تمام متغيرهاي درون        . است

ادواردز . شود نـرخ ارز اسـمي اسـت         شده است لذا نرخ ارزي كه در سمت راست ظاهر مي          
  :دساز به منظور تخمين اين معادله متغير شوكهاي پولي غيرمنتظره را به صورت زير مي

بـراي اين منظور اختلاف بين رشد پول بالفعل و تخمين رشد پول از معادله خلق پول را                 
هـاي پـولي غيرمنتظـره بـه كـار           سپس پسماندها بـه عنـوان جانـشين شـوك          آورد  بدست مي 

رود بايد شامل متغيرهايي      اي كه براي تخمين نرخ رشد انتظاري پول بكار مي           معادله. رود  مي

____________________________________________________________________ 
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

. ر مورد رفتار بانك مركزي را به عوامل مختلف اقتـصادي انتقـال دهـد    باشد كه اطلاعاتي د   
در بسياري از كشورهاي در حال توسعه چاپ پول يك منبع مهم براي تأمين كسري بودجه                

 به  (DEH)باشد، در نتيجه در معادله خلق پول نسبت كسري بودجه به وقفه پول پرقدرت                 مي
 نيـز  logMTلاوه معادله شـامل مقـادير بـا وقفـه           بع. عنوان متغير تشريحي به كار رفته است      

  :شود در نهايت معادله به صورت زير تخمين زده مي. باشد مي

TTTTTT UDEHaMaMaMaaM   43322110 loglogloglog  

MT :تعريف M2از پول اسمي   
DEH :باشد عبارت كسري بودجه به وقفه پول پرقدرت مي  

UT :جمله اخلال  
هندوسـتان،  ( كـشور در حـال توسـعه         ۱۲ارز اسمي واقعـي بـراي       معادله  با توجه به نرخ       

لانكا، تايلند، يونان، اسرائيل، برزيل، كلمبيـا، الـسالوادور، آفريقـاي جنـوبي و                فيليپين، سري 
دهـد    نتايج حاصله نشان مي   . باشد   مي ۱۹۵۷‐۸۴دوره زماني   . برآورد شده است  ) يوگسلاوي

ك اثر انقباضي كوتاه مدت بر توليد واقعي حداقل ي) اسمي و واقعي(كه كاهش ارزش پول 
  .دارد

باشد ولي شوك  دار نمي تقريباً تمام ضرايب تغيير در پول بالفعل در سطوح متداول معني
دهد اين نتايج تأييـدي بـر فرضـيه انتظـارات             پولي غيرمنتظره يك اثر مثبت از خود نشان مي        

ضريب نرخ مبادله نيز مثبت و . ندهاي غيرمنتظره پولي تأثير دار   عقلايي است كه فقط شوك    
 واقعـي نـسبت بـه       GDPدهد كه كاهش نرخ مبادله منجر بـه كـاهش             بزرگ است ونشان مي   

دار    معنـي  GCGDPسرانجام در تمام معادلات ضريب لگـاريتم        . روند زمان خود خواهد شد    
ليد تواند تو دهد كه كاهش ارزش پول مي به طور خلاصه مدل تجربي بالا نشان مي.باشد نمي

  .كل را كاهش دهد
مـدل او  . داده استمورد بررسي قرار  ران  ي در ا  اثر كاهش ارزش ريال را بر توليد       ١پدرام

  :باشد ير ميبصورت زدر اين تحقيق، 

____________________________________________________________________ 
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LGDPIRC=F(DISTORT , LREXEW, LNXOIL$, GZ, LNTOT)  

LGDPIRC  :           بـر حـسب ميليـارد       ۶۱لگاريتم توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابـت سـال 
  .لريا

DISTORT  :    رود كـه اثـر منفـي بـر     شكاف اختلال در نرخ ارز واقعي است و انتظار مـي
  .روي توليد داشته باشد

LREXEW  :لگاريتم نرخ ارز واقعي.  
LNTOT  :دهدهاي نرخ مبادله را نشان ميلگاريتم نرخ مبادله است و اثر شوك.  

LNXOIL$ :باشدون دلار ميدرآمد ارزي حاصل از صادرات نفت و گاز به ميلي.  
GZ  :    دهنده اثر سياست پولي انبساطي بر توليد       نشان  که نرخ رشد اعتبارات سيستم بانكي

  .است
 برآورده شده و نتايج زير      ۱۳۵۸‐۷۵ براي دوره زماني     OLSاين مدل با استفاده از روش       

  .بدست آمده است
) ۱‐(LNXOIL$ ۱۳/۰) + ۱‐ (DISTORT ۱۴/۱- LREXEW ۱۰۷/۰ + ۵۶/۷ = LGDPIRC  

            )۳۶/۳(               )۲‐(  )   ۱۷/۷( )   ۷۵/۱۸(  
 )۱‐ (LNTOT ۰۲/۰‐ GZ ۰۰۲/۰+ 

)۱۹/۱‐(  )     ۳۲/۱( 

۱۶ =N     ۱/۵۳ =F       ۰۱/۲ = D.W    ۹۶/۰ = 2R 

، تمـامي متغيرهـا   LNTOT و   GZباشند كه به جز متغيرهـاي        مي tارقام داخل پرانتر آماره     
 نيـز   LNTOT و   GZعلامـت دو متغيـر      . دار و علائم آنها مطابق انتظـار تئـوريكي اسـت          معني

  .مطابق انتظار است
ثباتي نرخ ارز را بر صنعت اسـتان فـارس مـورد بررسـي               اثر بي  ١موسويگر  ي د يدر کار 

مـدت  او ابتدا با استفاده از چهار روش انحراف نرخ ارز از مسير تعادلي بلنـد            . داده است قرار  
كند و در چهار معادله جداگانه اثر آنها را بر روي صنعت استان فـارس مـورد                 حاسبه مي را م 

  :باشدمدل مورد استفاده او در اين تحقيق بدين صورت مي. دهدبررسي قرار مي

____________________________________________________________________ 
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

),,,( URRERMISLXOILPPfLIVA   

LIVA :لگاريتم ارزش افزوده صنعت استان فارس  
PP :      باشـد  ت كالاهاي وارداتي مـي نسبت شاخص قيمت كالاهاي صنعتي به شاخص قيم

رود با افزايش شـاخص قيمـت نـسبي كالاهـاي صـنعتي ميـزان توليـد و ارزش                   كه انتظار مي  
همچنين افزايش شاخص قيمت كالاهاي وارداتـي باعـث         . افزوده بخش صنعت افزايش يابد    

 PPبنابراين علامت انتظاري ضريب     . كاهش توليد و ارزش افزوده بخش صنعت خواهد شد        
  .واهد بودمثبت خ

LXOIL :                بـا  . باشـد لگاريتم درآمد حاصل از صادرات نفـت و گـاز بـر حـسب دلار مـي
لذا علامت انتظـاري ايـن      . افزايش درآمدهاي نفتي رشد بخش صنعت افزايش خواهد يافت        

  .متغير نيز مثبت خواهد بود
RERMIS :             اين متغير بيانگر ميزان انحراف نرخ ارز از مـسير تعـادلي بلندمـدتش اسـت و 

  .رود كه تأثير منفي بر رشد بخش صنعت داشته باشدانتظار مي
UR :  مدت نرخ ارز است و علامت انتظاري آن نيـز          دهنده نوسانات كوتاه  اين متغير نشان

  .منفي خواهد بود
دار مدت نرخ ارز نيز در هر چهار معادله منفي و معنـي            نوسانات كوتاه  UR ضريب متغير   

 .است

 و افـزايش    ۱۳۶۸منظور لحاظ اثـر پايـان يـافتن جنـگ در سـال               به   DU68 متغير مجازي   
 بيانگر شـوك نفتـي در       DU52همچنين متغير مجازي    . ناگهاني توليد در بخش صنعت است     

  .باشد مي۱۳۵۲سال 
  اثر انحراف نرخ واقعـي ارز از مـسير تعـادلي را بـر عملكـرد صـادرات                    ١پيك و ولراس  

كننـد كـه      الذكر بيان مي    محققين فوق . اند  ه كشور در حال توسعه بررسي كرد      ۱۰كشاورزي  
انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي مسئله مهمي مخصوصاً در كشورهاي در حال توسعه              

كـه  (گذاري بيش از حد پول ملـي عمومـاً سـودآوري محـصولات تجـاري را                   ارزش. است
قيده كلي بر بنابراين ع. كاهش ميدهد) گيرد صادرات محصولات كشاورزي را نيز در بر مي     

____________________________________________________________________ 
 

1. Boyd 

 

(1996).  

Archive of SID

www.SID.ir



پژوهشنامه بازرگاني 

اين دو محقق بـا   .گذارد اين است كه بر روي عملكرد صادرات كشاورزي اثر نامطلوبي مي
هاي واقعي تعـادلي بلندمـدت ارز مربـوط بـه             هاي سري زماني و مقطعي نرخ       استفاده از داده  

اين كشورها را با استفاده از روش ادواردز محاسبه كرده و با مقايسه آن بـا نـرخ ارز واقعـي                     
را بدست آورده و ) بيش از حد ارزش گذاري كردن(لفعل، ميزان انحراف نرخ واقعي ارز       با

مدلي كه توسط آنهـا   .اثر آن را بر روي عرضه صادرات كشاورزي مورد بررسي قرار دادند
استفاده شده، همان مدل نورالاسلام و سابرامانيان است كه انحراف نرخ واقعـي ارز از مـسير      

  : به آن اضافه شده و به صورت زير ارائه گرديده استتعادلي بلندمدت نيز

ttttttxts UMDSyPX  

5432,10,   
 tX :عرضه صادرات  

xP :قيمت صادرات  
y :مقدار توليد  
S :شود گيري مي  اندازهشوك عرضه كه بوسيله انحراف توليد بالفعل از روند  
D : متغير فشار تقاضا كه بوسيله انحرافGNPشود گيري مي  از روند اندازه  

tM :انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي  
U :جمله خطا  

نتـايج  . بـرآورد كردنـد  پيك و ولراس مدل فوق را براي كالاهاي مجـزاي چنـد كـشور      
دهـد كـه انحـراف نـرخ واقعـي ارز از مـسير تعـادلي، بـه                    بدست آمده اين مطالعه نـشان مـي       

خصوص بيش از حد ارزيابي كردن پول داخلي بر روي صادرات كشاورزي كشورهاي در              
حال توسعه اثر منفي داشته و اين اثر در چهار كشور از ده كـشور مـورد بررسـي در مطالعـه                      

  .ر آماري معني دار استفوق از نظ

   در بلند مدت  ارزيمؤثر بر نرخ واقععوامل . ۲

  وري رشد بهره. ۲‐۱

و همچنـين بـا      مبادله و غيرقابـل مبادلـه     با فرض قانون قيمت واحد در بازار كالاهاي قابل        
وري در  فرض قانون قيمت واحد در بازار كالاهاي قابل مبادله و بازار سرمايه با افزايش بهره              
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

وري نيروي كار و در نتيجه دستمزدها در ايـن بخـش             توليد كالاهاي قابل مبادله، بهره     بخش
ها، باعث افـزايش قيمـت      يابد و با فرض تحرك كامل نيروي كار در ميان بخش          افزايش مي 

 ارز را در بلندمــدت تقويــت يواقعــكالاهــاي غيرقابــل مـــبادله گرديــده و در نهايــت نــرخ 
  .كندمي

  تجاري رابطه مبادله . ۳

، از يك )افزايش دائمي قيمت نسبي كالاهاي وارداتي(با بدتر شدن رابطه مبادله تجاري       
و نيـز قابـل   (طرف درآمد حقيقي كاهش يافته و در نتيجه تقاضاي كالاهاي غير قابل مبادلـه         

از طرف ديگر بـا گرانتـر شـدن كالاهـاي وارداتـي             ). اثر درآمدي   (يابد  كاهش مي ،  )مبادله
نسبت به كالاهاي غير قابـل مبادلـه و بـا فـرض جانـشيني دو كـالا در مـصرف                      )ادلهمبقابل  (

همچنـين، بخـش    ). اثـر جـايگزيني   (تقاضاي كالاهاي غير قابل مبادله افزايش خواهد يافـت          
، توليد كالاهـاي غيـر قابـل مبادلـه را افـزايش      هاي نسبيعرضه نيز در واكنش به تغيير قيمت  

اد عرضه ناشي از كاهش تقاضا در بازار كالاهاي غير قابل مبادلـه             خواهد داد كه اين امر ماز     
حال اگر اثر درآمدي بر اثر جـايگزيني غلبـه كنـد، تقاضـا و قيمـت                 . را تشديد خواهد نمود   

  .  ارز تعادلي تضعيف خواهد شديقعاوكالاهاي غير قابل مبادله كاهش يافته و در نتيجه نرخ 

  قيمت حقيقي نفت. ۴

از طريـق     بلندمـدت ارز معمـولاً     يواقع ـ نفـت بـر نـرخ        يواقع ـيير قيمـت    اگر چه آثار تغ   
، اما به لحاظ اهميتـي كـه قيمـت نفـت از دهـه               گرددتغييرات رابطه مبادله تجاري نمايان مي     

 در اقتصاد جهاني يافته است، در برخي مطالعات بـه عنـوان متغيـر برونزايـي كـه آثـار              ۱۹۷۰
فرآينـد  . ، مورد توجه قرار گرفته استسازدنتقل ميهاي خارجي را به اقتصاد داخل م  شوك

بـا افـزايش      نفت بر نرخ حقيقي ارز به اين صـورت اسـت كـه             يواقعانتقال آثار تغيير قيمت     
 ارز  يواقع ـ نـرخ     شـود  يابـد و سـبب م ـ     ي يد آنها کـاهش م ـ    ي قدرت خر  ، نفت يواقعقيمت  

ــده و   ــضعيف ش ــت ت ــده نف ــشورهاي واردكنن ــرخ  وك ــل، ن ــ در مقاب ــشورهاي  يواقع ارز ك
   .گردد صادركننده نفت تقويت مي

Archive of SID

www.SID.ir



پژوهشنامه بازرگاني 

  جريانات ورود و خروج سرمايه . ۵

، خواه در واكنش به متغيرهاي اقتصادي داخلي و خارجي و خـواه             افزايش ورود سرمايه  
، بـه تقويـت نـرخ حقيقـي         گـذاري خـارجي   هاي بلاعوض و يا سـرمايه     به شكل وام، كمك   

ريـان خـالص سـرمايه ممكـن اسـت بـه دلايـل زيـر          افـزايش در ج   . انجامـد بلندمدت ارز مي  
  :صورت گرفته باشد
  المللي به علت حوادث طبيعي  هاي بينافزايش كمك

  خ بهره جهاني     كاهش در نر
  هاي متعدد بر روي جريان سرمايه حذف كنترل

  به علت تأمين كسري بودجه از خارج افزايش بدهيهاي عمومي
  ردهندگان خارجي دهي اعتبازا در وامافزايش برون

. يابـد ، تقاضاي كالاهاي قابل مبادله و غير قابل مبادله افزايش مي          با افزايش ورود سرمايه   
با فرض اينكه قيمت كالاهاي قابل مبادله در يك اقتصاد كوچك در بازارهاي جهاني تعيين          

 ارز  ياقع ـو، قيمت كالاهاي غيرقابل مبادله افزايش يافته و در نتيجـه نـرخ              شده و ثابت است   
  .گردد در بلندمدت تقويت مي

  نرخ بهره جهاني . ۶

، از يك طرف به دليل افزايش خروج سـرمايه، نـرخ حقيقـي              با افزايش نرخ بهره جهاني    
 يواقعگردد و از طرف ديگر، با افزايش خروج سرمايه، نرخ بهره            بلندمدت ارز تضعيف مي   

و در نتيجـه بهبـود       انـداز  افـزايش پـس    ،، باعث كاهش تقاضاي پـول     داخلي نيز افزايش يافته   
المللي بـدهكار خـالص     اگر كشور در بازارهاي مالي بين     . گرددوضعيت خارجي اقتصاد مي   

در مجمـوع  . يابداي آن افزايش يافته و در نتيجه مصرف كاهش مي        هاي بهره باشد، پرداخت 
اي بـر آثـار افـزايش       در مورد كشور بدهكار خالص، تا وقتيكه آثار افزايش پرداختهاي بهره          

، وضعيت خارجي اقتصاد بهبود يافته و در كنار كاهش مخارج مصرفي            انداز فائق نيامده  پس
  .گردد بلندمدت ارز منجر مييواقعبه تقويت نرخ 

Archive of SID

www.SID.ir



...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

  سياستهاي تجاري . ۷

، نظريـه سـنتي پذيرفتـه شـده          ارز يواقعدر خصوص رابطه بين سياستهاي تجاري و نرخ         
، حفـظ موازنـه   هـا در يـك اقتـصاد كوچـك    بـا كـاهش سـطح تعرفـه      كه  از اين عبارت است   

ايـن اسـتدلال بـر مبنـاي تفـسير          .  ارز است  يواقعمدت مستلزم تضعيف نرخ     خارجي در بلند  
ها منجر به كـاهش قيمـت       كند كه كاهش تعرفه   و بيان مي   ها بوده تعادل جزئي روش كشش   

افـزايش واردات باعـث   . دهـد مـي داخلي كالاهاي  وارداتي شده و تقاضـاي آن را افـزايش     
 ارز در بلند مدت جهت برقـراري        يواقع نرخ    و بروز عدم تعادل در اقتصاد خارجي گرديده      

ضعف عمـده اسـتدلال مـذكور عبـارت از ايـن            . ، تضعيف خواهد شد   مجدد تعادل خارجي  
، گيرديقابل مبادله را در نظر نم اي و نقش كالاهاي غيراست كه ايستا بوده و آثار بين دوره

اي، قيمـت نـسبي     اي و يا غيرتعرفه   هاي حمايتي به شكل موانع تعرفه     ، سياست از طرف ديگر  
كالاهاي وارداتي را افزايش داده و با فرض جانشيني كالاهاي وارداتي و كالاهاي غيرقابـل               
مبادله در مصرف، منجر به افزايش تقاضا و قيمت كالاهاي غيـر قابـل مبادلـه گرديـده و در                    

هاي ، به دنبال اعمال سياست    ، به علاوه  نمايد ارز را در بلندمدت تقويت مي      يواقعه نرخ   نتيج
يابد كـه   مي) افزايش(حساب جاري كاهش    )مازاد(، واردات كاهش يافته و كسري       حمايتي

 . ارز را تشديد مي كنديواقعاين امر در بلندمدت تقويت نرخ 

 اندازه دولت . ۸

، هـيچ اثـر بلنـد مـدتي بـر نـرخ             لق پول تأمين مالي گـردد     اگر مخارج دولت از طريق خ     
بـه تركيـب    ، در اينجا جنبه واقعي سياست مالي كه عمـدتاً          ارز نخواهد داشت در واقع     يواقع

شود مورد توجـه قـرار   قابل مبادله مربوط مي تقاضاي دولت براي كالاهاي قابل مبادله و غير
ماليـات  "غيرقابل مبادلـه كـه از طريـق وضـع           افزايش مخارج دولت براي كالاهاي      . گيردمي

  در جهتيقابل مبادله را  افزايش داده و نيروي ، تأمين مالي شود، قيمت كالاهاي غير"يكجا
، تقاضـاي بخـش خـصوصي       از طرف ديگر  . سازد بلندمدت ارز وارد  مي     يواقعتقويت نرخ   

فـزايش قيمـت ايـن كالاهـا        اباعث  براي كالاهاي غيرقابل مبادله به دليل وضع ماليات جديد          
حـال بـسته بـه آنكـه     .  بلندمدت ارز خواهـد بـود  يواقع كه اين باعث تضعيف نرخ       گرددمي

Archive of SID

www.SID.ir



پژوهشنامه بازرگاني 

 يواقع ـ، نرخ ، مثبت يا منفي باشدقابل مبادله خالص افزايش و كاهش تقاضاي كالاهاي غير
راي البته از آنجا كه افزايش تقاضـاي دولـت ب ـ         . مدت ارز تقويت يا تضعيف خواهد شد      بلند

كالاهــاي غيرقابــل مبادلــه معمــولاً بــيش از كــاهش تقاضــاي بخــش خــصوصي بــراي ايــن  
لـذا  ) ميل نهايي به مصرف دولت معمولا بزرگتر از بخش خصوصي است            (كالاهاست زيرا   

 ارز در بلندمدت به ويژه در مورد كشورهاي در حـال توسـعه كـه انـدازه      يواقعتقويت نرخ   
 .تر است، محتملدولت در آنها بزرگ است

 انباشت سرمايه . ۹

، در ، بـه عنـوان يكـي از متغيرهـاي طـرف عرضـه اقتـصاد             معمولاً متغير انباشـت سـرمايه     
اصـولاً بـا افـزايش انباشـت     . گيـرد  ارز مورد توجه قـرار مـي  يواقعهاي تبيين رفتار نرخ    مدل

حال اگر  . يابدها و خدمات افزايش مي    سرمايه، توان توليدي اقتصاد ارتقا يافته و عرضه كالا        
، عرضـه كالاهـاي غيرقابـل       گذاري در بخش غيرقابل مبادله انجام شده باشد       افزايش سرمايه 

مبادله افزايش يافته و در نتيجه قيمت آنها در بازار داخلي كاهش خواهد يافت كه ايـن امـر                   
ــرخ    ــضعيف ن ــوم ت ــه مفه ــب ــود يواقع ــد ب ــدت خواه ــزايش  .  ارز در بلندم ــه اف ــا ك از آنج

ي در  ي ـ، نيرو شود لذا به طور غيرمستقيم    گذاري معمولاً باعث رشد سطح بهروري مي      سرمايه
بـا ايـن وجـود، در كـشورهاي در حـال            . سازد تعادلي ارز وارد مي    يواقعجهت تقويت نرخ    

گـذاري در هـر     ، افـزايش سـرمايه    توسعه به دليل وابستگي ساختار توليـدي آنهـا بـه واردات           
 يواقع ـيش واردات، كسري تجاري و در نهايت تـضعيف نـرخ            ، منجر به افزا   بخش كه باشد  

 .مدت ارز خواهد شد بلند

  كنندگانترجيحات مصرف. ۱۰

، بـا افـزايش درآمـد يـا         آمدي كالاهاي غيـر قابـل مبادلـه       بالا بودن كشش در   با توجه به    
 يواقع ـكنندگان تقاضا و قيمـت ايـن كالاهـا افـزايش يافتـه و در نتيجـه نـرخ               ثروت مصرف 

رسـد كـه ايـن اسـتدلال در مـورد           بـا ايـن وجـود، بـه نظـر مـي           . شـود ي ارز تقويت مي   تعادل
، صـادق نباشـد زيـرا       قابل مبادله كشورهاي در حال توسعه به دليل كيفيت نازل كالاهاي غير         

، تقاضاي كالاهاي قابـل مبادلـه       كنندگانآمد يا ثروت مصرف   در اين كشورها با افزايش در     
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  .يابدد، افزايش ميكه عمدتاً وارداتي هستن

   ارز در ايران يواقعمعرفي الگوي مناسب براي تبيين رفتار نرخ . ۱۱

ي كــه بــه عنــوان متغيرهــاي ي، متغيرهــابــا توجــه بــه ويژگيهــاي ســاختاري اقتــصاد ايــران
 ، نفـت  يواقع ـقيمـت   : شوند عبارتنـد از    ارز در نظر گرفته مي     يواقعدهنده رفتار نرخ     توضيح

هاي تجاري و ارزي، شدت كنترل حساب سرمايه، و نرخ          شدت كنترل ،  ورينرخ رشد بهره  
، سياست پولي و سياست تضعيف ارزش اسمي پـول ملـي، كـه            ماليياست، س انباشت سرمايه 

هـاي جانـشين توضـيحات مختـصري ارائـه      در خصوص هر يك از ايـن متغيرهـا و شـاخص           
  .گرددمي

 قيمت حقيقي نفت) الف

بودجه دولت بيانگر اين واقعيت است كه تـأثير مـستقيم           سهم بالاي درآمدهاي نفتي در      
بـدين  . يابـد افزايش درآمدهاي نفتي بر نرخ حقيقي ارز از طريق مخـارج دولـت انتقـال مـي                

، ذخـائر ارزي     )به دليـل افـزايش قيمـت نفـت        (صورت كه به دنبال افزايش درآمدهاي نفتي        
دينگي در كـشور افـزايش      پايه پـولي گـسترش يافتـه و در نتيجـه حجـم نق ـ              بانك مركزي و  

با افزايش حجم نقدينگي، تقاضاي كالاهاي قابل مبادلـه و غيرقابـل مبادلـه افـزايش                . يابدمي
كالاهـاي قابـل مبادلـه، قيمـت كالاهـاي غيرقابـل مبادلـه              يافته و با فرض ثابت بـودن قيمـت        

 متغيـر  رود علامـت و ضـريب     انتظار مي . گرددمي  ارز تقويت  يواقعافزايش و در نتيجه نرخ      
(OILP) ارز را تقويت نمايديواقع منفي باشد يعني افزايش درآمدهاي نفتي، نرخ .  

 وريرشد بهره) ب

در ايـن مطالعـه بـراي       . انجامـد وري معمـولاً بـه تقويـت نـرخ حقيقـي ارز مـي             رشد بهره 
 اسـتفاده شـده     (RKPI)وري سـرمايه    وري از شاخص نرخ رشـد بهـره       گيري رشد بهره  اندازه
وري بايـد توجـه داشـت كـه بـه دليـل وابـستگي سـاختار                 ورد شاخص رشد بهره   در م . است

وري، خـود تحـت  تـأثير نوسـانات درآمـدهاي ارزي             توليدي كشور به واردات رشـد بهـره       
كشور قرار داشته اسـت بـه طوريكـه بـا بهبـود وضـعيت درآمـدهاي ارزي معمـولاً واردات                     
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وري در اقتـصاد كـشور       نتيجه سطح بهـره    اي افزايش يافته و در    اي و سرمايه  كالاهاي واسطه 
  .بهبود يافته است

  هاي تجاريكنترل) ج

توان گفت كه اقتصاد  ارز مييواقعهاي تجاري و ارزي و اثر آن بر نرخ     در مورد كنترل  
هاي تجاري و ارزي بوده اما شدت آنها طي  ايران در ادوار مختلف شاهد اعمال انواع كنترل       

، نـرخ حقيقـي ارز      هاي تجاري و ارزي    افزايش كنترل . ده است هاي مختلف متفاوت بو   دوره
، در اين تحقيق براي     اي در اقتصاد ايران   با توجه به اهميت موانع غيرتعرفه     . كندرا تقويت مي  

هاي تجـاري و ارزي، از شـاخص شـكاف نـرخ بـازار مـوازي ارز                 گيري شدت كنترل  اندازه
رود كـه كـاهش      و انتظـار مـي      شـده اسـت     اسـتفاده  (PREMIUM) نسبت به نرخ ارز موزون    

كند، شكاف نرخ بـازار مـوازي       هاي تجاري و ارزي كه نرخ ارز را تضعيف مي         كنترلشدت
ارز را افزايش دهد، در كشورهاي در حال توسعه كه عمدتاً بـا عـدم امنيـت سياسـي روبـرو            

شود بلكه حتـي     سياست آزادسازي تجاري حتماً منجر به ورود ارز به بازار آزاد نمي            ،هستند
از . ممكن است منجر به فرار سرمايه بشود و شكاف بازار آزاد و نرخ رسمي را افزايش دهد                

طرف ديگر شكاف نرخ ارز رسمي و بازار آزاد تحت تأثير سياسـت كـاهش ارزش اسـمي                  
  .رود علامت ضريب متغير شكاف بازار آزاد مثبت باشدپس انتظار مي. باشدپول مي

  مايهنرخ انباشت سر) د

گذاري با توجه به اينكه در بخش قابل مبادله واقع شده يا در بخـش غيـر                 افزايش سرمايه 
امـا در رابطـه بـا    . قابل مبادله، به ترتيب نرخ واقعي ارز را تقويت و يا تضعيف خواهـد نمـود          

دهد كـه بـه دليـل وابـستگي سـاختار           كشورهاي در حال توسعه، برخي از مطالعات نشان مي        
گذاري صـرفنظر از اينكـه در كـدام بخـش           ، افزايش سرمايه  شورها به واردات  توليدي اين ك  

، از نـسبت    در ايـن تحقيـق    .  ارز خواهـد شـد     يواقع ـ، منجر به تـضعيف نـرخ        واقع شده باشد  
، به عنوان شاخص نرخ انباشـت سـرمايه   (INVGDP)گذاري به توليد ناخالص داخلي    سرمايه

رود كه علامت ضـريب متغيـر مـذكور مثبـت باشـد يعنـي بـا                 استفاده شده است و انتظار مي     
  .گرددگذاري نرخ حقيقي ارز تضعيف ميافزايش سرمايه
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  سياست پولي) هـ

در اين تحقيق از نرخ رشد نقدينگي  
2RM     به عنوان شاخص سياسـت پـولي اسـتفاده

  .رود كه علامت متغير مذكور منفي باشد شده است و انتظار مي

  سياست تضعيف ارزش پول اسمي) ر

، سياسـت تـضعيف ارزش پـول ملـي          هاي ارزي ثابت و يـا از پـيش تعيـين شـده            در نظام 
معمولاً براي اصلاح انحرافات نرخ حقيقي بالفعل ارز از روند بلندمدت مورد اسـتفاده قـرار                

ن در اي ـ . رود با اعمـال ايـن سياسـت نـرخ حقيقـي ارز تـضعيف گـردد                گيرد و انتظار مي   مي
تحقيق، از درصد تغييرات نرخ اسمي موزون ارز به عنوان شاخص سياسـت تـضعيف ارزش                

رود كه علامت ضريب آن مثبت باشـد يعنـي بـا          استفاده شده و انتظار مي     (NOMDEV)پول  
  . ، نرخ حقيقي موزون ارز نيز تضعيف گرددتضعيف ارزش اسمي ريال

  ز شاخص كروماستفاده ابا برآورد انحراف نرخ واقعي ارز . ۱۲

طبق تئوري برابري قدرت خريد نرخ واقعي تعادلي ارز ثابت است و برابر ميـانگين نـرخ       
شود كه كشور از وضعيت ارزي مطلـوبي برخـوردار   واقعي ارز در سالهايي در نظرگرفته مي  

  :گيرداستفاده از شاخص زير صورت مي تعيين اين سالها با. باشد

EPYDV f
ˆˆˆ   

D̂ : نرخ رشد اعتبار داخلي  

Ŷ : نرخ رشد توليد ناخالص داخلي  

fP : تورم خارجي  

Ê : نرخ رشد نرخ ارز بازار آزاد  
  

سالهايي كه كشور از وضعيت ارزي مطلوبي برخوردار بوده سالهايي هستند كه در آنهـا               
ديك به صفر باشد و همچنين تراز پرداختها و حساب جاري از وضعيت مناسـبي               نز Vمقدار  

بنابر آنچه گفته شد نرخ واقعي تعادلي ارز        . برخوردار باشند و تورم نيز نزديك به صفر باشد        
  . شود به صورت زير محاسبه ميPPPبا استفاده از روش 
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ERER : نرخ واقعي تعادلي ارز  
n : عداد سالهايي است كه كشور مورد نظر از وضعيت ارزي مطلـوبي برخـوردار بـوده                ت

 و شاخص تورم نزديك به صفر و تراز پرداختها و حساب جـاري نيـز     Vيعني اينكه شاخص    
  . نرخ ارز مربوط به اين سالها استiMaxRER اند ووضعيت مناسبي داشته

عي تعادلي را براي همه سـالها ثابـت در نظـر    ست كه نرخ ارز واق ا اينPPPضعف روش  
در حاليكه نـرخ واقعـي تعـادلي ارز تـابعي از بنيانهـاي اقتـصادي شـامل جريانـات                    . گيردمي

باشد و در طول زمـان  هاي خارجي و غيره مي  سرمايه، نرخ مبادله، سطح تكنولوژي، سياست     
دن محاسـبه نـرخ ارز      هـا آسـان بـو      نسبت به ساير روش    PPPولي مزيت روش    . كندتغيير مي 

باشد براي محاسبه انحراف نرخ واقعـي ارز از مـسير تعـادلي             واقعي تعادلي و انحراف آن مي     
RERMIS3شود از رابطه زير استفاده مي:  

      113
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  تصريح مدل ارزش افزوده بخش صنعت . ۱۳

  :باشدمدلي كه در اين تحقيق مورد استفاده قرار گرفته به صورت زير مي

),,,,,,( GCURRERMISSSDDXOILPPFIVA tt  

IVA : ۷۶ارزش افزوده بخش صنعت به قيمت ثابت سال  
PP : شاخص نسبي قيمت كالاهاي صنعتي  

XOIL :درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز بر حسب دلار  

tDD : شوك تقاضا  
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tSS : شوك عرضه  
RERMIS : انحراف نرخ ارز از مسير تعادلي بلندمدت  

UR :مدت نوسانات نرخ ارز در كوتاه  
GC :نرخ رشد اعتبارات سيستم بانكي  

  .باشد مي۶۱متغير وابسته مدل ارزش افزوده بخش صنعت به قيمت ثابت سال 
 به صورت نسبت شـاخص ضـمني بخـش صـنعت بـه              (PP)قيمت نسبي كالاهاي صنعتي     

رود با افزايش شـاخص قيمـت كالاهـاي    انتظار مي .  محاسبه شده است   GDPشاخص ضمني   
 .صنعتي ميزان توليد و ارزش افزوده بخش صنعت افزايش يابد

  درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز . ۱۴

دولت از طريـق پرداخـت اعتبـارات ارزي و ريـالي،            با افزايش درآمدهاي نفتي حمايت      
گذاري، فراهم نمودن زير ساختهاي اقتصادي و غيره افـزايش خواهـد            افزايش حجم سرمايه  

  . داراي علامت مثبت باشدXOILرود ضريب متغير يافت بنابراين انتظار مي

tDD    ارزش افـزوده بخـش   بـه منظـور بررسـي اثـر شـوك تقاضـا روي           :  شوك تقاضا
تقاضاي كـل از تفاضـل توليـد ناخـالص          . صنعت از شاخص تقاضاي كل استفاده شده است       

)( و تغييرات موجودي انبار (GDP)داخلي  Inآيد  بدست مي.  
باشـد كـه بـا افـزايش ناگهـاني تقاضـاي        متغير فشار تقاضاي داخلي بيانگر اين مطلب مي     

در داخل افزايش يافتـه و بـه دنبـال آن توليـد صـنعتي و در نتيجـه                   آوري فروش     داخلي سود 
از آنجا كه هدف بررسي تأثير فـشار تقاضـاي          . يابد  ارزش افزوده بخش صنعت، افزايش مي     

باشد و از طرفي تقاضاي داخلي براي كالاهاي صنعتي قابل     داخلي براي كالاهاي صنعتي مي    
 بـراي تقاضـاي داخلـي كالاهـاي         ١ جانشين گيري نيست از تقاضاي كل به عنوان يك         اندازه

 و تغييـرات    (GDP)كنيم تقاضاي كل را از تفاضل توليد ناخالص داخلـي             صنعتي استفاده مي  
)(موجــودي انبــار  Inآوريــم و متغيــر تقاضــاي كــل را تــابعي از رونــد قــرار   بدســت مــي

  :باشد معادله زير بيانگر روند تقاضاي كل مي. دهيم مي

____________________________________________________________________ 
 

1 . Proxy 
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3

3

2
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AD ، متغير تقاضاي كل t  و متغير روندUباشد لال ميت جمله اخ.  
  :باشد نتيجه برآورد معادله  به صورت زير مي

DUM59۵۰/۱۰۳۱DUM53-۷/۱۱۶۲+T3 ۷۳۲۸/۰+T2 ۴۳/۵۵‐T۶۰/۱۵۵۳+۵۷/۴۶۱۷‐=AD  
         )۸۴/۱-         (  )  ۱۶۸/۲ (     )۷۱۲/۱   (  )  ۷۳۷/۱‐ ()  ۱۳۵/۲ ( ) ۹۲۳/۰‐(   

      ۸۳/۱=DW         ۹۷/۰=R-2               ۹۷/۰=R2  
 بـه منظـور لحـاظ        DUM53متغيـر مجـازي     .  مـي باشـند      tهـاي    ارقام داخل پرانتز آمـاره    

 به منظور لحاظ شروع جنـگ وارد        DUM59 و متغير مجازي     ۵۳فزايش قيمت نفت در سال      ا
  .اند مدل شده

 معادله  اسـتفاده كـرده بـه لحـاظ اينكـه             پسماندشوك تقاضا از    به منظور بدست آوردن     
م پـسماندها را در  ينماي شوك تقاضا را به صورت تفاوت تقاضاي بالقوه و بالفعل تعريف مي   

 بـالقوه   مقـدار كنيم بدين صورت     يك منفي ضرب كرده و با بزرگترين عدد مثبت جمع مي          
سپس از اين متغير به عنوان متغير        .شود  مي به سمت بالا شيفت كرده و از مقدار بالفعل بيشتر         

  .كنيم  معادله  استفاده ميدرشوك تقاضا 
رود كه با افـزايش ناگهـاني تقاضـا بـراي كالاهـا كـه موجـب كـاهش فاصـله                      انتظار مي 

توليد و در نتيجه ارزش افزوده بخش صنعت افزايش يابـد           ،   بالقوه و بالفعل مي شود     تقاضاي
  .باشد  منفي ميDDtلذا علامت انتظاري متغير 

يـرات ناگهـاني در     ي متغير شـوك عرضـه بخـش صـنعت نـشانگر تغ            :(SSt)شوك عرضه   
كـه  (باشد كه ناشي از تغييرات ناگهـاني قيمـت و مقـدار واردات                بخش صنعت مي  توليدات  

،  ر ناگهاني در دسـتمزدها    يو همچنين تغي  ) دهند   اغلب مواد اوليه بخش صنعت را تشكيل مي       
اين متغير بـا اسـتفاده از       . باشد  و نهايتاً سياستهاي دولت در اين بخش مي        اعتصابات كارگري 

  :باشد معادله زير بيانگر روند توليد بخش صنعت مي. آيد انحراف توليد از روند بدست مي

  tUDUMDUMTTIVA  6453 43

2

210   

IVA :       ۷۶ سـال  ثابـت ارزش افزوده بخش صنعت به قيمت ، T   ،متغيـر رونـد tU  جملـه 
  .باشد اختلال مي
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DUM64۳۱/۱۲۱‐ DUM53۷۶/۱۶۵+T2 ۰۱/۱‐T۶۰/۱۱+۷۶/۹۱=IVA  
)۶۰/۱‐        (      )   ۰۳/۳  (  ) ۳۵/۷  (  ) ۴۹/۱) (۳۰/۱              (  

۸۳/۱=DW       ۹۶/۰=R-2              ۹۷/۰=R2  

منظور افـزايش قيمـت    به DUM53متغير مجازي . باشند  ميtهاي   ارقام داخل پرانتز آماره   
 نيز براي لحاظ كاهش شديد قيمت نفت در سـال           DUM64و متغير مجازي     ۵۳نفت در سال    

  . وارد مدل شده است ۶۴
شوك عرضـه   . كنيم  معادله  استفاده مي    پسماندبه منظور بدست آوردن شوك عرضه از        

كـه در شـرايط     به لحاظ اين    . كنيم را نيز به صورت تفاوت عرضه بالقوه و بالفعل تعريف مي          
 اقتصاد ايـران بـا وجـود ظرفيتهـاي بيكـار در اقتـصاد عرضـه بـالقوه بيـشتر از بالفعـل اسـت،                        

  معادله  را در يك عدد منفـي ضـرب كـرده و بـا بزرگتـرين عـدد مثبـت جمـع                   پسماندهاي
بدين ترتيب مقدار بالقوه، بـه سـمت بـالا شـيفت كـرده و از مقـدار بالفعـل بيـشتر                      . كنيم مي
  .كنيم  معادله استفاده ميدر از اين متغير به عنوان شوك عرضه شود و سپس مي

 ثابت بودن قيمت    فرضرود كه با افزايش ناگهاني عرضه كالاهاي صنعتي و با            انتظار مي 
ها در اقتصاد ايران توليد و در نتيجه ارزش افـزوده             به دليل چسبندگي رو به پايين قيمت       نهاآ

  . منفي استSStنتظاري متغير لذا علامت ا. بخش صنعت افزايش يابد
گـذاري كـردن پـول    زيـاده ارزش ( انحراف نرخ ارز از مسير تعادلي آن        RERMISمتغير  

زيـاده  . تـرين مـشكلات اقتـصادي كـشورهاي در حـال توسـعه اسـت              يكي از شـايع   ) داخلي
گذاري كردن پول داخلي باعث كاهش قـدرت رقابـت كالاهـاي سـاخت داخـل در                 ارزش

بنـابراين  . دهـد گردد و سودآوري محصولات تجاري را كاهش مـي        لي مي الملبازارهاي بين 
  .  اثر منفي بر روي ارزش افزوده بخش صنعت داشته باشدRERMISرود متغير انتظار مي

UR  هـاي  ثباتي و عدم قطعيـت زيـاد در رونـد قيمـت           واقعي ارز، بيانگر بي     نوسانات نرخ
هاي تعديل بالا به علت     ، هزينه گذارييهنسبي است و افزايش ريسك، كوتاه شدن افق سرما        

بـه علـت اثـر    (ثبـاتي بازارهـاي مـالي      جابجايي توليد بين بخشهاي تجاري و غيرتجاري و بي        
رود كـه   انتظار مي . را به همراه خواهد داشت    ) انتظارات تغيير نرخ ارز در نوسانات نرخ بهره       

  .اين متغير بر ارزش افزوده بخش صنعت اثر منفي داشته باشد
 بيانگر نرخ رشد اعتبارات سيستم بـانكي اسـت و نـشان دهنـده اثـر سياسـت                GC متغير   ‐

  .پولي انبساطي بر توليد است
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ميزان اعتبارات سيستم بانكي از مجموع بدهي بخش دولتـي بـه سيـستم بـانكي و بـدهي               
رود با افـزايش اعطـاي اعتبـارات        بخش خصوصي به سيستم بانكي بدست آمده و انتظار مي         

م بانكي به بخش صنعت ميزان توليد و در نتيجه ارزش افزوده بخـش صـنعت افـزايش                  سيست
  .لذا علامت انتظاري اين متغير مثبت خواهد بود. يابد

  آزمون ريشه واحد ديكي فولر پيشرفته . ۱۵

  آزمون ريشه واحد ديكي فولر پيشرفته ‐ ۱جدول 
 هاي ارزش افزوده بخش صنعت براي مدل

RERMIS UR GC SSt DDt XOLI PP IVA  

‐‐   ‐‐ ‐‐ ‐‐ ‐‐ ‐‐ I(0) 

 ‐‐ ‐‐      )١(I 

  
  SSt, DDt, XOIL, PP, IVA, RERMISشــود متغـيـرهــاي   گونه كه مشـاهده مـي همـان

گيري فرضيه ناپايايي را حداقل در سطح يـك درصـد رد كـرده و پايـا             پس از يكبار تفاضل   
ديكي فولر، اين متغيرها همــگي جمـع بـسـته از    واحد باشند و بنابراين طبق آزمون ريشه      مي

هـا پايا هستند و بنـابراين    در سـطح دادهUR, GCمتغـيرهـاي . باشـند ميI)۱(درجـه يك يا 
  . باشند ميI)0(يا ) پايا(اين متغيرها جمع بسته از درجه صفر 

  تابع در بلندمدتتخمين  – ۲جدول 

 tحتمال آزمون ا آزمون t اريانحراف مع بيضر ريمتغ

IVA(-1) ٠٠٠/٠ ٤٣٠/٥ ٠٦٨٧٥/٠ ٣٧٣/٠ 

PP ٠٠٠/٠ ٤٤٤/٥ ٠٧٣٢١/٠ ٣٩٨٦/٠ 

XOIL ٦٤٤/٠ ‐٤٦٧٧/٠ ٤٤٧٧/٠ ‐٢٠٩٤/٠ 

DDt ٠٠٢/٠ ‐٤٤٣٩٨/٣ ٠١٠٨٣/٠ ‐٠٣٧٢٧/٠ 

SSt ٠٠٠/٠ ‐٨٨٢٥/٤ ١٠٤١/٠ ‐٥٠٨٤/٠ 

GC ٣٨٨/٠ ‐٨٧٨٩/٠ ٠١١١/٠ ‐٠٠٩٧/٠ 

RERMIS ٠٧١/٠ ‐٨٨٨٤/١ ٨٨٨/٢ ‐٤٤١/٥ 

UR ٩٦٢/٠ ‐٠٤٨٢٧/٠ ٠٩٩١/٠ ‐٠٠٤٧/٠ 

T ٠٥٧/٠ ٩٩٦٩/١ ٨٧٩١/٥ ٥٩٨٨/١٠ 

DU57 ٠٥٠/٠ ٠٦٧٣/٢ ٢١٤٥/٥ ٧٦١٠/١٠ 

DU73 ٠٠٠/٠ ٦٥٦٧/٥ ٧٣١١/٢ ٩٢٦٤/١٢ 
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شود در مدل بلندمدت متغيرها از نظر آمـاري معنـي دارنـد و              همان گونه كه مشاهده مي    
نـده بـرازش خـوب مـدل          گزارش شـده كـه همگـي نـشان ده           =R2%۹۹ضريب تعيين مدل    

  .باشندمي

  صي تشخيآزمون ها و آماره ها ‐ ۳ جدول

Heteroscedasticity Normality Functional form Serial correlation 

۷۲۷/۰ ۸۰۰/۰ ۰۸۰/۰ ۱۹۶/۰ 

  
مـي تـوان نتيجـه گرفـت كـه مـدل از       ) Diagnostic tests(با توجه به آمارهاي تشخيصي 

ت سـاختاري داراي بهتـرين حالـت مـي باشـد و بـا               لحاظ فروض كلاسيك و آمـاره شكـس       
دهـد كـه    هاي تشخيص در جدول  نـشان مـي        از طرف ديگر آزمون   . مشكلي روبه رو نيست   

معادلات فوق از نظر وجود خـود همبـستگي جمـلات اخـتلال، شـكل مـدل، توزيـع نرمـال             
  .پسماندها هيچ گونه مشكلي ندارند

  ح خطايزمون تصحآ ‐ ۴ جدول

 ريمتغ بيضر اريانحراف مع  آزمونt tاحتمال آزمون 

٦٢٦٦/٠ ٠٦٨٧/٠ ‐١١٤/٩ ٠٠٠/٠‐ ECM 

  
مقـدار ايـن    . دار اسـت    مـدت منفـي و معنـي      ضريب جمله تصحيح خطا در مـدل كوتـاه        

 است و اين بدين معنـي اسـت كـه بـيش از              ‐۶۲۶/۰گونه كه مشاهده مي شود       ضريب همان 
قدار تعادلي بلندمدت خود، پس از       از انحرافات متغير ارزش افزوده بخش صنعت از م         ۶۲/۰

  . رودگذشت يك سال از بين مي
دهـد، تمـام متغيرهـا از نظـر          نشان مـي   ري در ز  گونه كه نتايج تخمين مدل بلندمدت      همان

 مثبـت اسـت يعنـي بـا       ppضـريب متغيـر     .آماري معني دارند و علامت آن مطابق انتظار است        
 ارزش افـزوده بخـش صـنعت افـزايش          افزايش قيمت نسبي كالاهاي صنعتي ميـزان توليـد و         

 نيز مثبت است يعني با افزايش درآمدهاي نفتي حمايـت دولـت          XOILضريب متغير   .يابدمي
از صنايع از طريق پرداخت اعتبـارات ارزي و ريـالي افـزايش يافتـه و ارزش افـزوده بخـش                     
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 منفـي اسـت يعنـي بـا تغييـرات         ) شوك تقاضـا   (DDtضريب متغير   . صنعت افزايش مي يابد     
ناگهاني تقاضاي داخلي براي كالاها، سودآوري فروش در داخل افزايش يافتـه و بـه دنبـال                 

منفـي  ) شـوك عرضـه    (SStضـريب متغيـر     .يابـد آن ارزش افزوده بخش صنعت افزايش مي      
است يعني بـا افـزايش ناگهـاني درتوليـدات بخـش صـنعت ماننـد كـاهش ناگهـاني قيمـت                      

لـت، اعتـصابات كـارگري و غيـره فاصـله توليـد             كالاهاي وارداتي و سياستهاي حمـايتي دو      
علامـت  .يابدبالقوه و بالفعل كاهش يافته و در نتيجه ارزش افزوده بخش صنعت افزايش مي              

 نرخ رشد اعتبارات سيستم بانكي در بلندمدت مثبت است و نـشان دهنـده               GCضريب متغير   
ميـزان توليـد و در      ست كه با افزايش اعطاي اعتبارات سيستم بانكي بـه بخـش صـنعت                ا اين

انحراف  (RERMISعلامت ضريب متغير    . يابدنتيجه ارزش افزوده بخش صنعت افزايش مي      
ــرخ ارز از مــسير تعــادلي بلندمــدت  ــاده   ) ن ــا زي ــه ايــن معناســت كــه ب منفــي اســت و ايــن ب

گــذاري كــردن پــول داخلــي قــدرت رقابــت كالاهــاي ســاخت داخــل در بازارهــاي  ارزش
يابـد  به دنبال آن سـودآوري محـصولات تجـاري نيـز كـاهش مـي      المللي كاهش يافته و      بين

 نوسانات نـرخ    URعلامت ضريب متغير    .يابدبنابراين ارزش افزوده بخش صنعت كاهش مي      
ثبـاتي و عـدم قطعيـت زيـاد در رونـد      ارز منفي است و اين نـشان دهنـده اينـست كـه بـا بـي         

ثباتي بازارهاي مـالي     و بي  گذاريهاي نسبي، افزايش ريسك، كوتاه شدن افق سرمايه       قيمت
توليـد و ارزش افـزوده بخـش        ) به علت اثر انتظارات تغيير نرخ ارز در نوسانات نـرخ بهـره            ( 

 براي لحاظ سياست يكـسان سـازي نـرخ     DU73متغير مجازي     . صنعت كاهش خواهد يافت   
ده است وعلامت آن مثبت است ضريب متغير روند نيز مثبت ش وارد مدل ۱۳۷۳ارز در سال 

ست و اين به معني اينست كه در طي زمان رشد تكنولـوژي باعـث افـزايش ارزش افـزوده                    ا
  .بخش صنعت گرديده است

دهد كه ارزش افـزوده بخـش صـنعت بـا قيمـت نـسبي كالاهـاي                 نتايج برآورد نشان مي   
صنعتي و درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز و نرخ رشد اعتبارات سيستم بانكي و متغيـر                  

 مثبت داشته و در مقابل با شوك تقاضا ، شوك عرضه و نوسانات نـرخ ارز و                  ايروند رابطه 
  .اي منفي داردانحراف آن از مسير تعادلي رابطه
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 ن تابع در بلندمدت ي تخم‐ ۵ جدول

 ريمتغ بيضر اريانحراف مع  آزمونt tاحتمال آزمون 

٦٣٦١/٠ ٠٩٣٤/٠ ٩٣٤٧/٦ ٠٠٠/٠ PP 

٣٨٠/٢ ٢٣٤١/٠ ١٦٧/١٠ ٠٠٠/٠ XOIL 

١٦٠/٠ ٢٤٤٢/٠ ‐٥٥٢٨/٦ ٠٠٠/٠‐ DDt 

٨١١٤/٠ ١٦١٣/٠ ‐٠٢٩/٥ ٠٠٠/٠‐ SSt 

٠٦٠٣/٠ ٠٢٠٣/٠ ٩٧٢٧/٢ ٠٠٧/٠ GC 

٠٦٧٦/٩ ٥١٠/٤٠ ‐٩٧٩١/١ ٠٥٩/٠‐ RERMIS 

٣٣٧٥/٠ ٢٥١٦/٠ ‐٣٤١١/١ ١٩٢/٠‐ UR 

١٧٥٣/١١ ٤٠٧٤/٥ ٠٦٦٧/٢ ٠٥٠/٠ T 

١٧٢٢/١٧ ٤٤٧٨/٨ ٠٣٢٧/٢ ٠٥٣/٠ DU57 

١٦٣٥/١٩ ١٠٤٢/٣ ١٤٨١/٥ ٠٠٠/٠ DU73 

  
دهــد كــه قيمــت نــسبي محــصولات صــنعتي اثــر مثبــت و  بــرآورد معــادلات نــشان مــي

ست  ا دهنده اين دار بودن ضرايب نشان   معني. داري بر ارزش افزوده بخش صنعت دارد      معني
بـا افـزايش قيمـت      . باشدكنندگان مي گيري عرضه كه شاخص قيمت عامل مهمي در تصميم      

 در نتيجه انگيزه توليد و ارائه محصول به بـازار بيـشتر             نسبي محصولات صنعتي سودآوري و    
ها يك واحد افزايش پيدا كند ارزش افزوده بخش صنعت كمتر از يـك              شود اگر قيمت  مي

يابد كه اين مسأله ممكن است، ناشي از كمبود امكانات و تسهيلات، نظير             واحد افزايش مي  
 علاوه بر آن وقفه توليـد        که ن باشد اعتبارات بانكي و همچنين مشكلات ساختار صنعتي ايرا       

توانـد دليـل ديگـري بـراي كـم بـودن كـشش قيمـت نـسبي          صنعتي نسبت به قيمت نيـز مـي      
  .توليدات صنعتي باشد

در تمامي معـادلات مثبـت   ) XOIL(ضريب متغير درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز         
بـا  .  مـي باشـد    كه نشان دهنده اهميت درآمدهاي نفتـي در توسـعه صـنعت            و معني دار است   

گيـرد  گذاري در بخش صنعت عموماً توسط دولت انجام مي        توجه به اينكه در ايران سرمايه     
و درآمد دولت نيز به شدت به درآمد حاصل از صادرات نفـت و گـاز وابـسته اسـت، پـس                      

دار بين ارزش افزوده بخش صنعت و درآمد حاصل از صادرات نفت و             ارتباط مثبت و معني   
 .گاز منطقي است
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پژوهشنامه بازرگاني 

شوك تقاضا نيز در معادله اثر منفي و معني داري بر روي ارزش افـزوده بخـش صـنعت                   
بـه دنبـال   . شـود اصولاً شوك تقاضا دراثر تغييرات ناگهاني در درآمد جامعه ايجاد مي        . دارد

تغييرات ناگهاني در درآمدهاي نفتي و همچنين مخارج دولت كه بخـش بزرگـي از تقاضـا                 
هد سودآوري فروش در داخـل افـزايش يافتـه و ايـن قـادر اسـت                 ددر اقتصاد را تشكيل مي    

 .توليد صنعتي و به دنبال آن ارزش افزوده بخش صنعت را تغيير دهد

شود كه ضريب متغير شوك عرضـه       در ضرايب برآورد شده شوك عرضه  ملاحظه مي        
ي بين  شود يعن دار ظاهر مي  محصولات صنعتي با ضريبي تقريباً نزديك به يك و كاملاً معني          

 .شوك عرضه و ارزش افزوده بخش صنعت تقريباً يك رابطه يك به يك برقرار است

مـدت ضـريب    داري معادله ظاهر شده است البتـه در كوتـاه          نيز با ضريب معني    GCمتغير  
مدت به اين علت    در كوتاه که  معني است   اين متغير در بعضي معادلات منفي و بعضي نيز بي         

هـاي بـورس بـازي و       سهيلات اعطايي سيستم بانكي در فعاليـت      است كه صاحبان صنايع از ت     
اسـتفاده  ) هـا نـسبت بـه فعاليتهـاي توليـدي         به علـت سـودآورتر بـودن ايـن فعاليـت          (تجاري  

توانـد وقفـه توليـدات      و علت ديگـر نيـز مـي       . يابدكنند، بنابراين توليد صنعتي كاهش مي     مي
شـود  گونـه كـه ملاحظـه مـي      همـان .صنعتي نسبت به اعتبارات اعطايي سيـستم بـانكي باشـد        

ست كـه    ا دهنده اين  دار است و اين نشان     ضريب بلندمدت اين متغير در معادله مثبت و معني        
با افزايش نرخ رشد اعتبارات بانكي كه شاخصي براي سياستهاي پولي است توليـد و ارزش                

 ضـريب   نكته مهم قابل ذكـر اينـست كـه        . يابدافزوده بخش صنعت در بلندمدت افزايش مي      
باشد به عبارت ديگر با توجه به شـرايط اقتـصاد ايـران نـرخ            اين متغير در معادله كوچك مي     

توانـد مـشكلات    رشد اعتبارات بانكي تأثير زيادي بر توليد صنعتي نـدارد كـه دليـل آن مـي                
  .ساختاري بخش صنعت، و نيز عدم توزيع مناسب اين اعتبارات باشد

گذاري كردن  زياده ارزش  (RERMISسير تعادلي آن،    متغير انحراف نرخ واقعي ارز از م      
المللـي  باعث كاهش قدرت رقابت كالاهاي سـاخت داخـل در بازارهـاي بـين             ) پول داخلي 

دهد، همچنين انحراف نرخ واقعي ارز بـه        گردد و بنابراين سودآوري توليد را كاهش مي       مي
 از كـشور موجـب انحـراف        ، علاوه بر فرار سـرمايه     هاي نسبي جامعه  عنوان اختلال در قيمت   

دار بنابراين علامت اين متغيـر منفـي و معنـي         . شودها از تخصيص بهينه آن مي     منابع و سرمايه  
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  .باشدمي
شود انحراف نرخ ارز از مسير تعادلي بلندمدت به ميزان يـك   همان گونه كه مشاهده مي    

  .يابدواحد افزايش يابد ارزش افزوده بخش صنعت كاهش مي
در واقـع   . دار اسـت  نيـز منفـي و معنـي      ) مدت نرخ ارز  نوسانات كوتاه  (URضريب متغير   

هـاي نـسبي اسـت كـه ايـن          نوسانات نرخ ارز بيانگر بي ثباتي و عدم قطعيت در روند قيمـت            
شود به اين ترتيب كارگزاران گذاري ميباعث افزايش ريسك و نااطميناني در بازده سرمايه

اقتـصادي و درآمـدهاي ريـالي خـود نيـستند بنـابراين             بيني سياسـتهاي    اقتصادي قادر به پيش   
افزايش نوسـانات نـرخ ارز باعـث كـاهش توليـد و در نتيجـه ارزش افـزوده بخـش صـنعت                       

 .شودمي

گيري از تكنولـوژي و  دار متغير روند نشان دهنده اينست كه با بهره     ضريب مثبت و معني   
 .مان افزايش يافته استتوسعه ساختار صنعتي ميزان ارزش افزوده بخش صنعت در طي ز

 بندي و ملاحظات جمع

دهـد شـاخص قيمـت نـسبي عرضـه          همان گونه كـه نتـايج بـرآورد معـادلات نـشان مـي             
محصولات صنعتي اثر مثبت بر ارزش افزوده بخش صنعت دارد لذا كاهش سـطح عمـومي                

 تواند به افزايش اين شاخص و در نهايت افزايش توليـد صـنعتي منجـر           ها در داخل مي   قيمت
 .تواند سياستي در جهت گسترش و توسعه توليدات صنعتي باشدشود كه اين مي

وابستگي بخش صنعت به درآمد ارزي حاصل از صادرات نفـت و گـاز در مـدل تأييـد                   
شده از آنجـا كـه نوسـانات قيمـت نفـت در درآمـد حاصـل از آن تأثيرگـذار اسـت و ايـن                          

ز كنتـرل دولـت، بنـابراين كـاهش     هاي خارجي است و خـارج ا  نوسانات نيز ناشي از شوك    
توانـد باعـث رشـد مـداوم و پيوسـته           وابستگي سياستهاي مالي دولت به درآمدهاي نفتي مي       

توان گفـت نوسـانات تقاضـا بـراي         در مورد فشار تقاضاي داخلي نيز مي       .بخش صنعت شود  
د بـه   باشد در كشور ما نوسانات درآمد نيـز بـه نوبـه خـو             كالاها ناشي از نوسانات درآمد مي     

بنـابراين كـاهش وابـستگي درآمـدها و مخـارج دولـت بـه               . درآمدهاي نفتـي وابـسته اسـت      
 .درآمدهاي نفتي مي تواند از بروز شديد فشار تقاضاي داخلي جلوگيري نمايد
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توان گفت كه اصلاح ساختار صنعت كشور جهت مقابلـه          در مورد شوك عرضه نيز مي     
دهند  مواد اوليه بخش صنعت را تشكيل ميبا هرگونه شوك در قيمت كالاهاي وارداتي كه    

توانـد از تـاثير منفـي شـوك      و همچنين كاهش وابستگي صنايع به مـواد اوليـه وارداتـي مـي             
شـود نـرخ     همانگونه كه مشاهده مـي     .عرضه بر ارزش افزوده بخش صنعت جلوگيري نمايد       

مثبـت ولـي    مدت بر ارزش افزوده بخـش صـنعت تـأثير           رشد اعتبارات سيستم بانكي در بلند     
تواند جهت تأثيرگذاري بيشتر اعتبارات سيستم بانكي دولت مي. ضريب نسبتاً كوچكي دارد 

در جهت مكانيزه كردن اين اعتبارات در فعاليتهـاي توليـدي بـه جـاي فعاليتهـاي تجـاري و                    
 .بازي از طريق نظارت مستقيم مخصوصاً بر فعاليتهاي بخـش خـصوصي تـلاش نمايـد       بورس

 گرديد پيشرفتهاي تكنولـوژي و عوامـل زيربنـايي تـاثير مثبتـي بـر توليـد                همچنانكه ملاحظه 
شود سياستگذاران اقتصادي در جهت بهبود ساختار صـنعت          بنابراين توصيه مي  . صنعتي دارد 

  .و بكارگيري تكنولوژي بهتر در اين بخش تلاش نمايند
 جهت  شايان ذكر است كه سياست كاهش ارزش اسمي پول به عنوان يك راه حل مهم              

سياسـت   .باشـد  از بين بردن انحراف نرخ واقعـي ارز از مـسير تعـادلي بلندمـدت مطـرح مـي                  
كاهش ارزش پول در واقع سعي بر حذف انحـراف نـرخ ارز از طريـق كـاهش ارزش پـول                     

و افزايش قدرت رقابت دارد و اگر ايـن سياسـت در حـالتي انجـام       ) افزايش نرخ ارز اسمي   (
ارز وجود داشـته باشـد و اگـر بـا سياسـتهاي مناسـب كـلان        شود كه انحراف در نرخ واقعي   

ها در كشور جلوگيري به عمل آيد راه حـل           اقتصادي همراه شود بطوريكه از افزايش قيمت      
طـوركلي   بـه . باشـد  مؤثري براي حذف انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي بلندمدت مي           

سـتهاي مناسـب كـلان اقتـصادي        انتخاب نظام ارزي مناسب و نرخ ارز مناسب همـراه بـا سيا            
تواند در جهت كنترل تورم داخلي و اصـلاح انحـراف نـرخ واقعـي ارز از مـسير تعـادلي                 مي

  .مؤثر باشد
توانـد رشـد   يكي از منابع اصلي ايجادكننده انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعـادلي مـي             

ودجه خود را از    اضافي اعتبارات داخلي باشد مخصوصاً اينكه در اكثر سالها دولت كسري ب           
هـاي   طريق استقراض از بانك مركزي تامين كرده و اين باعث تورم و افزايش سطح قيمـت               

داخلي شده است، لذا رعايت انضباط در سياست مالي و به كار بردن يـك سيـستم ماليـاتي                   
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قوي و كارا و همچنين تأمين كسري بودجـه دولـت از طريـق اسـتقراض از مـردم بـه جـاي                       
هـا در داخـل و همچنـين        تواند در جهت كاهش سطح قيمـت       مركزي مي  استقراض از بانك  

 ايجـاد صـندوق ذخيـره    .كاهش انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي بلندمدت مؤثر باشد          
احتيــاطي كــه در ســالهاي اخيــر صــورت گرفتــه گــام مــؤثري در جهــت كــاهش نوســانات 

اً درآمد حاصل از صادرات مدت نرخ ارز و مديريت بهينه منابع ارزي كشور مخصوصكوتاه
هـا بكاهنـد و     طـوركلي ايجـاد نهادهـايي كـه بتواننـد از عـدم اطمينـان               بـه . نفت و گاز اسـت    

گشاي فعاليتهاي صنعتي باشند از نيازهاي آينده است و در نهايت، لزوم بازسازي صنعتي              راه
ير تعـادلي  كشور انكارناپذير است از آنجا كه نوسانات نرخ واقعي ارز و انحـراف آن از مـس       

يابـد   گذارد لذا اقداماتي كـه در آينـده ضـرورت مـي            تأثيرات نامطلوبي بر بخش صنعت مي     
هاست كه از بار زيان انحراف و نوسـانات نـرخ ارز بكاهـد و در عـين                   اي از فعاليت   مجموعه

  .صنعتي را اصلاح كند حال ساخت فعاليتهاي
  

Archive of SID

www.SID.ir



پژوهشنامه بازرگاني 

  منابع

ثبت  "،راهنماي واردات ؛)١٣٧٣ ( محمديابوالفضل و زاده ابراهيمي، محسن، ايرج زينال
، سال ، "سفارش،گشايش اعتبار و ترخيص كالا، در سيستم جديد تك نرخي ارز

  .٤شماره 
بررسي تحولات اقتصادي بعد از انقلاب  "؛)١٣٥٣ (بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،

 . ، اداره بررسيهاي اقتصادي) "٦١‐٦٩(

‐٧٥خلاصه تحولات اقتصادي كشور طي سالهاي " ،بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران
 .، اداره بررسيهاي اقتصادي"٦٩

خلاصه تحولات اقتصادي كشور در سال  "؛)١٣٧٩ (بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،
 . ، اداره بررسيهاي اقتصادي "٧٥

 .١٣٥٣بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، گزارش سالانه و ترازنامه سال 

 .٧١، سال "مجله روند"ي اسلامي ايران، بانك مركزي جمهور

، "١٣٧٩نتايج بررسي كارگاههاي بزرگ صنعتي "بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، 
 .مديريت كل آمارهاي اقتصادي، اداره آمار اقتصادي

 بررسي تأثير كاهش نرخ ارز واقعي بر سطح توليد در ايران طي ؛)١٣٧٧(پدرام، مهدي
 .شهيد بهشتي، رساله دكتري، دانشگاه ١٣٥٨‐٧٥سالهاي 

مدت و بلندمدت نرخ حقيقي بررسي رفتار كوتاه" ؛)١٣٨٠ ( جعفر گچلو ودرگاهي، حسن
هاي با استفاده از روش همگرايي خود توضيح با وقفه(ارز در اقتصاد ايران 

، مؤسسة مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني، پژوهشنامة بازرگانيفصلنامه ، )"توزيعي
 .، زمستان٢١فصلنامة شمارة 

، ارز از چند نرخي تا تك نرخي ؛)١٣٧٢ ( مهرگان  نادر و علي عسكري،رفعتي، محمدرضا
 .مؤسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني،

هاي پايدارسازي در تأثير كاهش ارزش پول در خلال برنامه "؛)١٣٧٥ (مورلي، ساموئل
 ٥شماره . اد، سيد محمدعلي كفايي، اقتصه، ترجم"كشورهاي كم توسعه يافته
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...اثرات تغييرات نرخ ارز مبتني بر 

 .٨٩‐١٠٢، صفحه )بهار(

ثباتي نرخ ارز بر توليدات صنعتي استان بررسي اثر بي؛)١٣٨٠(موسوي، سيد محمد هادي
 .نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شهيد بهشتي، خردادفارس، پايان

گيري و رشد صنايع ايران، رساله  سهم بازار و برنامه در شكل؛)١٣٦٨ (نظري، محسن
 .د، دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهرانكارشناسي ارش

 .، انتشارات رساريشه واحد و همجمعي در اقتصادسنجي؛ )١٣٧٧ (نوفرستي، محمد

، "هاي پويايي آن در ايرانبررسي ثبات تقاضاي پول و جنبه "؛)١٣٧٦ (هژبر كياني، كامبيز
  .، پائيز٤٥، شماره مؤسسه تحقيقات پولي و بانكيمجله 
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