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هاي نقدي عملياتي و اقلام تعهدي، بررسي تحليلي رابطه بين جريان

هاي نقدي عملياتي بيني جريانارايه مدل براي پيش
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چكيده 
ي استفاده كنندگان درون و برون سازماني داراي اهميتهاي نقدي برابيني جريانپيش
بيني گري مالي ارايه اطلاعات براي پيش گزارشترين هدفمهم. اي استويژه

نظران و مراجع تدوين كننده مباني برخي از صاحب. هاي نقدي بيان شده استجريان
د حسابداري و گري مالي بر اين باورند كه با استفاده از سوگزارشهاي هدفنظري و 

.بيني نمودها نقدي را پيشتوان جرياناجزاي آن مي
نقدي هاي هدف اين پژوهش يافتن مدلي است كه بتوان به كمك آن جريان

هاي اقتصادي، مالي و نظريهبا توجه به . بيني نمود اقتصادي را پيشهايبنگاهعملياتي 
هاي نقدي ني جريانبيهاي انجام شده، سه مدل براي پيش و پژوهشحسابداري

عملياتي با متغيرهاي 
جزء نقدي و اجزاي ) 3 و  تعهديجزء نقدي و مجموع اقلام)2سود حسابداري، ) 1

 شركت عضو نمونه 71هاي با استفاده از داده. تعهدي سود حسابداري طراحي گرديد
.هاي تحقيق مورد آزمون قرار گرفتنداند، فرضيهآماري كه به شش گروه تقسيم شده

هاي نقدي عملياتي و سود حسابداري و دهد كه بين جريانهاي تحقيق نشان مييافته
ها براساس نتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده. داري وجود دارداي آن رابطه معنيزاج

ها، همه ضرايب متغيرهاي مورد استفاده در سه مدل مذكور در سطح كليه شركت
اي مختلف، فقط برخي از ضرايب متغيرهاي مورد هدر سطح گروه. باشنددار ميمعني

هاي اين تحقيق با نظرية توانايي در مجموع يافته. ددار نبودناستفاده در مدل سوم معني
چنين نظريه هاي نقدي عملياتي و همبيني جريانسود حسابداري و اجزاي آن در پيش
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هاي نقدي انهاي نقدي نسبت به جريبيني جريانبرتري  توانايي سود در پيش
.هماهنگي دارد

هاي نقدي عملياتي، اجزاي سود حسابداري، مجموع جريان:هاي كليديواژه
اجزاي تعهدي سود، اقلام تعهدي
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مقدمه
ايجاد توازن بين وجوه نقد موجود . وجوه نقد از منابع مهم و حياتي هر واحد اقتصادي است

 و تداوم  واحدهاي تجاريتصاديترين عوامل سلامت اقو نيازهاي نقدي يكي از مهم

گذاري اوراق بهادار، هاي ارزشمدل، در بسياري از تصميمات مالي.هاستآنفعاليت

از . هاي نقدي نقش محوري دارند جريان غيره،اي وهاي سرمايهارزيابي طرحهايروش

ژه ويهاي آتي، بهبيني نسبتاً صحيح نتايج فعاليتديد درون سازماني، توانايي پيش

سازد و منجر هاي نقدي آتي، اداره امور را در كارآترين شكل خود امكان پذير ميجريان

 از .شودگذاري و تأمين مالي ميهاي عملياتي، سرمايهبه اتخاذ تصميمات بهينه در زمينه

بينيگذاران واعتباردهندگان نيز پيشسرمايه" خصوصاكنندگان برون سازماني استفادهمنظر
هاي استفاده از جريانچنين  هم.اي برخوردار است از اهميت ويژهي نقدي عملياتيهاجريان

 به اين ترتيب، . افزايش است رو بههاي جديد مالي نيز در تحليلآتينقدي عملياتي 

بيني كرد، تصميمات نحو مناسبي پيشهاي نقدي عملياتي را بهچه بتوان جريانچنان

.ينه خواهد شدگذاري و تسهيم منابع بهسرمايه

گري مالي  گزارشهاي هدف در چارچوب نظري حسابداري مالي كه تعيين كنندة

در بيانيه .بيني آن مبذول شده استهاي نقدي و امكان پيشاست، توجه خاصي به جريان

حسابداري مالي  استانداردهاي تدوين  هيأت يكيمفاهيم حسابداري مالي شماره

(FASB)1گري مالي فراهم آوردن اطلاعاتي هاي گزارش از هدفيكي « شده استبيان

گذاران، اعتبار دهندگان و ساير استفاده كنندگان بالفعل وبالقوه را در است كه سرمايه
هاي  چشم انداز اين دريافت.هاي آينده ياري رساندبرآورد مبلغ، زمان و مخاطره دريافت

كافي براي اداي تعهداتش به هنگام نقدي تحت تأثير توانايي مؤسسه در توليد وجه نقد 

چنين تحت تأثير سررسيد و ساير عمليات نقدي و از جمله پرداخت سود نقدي سهام و هم

گذاران راجع به آن توانايي است كه به نوبه خود بر قيمت بازار سهام نگرش عموم سرمايه

.(FASB, 1978: Par. 37)»گذارداثر مي

در استاندارد بين المللي نيز 2(IASC)المللي حسابداري كميته تدوين استانداردهاي بين 

هاي وجوه نقد يك واحد اطلاعات مربوط به جريان« آورده است كه 7حسابداري شماره 

منظور ارزيابي هاي مالي در فراهم كردن مبنايي بهتجاري براي استفاده كنندگان صورت

1. Financial Accounting Standards Board (FASB)
2. International Accounting Standards Committee (IASC)
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كارگيري اين وجوه، سودمند ر بهتوان آن واحد در ايجاد وجوه نقد و نيازهاي آن واحد د

شود مستلزم تصميمات اقتصادي كه توسط استفاده كنندگان اتخاذ ميچنين هم. است

» ستآن ابندي و اطمينان از  در ايجاد وجوه نقد، زمانتجاريارزيابي توانايي واحد 

(IASC, 1993).

گري ارشكميته تدوين استانداردهاي حسابداري ايران در قسمت مفاهيم نظري گز
هاي اتخاذ تصميمات اقتصادي توسط استفاده كنندگان صورت«مالي بيان نموده است كه 

. مالي مستلزم ارزيابي توان واحد تجاري جهت ايجاد وجه نقد و قطعيت ايجاد آن است

هاي ارزيابي توان ايجاد وجه نقد از طريق تمركز بر وضعيت مالي، عملكرد مالي و جريان…

هاي نقدي مورد انتظار و سنجش بيني جريانها در پيش و استفاده از آننقدي واحد تجاري

). 1-7 بند 49: 1381كميته فني سازمان حسابرسي،(» گردديل ميسهانعطاف پذيري مالي، ت

گري مالي مبين اين موضوع است كه يكي از هاي گزارشبررسي مباني نظري و هدف

بيني ران و اعتبار دهندگان براي پيشگذاگري مالي كمك به سرمايهاهداف گزارش

گري مالي و ابزار محصول اصلي گزارشهاي مالي،صورت. استهاي نقدي آتي جريان
كه اين. شونداصلي انتقال اطلاعات حسابداري به افراد خارج از سازمان قلمداد مي

 همواره  سؤالي است كههاي مالي تا چه ميزان توانسته است به اين مهم دست يابد،صورت

كه چه نوع چنين در خصوص اينهم. نظران و پژوهشگران بوده و استمورد توجه صاحب

. هاي نقدي مفيد است، اختلاف نظر وجود داردبيني جرياناطلاعات مالي براي پيش

نظران و مراجع تدوين كننده دهد كه برخي از صاحببررسي ادبيات موضوع نشان مي

ري مالي بر اين باورند كه با استفاده از سود حسابداري و گمباني نظري و اهداف گزارش

عنوان مثال هيأت تدوين به. بيني نمودهاي نقدي را پيشتوان جرياناجزاي آن مي

 ارايه اطلاعات دربارة "معمولا«مالي آمريكا بر اين باور است كه حسابداري استانداردهاي 

هاي نقدي آتي، قابليت بيني جريانيشهاي نقدي براي پسود و اجزاي آن نسبت به جريان
.(FASB, 1978: Par 44)» بيني بيشتري دارندپيش

 استفاده از "معمولا. شودسود حسابداري بر اساس مبناي تعهدي شناسايي و گزارش مي

هاي مبناي تعهدي موجب متفاوت شدن ميزان سود عملياتي گزارش شده با خالص جريان

هاي مالي خواهد سري اقلام تعهدي در صورتش يكنقدي حاصل از عمليات و گزار

جزء تعهدي نيز قابل .  سود حسابداري به دو جزء نقدي و تعهدي قابل تقسيم است. شد

يكي از اهداف اين تحقيق بررسي تحليلي رابطه بين .تقسيم به اجزاي ديگري خواهد بود
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ديگر اين است كه با هدف . هاي نقدي عملياتي و سود عملياتي  و اجزاي آن استجريان

بيني براي پيش) هاييمدل(دار، مدلي بررسي رابطه مذكور و شناسايي ضرايب معني

.هاي نقدي عملياتي طراحي و ارايه شودجريان

مروري بر پيشينه تحقيق
هاي نقدي، تحقيقات بيني جريانهاي مالي در پيشمنظور بررسي توانايي اقلام صورتبه

هاي بسياري از محققين به بررسي رابطه بين سود و جريان. تمتعددي صورت گرفته اس

هاي نقدي ها نيز با بررسي رابطه اجزاء سود وجرياننقدي تاريخي پرداخته و برخي از آن

دست هاي نقدي بهبيني جرياناند تا از اين طريق مدلي براي پيشتاريخي درصدد بوده

. آورند
 كشورهاي  تحقيق در اين موضوعمرتبط باتحقيقات انجام شدهترين برخي از مهم

:ديگر به شرح زير است

هاي نقدي بيني جريانبراي هر شركت هفت مدل رگرسيون مجزا براي پيش1فيشر

عنوان متغير وابسته هاي نقدي عملياتي آتي بهها جرياندر اين مدل. عملياتي، استخراج كرد

فتند،مورد آزمون واقع  قرار گر مجزا در يك مدلكدامهفت متغير مستقل مختلف كه هرو 

توان،  نقدي عملياتييهاجرياننسبت به م تعهدي قلا نتيجه اين تحقيق نشان داد كه ا.شدند

طور م تعهدي و نقدي بهلاهاي نقدي از اقبيني جريان فيشر براي پيش.بهتري داردبيني پيش

. )1980فيشر،  (زمان استفاده نكردهم

هاي ين موضوع پرداخت كه آيا استفاده از اقلام تعهدي صورت به بررسي ا2كاستيگن
بيني جريان نقدي عملياتي آتي را افزايش مالي همراه با جريان نقدي عملياتي، توانايي پيش

 نتيجه اين تحقيق نشان داد كه سرمايه در گردش و سود قبل از كسر استهلاك اين ؟دهدمي

. )1985كاستيگن،  (دهدتوانايي را افزايش مي

 از چهار مدل به ترتيب با  و همكارانش در تكميل تحقيقات قبلي با استفاده3بوئن

علاوه استهلاك، سرمايه در گردش حاصل  سود خالص، سود خالص به توضيحيمتغيرهاي

هاي نقدي عملياتي يك تا هاي نقدي گذشته درصدد بودند تا جرياناز عمليات و جريان

نتايج اين تحقيق با . بيني كنندريك از متغيرهاي موصوف پيشدو سال آينده را به وسيله ه

1. Fisher 
2. Costigan
3. Bowen 
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هاي بيني جريانمبني بر برتري سود در پيشهيئت تدوين استانداردهاي حسابداري نظر 

. )1986بوئن و همكاران، (د نقدي هماهنگ نبو

. دو مدل طراحي كردندبيني جريان نقدي عملياتي و همكارانش  براي پيش1گرينبرگ

هاي نقدي عملياتي آتي و متغير  مستقل در يكي از  جريان،ابسته در هر دو مدلمتغير و

ها به جاي آزمون مستقيم آن. هاي نقدي تاريخي بودها سود و درمدل ديگر جريانمدل
نتايج . بيني مدل، دو مدل را با استفاده از ضريب همبستگي رتبه بندي كردندقدرت پيش

هاي نقدي بيني جريانو همكاران، نشان داد كه براي پيشاين تحقيق برخلاف تحقيق بوئن 

).1986گرينبرگ و همكاران،  (آتي، سود خالص بهتر از جريان نقدي است

بيني جريان  توانايي نسبي معيارهاي مختلف جريان وجوه نقد را براي پيش2گهاران

سيون سري  در اين تحقيق با استفاده از مدل رگر وي.نقدي عملياتي آتي بررسي كرد

هاي نقدي عملياتي آتي و تعدادي متغير مستقل مختلف شاملزماني، ارتباط جريان

جريان ) 3هاي آني عملياتي و خالص دارايي) 2سرمايه در گردش حاصل ازعمليات  )1

نتايج آزمون كلي نشان داد كه سرمايه در گردش حاصل از . نقدي عملياتي را بررسي كرد
هاي نقدي عملياتي بهتر در مقايسه با جريانعملياتي ي نهاي آعمليات و خالص دارايي

چنين نتايج نشان داد كه در صنايع هم. بيني كندتواند جريان نقدي عملياتي آتي را پيشمي

بيني جريان نقدي عملياتي متفاوت در پيشمورد بررسي  توانايي متغيرهاي مستقل ،مختلف

). 1988گهاران،  (است

هاي مختلف منظور تكميل تحقيقات قبلي و مقايسه مدلبهنش و همكارا3لورك

هاي نقدي فصلي را هاي جريانبيني دادههاي سري زماني، قابليت پيشبيني و ويژگيپيش

ها يك مدل يك متغيري سري زماني و يك مدل چند متغيري سري آن. بررسي كردند

،مقايسه اين دو مدل نشان داد. ندهاي نقدي آتي به كار بردبيني جريانزماني را براي پيش

 ولي مدل يك ،استهماهنگهاي زماني اين كه مدل چند متغيري با رفتار سريرغمبه
). 1993لورك و همكاران،  (كندبيني ميهاي نقدي را با دقت بيشتري پيشمتغيري، جريان

هاي جريانكه آيا سود به تنهايي و يا همراه با اين موضوع پرداخت بررسي به 4فينگر

او از مدل رگرسيون سري ؟ هاي نقدي آتي است براي جريانبهتريبيني كنندة نقدي، پيش

1. Greenberg 
2. Gaharan
3. Lorek 
4. Finger
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هاي نقدي، سود خالص بيني جرياننتايج تحقيق نشان داد كه براي پيش. زماني استفاده كرد

).1994فينگر،  (بيني كننده بهتري نسبت به جريان نقدي نيستپيش

هاي نقدي آتي به بيني جريانيه يك مدل بهينه جهت پيش براي ارا1لورك و ويلينگر

ها مدل چند متغيري آن. هاي فصلي استفاده كردندهاي ساليانه، از دادهجاي استفاده از داده

ها و هاي نقدي عملياتي و ارقام داراييزماني را با استفاده از سود عملياتي، جريانسري
هاي سري زماني چند قيق  نشان داد كه مدلنتايج تح. دست آورنده هاي جاري ببدهي

هاي اين  بر اساس يافته.كندبيني مينحو بهتري پيشبههاي نقدي عملياتي را جريان،متغيري

هاي نقدي نسبت به بيني جريان استفاده از اقلام تعهدي توانايي بهتري براي پيشتحقيق

لورك و  (واني داشتخ همFASBهاي نقدي دارد كه اين موضوع با ادعاي جريان

). 1996ويلينگر، 

به بررسي رابطه بين ه با استفاده از مدل رگرسيون چند متغير و همكارانش2ماري

نتايج تحقيق نشان داد كه اجزاي  .  پرداختند تعهدياجزاي سودو  عملياتيهاي نقديجريان

دهدزايش ميطور چشم گيري افهاي نقدي آتي را بهبيني جريانتعهدي سود قابليت پيش
). 2001ماري و همكاران، (

 تحقيقات انجام شده در ايران كه مرتبط با موضوع اين تحقيق است به شرح  اكثرپيشينه

:زير است

نقديهاي سود حسابداري تعهدي و انواع جريان)1رعيت كاشاني به بررسي رابطه بين 

 سرمايه در گردش حاصل از علاوه هزينه استهلاك،ه سود خالص قبل از اقلام غير مترقبه ب(

سرمايه در گردش حاصل از عمليات و ) 2و ) هاي نقدي عملياتيعمليات و جريان

دهد كه سود تعهدي نتايج تحقيق نشان مي. هاي نقدي عملياتي پرداخته استجريان

چنين اطلاعاتي در بارة آن ارايه  نقدي و هميهاتواند تفسيري روشن در مورد جرياننمي

). 1372،ت كاشانيرعي (دهد
هاي تعهدي و نقدي عرب مازار يزدي  به بررسي محتواي افزاينده اطلاعاتي جريان

هاي مجموعه نتايج به دست آمده نشانگر آن است كه داده. ها پرداخته استشركت

هاي تعهدي هاي جريانهاي نقدي داراي محتواي افزاينده اطلاعاتي نسبت به دادهجريان

هاي نقدي حاصل از عمليات و عنا داري بين تغييرات غير منتظره جرياننيست و رابطه م

). 1374،عرب مازار يزدي (تغييرات غير منتظره بازار سهام وجود ندارد

1. Willinger 
2. Mary 
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كردستاني به بررسي ارتباط بين سودهاي تاريخي با سودهاي آتي و سودهاي تاريخي و 

هاي يت از اين دارد كه مدلق حكايهاي تحقيافته. هاي نقدي آتي پرداخته استجريان

ها قادر نيستند با استفاده از مشاهدات گذشته رگرسيون سري زماني براي اكثر شركت

بيني كنند كه به ارقام واقعي  پيشايگونه به نقدي و سودهاي آتي رايهاسودها، جريان

). 1374، كردستاني (ها نزديك باشدآن
ها ي كه به ترتيب در هر كدام از آن مدل رگرسيون با استفاده از سهارييخدا

عنوان متغير  بههاي نقدي عملياتي، سود عملياتي و سود و جريان نقدي عملياتيجريان

پرداخته هاي نقدي و سه متغير مستقل مذكور به بررسي ارتباط بين جريانتوضيحي بودند

سود عملياتي و يا هاي نقدي عملياتي و دهد كه بين جريان نتايج اين تحقيق نشان مي.است

چنين هم. داري وجود نداردهاي قبل ارتباط معنيهاي نقدي دوره جاري و دورهجريان

هاي قبل توان  هاي نقدي عملياتي و سود عملياتي دوره جاري و دورهاستفاده توأم جريان

دار ليكن اين افزايش معني, دهدهاي نقدي عملياتي آتي را افزايش مي جريانبينيپيش

.)1376،ارييخدا (واهد بودنخ
هاي نقدي ناشي  جريانا سود بارتباط به تحقيق در خصوص تعيين ميزان سعد محمدي

دهد كه بين سود نقدي و سود نتايج تحقيق نشان مي. هاي عملياتي پرداخته استاز فعاليت

در مورد شن تواند تفسيري روتعهدي رابطه خطي قوي وجود ندارد و سود تعهدي نمي

). 1377،سعد محمدي(هاي نقدي ارايه كند جريانبينييشپ

بررسي ارتباط بين سود، سرمايه در گردش حاصل از «تحقيقي تحت عنوان قاسمي

نتايج تحقيق حاكي از وجود رابطه . انجام داده است» هاي نقدي عملياتيعمليات و جريان

 سود و چنين بين و هماتدار بين سود عملياتي و سرمايه در گردش حاصل از عمليمعني

).1377،قاسمي (استجريان نقدي حاصل از عمليات

هاي عملياتي و سود عملياتي را بررسي  رابطه بين وجوه نقد حاصل از فعاليتصادق بيان
هاي نقدي داري بين جرياندهد كه رابطه معنينتايج اين تحقيق نشان مي. نموده است

).1377،صادق بيان (د عملياتي وجود ندارد و سوهاي عملياتيفعاليتحاصل از 

هاي نقدي آتي  سود و جريانبينيپيشبه بررسي نقش و قابليت سود در جنت رستمي

رداخته پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پهاي گذاري در سهام شركتسرمايه

ذشته و سود گاي داري بين سودهدهد كه ارتباط معنينتايج اين تحقيق نشان مي. است
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هاي نقدي آتي وجود ذشته با جريانگهاي نقدي چنين بين سود و جرياندوره آتي و هم

).1378جنت رستمي، (دارد 

) 2هاي نقدي عملياتي، جريان) 1مدرس با استفاده از اطلاعات حسابداري شامل 

هاي انجري) 4هاي نقدي عملياتي و سودهاي حسابداري و جريان) 3سودهاي حسابداري، 

هاي ها و بدهينقدي عملياتي و سودهاي حسابداري تاريخي و اقلام مربوط به دارايي
نتايج حاصل .  هاي نقدي عملياتي پرداخته استجاري به بررسي رابطه اقلام فوق با جريان

هاي نقدي هاي نقدي عملياتي با استفاده از جريانبيني جرياندهد كه پيشازتحقيق نشان مي

بيني با استفاده از سود عملياتي تاريخي تاريخي امكان پذير نيست؛ اما اين پيشعملياتي 

هاي نقدي عملياتي و سود عملياتي تاريخي، زمان از جريانامكان پذير است و استفاده هم

بيني بخشد و ورود اجزاي  سرمايه در گردش به مدل، توان پيشبيني را بهبود ميمدل پيش

).1380،مدرس (را بهتر كرده است

تحقيقهاي  و فرضيههاپرسش

بيني  مخدوش بودن نتايج تحقيقاتي كه از مجموع سود براي پيش متفاوت وباتوجه به

كه در ايران تاكنون تحقيقي در عنايت به ايناند و باهاي نقدي آتي استفاده كردهجريان

چنين تاريخي و هم اجزاي  سود عملياتي  و آتي عملياتيهاي نقديجريانخصوص رابطه

هاي نقدي آتي با استفاده از اجزاي  سود تعهدي تاريخي صورت نگرفته بيني جريانپيش

:دشومطرح ميشرح زير است مسأله اصلي تحقيق در قالب دو سؤال به

هاي نقدي عملياتي آتي و سود عملياتي تاريخي وجود داري بين جريانآيا رابطه معني.1
دارد؟

هاي نقدي عملياتي آتي و اجزاي سود عملياتي تاريخي ري بين جريانداآيا رابطه معني.2

وجود دارد؟

هاي هر يك از فرضيه. گويي به سؤالات تحقيق، سه فرضيه تدوين شده استبراي پاسخ

چنين صنايع مختلف عضو جامعه آماري مورد آزمون قرار ها و همتحقيق براي كل شركت

:اندبندي شدهر صورتها به شكل زياين فرضيه.اندگرفته

داري وجود هاي نقدي عملياتي و سود عملياتي تاريخي، ارتباط معنيبين جريان «):1(فرضيه 

.»دارد
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) هاي نقدي عملياتيريانج(هاي نقدي عملياتي و جزء نقديبين جريان«):2(فرضيه 

.»داري وجود داردومجموع اقلام تعهدي سود عملياتي تاريخي رابطه معني

و اجزاي ) هاي نقدي عملياتيجريان(هاي نقدي عملياتي و جزء نقديبين جريان «):3(ه فرضي

»داري وجود دارداقلام تعهدي سود عملياتي تاريخي ارتباط معني

روش تحقيق 
. است1روش تحقيق مورد استفاده در اين پژوهش بنا به ماهيت آن روش شبه آزمايشي

دل رگرسيون استفاده شده است كه در ادامه به ذكر ها از سه مبراي تجزيه و تحليل داده

هاي در دسترس براي به كار بردن در مواردي كه تعداد داده« . ها پرداخته خواهد شدآن

بيني و تهيه الگويي مناسب، هاي زماني به تنهايي كافي نيست، براي پيشمعادلـه سري
 الگوي مورد نظر را بر اساس هاي زماني و مقطعي را با هم تلفيق نمود وتوان دادهمي

 برابر است با تعداد (N)در اين صورت تعداد مشاهدات . ها برآورد نمودمجموع داده

پينديك و ( » (n)هاي مقطعي در يك سال  ضربدر تعداد داده(t)هاي مورد بررسي سال

مرو هايي كه در قسمت قلدر اين پژوهش بنا به دلايل و محدوديت). 1991:365روبينفيلد، 

. از روش تلفيقي استفاده شده است،گرددميزماني بيان 

هاي انجام شده، در اين تحقيق از سه مدل با استفاده از ادبيات نظري موضوع و پژوهش

هاي مدل. رگرسيون براي برآورد ضرايب وتعيين درجه همبستگي استفاده شده است

 است، به شرح زير (CF)» لياتيهاي نقدي عمجريان«ها متغير وابستهمذكور كه در همه آن

:است
.از اين مدل براي آزمون فرضيه اول  استفاده شده است:يكمدل شماره

titiEARti UEARNbCF ,,1, ++=+ α
:كهييجا

1, +tiCF =   هاي نقدي عملياتي دورة آتي شركت جريانi

tiEARN tة  در دورiسود عملياتي شركت  = ,

tiU t در دورة iشركت ) باقيمانده(جزء اخلال  = ,

. از اين مدل براي آزمون فرضيه دوم  استفاده شده است:مدل شماره دو

1. Quasi Experimental
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titiACCRtiCFti UACCRbCFbCF ,,,1, +++=+ α

1, +tiCF = هاي نقدي عملياتي دوره آتي شركت جريانi

tiCF t در دوره iشركت ) جزء نقدي سود عملياتي(هاي نقدي عملياتي جريان = ,

tiACCR t در دوره iشركت ) جزء غير نقدي سود عملياتي(مجموع اقلام تعهدي  = ,

tiU t در دوره iشركت ) باقيمانده(جزء اخلال  = ,

.م  استفاده شده است از اين مدل براي آزمون فرضيه سو:مدل شماره سه

titiOTtiPRtiDEPtiPPItiAP

tiINtiPPEtiARtiCFti

UOTHbPRbDEPbPPIbAPb
INVbPPEbARbCFbCF

,,,,,,

,,,,,

+∆+∆++∆+∆

+∆+∆+∆++=+ α1

1, +tiCF = هاي نقدي عملياتي دورة آتي شركت جريانi

tiCF t در دوره iهاي نقدي عملياتي شركت جريان = ,

tiAR t در دوره iهاي دريافتني شركت تغييرات حساب = ∆,

tiPPE t در دوره iهاي هزينه شركت تغييرات پيش پرداخت =∆,

tiINV t در دوره iهاي شركت تغييرات موجودي = ∆,

tiAP t در دوره iهاي پرداختي شركت حساب = ∆,

tiPPI t در دوره iهاي درآمد شركت پيش دريافت = ∆,

tiDEP t در دوره iهاي ثابت مشهود و نامشهود شركت هزينه استهلاك دارايي = ,

tiPR t در دوره iتغييرات ذخيره بازخريد مزاياي پايان خدمت كاركنان شركت  = ∆,

tiOTH t در دوره iساير اقلام تعهدي شركت  = ∆,

tiU t در دوره iشركت ) باقيمانده(جزء اخلال = ,

هاي عضو نمونه  شركت1381 الي1374هاي در اين تحقيق از اطلاعات مالي سال

مستقل و برآورد پارامترهاي ) متغيرهاي(آماري براي بررسي ارتباط متغير وابسته ومتغير

 براي ارزيابي توان 1382ها استفاده شده و از اطلاعات مالي سال مورد نياز  و آزمون فرضيه

مستقل ) متغيرهاي(ابتداء ضرايب برآوردي متغير. ها  استفاده گرديده استبيني مدلپيش
:  به شرح  زير آزمون شده استtمدل رگرسيوني مورد استفاده از طريق آزمون 
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د، از تجزيه و هاي رگرسيوني مورد استفاده كه بيش از يك متغير مستقل دارندر مدل

، با متغيرهايي كه  tبعد از انجام آزمون .  استفاده شده است1تحليل رگرسيون گام به گام

رابطه (دار بودن كلي مدل رگرسيون  مدل برازش شده و معني"اند مجددادار بودهمعني

براي آزمون كلي رگرسيون فرضيه كلي به شكل . مورد آزمون قرار گرفته است) همبستگي

: شودان ميزير بي

H0: تمامي ضرايب مدل رگرسيون برابر صفر است

H1: حداقل يكي از ضرايب مدل رگرسيون صفر نباشد

در اين تحقيق  آزمون .  استفاده شده استFبراي آزمون فرضيه فوق از آزمون 
چنين از نرم افزار هم. صورت گرفته است% 5بيني در سطح خطاي پيشهاي مذكورفرض

Eviewsها و از نرم افزار جزيه و تحليل داده براي تExcelها به  نيز براي كنترل ورود داده

. رايانه و انجام برخي از محاسبات لازم استفاده گرديده است

جامعه آماري و نمونه آماري 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است كه قلمرو مكاني اين تحقيق، شركت
:ح زير استدلايل انتخاب آن به شر

. استپذير هاي پذيرفته شده در بورس، امكاندسترسي به اطلاعات مالي شركت.١

ها در بورس و نحوه معيارها و ضوابط خاصي براي پذيرش و ادامه فعاليت شركت.٢

رسد اطلاعات مندرج در  به نظر ميرواز اينها وضع شده است؛ گري آنگزارش

ها بالاتري برخوردار بوده و اطلاعات آنها از كيفيت هاي مالي اين شركتصورت

.تر استهمگن

گذاران بالفعل و بالقوه هاي نقدي توسط سرمايهبيني جرياننياز به پيش.٣

.ها، بيشتر استهاي پذيرفته در بورس نسبت به بقيه شركتشركت
. تعيين شده است) يك دوره نه ساله (1382 تا سال1374  قلمرو زماني تحقيق از سال 

:لايل انتخاب آن به شرح زير استكه د

1. Stepwise Regression
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عنوان جايگزين صورت تغييرات در وضعيت تهيه صورت جريان وجوه نقد به.١

هاي مالي قبل صورت.  توسط سازمان حسابرسي توصيه شده است1374مالي از سال 

هاي پذيرفته شده در بورس حتي در بايگاني راكد سازمان  شركت1374از سال 

هاي متوالي براي تعداد كثيري از اين ر مدون و براي سالطوبورس اوراق بهادار به

.نيستها در دسترس شركت
اكثر متغيرهاي مورد استفاده در اين تحقيق از صورت جريان وجوه نقد قابل .٢

هاي مورد نياز  برخي از دادهدر صورت عدم تهيه اين صورت مالي،. استاستخراج 

ها لطمه وارد اين صورت به اعتبار دادهبايد به صورت برآوردي محاسبه گردد كه در 

.خواهد شد

هاي عضو جامعه بدين ترتيب كليه شركت. گيري، روش حذفي بوده استروش نمونه

اند و آن دسته از اند جزء نمونه آماري لحاظ شدهآماري كه داراي شرايط زير بوده

. انده حذف گرديداند از نمونه آماري،هاي جامعه آماري كه اين شرايط را نداشتهشركت

: باشندشرايط مذكور به شرح زير مي
.  در بورس پذيرفته شده باشند1374 قبل از سال )الف

. اسفند ماه باشد29ها مختوم به  سال مالي آن)ب

.  باشدبار در دورة زماني تحقيق مبادله شدهها لااقل هر سه ماه يك سهام آن)ج

. ها توليدي  باشد فعاليت آن)د

 شركت 71 تعداد 1373 شركت توليدي پذيرفته شده در بورس تا پايان سال 163 بين از

هاي ها، شركتمنظور تحليل بيشتر دادهبه. حائز شرايط عضويت در نمونه آماري بودند

 آمده )1(شماره ها در نگاره عضو نمونه به هفت گروه تقسيم شدند كه چگونگي توزيع آن

:است

هاي عضو نمونه آماري بين صنايع مختلفيع شركت توزچگونگي.  1نگاره 

كد 
صنعت

نوع صنعت
پذيرفته شده  در بورس 

1373تا پايان سال 
تعداد 
نمونه

4216صنايع غذايي و دارويي1

3113صنايع شيميايي، پلاستيك و سلولزي2

3115صنايع كاني غير فلزي3

198صنايع فلزي4
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149صنايع لوازم خانگي5

2610صنايع ماشين آلات، خودرو و قطعات6

16371جمع

هاآوري دادههاي جمعروش

. ها بوده استهاي مالي شركتهاي مورد نياز اين تحقيق، صورتمنبع جمع آوري داده

اي، مراجعه به كتابخانه، هاي اطلاعاتي رايانههاي مورد نياز اين پژوهش از طريق بانكداده

چنين مراجعه و اداره  نظات و ارزيابي سازمان بورس اوراق بهادار تهران و همبايگاني راكد 

هاي داده. آوري شده استها جمع دفاتر مركزي شركت"به سازمان حسابرسي و بعضا

بندي لازم بر اساس متغيرهاي مورد بررسي، وارد  از اصلاحات و طبقهآوري شده پسجمع

. رايانه شده است

هاي تحقيقيافته

نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول 

بار نيز براي صنايع مختلف مورد آزمون قرار ها و يكبار براي كل شركتفرضيه اول يك

. يك استفاده شده استبراي آزمون اين فرضيه از مدل رگرسيون خطي شماره. گرفته است

ار بودن ضريب دها بيانگر معنيها در سطح كل شركتنتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده

دهد كه ها نشان مياين يافته. دار بودن كل مدل رگرسيوني است و معنيسود عملياتي

هاي نقدي عملياتي آتي و سود عملياتي تاريخي وجود دارد و دار بين جريانارتباط معني

R2با توجه به . گيردها مورد تأييد قرار ميبدين ترتيب فرضيه اول در سطح كليه شركت

هاي تغييرات جريان% 78شود كه متغير سود عملياتي تاريخي،  شده مشخص ميمحاسبه

.دهدنقدي عملياتي را توضيح مي
: مدل برآوردي با توجه به نتايج فوق به شرح زير است

2/25EARN40015/85FC)                                1(مدل برآوردي  1ti, +−=+
ˆ
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ر سطح صنايع مختلف و بر اساس مدل ها دنتايج حاصل ازتجزيه وتحليل داده

. ارايه شده است)2(شماره يك در نگاره رگرسيوني شماره

 بر اساس سود عملياتيدهد كه ضريب   نشان مي)2(شماره نتايج منعكس در نگاره 

اين نتايج . دار است  در كليه صنايع معنيF وكل  مدل رگرسيوني بر اساس آزمونtآزمون

هاي نقدي عملياتي با سود عملياتي تاريخي در كليه ار بين جرياندحاكي از ارتباط معني
.صنايع مورد بررسي است

خلاصه نتايج تجزيه و تحليل رگرسيون خطي در سطح صنايع بر اساس مدل رگرسيون .  2نگاره 
يكشماره

كد 
صنعت

ضريب 
EARN

tآماره 
دار بودن معني

EARNضريب
Fآماره 

دار معني
Fبودن 

R2 نتيجه آزمون فرض
H0

شود رد ميH0فرض %73بلي63/68بلي1808/088/28

شود رد ميH0فرض %76بلي7/282بلي2950/081/16

شود رد ميH0فرض %84بلي67/531بلي3253/105/23

شود رد ميH0فرض %28بلي05/21بلي4608/059/4

شود رد ميH0فرض %48بلي34/23بلي5819/006/8

شود رد ميH0فرض %96بلي41/657بلي656/221/18

نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم 

نتايج .  براي تجزيه و تحليل فرضيه دوم از مدل رگرسيوني شماره دو استفاده شده است

ها عضو نمونه و با استفاده از مدل ها در سطح كل شركتحاصل از تجزيه و تحليل داده

:دهد كهن شماره دو نشان ميرگرسيو

هاي نقدي عملياتي و جريان ضرايب هر دو متغير مستقل tبر اساس آزمون .١

. دارمي باشد  كل مدل رگرسيوني معنيFو بر اساس آزمون مجموع اقلام تعهدي 

هاي نقدي عملياتي و جزء نقدي و داري بين جريانعبارت ديگر ارتباط معنيبه
. تاريخي وجود داردمجموع اقلام تعهدي سود  

بر اساس تجزيه و تحليل رگرسيون گام به گام، اولويت ورود متغير مستقل به مدل .٢

هاي نقدي جريانچنين متغير مستقل هم.  استهاي نقدي عملياتيجريانبا متغير 
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هاي  در توضيح جريان مجموع اقلام تعهديوسهم متغير% 74 از به تنهايي عملياتي

هاي نقدي تغييرات جريان% 88"اين دو جزء مجموعا. تاس% 14نقدي عملياتي 

. دهدعملياتي را توضيح مي

:هاي اين قسمت به شرح زير استمدل برآوردي حاصل از تجزيه و تحليل

)2(مدل برآوردي 

ti,1/76ACCRti,2/03CF31226/921ti,FC −+−=+ˆ

 سطح ها با استفاده از مدل رگرسيوني شماره دو درنتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده

.  ارايه شده است)3(شماره صنايع در نگاره 

: دهد كه  نشان مي3نتايج منعكس در نگاره 

مجموع  و هاي نقدي عملياتيجرياندو متغير  محاسبه شده ضرايب هرtبر اساس .١

Fچنين بر اساس آزمون هم. استها در مدل لازم دار و وجود آنمعنياقلام تعهدي 

هاي نمونه آماري  بدين معني كه در كليه گروهاست،رداكل مدل رگرسيوني معني

هاي نقدي عملياتي آتي و جزء نقدي و مجموع اقلام داري بين جريانرابطه معني

. تعهدي سود تاريخي وجود دارد

ها به جزء گروه شش   در كليه گروهR2 از ضريب هاي نقدي عملياتيجريانسهم .٢
ر يك از متغيرهاي مستقل به مدل نيز اين موضوع با اولويت ورود ه. بيشتر است

. ترين آن در گروه چهار است در گروه شش و كمR2بيشترين . خواني داردهم

نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم

هاي نقدي صورت بندي بيني جريانفرضيه سوم بر اساس نظريه توانايي اجزاي سود در پيش

اين فرضيه از مدل رگرسيوني شماره سه ها و آزمون براي تجزيه و تحليل داده. شده است
ها، بر اساس تجزيه و تحليل رگرسيون گام به گام در سطح كليه شركت. استفاده شده است

 آمده )4(شماره  در  نگاره R2اولويت ورود به مدل و سهم هريك از متغيرهاي مستقل از 

.است
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 شماره دو  در سطح صنايع ها  بر اساس مدل رگرسيونخلاصه تجزيه و تحليل داده.  3نگاره 
مختلف

bcfbACCRR2اولويت ورود

روهگ
سهم tآماره ضريبtآماره ضريبدوماول

CF
سهم 

ACCR
جمع

F
محاسباتي

نتيجه آزمون 
H0فرض 

1CFACCR712/092/7938/0-77/7-27%26%53%9/60
 رد H0فرض 

شودمي

2CFACCR944/007/16998/058/7-60%16%76%1/140
 رد H0فرض 

شودمي

3CFACCR27/151/23913/047/5-80%4%84%4/277
 رد H0فرض 

شودمي

4CFACCR627/053/4548/0-07/3-16%12%28%5/10
 رد H0فرض 

شودمي

5ACCRCF717/022/5953/086/6-19%25%44%7/23
 رد H0فرض 

شودمي

6CFACCR295/208/19149/2-79/11-74%18%92%7/361
 رد H0فرض 

شودمي

 بر اساس مدل رگرسيوني شماره R2 و سهم هر كدام از مستقلاولويت ورود متغيرهاي . 4نگاره 
سه

جمعCFARPPEINVAPPPIDEPPROTHشرح

---ششم نهم دوم اول هشتمسوم چهارم هفتم پنجماولويت ورود

R24/0%3/0%5/0%8/0%4/0%84%10%3/0%3/0%97%سهم 

دهد كه بر اساس هاي اين قسمت نشان ميهاي حاصل از تجزيه وتحليل دادهيافته

چنين بر اساس هم. دار است  ضرايب كليه متغيرهاي مورد تجزيه و تحليل معنيtآزمون 

ت ديگر رابطه بين عباردار است به مدل رگرسيوني مورد استفاده نيز معنيFآزمون 

ها اين يافته. دار استهاي نقدي عملياتي آتي واجزاي سود عملياتي تاريخي معنيجريان
اي كه در مدل رگرسيون شماره سه مورد تجزيه و دهد كه اجزاي سود به گونهنشان مي

. دهدهاي نقدي عملياتي را توضيح ميتغييرات جريان% 97"تحليل قرار گرفته است جمعا
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هاي در سطح كليه شركت) 3(دست آمده مدل برآوردي شماره توجه به نتايج بهبا 

: عضو نمونه به شرح زير است

1/58OTH-PR7/92-6/418DEP0/207PPI-0/576AP
0/801INV0/7960/722AR-0/708CF2214/17

ti,ti,ti,ti,ti,

ti,ti,ti,ti,

+

−−−+−=+1,
ˆ
tiFC

هاي هر يك هاي آماري در سطح صنايع، دادهها و استنتاجبراي تجزيه و تحليل بيشتر داده

. و تحليل قرار گرفته است مدل رگرسيوني سوم نيز مورد تجزيه زاز صنايع با استفاده ا

.  منعكس است)5(شماره خلاصه نتايج حاصل از اين تجزيه و تحليل در نگاره 

 مبني بر صفر بودن تمامي ضرايبي كه در مدل برازش آمده H0باتوجه به اين كه فرض 

 رگرسيوني سوم رد لهاي آماري اين پژوهش با استفاده از مداست، براي همه گروه

داري كه براي هر گروه سيون برازش داده شده با ضرايب متغيرهاي معنيشود، مدل رگرمي
دار بودن كل مدل دار است و باتوجه به معني آمده است؛ معني)5(شماره نگاره ر د

  به دست آمده نيز 2Rتوان نتيجه گرفت كه رگرسيوني به دست آمده براي صنعت، مي

شان ها ن اين يافته.شودها تأييد مي ترتيب فرضيه سه براي كليه گروهدار است، به اينمعني
، در گروه سه %75، در گروه دو %75دار در گروه يك دهد كه متغيرهاي مستقل معنيمي

هاي تغييرات جريان% 98و در گروه شش % 27، در گروه پنج %14، در گروه چهار 86%

.دهد نشان ميرا نقدي عملياتي 

دار بودن كل مدل  براي آزمون معنيFخلاصه نتايج حاصل از آزمون )6(ره شمانگاره 

.دهدرگرسيون برازش شده در هر صنعت با استفاده از مدل رگرسيوني سوم را نشان مي

هاي برآورديبيني مدلارزيابي توان پيش

ثر هاي برآوردي معيارهاي مختلفي وجود دارد كه اكبيني مدل پيشبراي ارزيابي توان

هر چه .  استبيني شده از مقادير واقعيها بر اساس انحرافات مقادير پيشقريب به اتفاق آن

از بين معيارهاي مذكور، معيار . تر استتر باشد آن مدل مطلوبميزان اين انحرافات كم

RMSE1 و TIC2در اين پژوهش از معيار ).3پينديك و روبينفرد (تر است  معمول TIC براي

  از رابطه زير TICمقدار . هاي برآوردي استفاده شده استبيني مدلوانمندي پيشارزيابي ت

:شودمحاسبه مي

1. Root Mean Squared Error (RMSE)
2. Theil's Inequality Coefficent (ITC)
3. Pindyck and Rubinferd
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  با استفاده از مدل 2Rدار، ضريب هر كدام و سهم هر متغير از  متغيرهاي توضيحي معني. 5نگاره 
هاي مختلف رگرسيوني سوم براي گروه

متغيرهاي توضيحي

وه
عرض از شرحگر

CF∆AR∆PE∆INV∆AP∆PPIDEP∆PROTHمبدأ
جمع 

R2

خيرخيربليخيربليبليبليبلييرخخيردار بودنمعني
--477/9--725/0-861/0704/0684/0-77/1282ضريب برآوردي 1

R2--4%6%4%5%-57%--76%سهم 

خيرخيرخيرخيربليبليبليليببليخيردار بودنمعني
-----06/1-129/1-741/0-4/890864/0925/0رآورديبضريب  2

R2-60%3%2%5%6%----76%سهم 

خيرخيربليخيرخيربليبليبليبليخيردار بودنمعني
--224/1---699/0-771/1-43/4049142/1512/0ضريب برآوردي 3

R2-80%1%2%1%--3%--87%سهم 

خيرخيرخيرخيرخيرخيرخيرخيربليبليدار بودنمعني
--------6/12648396/0ضريب برآوردي 4

R2-16%--------16%سهم 

خيرخيرخيربليخيرخيرخيربليخيربليدار بودنمعني
----843/0----907/0-1/17347ضريب برآوردي 5

R2--24%---5%---29%سهم 

خيربليبليبليخيربليبليخيرخيرخيردار بودنمعني
--616/0091/12365/7--380/0-135/0---3/21023ضريب برآوردي 6

R2---1%1%-84%11%1%-98%سهم 

با استفاده از مدل صنعت هاي مختلف حليل رگرسيوني براي گروه خلاصه تجزيه و ت. 6نگاره 
رگرسيوني سوم

نتيجه آزمون فرض تعديل شدهF P-valueR2R2 آماره گروه

.شود  رد ميH0فرض 1223/215000/076%75%

.شود  رد ميH0فرض 2099/182042/076%75%

.شود  رد ميH0فرض 3633/453025/087%86%

.شود   رد ميH0فرض 4047/10003/016%14%

.شود   رد ميH0فرض 52/233046/029%27%

.شود   رد ميH0فرض 6263/703014/098%98%
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 مقدار برآوردي ′ity مقدار واقعي و ity.  استRMSEكه صورت رابطه مذكور همان 

چه مقدار چنان. است) ′ityيا  (ity تعداد n. استi  براي شركت tمتغير وابسته در دوره 

TICهر چقدر مقدار. بيني مناسب استبين صفر و يك باشد، آن مدل براي پيشTIC

. )154: 1996، 1طيبي(محاسبه شده به صفر نزديك باشد آن مدل مطلوب تر است
ها  محاسبه شده هر سه مدل برآوردي در سطح كليه شركتTICبر اساس ميزان 

 و 1- 2، 1-1هاي مدل(هاي برآوردي براي صنايع گروه يك، و مدل) 3 و 2، 1هاي مدل(
بيني مناسب توان پيش) 6-3 و 6-2، 6-1هاي مدل(ايع گروه شش صنچنين و هم) 3-1

مقاديرو متغير وابسته ر تجزيه و تحليل بيشتر اطلاعات، مقادير برآوردي منظوبه. نداشتند
نتيجه اين بررسي بيانگر اين . ها مورد بررسي قرار گرفتند تك تك شركت آن براي واقعي

)بيني شده موضوع بود كه تفاوت مقادير واقعي و پيش )yy  يك شركت  از گروه −′
هاي مورد بررسي، بسيار زياد گروه شش نسبت به ساير شركتيك و يك شركت نيز از 

هاي  ها، دادهبيني مدلمنظور افزايش توان پيشبه.   بالا شده استTICبوده و موجب ايجاد 
 براي آزمون "اي كه قبلاها به شيوهاين دو شركت حذف و با تجزيه و تحليل مجدد داده

بدين . هاي جديد تخمين زده شدنديد، مدلهاي تحقيق بيان گردها و فرضيهضرايب مدل
اند متفاوت از ها تأثير داشتههاي برآوردي كه دو شركت مذكور در آنترتيب مدل

.هاي اصلاح شده به شرح زير استهاي قبلي شدند كه مدلمدل
و در سطح ها در سطح كل شركت"هاي اصلاح شده، مجددابعد از برآورد مدل

هاي اصلاح شده در  محاسبه شد كه مقدار آن براي مدلTIC رهاي يك و شش، معياگروه

. دامنه مجاز قرار گرفت

گيري نتيجه
هاي نقدي عملياتي و سود تاريخي و در اين تحقيق به بررسي تحليلي رابطه بين جريان

دار بودن ضرايب مربوطه در ضرايب سپس ضمن آزمون معني. اجزاي آن پرداخته شد

1. Tayyebi
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در . دار بودن رابطه مذكور مورد آزمون قرار گرفتمعنيد استفاده، هاي رگرسيون مورمدل

هاي نقدي بيني جريانهاي پيشنهادي براي پيشدار، مدلادامه با استفاده از ضرايب معني

.ها مورد بررسي قرار گرفتبيني مدلارايه گرديد و توان پيش

ا هها و كل شركتهاي اصلاح شده در سطح گروهمدل. 7نگاره 

گروه

ل
شماره مد

R2مدل برآوردي اصلاح شده

R2

اصلاح 
شده

TIC

1ti,%89EARN2412/581ti,FC +=+
ˆ

52%52%88/0

2ti,0/99ACCRti,%95CF17290/881ti,FC −+=+
ˆ53%53%86/0

ت
ل شرك

ك
ها

3

ti,2/87PRti,1/07PPti,0/79APti,0/87INV
ti,1/05PPEti,ARti,0/82CF3901/541ti,FC

−−−−

−−+=+
ˆ

60%59%89/0

1-1it%834EARN926/011ti,FC +=+
ˆ63%63%88/0

2-1ti,0/78ACCRti,%86CF881/651ti,FC −+=+
ˆ64%63%87/0

ك
گروه ي

3-1

ti,5/8DEPti,0/72APti,0/51INV
ti,0/76ARti,0/48CF2122/081ti,

+−−

−−+−=+ΦΧˆ73%72%9/0

1-6it2/93EARN-85529/711ti,FC +=+
ˆ82%82%82/0

2-6ti,%73CF10640/791ti,FC +=+
ˆ97%97%95/0

ش
گروه ش

3-6

ti,2/135DTH
ti,0/45ARti,0/59CF10744/171ti,

−

−+=+ΦΧˆ98%97%92/0

بيني ه توانايي سود حسابداري در پيشبر اساس نتايج حاصله از آزمون فرضيه اول، نظري

نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم نيز با نظريه . هاي نقدي مورد تائيد قرار گرفتجريان

 نقدي يهابيني جرياندر پيش) تقسيم شده به دو جزء نقدي و تعهدي(برتري  توانايي سود
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از آزمون فرضيه هاي حاصل يافته. هماهنگي دارد) جزءنقدي(هاي نقدينسبت به جريان

هاي ارايه اطلاعات دربارة سود و اجزاي آن نسبت به جريان« سوم با اين ديد گاه نظري كه 

، هماهنگي »بيني بيشتري دارندهاي نقدي آتي، قابليت پيشبيني جرياننقدي براي پيش

.دارد

ها   پيشنهاد
 مورد بررسي هايها و گروهنتايج حاصل از آزمون فرضيه دو  در سطح كليه شركت.1

هاي ضرايب هر دو جزء نقدي وتعهدي سود حسابداري در مدل"نشان داد كه اولا

جزء نقدي سود " ثانيا.دار استچنين كل مدل رگرسيوني معنيبرآوردي و هم

هاي نقدي عملياتي آتي بيني جريان، سهم بيشتري در پيش)هاي نقدي عملياتيجريان(

2Rاساس مدل رگرسيوني شماره دو داراي هاي برآوردي بر مدل"دارد و ثالثا
از . يك استهاي برآوردي بر اساس مدل رگرسيوني شمارهبالاتري نسبت به مدل

هاي پيوست شود در ذيل صورت جريان وجوه نقد و يا در يادداشت پيشنهاد ميرواين
نحو مناسب افشاء هاي مالي، دو جزء نقدي و مجموع اقلام تعهدي سود بهصورت

هاي نقدي بيني جرياناين امر استفاده كنندگان  از اطلاعات مالي را در پيش. گردد

.كمك خواهد كرد

ها با استفاده از مدل ها در سطح كليه شركتنتايج حاصل از تجزيه وتحليل داده.2

اجزاء تعهدي (هاي مستقل دهد كه كليه ضرايب  متغيررگرسيوني شماره سه نشان مي

استفاده از اجزاي تعهدي سود در مدل مذكور به جاي . باشنديمدار معني)ود س

موجب مجموع اقلام تعهدي كه در مدل رگرسيوني شماره دو استفاده شده است،

چون صورتي كه اجزاء تعهدي سود را . شده است% 97به % 88 مدل از 2Rافزايش
طلاعات اضافي ندارد و اجزاي مذكور از سيستم نشان دهد آسان است و نياز به ا

شود صورتي تحت عنوان شود، بنابراين پيشنهاد مياطلاعاتي حسابداري حاصل مي

هاي مالي  ارايه گردد تا هاي پيوست صورتاجزاي سود تعهدي تهيه و در يادداشت
ي هاي مال نقدي عملياتي توسط استفاده كنندگان صورتيهابيني جريانقدرت پيش

. افزايش يابد

ها در سطح صنايع مختلف با استفاده از مدل نتايج حاصل از تجزيه وتحليل داده.3

دار در صنايع هاي مستقل معنيدهد كه  ضرايب  متغيررگرسيوني شماره سه نشان مي
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شود اقلام تعهدي كه بر اساس نتايج اين پژوهش، پيشنهاد مي. مختلف، متفاوت است

هاي زير باشند، در صورت جريان وجوه نقد شركت ميداردر هر صنعت معني

.تر افشاء شودمجموعه آن صنعت به صورت مشخص

 نقدي يهابيني جريانشود براي پيشدست آمده، پيشنهاد ميبر اساس نتايج به.4

هاي نقدي هاي تصميم گيري كه از جريانعملياتي جهت به كارگيري در مدل
. حسابداري واجزاي آن استفاده شودكنند از سودعملياتي استفاده مي
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