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هاي  ي صورت جريان وجوه نقد بر قضاوت ي ارايه تاثير نحوه
  اي  سرمايه گذاران حرفه

  
    ∗2يداله تاري وردي ـ 1حسين اعتمادي

  استاديار دانشگاه تربيت مدرس . 1
  دانشجوي دكتراي حسابداري دانشگاه تربيت مدرس. 2

  )15/8/85، تاريخ تصويب  3/2/85تاريخ دريافت (
  

  چكيده
رهاي دنيا صورت جريان وجوه نقد، داراي سه بخش بوده، در حالي كه اين گزارش در در اكثر كشو

افزون براين، مدل چهار بخشي صورت جريان وجوه نقد نيز براي اولين . باشد ايران پنج بخشي مي
اين مقاله نتايج يك طرح پس آزمون چند . بار توسط مولفان همراه با استدلالات آن ارايه شده است

هاي سرمايه گذاران  ي صورت جريان وجوه نقد بر قضاوت ي ارايه براي تعيين تاثير نحوهگروهي، 
ي صورت  ي ارايه  واليس نشان داد كه نحوه- كروسكال نتايج آزمون. نمايد اي را ارايه مي حرفه

افزون بر اين، بر طبق نتايج . اي تاثير دارد هاي سرمايه گذاران حرفه جريان وجوه نقد بر قضاوت
هاي سه  هاي سرمايه گذاران مبتني بر مدل  ويتني مشخص شد كه، بين قضاوت-زمون يو مانآ

هاي پنج بخشي و چهار بخشي از سوي ديگر تفاوت  بخشي و پنج بخشي از يك سو و مبتني بر مدل
هاي سه  هاي سرمايه گذاران مبتني بر مدل اين در حالي است كه بين قضاوت. معناداري وجود ندارد

  . چهار بخشي تفاوت معناداري وجود داردبخشي و
  
صورت جريان وجوه نقد، مدل سه بخشي، مدل چهار بخشي، مدل  : كليديهاي هواژ

  اي هاي سرمايه گذاران حرفه پنج بخشي و قضاوت

                                                      
 Email: Tariverdi76@yahoo.com        : نويسنده مسؤول ∗
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  مقدمه
ي   در دنياي امروز، دسترسي بـه اطلاعـات از جملـه اطلاعـات مـالي بـدون توجـه بـه مقولـه                      

عنـوان يكـي از    هـاي مـالي بـه    صـورت . شـود  ند محسوب نمـي كيفيت آن يك راهبرد سودم  
بـه  . توانـد فاقـد كيفيـت باشـد         مهمترين انواع اطلاعات در دسترس سرمايه گذاران نيـز نمـي          

منظور بهبود كيفيت گزارشگري مالي و در نتيجـه ارتقـاي سـودمندي آن بايـد بـه نيازهـاي                    
ي   شـگري مـالي، يعنـي ارايـه       با توجـه بـه هـدف گزار       . اطلاعاتي سرمايه گذاران توجه كرد    

هاي اقتـصادي اسـتفاده كننـدگان         ها و تصميم گيري     اطلاعات سودمند براي تسهيل قضاوت    
توانــد معيــار كيفيــت  هــاي مــالي و ايــن كــه نيازهــاي ايــن اســتفاده كننــدگان مــي  صــورت
ي   هـاي متفـاوت ارايـه       هاي مالي باشد، در تحقيق حاضر تلاش شـده اسـت تـا مـدل                صورت

 معتقد است   FASB .اي مورد بررسي قرار گيرد      وجوه نقد به صورت مقايسه    صورت جريان   
ها از اطلاعـات وسـيعتر از         ي آن   هاي سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان و استفاده         كه تصميم 
هـا   هـاي آن  هاي مالي است و به همين خاطر تصميم ي صورت هاي استفاده كننده   ساير گروه 

اطلاعـات  ]. 30، بنـد  12[نـابع اقتـصادي هـر كـشور دارد          اي بر تخصيص م     آثار قابل ملاحظه  
هاي تصميم گيري سرمايه گذاران      هاي ورودي انواع مدل     حسابداري، يكي از مهمترين داده    

فراهم آوردن اطلاعات مربـوط،  . رود براي انتخاب از ميان راه كارهاي متفاوت، به شمار مي  
 توجه به نـوع نيازهـاي اطلاعـاتي         شود، از اين رو     ي حسابداري محسوب مي     مهمترين وظيفه 

  .سرمايه گذاران بسيار راهگشا خواهد بود
گزارشگري مالي بايد براي سرمايه گذاران و اعتبـار دهنـدگان، اطلاعـاتي را در جهـت                 

هاي نقدي آتـي ناشـي از سـود           كمك به ارزيابي مقدار، زمان بندي و عدم اطمينان دريافت         
دور نماي  .  فروش يا حال شدن مطالبات، ارايه نمايد       ي وام و عايدات حاصل از       سهام يا بهره  
هاي نقدي تحت تاثير توانايي واحد تجـاري در ايجـاد وجـه نقـد كـافي جهـت                     اين دريافت 

پوشش تعهداتش در سر رسيد، ساير عمليات نقدي و پرداخت سود سهام نقدي و نيز تحت                
ي   توانايي است كه به نوبـه  تاثير نگرش عموم سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان راجع به اين          

گويـد   يوري پيـدز مـي    ]. 37، بند   12[گذارد    خود بر قيمت بازار سهام واحد تجاري تاثير مي        
، ص  4[هـاي آن قـضاوت كنيـد          هاي آن نـه براسـاس بـرگ         ي ميوه   در مورد درخت، بر پايه    
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ور لي در همين راستا پروفس. هاي واحد تجاري همان وجوه نقد ايجاد شده است       ميوه].  494
ي غائي فعاليت واحد تجاري است و نه          هاي نقدي نتيجه    طور صريح گفته است كه جريان      به

بنـابراين،  ]. 7[سود يك مفهوم مجازي است، در حالي كه وجه نقد يك منبع فيزيكي              . سود
هـاي مـالي    ي صـورت  ي ارايـه  توان نتيجه گرفت، بهبود نحـوه  با توجه به مطالب ياد شده مي  

توانـد بـر      طـور خـاص، مـي      ي صورت جريان وجوه نقـد بـه         ي ارايه   بهبود نحوه طور عام و     به
  .هاي سرمايه گذاران تاثير داشته باشد ها و قضاوت ارزيابي

ي اطلاعات سودمند بـراي قـضاوت و تـصميم            حسابداري همواره در فرايند تهيه و ارايه      
 ايـن راسـتا، بيـان       در. شـود   گيري استفاده كنندگان صورتهاي مالي ابـزار مـوثري تلقـي مـي            

ي بسياري از استدلالات مطرح شده در حمايت از فلسفه وجـودي  دانـش                 شود كه هسته    مي
ي مباني    بر پايه .  حسابداري تاكيد بر فرايند قضاوت و تصميم گيري استفاده كنندگان است          

نظري حسابداري و گزارشگري مالي كشورهاي آنگلوساكسون و نيز ايران، سرمايه گذاران        
ايـن گـروه در پـي       . روند  ترين استفاده كنندگان اطلاعات صورتهاي مالي به شمار مي          اصلي

ي مـورد انتظـار سـرمايه گـذاري      ي آن ارزيابي مخـاطره و بـازده        اطلاعاتي هستند كه بر پايه    
  . دشوپذير  امكان

  اهميت موضوع و اهداف تحقيق
عمليـاتي و  ( در گـردش    هاي سرمايه   چه صورت جريان وجوه نقد بازتاب نتايج تصميم        چنان
در كنـار   .، سرمايه گذاري، تامين مالي و پرداخت سود تامين مالي واحد تجاري باشـد             )مالي

. شـود  هاي ياد شده فراهم مي ي ارزيابي بهتر هر يك  از تصميم  هاي مالي زمينه    ساير صورت 
از بايد تلاش كرد تا صورت جريان وجوه نقد به سادگي هر چه تمـامتر اطلاعـات مـورد ني ـ                  

و در  ] FASB] 13 95ي    ي شـماره    جا كـه بـر طبـق بيانيـه         از آن . سرمايه گذاران را ارايه دهد    
ي اسـتانداردهاي بـين المللـي          كميتـه  7ي    سطح جهاني، بر طبق استاندارد حسابداري شـماره       

ي كشورهاي جهان، صورت جريان وجوه نقد شـامل سـه       و به تبع در عمده    ] 16[حسابداري  
شود و در ايران نيز از سال         لياتي، سرمايه گذاري و تامين مالي ارايه مي       هاي عم   بخش فعاليت 

شد، اين سوال مطرح       اين گزارش مالي به ترتيب ياد شده ارايه مي         1377 تا پايان سال     1375
شد كه چرا در ايران بعد از تاريخ ياد شده صورت جريان وجوه نقد از مدل سـه بخـشي بـه                      

 حالي است كه در تدوين استانداردهاي حسابداري ايران، مدل پنج بخشي تبديل شد اين در   
رغـم ايـن، دربـاره       امـا بـه   . عمدتا استانداردهاي بين المللي حسابداري مبناي كار بوده اسـت         
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ي استانداردهاي بـين المللـي حـسابداري رعايـت            صورت جريان وجوه نقد، رويكرد كميته     
تان نيـز بـرخلاف سـاير كـشورهاي         در انگلـس  ]. 8[نشده و دو بخش به آن افزوده شده است          

، صــورت جريــان وجــوه نقــد در 1ي  جهــان بــر طبــق اســتاندارد گزارشــگري مــالي شــماره
  .  بخش است8ي  برگيرنده

ي   ي ارايـه    از اين رو در اين تحقيق تلاش شده به اين سوال پاسخ داده شود كه آيا نحوه                
به بيان ديگر، آيـا مـدل    . ردهاي سرمايه گذاران تاثير دا      صورت جريان وجوه نقد بر قضاوت     

هاي سرمايه  بر قضاوتآن سه بخشي صورت جريان وجوه نقد در مقايسه با مدل پنج بخشي   
ديگر اين كـه آيـا مـدل پيـشنهادي صـورت جريـان وجـوه نقـد         . گذاران تاثير متفاوت دارد 

ه هـاي سـرماي     هاي فعلي دنيا بر قضاوت      ، در مقايسه با مدل    )مدل چهار بخشي  (توسط مولفان   
 از اين رو قصد آن است كه مدل چهار بخـشي صـورت جريـان                .گذاران تاثير متفاوتي دارد   

هاي سه بخشي و پنج بخشي مورد آزمون تجربي قـرار گيـرد، تـا از طريـق               وجوه نقد با مدل   
هـاي    ي صورت جريان وجوه نقد بر قـضاوت         ي ارايه    آيا نحوه  .طرح آزمايش مشخص شود   
  ؟سرمايه گذاران تاثير دارد

ي مدل چهار بخشي صـورت جريـان          ي ارايه   دف ديگر اين تحقيق، بررسي تاثير نحوه      ه
مـدل مـورد   (هاي ديگـر ايـن گـزارش، يعنـي مـدل سـه بخـشي         وجوه نقد در مقايسه با مدل     

هـاي   بـر قـضاوت  ) مدل مورد استفاده در ايران(و مدل پنج بخشي  ) استفاده در اكثر كشورها   
هـاي    ين تحقيق آن است كـه بررسـي كنـد آيـا مـدل             هدف ا . اي است   سرمايه گذاران حرفه  

اي   هـاي سـرمايه گـذاران حرفـه         مختلف صورت جريان وجوه نقد، تاثير يكساني بر قضاوت        
اگر نتايج يكسان باشـند، بنـابراين، ضـرورتي نداشـته كـه سـازمان حـسابرسي                 . دارند يا خير  

را در مقايـسه بـا مـدل        ي ارايـه خـود        نحوه) ي تدوين استانداردهاي حسابداري ايران      كميته(
ي صـورت     ي ارايـه    در غير اين صورت، با توجـه بـه مـوثر بـودن نحـوه              . فعلي دنيا تغيير دهد   

امـا در گـام     . جريان وجوه نقد، در گام اول، اقدام سازمان مذكور توجيه پـذير خواهـد بـود               
، تشخيص برتري يك روش يا يك       )نظير فيزيك (دوم، در حسابداري بر خلاف علوم دقيق        

تـوان بـه نظـر     اما در ايـن راسـتا مـي   .  بر روش يا مدل ديگر بسيار مشكل و پيچيده است مدل
و سـرمايه گـذاران    ي حـسابداران رسـمي   نظران دانشگاهي، اعضاي جامعـه    سنجي از صاحب  

ي برتر مشخص شود كه ايـن امـر نيـز مـستلزم تحقيـق                 ي ارايه   اي مبادرت كرد تا نحوه      حرفه
  .ديگري است
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  ي تحقيق  پيشينه
  هاي مرتبط تحقيق

با توجه به جديد بودن موضوع تحقيق، در ايران، تحقيقي در ايـن مـورد صـورت نگرفتـه و                    
ي صورت جريان وجـوه نقـد اسـت، از            هاي انجام شده درباره سودمندي ارايه       عمدتا تحقيق 

ي   در زمينـه  ] 6[تـوان بـه تحقيـق عـرب مـازار             هاي در ايران مي     ي مهمترين اين تحقيق     جمله
هـاي آن نـشان    هاي نقدي و تعهدي اشاره كرد كه يافتـه        ي اطلاعاتي جريان    ي افزاينده محتوا
هاي نقدي همراه با اطلاعات تعهدي براي سـرمايه گـذاران             ي اطلاعات جريان    دهد ارايه   مي

] 10[توان به تحقيق چنگ و همكـارانش   هاي نيز مي    در ساير كشور  . محتواي اطلاعاتي دارد  
هـاي    هاي نقدي عملياتي اشاره كرد كه يافته        ي جريان   لاعاتي افزاينده ي محتواي اط    در زمينه 
ي   ي ارايـه    هـايي دربـاره نحـوه       افـزون بـراين، مقالـه     . هاي عرب مازار اسـت      ي يافته   آن مشابه 

  ].9و1 [١صورت جريان وجوه نقد بدون كار تجربي ارايه شده است
خـصوص صـورت گرفتـه    هاي نظري در اين  در ساير كشورهاي جهان نيز عمدتا تحقيق  

ي صورت    ي ارايه   درباره نحوه ] 19[، نورنبرگ و لارگاي     ]18[، نورنبرگ   طور مثال   به. است
از سوي ديگر آقاي    . اند ي انتقادات، استدلالات و نظرهاي پرداخته       جريان وجوه نقد به ارايه    

حـسابداري  نيز با نقد نحوه ي ارايه ي صورت جريان وجوه نقد بر طبق استاندارد               ] 17[مانتر  
در اين  . سازد   آمريكا، عمدتا بيان كرده است كه مقايسه پذيري را مخدوش مي           95ي    شماره

ي صورت جريان وجوه نقد بـر تـصميم           ي ارايه   مقالات، صرفا به صورت تئوري، تاثير نحوه      
يعنـي تـاكنون يـك تحقيـق        . هايي سرمايه گـذاران تـصريح شـده اسـت           ها و قضاوت    گيري

ي  ي ارايـه     در مورد نحوه   زيادرغم انتقادات    به.  ارايه نشده است   بارهين  گير در ا   تجربي چشم 
هـاي قـوي ارايـه        ي نظريه   ي مدلي بهينه مبتني بر پايه       صورت جريان وجوه نقد، تاكنون ارايه     

  .نشده است

                                                      
 2ي ارايه ي صورت جريان وجوه نقد بر طبق استاندارد حسابداري شماره ي  همهدي مرادزاده انتقاداتي را به نحو. 1

از ]. 9[ وارد كرده است 7ايران در مقايسه با نحوه ي ارايه ي آن بر طبق استاندارد بين المللي حسابداري شماره ي 
تدلالاتي را ارايه سوي ديگر، در پاسخ به انتقادات ايشان، دكتر موسي بزرگ اصل در دفاع از مدل پنج بخشي اس

  ].1[اند  كرده
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  ) مدل پيشنهادي(بازشناسي مدل چهار بخشي صورت جريان وجوه نقد 
ي علمـي، از سـازگاري        قد به عنـوان يـك مقولـه       ي صورت جريان وجوه ن      كه ارايه  براي آن 

ي آن  گونه آشفتگي و در هم آميختگي خارج شود بايد ارايه         منطقي برخوردار باشد و از هر     
هـاي    چه بتوان تعريف جامع و مـانع از هـر يـك از فعاليـت               چنان. مورد بازشناسي قرار گيرد   

از سـازگاري منطقـي   تـوان   متفاوت صورت جريان وجوه نقـد ارايـه كـرد، بـه سـهولت مـي               
هاي سرمايه    كه در مورد فعاليت     هنگامي. ي صورت جريان وجوه نقد دفاع كرد        ي ارايه   نحوه

ها رخنـه كنـد،     هايي از جنس ساير فعاليت     شود نبايد در آن، فعاليت      گذاري تعريفي ارايه مي   
 ي اصلي واحـد  در مدل چهار بخشي كه بر گرفته از چهار وظيفه      . عكس آن نيز صادق است    

در حـالي   . هاي تامين مالي، نشانگر چگونگي تامين مـالي اسـت           تجاري است، بخش فعاليت   
هاي سرمايه گذاري، بيانگر چگونگي مصرف وجـوه نقـد تـامين شـده در                 كه بخش فعاليت  

ها،ارايـه    ي سـرمايه گـذاري      از سـوي ديگـر بخـش بـازده        . هاي سرمايه گذاري است     فعاليت
هـاي واحـد تجـاري     ه از طريق عمليـات و سـاير فعاليـت   كننده ي ميزان وجوه نقد ايجاد شد    

در نهايت، بخش سود پرداختي بابت تامين مالي، بيانگر ميزان وجوه نقد پرداختـي بـه                . است
مخلـص  . و بهره پرداخت شده اسـت     ) شامل ماليات (تامين كنندگان سرمايه بابت سود سهام       

تـامين  ) نظير اعتبار دهنـدگان (كلام اين كه، واحد تجاري از طريق مالكان و ديگر اشخاص       
هاي كسب شـده      مالي و براي كسب بازده، به سرمايه گذاري مبادرت كرده و از محل بازده             

بنابراين، صورت جريان وجوه نقد بايد      . نمايد  بابت تامين مالي انجام شده، سود پرداخت مي       
ر ادامـه ي ايـن   د. ي اصلي مـورد اشـاره باشـد    ارايه كننده ي اطلاعاتي در مورد چهار وظيفه  

ي صورت جريان وجوه نقد در سه مدل سه بخشي، چهار بخـشي و                ي ارايه   بخش ابتدا نحوه  
ي   و اهــم اســتدلالات پــشتوانه1ي  ي شــماره اي در نگــاره پــنج بخــشي بــه صــورت مقايــسه

  .شودي درك بهتر تحقيق فراهم    ارايه شده تا زمينه2ي  ي شماره هاي مذكور در نگاره مدل
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  ي صورت جريان وجوه نقد ي ارايه  نحوه.1نگاره 
  ]8[ مدل پنج بخشي     مدل چهار بخشي]          16و13[مدل سه بخشي 

  

  13هاي عملياتي فعاليت  ها ي سرمايه گذاري بازده  13هاي عملياتي  فعاليت

         
بالحاظ بهره، (1سودخالص

ماليات و سود سهام دريافت 
  8-7-2)شده

  1ود عملياتيس    13هاي عملياتي فعاليت 

  3ي استهلاك هزينه    1سود عملياتي   3ي استهلاك هزينه

  پايان مزاياي ي درذخيره افزايش
  4كاركنان خدمت

  *عملياتي درگردش سرمايه تغييرات 

دارايي  واگذاري سودوزيان
  6غيرجاري عملياتي

 4كاركنان خدمت پايان مزاياي ي درذخيره افزايش 

تغييرات سرمايه در گردش 
  *يعمليات

  هاي غير عملياتي ساير درآمدها و هزينه    هاي مالي فعاليت 

ي  ذخيره) كاهش(افزايش 
  2ماليات عملكرد

  7بهره و سود سهام دريافت شده 

سود و زيان واگذاري دارايي غير 
  6)سرمايه گذاري(جاري مالي 

  *تغييرات سرمايه در گردش عملياتي 
  12ي بلند مدت كالا هاي فروش نسيه دريافت

  11ي بلند مدت كالا هاي خريد نسيه اختپرد

  10هاي اعطايي به كاركنان وام

پيش ) افزايش(كاهش 
سرمايه  ي بازده  سود پرداختي بابت تامين مالي  8پرداخت بهره

  مالي تامين بابت هاوسودپرداختي گذاري 
  ي  بهره) كاهش(افزايش 

   8پرداختني 
خالص از  (8ي پرداخت شده بهره 

  5)ها ي بدهي يهسود و زيان تسو
  7بهره و سود سهام دريافت شده 

ي  هاي فروش نسيه دريافت
  12بلند مدت كالا

  9-8بهره و سود سهام پرداخت شده   2ماليات عملكرد پرداخت شده 

ي  هاي خريد نسيه پرداخت
  11بلند مدت كالا

  ماليات بر درآمد  9سود سهام پرداخت شده  

  2ماليات عملكرد پرداخت شده      
  هاي سرمايه گذاري فعاليت  هاي سرمايه گذاري فعاليت هاي سرمايه گذاري  اليتفع

وجوه نقد حاصل از واگذاري 
هاي غير جاري شامل  دارايي

  6ها سود و زيان آن
  

  10هاي اعطايي به كاركنان وام

وجوه نقد حاصل از واگذاري  
 معادل -داراييهاي غير جاري
  ارزش دفتري

  3)ييبازيافت دارا( استهلاك 

  غير هاي دارايي ازواگذاري نقدحاصل وجوه 
  6ها جاري شامل سود و زيان آن

بلندمدت  ي نسيه فروش هاي دريافت   
  12كالا

    

     10هاي اعطايي به كاركنان وام   

        
  هاي تامين مالي فعاليت  هاي تامين مالي فعاليت  هاي تامين مالي فعاليت

وجوه نقد پرداختي جهت  
ها شامل سود و  هيي بد تسويه

  5ها زيان آن

ي  وجوه نقد پرداختي جهت تسويه 
  5 معادل ارزش دفتري-ها بدهي

ها  ي بدهي وجوه نقد پرداختي جهت تسويه 
  5ها  شامل سود و زيان آن

مزاياي پايان خدمت پرداخت    9سود سهام پرداخت شده
  4ي كاركنان  نشده

   

بلندمدت  ي خريدنسيه هاي پرداخت   
  11كالا

   

  .هاي عملياتي هستند ها و پيش دريافت هاي دريافتني، پرداختني، پيش پرداخت هايي نظير حساب حساب* 
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  .گر جايگاه يك قلم در سه مدل متفاوت است هاي مذكور نشان شماره
  

  ي صورت جريان وجوه نقد ي ارايه  اهم استدلالات ارايه شده درباره نحوه.2  نگاره

هاي مدل چهار  استدلال ل سه بخشيهاي مد استدلال  عنوان رديف
 هاي مدل پنچ بخشي استدلال  بخشي

  ها تعداد طبقه  1
مطابقت با ادبيات مالي؛ چون 

ها سودمند براي تصميم گيري
  ]18[است 

مطابقت با تئوري شخصيت؛ 
ي   وظيفه4از اين رو بايد 

اصلي تامين مالي، سرمايه 
برايند (گذاري، كسب بازده 

يع سودو توز) سرمايه گذاري
برايند تامين (تامين مالي 

  را شامل گردد) مالي

مطابقت با ادبيات مالي واين 
كه بازده وسودپرداختي بابت 

به ساختار سرمايه  تامين مالي
 مرتبط است وماليات فاقد

 ساير با  مشترك  ويژگي
  ]8[است قات طب

  ي ي ارايه نحوه  2
  هاي  عملياتي  فعاليت

هرآنچه كه سرمايه گذاري و 
امين مالي نباشد عملياتي ت

  ]16و13[شود  محسوب مي
عدم ارتباط عمليات با ساختار
  سرمايه و سود تامين مالي

عدم ارتباط عمليات با ساختار
  ]8[سرمايه 

ي ماليات  ي ارايه نحوه  3
  عملكرد

  مطابقت با مفهوم
ي سود خالص   محاسبه
  ]16و13[

قضاوتي بودن 
هاي  به بخش ماليات  تخصيص

دارا بودن متفاوت و
باسودتامي مشترك هاي ويژگي

  مالي ن

قضاوتي بودن تخصيص 
هاي متفاوت  ماليات به بخش

]8[  

  ي ي ارايه نحوه  4
  استهلاك

ي غير نقدي است   هزينه
  ]]16و13[

سرمايه ) بازيافت(برگشت 
 ]8[ي غير نقدي است  هزينه  گذاري است

5  
ي مزاياي پايان  ي ارايه نحوه

ي  خدمت پرداخت نشده
  ركنانكا

ي غير نقدي است   هزينه
 ]8[ي غير نقدي است  هزينهبخشي از ساختار سرمايه است  ]]16و13[

) زيان(ي سود  ي ارايه نحوه  6
  ها ي بدهي تسويه

هاي تامين مالي  پيامد تصميم
  ]16و13[است 

سود و زيان با فعاليت تامين 
  مالي تفاوت دارد

هاي تامين مالي  پيامد تصميم
  ]8[است 

7  
  سود ي  ي ارايه  وهنح
  غيرعملياتي) زيان(

  هاي واگذاري دارايي
  غير جاري

  هاي پيامد تصميم
سرمايه گذاري است  

  ]16و13[
سود و زيان با فعاليت سرمايه 

  گذاري تفاوت دارد
هاي سرمايه  پيامد تصميم

  ]8[گذاري است 

ي بهره و سود  ي ارايه نحوه  8
  سهام دريافت شده

ي  مطابقت با مفهوم محاسبه
مرتبط با ساختار سرمايه است مرتبط با ساختار سرمايه است  ]16و13[سود خالص 

]8[  
  ي ي بهره ي ارايه نحوه  9

  پرداخت شده
ي  مطابقت با مفهوم محاسبه

  ]16و13[سود خالص  
برآيند فعاليت تامين مالي 

  است
مرتبط با ساختار سرمايه است

]8[  
  ي سود ي ارايه نحوه  10

  سهام پرداخت شده
هاي تامين مالي  پيامد تصميم
  ]16و13[است  

برآيند فعاليت تامين مالي 
  است

مرتبط با ساختار سرمايه است
]8[  

هاي  ي وام ي ارايه نحوه  11
  اعطايي به كاركنان

هاي اعطايي به تفاوتي بين وام
اشخاص مختلف نيست  

  ]16و13[
هاي اعطايي به تفاوتي بين وام

  اشخاص مختلف نيست
مليات واحد مرتبط با ع

  ]8[تجاري است 

12  
هاي  ي پرداخت ي ارايه نحوه

  مرتبط با خريد
  ي بلند  مدت كالا نسيه

مرتبط با عمليات واحد 
مرتبط با عمليات واحد بخشي از ساختار سرمايه است  ]16و13[تجاري است  

  ]8[تجاري است

13  
  ي ي ارايه  نحوه
  هاي مرتبط دريافت

  ي بلند بافروش نسيه
  مدت كالا

مرتبط با عمليات واحد 
  ]16و13[تجاري است  

بخشي از ساختار سرمايه 
  گذاريها است

مرتبط با عمليات واحد 
  ]8[تجاري است
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  هاي تحقيق فرضيه
  ي اصلي فرضيه

اي تـاثير     هاي سرمايه گذاران حرفـه      ي صورت جريان وجوه نقد بر قضاوت        ي ارايه   نحوه
 مبتنـي بـر صـورت جريـان وجـوه نقـد در              اي  هاي سرمايه گـذاران حرفـه       بين قضاوت (دارد  
  ).هاي سه بخشي، پنج بخشي و چهار بخشي تفاوت معنا داري وجود دارد مدل

  هاي فرعي فرضيه
اي مبتني بر مدل سه بخشي صورت جريان وجـوه     هاي سرمايه گذاران حرفه     بين قضاوت  .1

ن اي مبتني بر مـدل پـنج بخـشي صـورت جريـا              هاي سرمايه گذاران حرفه     نقد و قضاوت  
  .وجوه نقد تفاوت معناداري وجود دارد

اي مبتني بر مدل سه بخشي صورت جريان وجـوه     هاي سرمايه گذاران حرفه     بين قضاوت  .2
اي مبتني بر مدل چهار بخـشي صـورت جريـان             هاي سرمايه گذاران حرفه     نقد و قضاوت  

 .وجوه نقد تفاوت معناداري وجود دارد
ني بر مدل پنج بخشي صورت جريان وجوه       اي مبت   هاي سرمايه گذاران حرفه     بين قضاوت  .3

اي مبتني بر مدل چهار بخـشي صـورت جريـان             هاي سرمايه گذاران حرفه     نقد و قضاوت  
 .وجوه نقد تفاوت معناداري وجود دارد

  روش شناسي تحقيق
  متغيرهاي تحقيق

  ) متغير مستقل(ي صورت جريان وجوه نقد  ي ارايه  نحوه.1
ي صـورت     هاي متفاوت ارايه    غير مستقل، يعني روش   در اين تحقيق با دست كاري در مت       

جريان وجوه نقد، زمينه ي مشاهده و اندازه گيري تاثير متغير مستقل بر متغير وابـسته فـراهم                  
هـاي سـه بخـشي،     ي صورت جريان وجوه نقد، همان مدل        ي ارايه   منظور از نحوه  . شده است 

ي  انتظار مي رود كه نحوه. تي صورت جريان وجوه نقد اس       چهار بخشي و پنج بخشي ارايه     
هـاي    ي صورت جريان وجوه نقد به عنوان متغير مستقل بر متغير وابـسته يعنـي قـضاوت                  ارايه

بـوده و     متغير مستقل تحقيق داراي مقيـاس اسـمي       . سرمايه گذاران حرفه اي تاثير داشته باشد      
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  .شود متغيري كيفي و گسسته محسوب مي
  )متغير وابسته(ي ا هاي سرمايه گذاران حرفه قضاوت .2

هـاي تحقيـق دربـاره        هاي دريافت شده از آزمودني      ي پاسخ   گيري اين متغير بر پايه      اندازه
ها، كيفيت سـود، كيفيـت فـروش،     ارزيابي توان ايجاد وجه نقد، نقدينگي، توان واريز بدهي        
هاي بلند مدت، توان پرداخت سود  توان سود آوري، ميزان سرمايه گذاري مجدد در دارايي     

سهام، توان پرداخت بهره و نسبت جريان نقدي سرمايه گذاري به جريان نقدي تـامين مـالي           
گيـري   اي انـدازه  متغير وابسته تحقيق كه در قالـب طيـف ليكـرت پـنج طبقـه            . گيرد  انجام مي 

اي بوده و متغيري كيفي و گسـسته بـه        گيري داراي مقياس رتبه     شود، از لحاظ ابعاد اندازه      مي
  .آيد شمار مي

  بزار گردآوري اطلاعاتا
بـراي تهيـه ي ايـن       .  عبـارت تهيـه شـد      10اي شـامل      با توجه به اهداف تحقيق، پرسـش نامـه        

اي جوسته از دانشگاه پروتارياي آفريقـاي جنـوبي         ي تحقيق مقايسه    پرسشنامه عمدتاً به نتيجه   
هـاي    هاي مالي مبتني بـر جريـان        نسبتهاي تعهدي و      در تحقيق وي نسبت   . استناد شده است  

، ]15و 14[، جيــاكومينو و مايلكــه )1966(نقــدي كــه توســط محققــان ديگــري نظيــر بيــور  
در ) 1998(، و ميلــز و يامامــارا  )1994 و 1993(، اســتانكو و زلــر  ]11[و ميلــز  كاراســلاو

هايت برخي  هاي مختلف استفاده شده بود، مورد بررسي و مقايسه قرار گرفته كه در ن               تحقيق
هـاي مـالي      اين محققان مشترك بوده را بـه عنـوان نـسبت            هايي كه تقريبا بين تمامي      از نسبت 

هـاي    از اين رو در تحقيق حاضـر نيـز از ايـن نـسبت             . مبتني جريان نقدي پيشنهاد كرده است     
افـزون بـر ايـن، در راسـتاي         . پيشنهادي، به عنوان مبنايي براي طراحي پرسشنامه استفاده شـد         

ي صورت جريـان وجـوه نقـد و نيـز اهـداف               ي پرسشنامه، ادبيات حسابداري در زمينه     طراح
 و اسـتاندارد حـسابداري      FASB 95ي    تعريف شده براي صورت جريان وجوه نقد در بيانيه        

  .نيز مورد استفاده قرار گرفته است) صورت جريان وجوه نقد( ايران 2ي  شماره
ي به شكل مقدماتي تهيه شد، و بعد از تكميـل،  ا ي آزمون روايي پرسشنامه، پرسشنامه      برا

  .نظرهاي اساتيد حسابداري در مورد آن اخذ و اصلاحات نهايي به عمل آمد
بـا اسـتفاده از     . براي آزمون پايايي پرسشنامه نيز، از ضريب آلفاي كرونباخ اسـتفاده شـد            
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 نمونـه  60براي  آلفاي كرونباخ براي سوالات پرسشنامه محاسبه شد و          spssنرم افزار آماري    
  .دست آمد كه بيانگر پايايي بالاي پرسشنامه است ه درصد ب80عدد 

  طرح آزمايش
كند آشكارا آثـار متغيـر مـستقل را بـر متغيـر وابـسته ببينـيم،         طرح پژوهشي كه ما را قادر مي  

ها همـسان هـستند، بجـز در          ي همه ويژگي    معمولاً شامل حداقل دو گروه است كه در زمينه        
در تحقيق حاضر، با عنايت ]. 39، ص 5[دهد   متغير مستقل مورد مطالعه نشان مي ايكه  ويژگي

هـاي تحقيـق، از طـرح پـس           هاي تحقيق درباره آزمون فرضيه      به ماهيت موضوع و آزمودني    
اجراي طرح آزمـايش پـس آزمـون چنـد گروهـي            . آزمون چند گروهي استفاده شده است     

ي آماري واحد انتخاب شـوند         از يك جامعه   هاي تحقيق   مستلزم آن است كه اولا، آزمودني     
تا از اين طريق امكان پديدار شدن متغيرهاي مزاحم به حداقل كاهش يابد و ثانيا در واقع هر  

هـا و ابعـاد بـا     شود كه در كليه جنبه     گروه نسبت به گروه ديگر نيز گروه كنترل محسوب مي         
يـر مـستقل بـراي آن گـروه بـه           هاي آزمايش، ديگر با اين تفاوت كـه متغ          اهميت شبيه گروه  

 طرح آزمايش پـس از آزمـون چنـد گروهـي را             3ي    ي شماره  نگاره. اي متفاوت است    گونه
  .دهد نشان مي

  
   طرح آزمايش پس آزمون چند گروهي.3  نگاره

  انتخاب تصادفي  متغير مستقل  پس آزمون
T2 X1 RG1 
T2 X2 RG2 
T2 X3 RG3 

  
ي طـرح پـس      س آزمـون چنـد گروهـي مـشابه        لازم به تاكيد است كه طرح آزمايش پ ـ       

هاي بيـشتري بـه كـار بـرده           آزمون با گروه كنترل است با اين تفاوت كه در اين طرح گروه            
  ].351، ص 3[شوند  مي

  : مراحل اجراي طرح آزمايش به قرار زير است)3 (شمارهنگاره با توجه به 
  ها،  ها در گروه انتخاب و جايگزيني تصادفي آزمودني

 هاي آزمايش،  و  براي گروه(x3, x2, x1)غيرهاي مستقل اجراي مت
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  ].351، ص 3[ها  اجراي پس آزمون و جمع آوري داده
هـاي   ، به ترتيب گـروه RG3 , RG2 , RG1در طرح پس آزمون تحقيق حاضر، منظور از 

هـاي سـه بخـشي، پـنج بخـشي و چهـار         نيز به ترتيب مدلX3, X2 , X1 و C,B,A آزمودني 
  .يان وجوه نقد استبخشي صورت جر

  هاي آزمايش  ها در گروه انتخاب و جايگزيني تصادفي آزمودني
هـاي    هـاي سـرمايه گـذاري و شـركت          منظور از نمونه در اين تحقيـق، كارشناسـان شـركت          

اي بـه     باشـند كـه بـه طـور حرفـه           كارگزاري بورس اوراق بهادار مستقر در شـهر تهـران مـي           
بنابراين، در تحقيق حاضر، . پردازند  هاي مالي مي   تگري مالي و تجزيه و تحليل صور       تحليل

اي شامل كارشناسـان سـرمايه گـذاري و كارشناسـان كـارگزاري مـي             سرمايه گذاران حرفه  
بـا  . براي انتخاب اين افراد، از روش نمونه گيري تـصادفي سـاده اسـتفاده شـده اسـت      . باشند

ســرمايه گــذاري و تــلاش بــسيار زيــادي دســت يــابي بــه فهرســت جــامعي از كارشناســان   
هـاي صـورت گرفتـه و مكاتبـات و            اما با پي گيري   . كارشناسان كارگزاري امكان پذير نشد    

هـاي   هاي سرمايه گذاري و شركت  مذاكرات انجام شده با تني چند از مديران عامل شركت         
كارگزاري مستقر در شهر تهران تعداد كارشناسان سرمايه گذاري وكارگزاري قادر به كـار              

از اين رو با استفاه از فرمول ككران و لحاظ .  نفر بر آورد شد70و110ي به ترتيب گر تحليل
  . در نظر گرفته شدq برابر p درصد و براي دستيابي به حداكثر تعداد نمونه، 10خطاي 

  ١. نفر محاسبه شد62 نفري، تعداد نمونه،180ي آماري  با توجه به جامعه
هـاي آزمايـشي      زمايش بوده و اين كه در تحقيق      جا كه اين تحقيق مبتني بر طرح آ        از آن 

، ص  2[و  ] 131، ص   3[ نفر براي هر گـروه انتخـاب شـود           15پيشنهاد شده است كه حداقل      
و بـا   )  نفر كمتـر   2با  (، از اين رو براي احراز اين حداقل و تعداد نمونه ي محاسبه شده               ]138

 نفر از   60ي و كارگزاري،    تلاش طولاني و مستمر و متقاعد كردن كارشناسان سرمايه گذار         
 نفـر از كارشناسـان كـارگزاري        24 نفر كارشناسان سـرمايه گـذاري و         36كارشناسان شامل   

                                                      
1. ( )

( ) ( ) ( )
625/05/0296/11180210%
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براي مشاركت در طرح آزمايش بـه       ) ي آماري    نفر كل جامعه   70و110هاي    براساس نسبت (
ها داراي مدارك تحصيلي و سوابق        جا كه آزمودني   از آن . طور تصادفي ساده انتخاب شدند    

گانه، از تخصيص تصادفي     هاي سه   گري مالي متفاوتي بودند، براي همگن بودن گروه        ليلتح
 C,B,A نفري   20 نفر آزمودني، در سه گروه       60يعني از طريق فرايند تصادفي،      . استفاده شد 
  .قرار گرفتند

  هاي آزمايش اجراي متغير مستقل و اجراي پس آزمون براي گروه
ي صـورت     ي ارايـه     متغير مـستقل در تحقيـق حاضـر نحـوه          همانطور كه پيش از اين بيان شد      

متغيـر  . شـود  گيـري مـي    جريان وجوه نقد بوده كه تاثير آن بر متغير وابسته، مشاهده و انـدازه             
مستقل اين تحقيق، از لحـاظ ابعـاد انـدازه گيـري، متغيـري كيفـي، گسـسته و برخـوردار از                      

  .است مقياس اسمي
هـاي    از شركت ) عام  سهامي(براتي شهيد قندي    هاي مخا   در طرح آزمايش، شركت كابل    

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب شد و بـراي حـذف هـر گونـه ذهنيـت و                     
هاي مالي آن     ها عنوان آن حذف و تغييراتي در ارقام صورت          پيش داوري از سوي آزمودني    

احد تجاري شامل   هاي مالي اين و     صورت. داده شد و با عنوان واحد تجاري الف مطرح شد         
هاي مالي با اهميت      ترازنامه، صورت سود و زيان، صورت جريان وجوه نقد و جدول نسبت           

هاي جريان نقدي براي چهار سال مالي متـوالي در   و نسبت) تعهدي(هاي سنتي    اعم از نسبت  
بنـابراين بـراي هـر گـروه، يـك          .  هـاي سـه گانـه قـرار گرفـت           هـاي گـروه     اختيار آزمودني 

شامل ترازنامه، صورت سود و زيـان و صـورت   ( ساله 4امل از صورتهاي مالي  ي ك   مجموعه
در . هاي مالي سـنتي و نقـدي شـركت مـذكور ارايـه شـد                ، همراه با نسبت   )جريان وجوه نقد  

ي ارايـه ي صـورت جريـان وجـوه نقـد، تنهـا تفـاوت بـين                    گيري تـاثير نحـوه      راستاي اندازه 
ي ارايه صورت جريان وجوه نقد بود،         ني، نحوه اطلاعات مالي داده شده به سه گروه آزمود       
، C، پنج بخشي و گـروه       B، سه بخشي، گروه     Aيعني، مدل صورت جريان وجوه نقد گروه        

هـاي     عبـارت در ارتبـاط بـا ويژگـي         10اي حـاوي      افزون بر اين، پرسشنامه   . چهار بخشي بود  
زمـايش قـرار    هـاي هـر سـه گـروه آ          عملكردي شركت مذكور، تنظيم و در اختيار آزمودني       

هـاي ارايـه شـده در ايـن پرسـشنامه از نـوع طيـف         نـوع پاسـخ  ). 4ي  ي شماره  نگاره(گرفت  
  . ليكرت است
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  هاي جمع آوري شده از طرح آزمايش تجزيه و تحليل داده
هــاي آزمــايش، مبنــايي منطقــي را بــراي قــضاوت توســط   اطلاعــات ارايــه شــده بــه گــروه 

هـاي عملكـردي واحـد     مـايش دربـاره ويژگـي   ي طـرح آز  هاي سه گانه هاي گروه  آزمودني
همانطور كه پيش از اين بيـان شـد،         . تجاري واقعي انتخاب شده با عنوان الف فراهم ساخت        

 10ي    هـاي مـالي، يـك پرسـشنامه         در بخش پاياني هر يك از اين سـه مجموعـه از صـورت             
 از  هـاي عملكـردي واحـد تجـاري انتخـابي ارايـه شـد و                عبارتي در مـورد ارزيـابي ويژگـي       

ها خواسته شد تا پس از مطالعه دقيق اطلاعات ارايه شده، قضاوت خود را براساس                 آزمودني
هاي مورد استفاده در تجزيه       تعداد پرسشنامه . هاي آن ارايه نمايند     طيف ليكرت براي عبارت   

ي صورت  گروه دارنده (A مورد بود كه يك سوم از گروه        60هاي آماري تحقيق،      و تحليل 
ي صـورت جريـان وجـوه     گروه دارنـده  (Bيك سوم از گروه     ) نقد سه بخشي  جريان وجوه   

ي صورت جريـان وجـوه نقـد          گروه دارنده  (Cو يك سوم ديگر نيز از گروه        )  بخشي 5نقد  
ي اجـراي     ي اطلاعات جمع آوري شده در نتيجـه         خلاصه. به دست آمده بود   )  چهار بخشي 

  . ارايه شده است4ي  طرح آزمايش در نگاره ي شماره
  هاي تحقيق نتايج آزمون فرضيه

هـاي    ، مبنـايي را بـراي آزمـون فرضـيه         4ي    هاي خلاصه شده در قالب نگـاره ي شـماره           داده
 بـه طـور همزمـان و مـشخص          C,B,Aبراي بررسي بين سه گـروه       . تحقيق فراهم كرده است   

زمـون  كردن اين كه آيا اين سه گروه با هم داراي تفاوت معني داري هستند يا خير نيـز از آ                   
 استفاده شد، كه پس از انجام آزمون مشخص شد، حـداقل بـين              ١ واليس -اي كروسكال   رتبه

بـراي تفكيـك هـر گـروه بـا گـروه            . دو گروه از سه گروه، تفاوت معني داري وجـود دارد          
نتـايج  .  استفاده شده اسـت    ٢ ويتني -ديگر و دسته بندي بين آنها، از آزمون ناپارامتري يو من          

ي    ويتني در نگاره   - و نتايج آزمون يو من     5ي    ي شماره   ليس در نگاره   وا -آزمون كروسكال 
  . ارايه شده است6ي  شماره

                                                      
1  -  kruskal- wallis 
2 - Mann- Whitney U-Test 
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  ها  واليس بين گروه-اي كروسكال  نتايج آزمون رتبه.5نگاره 
فرضيه ي 
  صفر
  اصلي

  موضوع
   بخشي4و 5،3هاي  مدل

كاي 
  اسكوئر

515/7  

درجه ي 
  آزادي

2  

Sig 
023/0  

نتيجه ي آزمون 
  رفرضيه ي صف

  رد 
  

 از سـطح    sig = 023/0 مـشخص اسـت، مقـدار        5ي    ي شـماره    همانطور كه طبـق نگـاره     
هـاي   دهد كه قضاوت بنابراين، براي اين آزمون نشان مي.  كمتر شده است   α=05/0معنادار  

اي حداقل بر پايه ي دو مدل از سـه مـدل صـورت جريـان وجـوه نقـد               سرمايه گذاران حرفه  
ي مقابـل آن يعنـي        ي صـفر، فرضـيه      به بيان بهتر، با رد فرضـيه      . ي تفاوت معناداري است   دارا

تـوان گفـت كـه         درصـد مـي    95شود و در سطح اطمينان        ي اصلي تحقيق پذيرفته مي      فرضيه
  .اي تاثير دارد هاي سرمايه گذاران حرفه ي صورت جريان وجوه نقد بر قضاوت ي ارايه نحوه
  

  )آزمون ناپارامتريك( ويتني بين دو گروه -و من نتايج آزمون ي.6نگاره 
فرضيه  ي 

مقدار من   موضوع  صفر
 Z  Sig  ويتني

نتيجه ي آزمون فرضيه 
  ي صفر

 5هاي سه بخشي و  مدل  1فرعي
  عدم رد  06/0  -873/1  131  بخشي

 4هاي سه بخشي و  مدل  2فرعي 
  رد   008/0  -635/2  103  بخشي

 4هاي پنج بخشي و  مدل  3فرعي 
  عدم رد   391/0  -857/0  5/168  بخشي

  
مشخص شـده بـود، در بـين          واليس -اي كروسكال   طوري كه براساس آزمون رتبه     همان

هـاي مختلـف    هـاي سـرمايه گـذاران حرفـه اي مبتنـي بـر مـدل         حداقل دو گروه از قـضاوت     
صورت جريان وجوه نقد تفاوت معناداري وجود دارد، از اين رو بر طبق نگاره ي شماره ي            

هـاي مقابـل      يعنـي، فرضـيه   . انـد    رد نشده  3و1هاي صفر فرعي      ص است كه فرضيه    نيز مشخ  6
تـوان     درصـد اطمينـان مـي      95شـوند و بـا        پذيرفته مـي  )  تحقيق 3 و   1هاي فرعي     فرضيه(آنها  
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هاي سه بخشي و پنج بخشي از  اي مبتني بر مدل هاي سرمايه گذاران حرفه   گفت بين قضاوت  
ورت جريـان وجـوه نقـد از سـوي ديگـر، تفـاوت              يك سو، و پنج بخشي و چهار بخشي ص        

ي   يعنـي، فرضـيه   .  رد نشده است   2ي صفر فرعي      در حالي كه فرضيه   . معناداري وجود ندارد  
تـوان گفـت بـين      درصد اطمينان مي95شود و با  رد مي)  تحقيق2ي فرعي     فرضيه(مقابل آن   
سـه بخـشي صـورت      هاي چهار بخشي و       اي مبتني بر مدل     هاي سرمايه گذاران حرفه     قضاوت

 6شـايان توجـه اسـت اگـر سـطح اهميـت             . جريان وجوه نقد تفاوت معنـاداري وجـود دارد        
ي مقابل آن پذيرفتـه       شود و فرضيه     رد مي  1ي صفر فرعي      درصد در نظر گرفته شود، فرضيه     

  .شود مي

  گيري و پيشنهادها نتيجه
ي صـورت جريـان       يـه ي ارا   هدف از اين تحقيق پاسخ به اين سوال اساسي بود كه آيا نحـوه             

در ايـن راسـتا، سـه مـدل از     . اي تـاثير دارد    هاي سرمايه گـذاران حرفـه       وجوه نقد بر قضاوت   
، )مدل مورد استفاده در اكثر كـشورها      (هاي سه بخشي      صورت جريان وجوه نقد، يعني مدل     

به  صـورت    ) مدل پيشنهادي تحقيق  (و چهار بخشي    ) مدل مورداستفاده در ايران   (پنج بخشي   
بررسـي  . اي در يك تحقيق مبتني بر طرح آزمايش مورد آزمون تجربي قرار گرفـت               همقايس

ي صورت جريان وجـوه نقـد بـر     ي ارايه هاي آماري مختلف نشان داد كه نحوه     نتايج آزمون 
هـاي سـرمايه گـذاران        چرا كه بين قضاوت   . اي تاثير دارد    هاي سرمايه گذاران حرفه     قضاوت
هـاي سـرمايه      بخشي و پنج بخشي از يك سو، و بين قـضاوت          هاي سه     اي مبتني بر مدل     حرفه

هاي سه بخشي و چهار بخشي از سوي ديگر، تفـاوت وجـود               اي مبتني بر مدل     گذاران حرفه 
هاي سـرمايه گـذاران       اين در حالي است كه نتايج تحقيق حاضر نشان داد بين قضاوت           . دارد
با توجه بـه نتـايج      .  وجود ندارد  هاي پنج بخشي و چهار بخشي تفاوتي        اي مبتني بر مدل     حرفه

ي ارايه صورت جريـان وجـوه نقـد توسـط             شود كه تغيير در نحوه      تحقيق حاضر استنباط مي   
امـا ايـن امـر كفايـت        . باشـد   ي تدوين استانداردهاي حسابداري ايران توجيه پذير مـي          كميته
ه سـوي   ي حـسابداري ب ـ     اي رشـته    كند، بلكه بايد با مـدد همكـاران دانـشگاهي و حرفـه              نمي
اي از    هـاي بهتـر سـرمايه گـذاران حرفـه           اي حركت كـرد تـا زمينـه ي قـضاوت            ي ارايه   نحوه

  .عملكرد واحدهاي تجاري متفاوت فراهم گردد
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شود كه با اتكـاء بـر الگوهـاي معرفـي و              هاي حسابداري، پيشنهاد مي     ي تحقيق   در حوزه 
 صـورتهاي مـالي نظيـر اعتبـار     اجرا شده در اين تحقيق و با استفاده از ساير استفاده كنندگان        

هـايي انجـام شـود و نتـايج آنهـا بـا               ي آمـاري ديگـر، تحقيـق        دهندگان به عنوان يك جامعه    
شـود ايـن      افـزون بـر ايـن، پيـشنهاد مـي         . دستاوردهاي تحقيق حاضر مورد مقايسه قرار گيرد      

 و  هـاي نقـدي مقايـسه       هاي بازار، يعني واكـنش بـازار بـه اطلاعـات جريـان              تحقيق با تحقيق  
  .ارزيابي شود
ي استاندارد گذاري، لازم به ذكر است كه مدلي از صورت جريان وجوه نقـد                 در حوزه 

توسط مولفان، براي اولين بار پيشنهاد شده است، نتايج ايـن مـدل طبـق طـرح پـس آزمـون                     
شود ايـن     تحقيق حاضر با نتايج مدل تجويزي ايران يكسان بوده است، از اين رو پيشنهاد مي              

ي   ي ارايـه    ي بهبـود نحـوه      در دستور كار اسـتاندارد گـذاران قـرار گيـرد، تـا زمينـه              مدل نيز   
  . صورت جريان وجوه نقد فراهم گردد

  محدوديت روش شناسي تحقيق
توانـد بـر    شود كه اين امر مـي   بكارگيري طرح آزمايش منجر به ايجاد شرايط غير طبيعي مي         

يعني رهمنودهـايي كـه   . ها موثر باشد مهها به هنگام پاسخ گويي به پرسشنا       عملكرد آزمودني 
ها مـوثر   هاي آزمودني شود، ممكن است برقضاوت در جريان اجراي طرح آزمايش ارايه مي    

هـاي بكـارگيري طـرح        تواند، يكي از اساسي ترين، محدوديت       بنابراين، اين مقوله مي   . باشد
هـاي     محـدوديت  از سوي ديگر، بـه كـارگيري ابـزار پرسـشنامه، ذاتـا داراي             . آزمايش باشد 

يكـي از   . هـاي متنـاقض اشـاره كـرد         توان به دريافـت پاسـخ       بنيادي است كه از آن جمله مي      
توانـد تحـت تـاثير قـرار گـرفتن قـضاوت سـرمايه گـذاران                  هاي تحقيق حاضر مي     محدويت

ي صورت    ي ارايه   ها با نحوه    هاي جريان نقدي باشد، هر چند كه اين نسبت          اي از نسبت    حرفه
  .قد به همبستگي ساختاري دارندجريان وجوه ن

Archive of SIDArchive of SID

www.SID.ir



  88 تا  69 فحه از ص1385 ـ پاييز 45 هاي حسابداري و حسابرسي ـ شماره بررسي
  

87

  منابع

فرايند تـدوين اسـتانداردهاي ملـي حـسابداري و تفـاوت            «،)1381(بزرگ اصل، موسي     .1
، »تاكيـدي بـر اسـتاندارد صـورت جريـان وجـوه نقـد            : استانداردهاي ملي با بـين المللـي      

  .148 سال هفدهم، شماره ي ه ي حسابدارماهنام

، انتـشارات   ي بـر روش تحقيـق در علـوم انـساني          ا  مقدمـه ). 1383(حافظ نيا، محمد رضا      .2
  .سمت، تهران، چاپ دهم

ــي،  .3 ــساني و اجتمــاعي  ). 1384(دلاور، عل ــوم ان ــژوهش در عل ــي پ ــاني نظــري و عمل  مب
  .انتشارات رشد، تهران، چاپ چهارم) ويرايش جديد(

  .، انتشارات سمت، تهران، چاپ سوممباني سازمان و مديريت). 1380(رضائيان، علي  .4

: هـاي تجربـي در حـسابداري        پـژوهش ). 1379. (آجين كيا، بيپين ب   . خليق، رشاد عبد ال  .5
، ترجمه ي دكتر محمد نمازي، شيراز، مركز نشر دانشگاه شـيراز،       ديدگاه روش شناختي  

  .چاپ اول

هـاي نقـدي و       محتواي افزاينده ي اطلاعاتي جريـان     «). 1374(عرب مازار يزدي، محمد      .6
  . دانشگاه تهراني دكتري حسابداري، تعهدي، رساله

صـورت گـردش وجـوه نقـد از         «). 1376(وفـادار، عبـاس     . فرقاندوست حقيقي، كـامبيز    .7
نـشريه ي دانـشكده ي مـديريت        (هاي حسابداري و حـسابرسي        بررسي،  »ديدگاه تئوري 
  . تهران1376 تابستان و پائيز 21و 20، سال پنجم، شماره ي )دانشگاه تهران

) 160نــشريه ي (اســتانداردهاي حــسابداري ) 1382(كميتـه ي فنــي ســازمان حــسابرسي   .8
  . سازمان حسابرسي، چاپ اول

صورت جريـان وجـوه نقـد، اسـتاندارد ايـران در مقايـسه بـا                «). 1381(مراد زاده مهدي،     .9

Archive of SIDArchive of SID

www.SID.ir



  ...ي صورت جريان و وجوه نقد بر  ي ارايه تأثير نحوه
  

88

  .147ي  ، سال هفدهم، شمارهماهنامه ي حسابدار» استاندارد بين المللي

10. Cheng , C.S. Agnes, C . S  Liu , and T.F. Schaefer (1996). “Earnings 
Performance and the Incremental content of Cash Flows from operations” 
, Journal of Accounting , Research (spring) , PP 173- 181. 

11. Corslaw and Mills (1991). Developing Ratios for Effective Cash Flow 
Statement Analysis, Journal Of Accoutancy, November,  pp 63-70. 

12. FASB (1978), Objectives Of Financial Reporting by Business Enterprises 
, Statement of financial Accounting Concepts No. 1. 

13. Financial Accounting Standards Board (FASB) (1987) , Statement of 
Financial Accounting standards , No 95, Statement of Cash Flows , 
Stamford , ct.  

14. Gi acomino And Mielke (1988) ,Uising The Statement of Cash Flows to 
Analyze Corporate Performanc. Management of Accounting , May . PP 
54-57. 

15. Gi acomino and Mielke (1993) , Cash Flows: Another Approach to Ratio 
Analysis , Journal of Accountancy,  March.  

16. IASC Foundation (IASCF) , (2004) , International Accounting Standard 7 
, Cash Flow Statements  

17. Munter Paul (1990) , Form over Substance, Another look  At The 
Statement of Cash Flows , CPA Journal , September 1990 pp, 54.56. 

18. Nurnberg , Hugo (1993) , In Consistencies And Ambiguities in Cash 
Flow statcment under FASB statement No. 95. Accounting Horizons 
(June 1993) . PP 60-75. 

19. Nurnberg, Hugo, and James A.Largay (1996), More concerns over cash 
flow Reporting under FASB Statement No. 95 , Accounting Horizons 
December . pp 123-136.  

 

Archive of SIDArchive of SID

www.SID.ir



  

  هاي عملكردي هاي جمع آوري شده درباره ارزيابي ويژگي ي داده  خلاصه.4نگاره 
  هاي مشاركت كننده در طرح آزمايش  توسط گروه) عام سهامي (- واحد تجاري الف

 Cگروه   Bگروه  Aگروه   عبارت رديف

 ميانگين امتياز جمع 1  2  3  4  5 ميانگين امتياز جمع 1  2  3  4  5 ميانگين ازامتي جمع  1  2  3  4  5    
  4  80  20 -  1  3  11  5  85/3  77  20 -  -  7  9  4  5/3  70  20  -  1  8  11  -  نقدينگي  1
  15/4  83  20 -  -  3  11  6  95/3  79  20 -  -  5  11  4  6/3  72  20  -  3  3  13  1  توان سود آوري  2
  7/3  74  20 -  1  4  15  -  55/3  71  20 -  -  11  7  2  3  60  20  1  4  9  6  -  توان ايجاد وجه نقد  3
  65/3  73  20 -  1  7  10  2  8/3  76  20 -  -  7  10  3  6/3  72  20  1  1  5  11  2  كيفيت سود  4
  55/3  71  20 -  -  11  7  2  3/3  66  20 -  3  9  7  1  15/3  63  20  1  6  3  9  1  كيفيت فروش  5
  15/4  83  20 -  -  3  11  6  95/3  79  20 -  1  5  8  6  45/3  69  20  -  1  9  10  -  توان پرداخت سود سهام  6
  65/3  73  20 -  1  7  10  2  8/3  76  20 -  2  3  12  3  3/3  66  20  -  5  5  9  1  توان پرداخت بهره  7
  6/3  72  20 -  2  7  8  3  4/3  68  20 1  2  7  8  2  65/2  53  20  2  4  13  1  -  ها توان واريز بدهي  8

ميزان سرمايه گذاري مجدد در   9
  1/3  62  20 -  3  12  5  -  15/3  63  20 -  6  7  5  2  25/3  65  20  -  3  9  8  -  هاي ثابت دارايي

ميزان جريان نقدي سرمايه گذاري   10
  3  60  20 1  5  8  5  1  45/3  69  20 2  2  5  7  4  3  60  20  2  3  8  7  -  به جريان نقدي تامين مالي

      200 1  14  65  93  27     200 3  16  66  84  31      200  7  31  72  85  5  سوال/ جمع نفر  
 55/36  731  731 1  28  195  372 135  2/36 724 724 3  32  198  336  155  5/32  650  650  7  62  216  340  25  تيازاتجمع ام  

  بسيار خوب. 5خوب،     . 4متوسط،     . 3ضعيف،     . 2بسيار ضعيف،     . 1

A
rchive of SID

A
rchive of SID

w
w

w
.SID

.ir


