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  112تا  103 ، از صفحه1388، زمستان 58شماره ، 16، دوره بررسيهاي حسابداري و حسابرسي
  

هاي  هاي رگرسيوني براي داده انواع تحليل يمقايسه
  حسابداري

  
  2، علي فعال قيومي*1منصور مومني

   ، ايراندانشگاه تهران ،يار گروه مديريت صنعتيدانش. 1
  ، ايرانتهراندانشگاه  ،كارشناس ارشد حسابداري. 2

  )20/8/1388: ، تاريخ تصويب7/4/1388: تاريخ دريافت(
  
  
  

  چكيده
هاي رگرسيوني شامل رگرسيون سري زماني، رگرسيون انواع تحليل يحاضر به مقايسهپژوهش 

 يمقايسه. پردازدميهاي حسابداري مقطعي، رگرسيون ميانگين و رگرسيون تجمعي براي داده
هاي حسابداري محدود و به كمك ضريب تعيين، ستفاده از دادههاي رگرسيوني با اتحليل
 برايدهد كه رگرسيون سري زماني نشان مي پژوهشنتايج  .انجام شده است tو آزمون  Fآزمون
-همطالع برايساليانه و رگرسيون تجمعي  هايهمطالع برايموردي، رگرسيون مقطعي  هايهمطالع

گرسيون تجمعي با توجه به فراهم آوردن امكان دستيابي به البته ر. ر مناسب استيگاو فر كلي ياه
حسابداري بيشتري مورد استفاده قرار گرفته  هايپژوهشتر و به دور از سوگيري، در نتايج كلي

حسابداري  هايپژوهشهاي مركزي، در رگرسيون ميانگين نيز به دليل تمركز بر داده. است
  .است كاربرد اندكي داشته

  
  
  

حسابداري، رگرسيون سري زماني، رگرسيون مقطعي، رگرسيون  هاي داده: ليديهاي ك واژه
  تجمعي، رگرسيون ميانگين

  
  
  
  
  Email: momeni@ut.ac.ir                           نويسنده مسئول ∗
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  مقدمه
هاي پذيرفته شده با استفاده از اطلاعات حسابداري شركت هاي حسابداري عموماًپژوهش

عنوان مبنا و تواند بهمي هاييپژوهشنتايج چنين . پذيردم ميدر بورس اوراق بهادار انجا
نفع در بورس اوراق گذاران و ساير افراد ذيگيري سرمايهراهكاري جهت ارزيابي و تصميم

ها امري تحليل داده براياستفاده از يك روش آماري مناسب  بنابراين. بهادار قلمداد شود
ها، در بسياري تحليل داده برايروش كاربردي  عنوانتحليل رگرسيوني به. استضروري 
  . هاي حسابداري مورد استفاده قرار گرفته استاز پژوهش

تواند ها ميجا از آنهمناسب و ب يهاي رگرسيوني و استفادهشناخت دقيق انواع تحليل
انواع  يبه مقايسه پژوهش حاضر. همراه داشته باشدتري را بهنتايج مفيدتر و اثربخش

پردازد و هاي حسابداري ميداده يها در حوزهاز آنهاي رگرسيوني و نتايج حاصل ليلتح
-پژوهشجا از اين روش آماري در صحيح و به ياستفاده برايه راهكارهايي يدنبال ارابه

  .استحسابداري هاي 
  

  پژوهش ادبيات ي برمرور
هاي پژوهش طور كليبه و متغيرها يبررسي رابطه برايتحليل رگرسيوني، روشي آماري 

 شودمتغيرهاي مستقل با متغير وابسته نشان داده ميمتغير يا  يدر اين روش رابطه. است عليّ
ترين مدل رگرسيون، مدل رگرسيون خطي است كه تنها شامل يك متغير مستقل ساده]. 6[

لدر در اين مدل اولين بار توسط ودربورن و ف. استخطي  يو يك متغير وابسته با رابطه
  ]. 10[ معرفي شد و مبناي تحليل رگرسيوني قرار گرفت 1972سال 

مدل  يتوسعه يافته لت، حا)000لجستيك، غيرخطي و شامل (هاي رگرسيون ديگر مدل
هاي مورد توان با توجه به دادههاي رگرسيون را ميمدل. استرگرسيون خطي ساده 
رگرسيون  :از است عبارت ي رگرسيونهااين مدل .كردتقسيم  يبررسي، به انواع مختلف

 .سري زماني، رگرسيون مقطعي، رگرسيون ميانگين و رگرسيون تجمعي

  )Time series( رگرسيون سري زماني) الف
گوناگون هاي زماني هاي مربوط به جمعيت واحد در دورهاين رگرسيون به بررسي داده

-هاي سري زماني ناميده ميدادههاي مورد بررسي در اين رگرسيون، داده. ]14[ پردازدمي
-هعبارت ديگر مقدار مشاهدبه. ها همبستگي متناوب استاين داده يويژگي برجسته. شوند

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

  هاي حسابداري هاي رگرسيوني براي داده انواع تحليل ي  مقايسه

 

105

ها به در تحليل داده]. 11[ استقبل  يدوره هايههر دوره وابسته به مقدار مشاهد هاي
-مي كمك رگرسيون سري زماني، براي هر جمعيت واحد، يك معادله رگرسيون برآورد

  .شود
در بازه  C و A ،Bهاي هاي مربوط به سود و بازده سهام شركتبراي مثال اگر داده

رگرسيون سري زماني مورد تحليل قرار گيرد، به تعداد  يوسيلهبه 1387 - 1383زماني 
مبناي ) 1(نمودار . شودرگرسيون برآورد مي يمعادله) عدد 3(هاي مورد بررسي شركت
  .دهدمي مايشده سهام را بر اساس تحليل رگرسيون سري زماني نسود و باز يرابطه

  

 
  Bشركت Aشركت 

 Cشركت
  سود و بازده در رگرسيون سري زماني يرابطهمبناي  .1نمودار 

  
  )Cross section( رگرسيون مقطعي) ب

ف ها، شهرها يا كشورهاي مختلافراد، موقعيتها، شركتهاي مربوط به اين رگرسيون، داده
هاي هاي مورد بررسي در اين رگرسيون، داده داده. ]7[كندمي تحليلرا در يك زمان معين 

 در تحليل]. 10[ ا از يكديگر استههها استقلال مشاهدشوند و ويژگي آن مقطعي ناميده مي
رگرسيون  ييا زمان معين يك معادلهها به كمك رگرسيون مقطعي، براي هر سال داده

  . شودبرآورد مي
در  A ،B ،C ،D ،Eهاي مربوط به سود و بازده سهام شركت هاي براي مثال اگر داده

رگرسيون مقطعي مورد تحليل قرار گيرد، به تعداد  يوسيلهبه 1385 - 1383بازه زماني 
- رابطه مبناي )2(نمودار . شودرگرسيون برآورد مي يمعادله) عدد3(هاي مورد بررسي سال
  .دهدبر اساس تحليل رگرسيون مقطعي نشان مي سود و بازده سهام راي 
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 1385سال 1384سال   1383سال 
  سود و بازده در رگرسيون مقطعي يرابطهمبناي  .2نمودار 

  
  )Mean( رگرسيون ميانگين) ج

هاي سري زماني و مقطعي مورد بررسي قرار  اي از داده در اين رگرسيون، مجموعه
ي شود و معادلهمحاسبه مي) Case(ها براي هر مورد انگين دادهين منظور مياهب. گيرد مي

هاي مربوط براي مثال جهت تحليل داده .دشوها برآورد ميرگرسيون بر اساس اين ميانگين
ي وسيلهبه 1387 - 1383زماني  يدر بازه A ،B ،C ،D ،Eهاي به سود و بازده سهام شركت

هاي در طي سالها و بازده سهام هر يك از شركت رگرسيون ميانگين، ابتدا ميانگين سود
ها برآورد ميرگرسيون بر اساس اين ميانگين يشود و سپس معادلهمحاسبه ميمختلف 

را بر اساس تحليل  ميانگين يو محاسبه سود و بازده يرابطهمبناي ) 3(نمودار . شود
  .دهدمي مايشرگرسيون ميانگين ن

  
  

Xm=mean(x83+x84+x85+x86+x87) 
Ym=mean(y83+y84+y85+y86+y87)  

  سود و بازده در رگرسيون ميانگين يرابطهمبناي  .3نمودار 
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  )Pooled( رگرسيون تجمعي) د
هاي سري اي از دادهدنبال بررسي مجموعهاين رگرسيون نيز مانند رگرسيون ميانگين، به

 )جاي استفاده از ميانگينبه(ه در رگرسيون تجمعيبا اين تفاوت ك. زماني و مقطعي است
هايي هاي مقطعي منجر به داده هاي سري زماني و دادهتركيب داده. شوندها تركيب ميداده

-هاي تجمعي ناميده ميداده ها معمولاًاين داده .]8[شودمقطعي مي -با ويژگي سري زماني
هاي مقطعي هاي سري زماني و دادهضرب تعداد دادهها برابر حاصلشوند و تعداد آن

  .]9[است
در صورت اصلي در تركيب داده هاي مقطعي و سري زماني، آن است كه  يانگيزه

مدل رگرسيون . ]12[فراهم آيدبيني كاراتري برآورد، استنباط و پيش ،تعيين مدل مناسب
- ده ميكه مدل ضرايب ثابت نيز نامي استهاي تحليلي پنلي تجمعي يكي از انواع مدل

، A ،B ،Cهاي براي مثال تحليل مشاهدات مربوط به سود و بازده سهام شركت. ]14[شود
D ،E يبه يك معادله ي رگرسيون تجمعي، منتهاوسيلهبه 1387 - 1383زماني  يدر بازه 

مبناي ) 4(نمودار . شود مي )شركت -صورت سالبه(تجمعي  يمشاهده 25رگرسيون با 
  .دهدمي سهام را در تحليل رگرسيون تجمعي نشان سود و بازده يرابطه

  
  سود و بازده در رگرسيون تجمعي يرابطهمبناي  .4نمودار 

  
  پژوهشروش 

آوري  جمعبراي . استپژوهش تجربي  ياين پژوهش از نظر هدف، كاربردي و شيوه
هاي اي نظير كتب، مجلات و سايتمطالب مربوط به ادبيات موضوع از روش كتابخانه

هاي محدود هاي رگرسيوني با استفاده از دادهتحليل يمقايسه. اي استفاده شده استايانهر
  . انجام پذيرفته است tو آزمون  F، آزمون )R2(حسابداري و به كمك ضريب تعيين 
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متغير وابسته توسط متغير مستقل استفاده شده  ميزان تبيين يمقايسه برايز ضريب تعيين ا
 tو آزمون  Fترتيب توسط آزمون دل رگرسيون و ضرايب مدل نيز بهمكل داري معنا. است

شركت در  10هاي پژوهش شامل سود و بازده سهام داده. مورد بررسي قرار گرفته است
-از تحليل. نمايش داده شده است) 1( يكه در نگارهاست  1387 - 1383زماني  ي-بازه

متغير (و بازده سهام ) متغير مستقل( سود سهام يبررسي رابطه هاي رگرسيوني مختلف براي
با  هاي آماريتحليل. است شدهاستفاده شده است و سپس نتايج با يكديگر مقايسه ) وابسته

  .صورت گرفته است SPSSاستفاده از نرم افزار 

  هاي پژوهشداده .1 ينگاره
 سال

 83  84 85 86 87  شركت
  سود  بازده  سود بازده سود بازده سود بازده سود بازده

42/241  936 29/19  607 85/54  659 37/37  782 80/89  1167 A 1 
77/203  669 95/30  618 20/9  558 22/17  249 42/47  767 B  2  
76/371  1065 46/36  811 36/55  524 27/9  206 71/7  102 C  3  

53/46  685 18/54  903 91/144  1206 18/33  982 38/66  634 D  4  
94/81  1224 86/20  1079 62/25  415 59/0  856 65/99  1569 E  5  
72/36  382 91/2  272 95/8  380 27/27  313 41/33  334 F  6  
58/44  287 35/15  118 41/15  869 87/82  1162 72/59  1042 G  7  
76/95  477 71/28  820 33/55  1220 95/48  1269 24/89  997 H  8  

13/7  331 - 25/8  258 - 73/14  376 06/27  613 12/244  1865 I  9  
94/2  393 - 43/3  485 - 96/1  590 93/15  669 20/57  1586 J  10  

  
  پژوهشهاي  يافته

نمايش ) 2( يها با استفاده از رگرسيون سري زماني در نگارهنتايج حاصل از تحليل داده
ها، هاي برآورد شده با توجه به تعداد شركتبر اين اساس تعداد رگرسيون. داده شده است

 Iهاي هاي مربوط به شركتدهد كه تنها رگرسيوننشان مي Fنتايج آزمون . است عدد 10
  . هستنددار معنادرصد  5در سطح خطاي  Jو 

درصد  5نيز متغير سود سهام تنها در همين دو شركت در سطح خطاي  tبر مبناي آزمون 
سود سهام با بازده سهام در سطح خطاي  Jو  Iبه عبارت ديگر در دو شركت . دار استمعنا

. شودييد نميأابطه تها وجود اين رو در ساير شركت استدار معنا يدرصد داراي رابطه 5
درصد تغييرات بازده  90چنين با درنظر گرفتن ضريب تعيين، در اين دو شركت بيش از هم

  .شودمي بيينسهام توسط متغيير سود سهام ت
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گيري در رابطه با هر شود در رگرسيون سري زماني نتيجهطوركه مشاهده ميهمان
. استبسيار دشوار  و قابل تعميم كلي يشركت امكان پذير است ولي دستيابي به يك نتيجه

زيرا تنها در صورتي اين امر ميسر است كه نتايج مربوط به رگرسيون سري زماني در تمامي 
هاي تاريخي زياد ضعف ديگر اين مدل، نياز به داده. هاي مورد مطالعه يكسان باشدشركت
  ]. 11[ استه تحليل مناسب يارا براي

  ري زمانينتايج رگرسيون س .2 ينگاره
 ضريب تعيين  Fآزمون   tآزمون 

)R2(  شركت  
P-value   آمارهt P-value  آمارهF 

395/0 991/0 395/0 983/0  247/0  A 
516/0 735/0 516/0 504/0  152/0  B  
116/0 191/2 116/0 799/4  615/0  C  
255/0 403/1 255/0 968/1  396/0  D  
143/0 971/1 143/0 883/3  564/0  E  
474/0 816/0 474/0 666/0  182/0  F  
242/0 455/1 242/0 118/2  414/0  G  
448/0 87/0- 448/0 756/0  201/0  H  
001/0 408/14 001/0 587/207  986/0  I  
007/0 621/6 007/0 839/43  936/0  J  

  
البته . موردي استفاده شده است هايپژوهشدر اغلب از تحليل رگرسيون سري زماني 

براي مثال، محمدي و همكاران . نيز كاربرد داشته است هاژوهشپاين رگرسيون در ساير 
عنوان برآورد ضريب بتا به برايتوان از رگرسيون سري زماني بيان نمودند كه مي) 1386(

  ].3[معيار ريسك سيستماتيك استفاده كرد
هاي د رگرسيوناتعد. ه شده استيارا) 3( ينتايج مربوط به رگرسيون مقطعي در نگاره

- ، مدلFبر اساس آزمون . استعدد  5 هاي مورد مطالعه،تعداد سالرد شده با توجه به برآو
از طرف  .ندهستدار معنادرصد  5ها در سطح خطاي سال يهاي رگرسيون مربوط به همه

 5 خطايهاي مورد مطالعه، متغير سود سهام در سطح در تمام سال tديگر بر اساس آزمون 
درصد تغييرات متغير بازده  40جه به ضرايب تعيين، بيش از دار است و با تومعنادرصد 
هاي  گيري نمود كه سود سهام در هر يك از سالتوان چنين نتيجه مي. كند مي بيينسهام را ت

  .استبا بازده سهام ) درصد 5در سطح خطاي (دار معنااي  داراي رابطه 87 - 83
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  نتايج رگرسيون مقطعي .3 ينگاره
  Fآزمون   tآزمون 

  سال  )R2(ضريب تعيين
P-value   آمارهt P-value   آمارهF 

01/0 339/3 01/0 15/11  582/0 1383  
048/0 339/2 048/0 47/5  406/0 1384  
021/0 878/2 021/0 283/8  509/0 1385  
032/0 601/2 032/0 763/6  458/0 1386  
039/0 459/2 039/0 049/6  431/0 1387  

  

در زيرا تنها  .گيرد دشواري صورت ميبه ها ايج به تمام سالتعميم نتدر اين مدل نيز 
اي  توان به نتيجه هاي مختلف مي هاي مربوط به سال صورت تشابه نتايج مربوط به رگرسيون

نتايج مربوط به يك سال معين  به كلي دست يافت و استفاده از اين مدل براي دستيابي
ه تحليل هاي مقطعي زياد براي اراي دادهمدل رگرسيون مقطعي نيز نيازمند . استمفيدتر 

هاي حسابداري زيادي استفاده شده  از تحليل رگرسيون مقطعي در پژوهش. مناسب است
   .است

دهد مدل ه شده است كه نشان مييارا) 4( ينتايج رگرسيون ميانگين در نگاره
اس در بر اين اس. ندنيستدار معنادرصد  5رگرسيون و متغير سود سهام در سطح خطاي 

اين . اي بين سود سهام و بازده سهام وجود نداردها و بازه زماني مورد مطالعه، رابطهشركت
به جاي (ها تواند استفاده از ميانگين دادهرسد علت اين مسئله مينظر مي به سوگيرانهنتايج 

ز ميانگين هاي پراكنده و به دور ادر برآورد معادله رگرسيون باشد كه اثر داده) هاخود داده
  .مشاهده نشده استحسابداري  هايهاين تحليل رگرسيوني در مطالع. دهدمي كاهشرا 

  نتايج رگرسيون ميانگين .4 ينگاره
  Fآزمون   tآزمون 

  )R2(ضريب تعيين
P-value   آمارهt P-value   آمارهf 

613/0  526/0  613/0  277/0  033/0  

 - داده سال 50شده است كه شامل تحليل ه يارا) 5( ينتايج رگرسيون تجمعي در نگاره
  . است) سال 5 ×شركت  10(شركت 

  نتايج رگرسيون تجمعي .5 ينگاره
  Fآزمون   tآزمون 

  )R2(ضريب تعيين
P-value   آمارهt P-value   آمارهf 

000/0 221/4 000/0 819/17  271/0  
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د هستننادار درصد مع 5بر اين اساس مدل رگرسيون و متغيير سود سهام در سطح خطاي 
توان طوركلي ميبه. شوددرصد از تغييرات بازده سهام توسط سود سهام تبيين مي 27و 

ها و بازه زماني مورد بررسي، گيري كرد كه سود سهام و بازده سهام در شركتچنين نتيجه
  . معنادار هستند يداراي رابطه

ها را ها تعداد آندادهزيرا تركيب  ؛هاي زياد نداردرگرسيون تجمعي نيازي به داده
هاي تحليل رگرسيون تجمعي داراي مزايايي نسبت به ساير تحليل. دهدافزايش مي

) 2 ،پذيري بيشتربار اطلاعاتي و تغيير) 1: از ها عبارت استاين مزيت.رگرسيوني است
امكان حذف نتايج ) 4 ،درجه آزادي و كاراييافزايش ) 3 ،خطي بين متغيرهاهمكاهش 
  .]4[ها يا افراد ه از مجموع شركتسوگيران

هاي حسابداري، رگرسيون تجمعي را براي تحليل با توجه به اين دلايل اغلب پژوهش
از رگرسيون تجمعي و  هادر غالب پژوهش .]9[ اندهاي خود مورد استفاده قرار دادهداده

و رگرسيون زمان از اين دزيرا استفاده هم ؛زمان استفاده شده استصورت همبهمقطعي 
دستگير و  ].5[شودمي پژوهشها بر نتايج ثر همبستگي سريالي دادهاموجب كاهش 

-رگرسيون مقطعي و تجمعي به از) 1385(جوادين و  شاه حسيني و سيد) 1385(تالانه
   ].2و1[اندسود برده ،هاي آماريانجام تحليل برايزمان صورت هم

  
  گيري نتيجه
هاي حسابداري هاي آماري روي دادهانجام تحليلبراي رد پركاربرگرسيوني، روشي  تحليل
اهميت است، انتخاب مدلي مناسب، با توجه  دارايها  چه در استفاده از اين تحليلآن. است

  .پژوهش استهاي حسابداري و هدف به نوع داده
دهد كه در رگرسيون تجمعي  هاي رگرسيوني مختلف نشان مينتايج تحليلي مقايسه
دستيابي به براي ها داده يهاي حسابداري محدود، حذف آثار سوگيرانهليل دادهامكان تح

 ياخير حسابداري نيز استفاده هايهمراجعه به مطالع. و قوي وجود دارد قابل تعميمنتايجي 
  . كندييد ميأهاي آماري تفراگير از اين رگرسيون را در تحليل

- مي واحد را فراهم يمربوط به جمعيتاي هرگرسيون سري زماني نيز امكان تحليل داده
هاي تحليل داده برايرگرسيون مقطعي . شودموردي استفاده مي اتغلب در مطالعاسازد و 

گيري نسبت به موضوعي رود و نتيجهكار ميبه) ...، ماه و سال(زمان معين مربوط به يك 
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نتايج سوگيرانه،  يهيبه ارارگرسيون ميانگين، با توجه . نمايدرا تسهيل ميزمان معين در آن 
 .اخير حسابداري مورد استفاده قرار نگرفته است ياههكاربرد اندكي دارد و در مطالع عموماً
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