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   كيفيت سودتأثير بحران مالي بر 

   3، رضا ممشلي2، علي بهرامي نسب1سيدكاظم ابراهيمي

در ايـن  . اسـت هدف اصلي پژوهش حاضر تعيين اثر بحـران مـالي بـر كيفيـت سـود       :چكيده
بينـي سـود و كيفيـت     پژوهش كيفيت سود با استفاده از سه شاخص پايداري سود، قابليت پـيش 

وجود حداقل يكـي از سـه    ،بحران مالي در شركت وقوعمعيار . شود يگيري م اقلام تعهدي اندازه
؛ كـاهش سـود   )زيان عملياتي، زيـان خـالص يـا زيـان انباشـته     (سه سال متوالي  زيان درمعيار، 

قـانون   141درصـد و مشـمول مـاده    40هر سال نسبت به سال قبل به ميزان بـيش از    تقسيمي
شـركت   97ر ايـن پـژوهش اطلاعـات مـالي     د .استبررسي  در دستهاي  بودن شركت تجارت
نتايج . بررسي شده است 1393تا  1381شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازة زماني  پذيرفته

ثابـت،   هـاي هـاي تـابلويي بـا اثر    پژوهش با استفاده از الگوي رگرسيون چندمتغيره و روش داده
و  دارد معناداري بر پايـداري سـود   بحران مالي اثر منفي و ،درصد95نشان داد در سطح اطمينان 

بين بحران مـالي   در نتايج اين پژوهش. گذارد مياثر مثبت و معناداري بيني سود  بر قابليت پيش
  . مشاهده نشدو اقلام تعهدي اختياري رابطة معناداري 
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   416   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا

  مقدمه
ي از آن مند كنندگان با بهره هاست تا استفاده حسابداري ابزاري براي انتقال اطلاعات مالي شركت

يسـتم اطلاعـاتي   شده از مجـراي س  از اين رو، اعداد و ارقام ارائه. مات درستي بگيرندتصمي بتوانند
بـراي  (هـاي اقتصـادي    ؛ زيرا اطلاعات حسابداري در اتخاذ تصميمدارداي  حسابداري اهميت ويژه

از ايـن رو،  . تأثيرگـذار اسـت  ) ها، ميزان ماليات و ساير منـابع  مثال توزيع منابع، تخصيص سرمايه
ترين و  ي از مهميك. تواند در بهينگي تخصيص منابع مؤثر باشد اطلاعات حسابداري با كيفيت مي

گيـري   ترين اعداد حسابداري، سود حسابداري است كه مبناي بسياري از الگوهاي تصميم محوري
تـوان سـود حسـابداري را يكـي از محصـولات اصـلي نظـام         در واقع، مـي . شود شمرده ميمالي 

در توان سود را  موضوع سود تا حدي تأثيرگذار است كه مي. حسابداري هر واحد اقتصادي دانست
اي است  با اين حال، سود معجون نهايي. مركز هر گونه بحث و اظهارنظر حسابداري مشاهده كرد

پـور و ثقفـي،    جماليـان (ريزد  كنندگان مي آفريند و به كام استفاده كه كيمياي حسابداري آن را مي
1392 .(  

 هـا در  سود حسابداري يكي از عواملي است كه به انعكاس بيشـتر اطلاعـات خـاص شـركت    
گذاران اطلاعـات بيشـتري    تواند به سرمايه كند و بسته به كيفيت خود، مي قيمت سهام كمك مي

البتـه، گـاهي   ). 1395ابراهيمي كردلر و جواني قلنـدري،  (ها ارائه دهد  دربارة ارزش واقعي شركت
و به جاي آن كه  را نداشته باشددلايل متنوعي كيفيت لازم  ممكن است همين سود حسابداري به

. آورد هم اگمراهـي آنـان را فـر   زمينـة  ، كنـد هـاي مـالي كمـك     كننـدگان از صـورت   ه اسـتفاده ب
گيـري مـديران    آنـان بـر تصـميم   . هـا هسـتند   گذاران همواره نگران منافع خود در شركت سرمايه
هاي شركت كـه منـافع آنـان را نيـز      گذاري كنند تا از بازدهي مناسب سرمايه ها نظارت مي شركت

تهيـة اطلاعـات مـالي باكيفيـت و گزارشـگري مناسـب آن       . مينـان حاصـل كننـد   درپي دارد، اط
هاي مديران را پايش كننـد و از ايـن    گذاران بهتر بتوانند فعاليت شود سرمايه اطلاعات، موجب مي

  ). 1395افلاطوني و خزايي، (طلبانة آنان شوند  طريق، مانع بروز رفتارهاي فرصت
هـاي   شود، بحران بب تغيير در كيفيت سود حسابداري كه ممكن است س يكي از دلايل مهمي

 فـراهم هاي بسياري شده و مشكلات زيادي را براي آنـان   گير شركت مالي است كه اخيراً گريبان
كردن سهامداران نسبت بـه عملكـرد اقتصـادي واقعـي      منظور گمراه مديران اغلب به. آورده است

كه از طريق دسـتكاري ارقـام حسـابداري يـا      اين مديريت سود. كنند شركت، سود را مديريت مي
دهـد، ريسـك و    رساني سود را كاهش مي شود، دقت و پيام هاي واقعي انجام مي دستكاري فعاليت

دهد و همچنين احتمالاً به عدم تقارن اطلاعـاتي و   سازماني را افزايش مي اطميناني افراد برون بي
  ). 1395 ،بري يري، پيشواني و خلعتشموسوي (شود  گذاري منجر مي كاهش كارايي سرمايه
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شده و همچنين، با توجه بـه ايـن كـه كـاهش كيفيـت سـود موجـب         با توجه به مطالب گفته
شـود و در   ترين منبع اطلاعاتي حسـابداري مـي   كنندگان از اين مهم هاي نادرست استفاده برداشت
شـده اسـت بـه ايـن      تـلاش ، در اين پژوهش انجامد مياتخاذ تصميمات نادرست آنان  بهنهايت، 

هايي كه دچار بحران مالي هستند، كيفيـت سـود آنهـا تغييـر      موضوع پرداخته شود كه آيا شركت
؟ در واقـع ايـن پـژوهش    شـود  ميآنها  ةپذيري به سود گزارش شدناو اين تغيير سبب اتكا كند مي

  .ندكها را بر كيفيت سودشان بررسي  اثر بحران مالي موجود در برخي شركت كند تلاش مي

  پيشينة نظري پژوهش
  بحران مالي و كيفيت سود

هـاي   هاي اخير در حالي سپري شد كه جهان در عرصة اقتصادي، شاهد ورشكستگي شركت سال
يس اير، فليـپ هـولزمن   ئانرون، ورلد كام، گلوبال كروسينگ، رابرت مكس ول، سو ي چونعظيم

نزديـك بـه   و در اواخـر عمـر   هـا   ايـن شـركت   گزارشـگري  نتـايج تحقيقـات نشـان داد   . بود... و
ها در سـطح پـاييني    اين شركتكيفيت گزارشگري ، از كيفيت لازم برخوردار نبوده و  ورشكستگي
سـهامداران   و استاز كيفيت گزارشگري   از طرفي كيفيت سود نيز بخش مهمي. است  قرار داشته

 ،و فرشـادفر مـنعم  (دارنـد  توجه زيادي به مقدار سود گزارش شده ) گذاران سرمايه(بالفعل و بالقوه 
2007 .(  

هاي مهم كيفيـت سـود بـه     بيني سود و كيفيت اقلام تعهدي كه از ويژگي پايداري سود، پيش
با كيفيـت گزارشـگري مـالي دارنـد و آن را تحـت تـأثير قـرار          رابطة مستقيمي روند، شمار مي به
 دهـد  را كاهش مـي لي كيفيت گزارشگري ما ،برده كاهش هر يك از اين سه شاخص نام. دنده مي
 موجـب و  آورد مـي  فـراهم هـاي مـالي را    كنندگان از صـورت  گمراهي استفاده زمينةاين خود  كه 

و در نهايت بـه كـاهش    شود ميدليل عدم تخصيص بهينة منابع  گذاري به افزايش ريسك سرمايه
شـركت  هايي كـه وضـعيت مـالي    انگيزه براي مديريت سود در سال. انجامد ميثروت سهامداران 

منظـور   شود، بـه  هايي از حركت به سمت بحران مالي براي مدير پديدار ميو نشانه استنامطلوب 
عنـوان يكـي از    به اين دليل، ارزش سـود بـه   ؛يابد افزايش مي عملكرد ضعيف شركت كردن پنهان
تـرين اهـداف    ترين اهداف گزارشگري عملكرد و تعيين ارزش شركت كـه در حقيقـت مهـم    مهم

  ). 1378فرد،  ظريف( كاهد مياعتبار آن از ، مورد ترديد واقع شده و استي گزارشگر
به سـود  بيشتر از هر معيار ديگري  ،گيرندگان دهد تصميم متعدد نشان مي هاي نتيجة پژوهش

بيني گـردش وجـوه نقـد در     اهميت صورت سود و زيان در آن است كه امكان پيش. كنند اتكا مي
از طرفي بايد به اين نكته نيـز توجـه   . كند مي فراهملكرد مديريت را آينده و همچنين ارزيابي عم
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ترين منبـع اطلاعـاتي، امكـان دارد مـنعكس كننـدة عملكـرد واقعـي         عنوان مهم شود كه سود به

دليل قابليت انعطاف ذاتي استانداردهاي حسابداري، تفسير  زيرا به ؛ها و مديريت آنان نباشد شركت
شود  تابع قضاوت و اعمال نظر مديران مي ،ابداري در بسياري از مواردهاي حس كارگيري روش و به

بر كميت سود، بايـد بـه كيفيـت آن نيـز      به همين علت، علاوه). 1385طينت و اسماعيلي،  خوش(
اعـم از سـهامداران و   (گـذاران   ، سـرمايه را نداشـته باشـد  سـود كيفيـت لازم    چنانچـه . توجه شود

گـذاران   برآورد جريانات نقدي آتي كه پايه و اساس ارزيابي سرمايه بيني و در پيش) اعتباردهندگان
با افزايش . شود، با ابهام مواجه خواهند شد اعتبار به شركت تلقي مي ةارائاز اوراق بهادار شركت و 

ممكـن اسـت   گذاري در شركت،  افزايش ريسك سرمايه ،آينده يا به تعبير ديگر در خصوصابهام 
كـاهش   گـذاري در شـركت   به سرمايه) اعم از سهامداران و اعتباردهندگان(گذاران  تمايل سرمايه

در صورتي كـه  و  ايجاد كند مشكلات ماليبراي شركت  تواند مي يابد، تداوم اين امر در بلندمدت
آغـاز افـزايش مضـاعف ريسـك      زمينة تواند ، ميداشته باشدمشكلات مالي در هر شركتي تداوم 

و  شـود ديـون شـركت    ةبهـر مين مالي براي بازپرداخت اصل و شركت و افزايش مشكلات در تأ
زاده، خدادادي  حسيندستگير، (ورشكستگي قرار دهد  شركت را در مسير بحران مالي و در نهايت

  ).1391 ،و واعظ
 گارسـيا  ،شده در خصوص بحران مـالي و كيفيـت سـود    ترين پژوهش انجام سرانجام در كامل

هـاي  هاي درگيـر در بحـران   از شركت يبا بررسي نمونة بزرگ) 2009( تيفگارسيا اوزما و نئو، لارا
هاي واقعي توسط دهندة دستكاري اقلام تعهدي و فعاليت مالي به شواهدي دست يافتند كه نشان

هـا در   شـركت اين اند مديران هاي حسابداري نشان دادهبرخي از پژوهش. هايي بود چنين شركت
تـا بـدين    انتقـال دهنـد  به بازار سرمايه  يلاعات و اخبار خوباطتمايل دارند بحران مالي، وضعيت 

از طرفـي  تحـت   ). 2010 ماري و سـانگ، بيدل، ( كنندوسيله، از كاهش ارزش شركت جلوگيري 
نوعي تمايل بيشتري دارند  ها شركت به احتمال زياداقتصادي در طول بحران مالي،  وضعيتفشار 

را  شركتها را كاهش دهد و تصوير وضعيت مالي  زينهرا انتخاب كنند كه ه  سيستم حسابداري از
  ).2011اياتريديس، (تقويت كند 

  پيشينة تجربي پژوهش
 .پرداختند »كيفيت سود تحت بحران مالي«به پژوهشي با عنوان ) 2015(پرساكيس و اياتريديس 

ها شركت، كشـور ـ   سال 137091 يافته و كشور توسعه 18هاي معتبر  آنها با پژوهش روي شركت
با اقتصاد خارجي قـوي و سيسـتم قـوي     يكشورهاي ،اول ةدست :بندي كردند گروه دستهرا به سه 

 ةدست ؛كشورهاي متكي به اقتصاد داخلي و سيستم خوب اجراي قوانين، دوم ةدست ؛اجراي قوانين
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دوران نتايج نشان داد در . كشورهاي متكي به اقتصاد داخلي با سيستم ضعيف اجراي قوانين، سوم
دوم و سـوم كمتـر    ةدسـت اول نسبت بـه   ةپايداري سود و كيفيت اقلام تعهدي دست ،حران ماليب

طـور كلـي    به ودوم و سوم بيشتر است  ةاول نسبت به دست ةبيني سود دست قابليت پيش اما ،است
  .يابد ميكاهش  شده هاي بررسي كيفيت سود شركت ،بحران مالي در دوران

ــونير  ــپ و راف ــر )2012(فلي ــالي ســال  ، اث ــود  2008 -2009بحــران م ــديريت س را روي م
 ،بحـران مـالي   دوران آنها دريافتند كه در. اروپا بررسي كردند ةشده در اتحادي هاي پذيرفته شركت

كشـور   16اغلـب   در رونـد  يابد، ايـن  هموارسازي سود كاهش و كيفيت اقلام تعهدي افزايش مي
مـديران انگيـزة كمتـري بـراي     . 1: داشـتند خـود   آنها سه دليل براي نتايج .تأييد شدشده  بررسي

. 2بحران مالي دارنـد؛   در دوران )ها دليل تحمل بازار از عملكرد ضعيف شركت به(دستكاري سود 
خطـر  ) اقتصـادي  در وضعيت بـد دليل احتمال كاهش ثروت سهامداران  به(بحران مالي  دوران در

ديران بايد از مديريت سود منصـرف شـوند؛   يابد كه م دادخواهي سهامداران از مديران افزايش مي
كسـب سـود بيشـتر در دوران     پاسـخي بـراي  ها ممكن اسـت   تغيير در رفتار و عملكرد شركت. 3

   .سخت شود
هاي ورشكستة انگليسي، به  از شركت يبزرگ ةبا بررسي نمون) 2009( شگارسيالارا و همكاران

چنـين   در هـاي واقعـي   ي و فعاليـت دهندة دستكاري اقلام تعهـد  شواهدي دست يافتند كه نشان
  .هايي بود شركت

هـاي   عضوي از بين شـركت  859اي  در پژوهشي با استفاده از نمونه) 2007( لنوزاندرسون و 
رفتارهـاي درآمـدي مـديران را در دوران     ،1986 -2004هـاي   ورشكستة آمريكـايي طـي سـال   

. آزمـايش كردنـد  رشكسـتگي  هاي قبل از و وسيلة اقلام تعهدي غيرعادي در سال ورشكستگي به
مديران در دوران ورشكسـتگي  هايي كه احتمال ورشكستگي زياد است،  در شركتنتايج نشان داد 

  .كنند مي جا جابهدرآمدهاي رو به پايين خود را 
شـركت ورشكسـتة    293اي متشـكل از   ، دستكاري اقلام تعهـدي را در نمونـه  )2003(رسنر 

ها در سال قبل از ورشكستگي كـه تـداوم    رسيد كه شركت و به اين نتيجه كردآمريكايي بررسي 
  .كردند مي، درآمد را به سمت بالا دستكاري بودفعاليت آنها با ترديد مواجه شده 
هاي استراليايي، به اين نتيجـه رسـيدند    با بررسي شركت) 2001( اسميت، كستل و رابينسون

منظـور افـزايش    اري خـود را بـه  هاي حسـابد  زدة مالي غيرورشكسته، روش هاي بحران كه شركت
منظـور   هاي ورشكسته اقلام تعهـدي را بـه   شركت مشخص شد،بر اين  علاوه. اند درآمد تغيير داده

  .اند در سال قبل از ورشكستگي تغيير نداده ،ساختن درآمد متورم
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   420   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا
بينـي ورشكسـتگي    كيفيـت سـود در پـيش    نقـش در پژوهشي بـه  ) 1395( دلخوش و مالك

 122براي اين منظور از اطلاعات . شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند هاي پذيرفته شركت
 .كردنـد اسـتفاده   1392تـا   1387هـاي   شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال شركت پذيرفته

بهـره  سنجش ورشكستگي از مدل آلتمن  منظور بهسنجش كيفيت سود از مدل فرانسيس و  براي
بينـي ورشكسـتگي    هاي پژوهش حاكي از توانايي كيفيت سود در پيش نتايج آزمون فرضيه. بردند

اقلام تعهدي غيرمنتظره، انحـراف  «پژوهشي با عنوان ) 1392(پور و ثقفي  جماليان .بودها  شركت
هـاي   ايـن پـژوهش بـا اسـتفاده از اطلاعـات شـركت      . اجرا كردنـد » پايداري سود و بحران مالي

نتايج پژوهش . انجام شد 1389تا  1378هاي  تهران و در سالبورس اوراق بهادار در شده  پذيرفته
اقـلام  (موارد رابطة بحران مالي با خصوصيات برآمـده از ويژگـي كيفـي سـود      اغلبدر  نشان داد

  .دار است امعن) تعهدي غيرمنتظره، انحراف پايداري سود
ت اقلام تعهـدي در  با بررسي تأثير درماندگي مالي بر كيفي) 1392( فر، روحي و آذري مرادزاده

دريافتند كه رابطة بين ميزان درماندگي مـالي و كيفيـت اقـلام تعهـدي      1379 -1389 هاي سال
آنهـا  . دار نيسـت  ا، ولـي معن ـ اسـت  شده در بورس اوراق بهادار تهـران منفـي   هاي پذيرفته شركت

نـين  همچ. بودن در نظـر گرفتنـد   قانون تجارت 141 ةمادشاخص درماندگي مالي را فقط مشمول 
اسـت،  دار ادريافتند در ناحية درماندگي مالي كامل، رابطة بين دو متغير منفي، نسبتاً ضعيف و معن ـ

  .ة معناداري مشاهده نكردندنقد و نهفتگي رابط  در دو ناحية كسري وجه اما

 هاي پژوهش    فرضيه
  :شوند يمطرح مهاي پژوهش به شرح زير  با توجه به مباني نظري پژوهش و پيشينة آن، فرضيه

  .بحران مالي اثر معناداري بر پايداري سود دارد :ة اولفرضي
  .بيني سود دارد بحران مالي اثر معناداري بر قابليت پيش: ة دومفرضي
  .بحران مالي اثر معناداري بر كيفيت اقلام تعهدي دارد: ة سومفرضي

 روش پژوهش و جامعه آماري
. آوري شـد  ورد نوين و سـايت كـدال جمـع   آ ره ةداز لوح فشر لازم براي اجراي پژوهش،هاي  داده

آمـاري پـژوهش،    ةجامع ـبـراي   .گرفـت انجـام   Eviews افـزار  نـرم  درهـا   تجزيه و تحليـل داده 
در نظـر   1393تـا   1381هـاي   شده در بورس اوراق بهادار تهران طـي سـال   هاي پذيرفته شركت

در قالب نمونة انتخابي  ت كهگرفروش حذفي انجام به گيري  در اين پژوهش، نمونه. گرفته شدند
شـركت بـراي    97هاي فوق،  پس از اعمال محدوديتشايان ذكر است، . ارائه شده است 1جدول 

  .سال شركت مورد بررسي قرار گرفته است 1261در مجموع تعداد نمونه انتخاب شدند و 
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  421   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتأثير بحران مالي بر كيفيت سود  

  روش انتخاب نمونه .1جدول 
ها تعداد شركت  رديف  

 481  .بودندعضو بورس  1393سال  هايي كه تا پايان كل شركت  1

  )188(  .داشتند طولاني ةيا وقف شده از بورس حذف 1381-1393سال  هايي كه طي شركت  2
  )84(  .بودند گذاري و بيمه مالي، سرمايه ةكنند از نوع تأمينكه  يهاي شركت  3
  )67( .نبودهايي كه دورة مالي آنها پايان اسفندماه  شركت  4
  )10( .تغيير سال مالي داشتند) 1381-1393(كه در دورة بررسي  هايي شركت  5
  )35( .نبوددسترس  درهايي كه اطلاعات مالي آنها  شركت  6

  97 شده انتخاب ةتعداد نمون  

 گيري متغيرهاي پژوهش اندازه ةنحو
  متغير مستقل پژوهش

حـران مـالي در   وجـود ب  دهنـدة  سه معيار زيـر، نشـان  در اين پژوهش ): CRISIS(بحران مالي 
   :)1394اعتمادي، عبدلي، (شركت است 

جانتـادج،  ) (زيان عملياتي، زيان خـالص يـا زيـان انباشـته    (سه سال متوالي  در مالي زيان .1
  ؛)2006

درصد كـاهش پيـدا كـرده باشـد      40هر سال نسبت به سال قبل بيش از  سود تقسيمي .2
  ؛)2006جانتادج، (

درصـد   50ه حـداقل  شـد هـاي وارد  ثر زيـان بر ا(قانون تجارت باشد  141مشمول مادة  .3
 ).رفته باشد بينسرماية شركت از 

بـه  . شـود  را داشته باشد، داراي بحران محسوب ميبالا چنانچه شركتي يكي از اين سه شرط 
  .شود داده مي صفرمقدار  در غير اين صورتو  1مقدار  ،دارندهايي كه بحران مالي  شركت

  بحران مالي)  شركتـ  سال(پراكندگي مشاهدات  .2جدول 
شركتـ  سال  رديف  

  40 )زيان عملياتي، زيان خالص يا زيان انباشته(سه سال متوالي  زيان مالي در  1
  224  درصد كاهش پيدا كرده باشد40هر سال نسبت به سال قبل بيش از  سود تقسيمي  2
 10  قانون تجارت باشد 141مشمول ماده   3

  )41(  مشاهدات مشترك در بين سه شرط  
  253 مجموع مشاهدات بحراني مالي  
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   422   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا

  پژوهش  مدل
) 2015(هاي پژوهش كه به پيـروي از پـژوهش پرسـاكيس و اياتريـديس      همدل رگرسيون فرضي

   :استزير  هاي هرابطبه شرح  ،تدوين شده است
ܧ  )1رابطة  ܲ௧ = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + ௧ܧܼܫଷܵߙ + +௧ܧܮܣସܵߙ ܨܥହߙ ܱ௧ +  ௧ߝ
௧ܦܧܴܲ  )2رابطة  = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + +௧ܧܼܫଷܵߙ ௧ܧܮܣସܵߙ + ܨܥହߙ ܱ௧ + ௧ߝ  

௧ܣܦ  )3رابطة  = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + ௧ܧܼܫଷܵߙ + +௧ܧܮܣସܵߙ ܨܥହߙ ܱ௧ +  ௧ߝ
 SIZEاهرم مالي،  OLEVبحران مالي، CRISIS پايداري سود، معرف  EP ،ها رابطهاين كه در 

قابليـت   PREDجـزء خطـا،    ߝوجـه نقـد عمليـاتي،     CFOرشد فـروش،   SALEاندازة شركت، 
   .استاقلام تعهدي اختياري  DAبيني سود و  پيش

  پژوهش ةمتغيرهاي وابست
  )EP(پايداري سود 

استفاده شـده  ) 1987(كرمندي و ليپ  ةمتغير رگرسيوني تك ةبراي سنجش پايداري سود از معادل
دورة  نمايندة تابعي از سـود  ،هاي دورة جاري است كه در آن نسبت سود دورة جاري به كل دارايي

، در اين مـدل تـداوم سـود،    تر سادهبه بيان . هاي دورة ماقبل تلقي شده است ماقبل به كل دارايي
  ).2015پرساكيس و اياتريديس، (پايداري سود است  ةنمايند

௧ݏݐ݁ݏݏܣ݈ܽݐ௧ܶ݊ݎܽܧ  )4رابطة  = ߚ + ଵߚ (௧ିଵ)ݏݐ݁ݏݏܣ݈ܽݐܶ(௧ିଵ)݊ݎܽܧ + ɛ௧ 
در . شـود  ها در سال دورة پژوهش اجرا مي صورت سري زماني براي تمام شركت اين آزمون به

 β1 هر چـه مقـدار  . ضريب متغير مستقل درجة پايداري سود طي دورة پژوهش است β1اين مدل 
نـابراين اگـر مقـدار    ، بدهـد  را نشان ميباشد، پايداري بيشتر سود  1در معادلة بالا نزديك به عدد 

5/1β1 < <5/0  ݊ݎܽܧ  .استباشد، نشان از پايداري سود௧  ݏݐ݁ݏݏܣ݈ܽݐܶسود خالص دورة جاري، معرف௧ 1ߚهاي پايان سال،  جمع دارايي 
ســـود خـــالص دوة قبـــل،  (௧ି1)݊ݎܽܧضـــريب متغيـــر مســـتقل درجـــة پايـــداري ســـود،    .استخطاي برآورد برازش  ௧ߝهاي ابتداي سال،  جمع دارايي (௧ି1)ݏݐ݁ݏݏܣ݈ܽݐܶ
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  423   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتأثير بحران مالي بر كيفيت سود  

  )PRED(بيني سود  قابليت پيش
بيني سود از مدل فرانسيس، لافوند، اولسون و  ت پيشگيري قابلي در تحقيقات مختلفي براي اندازه

ر با انحـراف معيـار جـزء    بيني سود براب در اين مدل قابليت پيش. استفاده شده است) 2004( شيپر
بيني سود برابر است بـا انحـراف معيـار     قابليت پيش( است) 1987(مدل كرمندي و ليپ  ةباقيماند

  ).2015پرساكيس و اياتريديس، ) (4رابطة  ةجزء باقيماند
௧ܦܧܴܲ  )5 ةرابط = ඥߪଶ(ߝ௧) 

  )DA(اقلام تعهدي اختياري 
گيـري   انـدازه  )2005( لئون و وازلـي  ،اختياري براساس مدل كوتاريدر اين فرضيه اقلام تعهدي 

مقدار اقلام تعهـدي اختيـاري    ةدهند نشان ɛ௧ɛ ةماند در اين مدل قدر مطلق مقادير باقي. شود مي
  ).2015پرساكيس و اياتريديس، (است 
௧ܥܣܶ  )6 ةرابط = ߚ + )ଵߚ (௧ିଵܣ1 + ܧܴ߂)ଶߚ ܸ௧ − (௧ܥܧܴ߂ + +௧ܧܲܲܩଷߚ ௧ିଵܣସܴܱߚ + ɛ௧ 

ܧܴ∆هاي ابتداي سال،  جمع دارايي (௧ି1)ܣكل اقلام تعهدي،  ݐ݅ܥܣܶ	دردر اين رابطه،  ܸ௧ 
هـاي ثابـت و    دارايـي  ௧ܧܲܲܩهـاي دريـافتني،    تغيير در حسـاب  ௧ܥܧܴ∆تغيير در فروش كل،    .استبازده دارايي  ௧ܣܱܴ

  متغيرهاي كنترلي پژوهش
  )OLEV(اهرم 

افزايش استفاده از اقـلام  موجب طور بالقوه  دهد اهرم مالي بالا به نتايج تحقيقات پيشين نشان مي
هت تلاش در ج ،دليل اين كار. شود ميسود  ةدهند هاي حسابداري افزايش تعهدي و ساير انتخاب

افزايش اهـرم مـالي بـا كـاهش      ،ديگر سوياز  .استپيشگيري از تخلف مفاد قراردادهاي بدهي 
كاهش مديريت سود و در نتيجه افـزايش كيفيـت سـود     به مديران ةطلبان ميزان رفتارهاي فرصت

هـا   هاي بلندمدت بر جمع دارايي اين نسبت از تقسيم بدهي ).1394احمدي مقدم، ( شود منجر مي
  ).2015پرساكيس و اياتريديس، ( شود يممحاسبه 

  )SIZE(شركت  ةانداز
به اين معنـا   ؛شود مياطلاعات استفاده  بودن دسترس در ميزان از فاكتوري عنوان به شركت ةانداز

گيـرد و   هاي كوچك در دسترس همگان قرار مـي  هاي بزرگ بيش از شركت كه اطلاعات شركت
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   424   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا
ها نشـان   پژوهش .شود ميهاي بزرگ  در شركت كاهش عدم تقارن اطلاعاتي موجباين موضوع 

هاي كوچك براي اجتنـاب   هاي سياسي و شركت دليل كاهش هزينه هاي بزرگ به دهد شركت مي
اين  ).1390احمدپور و منتظري، (تمايل به استفاده از اقلام تعهدي و مديريت سود دارند  ،از زيان

  ).2015ساكيس و اياتريديس، پر(شود  نسبت از طريق لگاريتم فروش شركت سنجيده مي

  )SALE(رشد فروش 
از  اسـت؛ رشد فروش و سودآوري  كنند، هر شركتي به آن توجه مي مالكان ي كهيكي از معيارهاي

بـراي   ،اند به رشد فـروش مناسـبي دسـت يابنـد     هايي كه در سال جاري نتوانسته شركت اين رو،
به دستكاري و افزايش سود از طريـق   ،جلوگيري از نارضايتي سهامداران و اجتناب از كاهش سود

اين نسبت بر اساس تغييرات فروش  ).2015پرساكيس و اياتريديس، ( كنند مياقدام اقلام تعهدي 
 ).2015پرساكيس و اياتريديس، (آيد  دست مي سال جاري نسبت به سال قبل به

 )CFO(وجه نقد عملياتي 
هـاي اصـلي ارزيـابي ايـن      ، يكي شاخصآيد دست مي به هاي عملياتي جريان فعاليت ي كه ازمبلغ

بازپرداخـت  بـراي  نقد كـافي    هاي وجه موضوع است كه عمليات واحد تجاري تا چه ميزان به جريان
هـاي   گذاري سرمايه ها، نگهداشت توان عملياتي واحد تجاري و پرداخت سود سهام، منجر شده و وام

 اسـتانداردهاي  تدوين ةكميت(سر كرده است جديد را بدون تمسك به منابع خارج از واحد تجاري، مي
مبلـغ   همچنين با توجه به اينكـه  .)1395، تجديد نظرشده در سال 2 ةحسابداري، استاندارد شمار

ايـن انتظـار   ، اسـت هاي درماندگي مـالي   يكي از نشانه ،يا منفيپايين هاي نقدي عملياتي  جريان
هاي نقـدي بـر اسـتفاده از اقـلام تعهـدي اختيـاري و كيفيـت سـود          وجود دارد كه ميزان جريان

اين نسبت از تقسيم وجه نقد عملياتي بـه جمـع    ).2015پرساكيس و اياتريديس، (ثيرگذار باشد أت
  ).2015پرساكيس و اياتريديس، ( شود ميها محاسبه  دارايي

  هاي پژوهش يافته
  و همبستگي متغيرها آمار توصيفي

وضـعيت آمـار توصـيفي     ةنمونة آماري و متغيرهاي مورد مطالعه، خلاص بابيشتر  آشناييمنظور  به
نمـاي كلـي آمـار توصـيفي متغيرهـا را نشـان        3جـدول  . استده شمتغيرهاي پژوهش محاسبه 

 20تنهـا   ييعن است؛دست آمده  به 20/0ميانگين متغير بحران مالي ، 3با توجه به جدول . دهد مي
 داشـتن بـودن ايـن متغيـر و     بـا توجـه بـه مجـازي    . مشاهدات داراي بحران مالي هسـتند  درصد
ست كـه  براي حالتي اصفر و عدد  است بحران مالي ةبراي مشاهد 1عدد (هاي صفر و يك  ارزش
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  425   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتأثير بحران مالي بر كيفيت سود  

ميانه  .بحران مالي دارند) ل ـ شركت سا(مشاهده  253 توان گفت مي ،)مشاهده بحران مالي ندارد
درصـد   50تر از اين مقـدار  و  ها پاييندرصد داده 50دهد  كه نشان مي صفر استي اين متغير برا

هـا در   بيشتر مشاهدات و حتي شركتصفر بودن ميانه به اين معناست كه  .بالاتر از آن قرار دارند
كـه   دست آمد به 40/0ار براي اين متغير مقدار انحراف معي. برند حالت عدم بحران مالي به سر مي

  .است 40/0ها براي اين متغير برابر با  متوسط نوسان از ميانگين داده دهد نشان مي

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .3جدول 
  انحراف معيار  حداقل حداكثر ميانه ميانگين نام متغير

EP 63/0 00/1 00/1 00/0  48/0  
PRED 04/0 03/0 33/0 00/0  04/0 

TAC 12/0 01/0 17/29 39/14-  18/2 1 ⁄௧ି1ܣ  24/5 22/2 96/132 01/0  06/10  
ΔREV-ΔREC 02/0- 00/0- 59/226 43/99- 71/9 

ROA 13/0 11/0 63/0 63/0-  15/0  
DA 59/0 15/0 95/15 00/0  54/1  

CRISIS 20/0 00/0 00/1 00/0  40/0  
OLEV 10/0 05/0 10/1 00/0  16/0  
SIZE 53/8 28/8 20/15 20/4 80/1 

SALE 25/0 18/0 79/4 93/0-  47/0  
CFO 83/0 10/0 09/191 96/67- 90/8 

  به ميليون ريال است،  ܳܣو  ௧ି1ܣو  ܥܣܶمقدار *
  

 هـاي  طور ميـانگين در شـركت   دهد به نشان مي )59/0(ميانگين اقلام تعهدي اختياري مقدار 
هـاي نمونـه    شـركت  ةدورهـاي ابتـداي    نسبت اقلام تعهدي اختياري به جمع دارايي شده، بررسي
 درصـد  59حـدود  طـور ميـانگين    بـه اقلام تعهدي اختياري  ،ديگر بيانبه  درصد است؛ 59حدود 
شـده بـراي ايـن     حداكثر و حداقل محاسبه. است شده هاي بررسي شركت ةهاي ابتداي دور دارايي
هاي  اراييدهد بيشترين نسبت اقلام تعهدي اختياري به د كه نشان مي استو صفر  95/15متغير 

مقدار . استو كمترين مقدار اين نسبت صفر  95/15بررسي  در دستهاي  ابتداي سال در شركت
ها  متوسط نوسان از ميانگين داده دهد مينشان  )54/1( براي اين متغير آمده دست به انحراف معيار

  .است 54/1براي اين متغير 
در حالـت پايـداري    1عـدد  (و يـك  هاي صفر  ارزشداراي و  بودهمجازي  متغيرپايداري سود 

توان  مي) 63/0(ميانگين اين متغير  با توجه به .است )سود و عدد صفر در حالت عدم پايداري سود
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   426   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا
، ميانـه  قـرار دارنـد  شركت در نمونة انتخابي در وضعيت پايداري سود  97شركت از بين  61 گفت

  .برند الت پايداري سود به سر ميحها در  يعني بيشتر شركتدست آمده است،  به 1براي اين متغير 

  آزمون مانايي متغيرهاي پژوهش
بـا  . براي بررسي پايايي متغيرها، از آزمون لوين لين چو و فيشر كاي اسكوار اسـتفاده شـده اسـت   

توان گفت متغيرهاي مستقل  مي ،درصد 95ها، در سطح  توجه به سطح معناداري هر يك از آزمون
  .اند بودهو كنترلي طي دورة پژوهش پايا 

  نتايج آزمون مانايي .4جدول 
 ها آزمون ةنتيج آماره فيشر كاي اسكوار آماره لوين لين چو  نام متغير
PRED 000/0  66/10-  000/0  14/368  مانا  
TAC  000/0  101/4- 000/0  14/485  مانا  
ROA  000/0  753/7-  000/0  37/368  مانا  
DA  000/0  464/9- 000/0  82/384  مانا 

OLEV 000/0  160/13 -  000/0  06/304  مانا  
SIZE 000/0  368/6-  000/0  92/293  مانا  
SALE  000/0  87/13-  000/0  02/463  مانا  
CFO 000/0  27/14- 000/0  06/435  مانا  

  .بيان شده است) غير صفر و يك(اين آمار فقط براي متغيرهاي پيوسته * 

 ـ  ،در مدل رگرسيون اد باشـد، ممكـن اسـت بـه     چنانچه همبستگي بين متغيرهاي مسـتقل زي
 .اسـت  50/0، همبسـتگي بـيش از   زيـاد منظـور از همبسـتگي   . شـود منجر مخدوش شدن نتايج 

  .وجود ندارد 50/0همبستگي بيشتر از  بين متغيرها شود، مشاهده مي 5گونه كه در جدول  همان

  نتايج همبستگي بين متغيرهاي مستقل و كنترلي .5جدول 
CFO SALE SIZE OLEV CRISIS   

15/0  23/0-  08/0-  26/0  00/1  CRISIS 

31/0  04/0  12/0-  00/1  26/0  OLEV 
13/0-  10/ -  00/1  12/0-  08/0-  SIZE 

04/0-  00/1  10/0-  04/0  23/0-  SALE 
00/1  04/0-  13/0-  31/0  15/0  CFO 
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  427   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتأثير بحران مالي بر كيفيت سود  

  ها داده 2بودن يا پول 1آزمون پنل
 .افبراي اين كار آزمون . تشخيص دهيم ار ها بودن داده ابتدا بايد پنل يا پول ،ها براي آزمون داده

) تـابلويي (هـا پنـل    داده ،باشد 05/0كمتر از  سطح معناداريدر اين آزمون، اگر . شود مي اجرا ليمر
هـا   شـدن نـوع داده   بعد از مشخص. هستند) تركيبي(غير اين صورت پول و در  شوند محسوب مي

 اجـرا هاسـمن    آزمـون  نيـز ي ايـن كـار   بـرا . دشوبودن آنها مشخص  ثابت و تصادفي هايبايد اثر
ير اين صورت اند و در غ ثابت هااثر ،باشد 05/0شود، در اين آزمون اگر سطع معناداري كمتر از  مي

  .شوند محسوب ميتصادفي 

  هاسمن  ليمر و .نتايج آزمون اف .6جدول 

  هاسمن  نتايج آزمون ليمر.نتايج آزمون اف  فرضيه 
 نتيجه  احتمال  آماره نتيجه  احتمال  آماره

 ثابت هاياثر 0000/0  41/40 تابلويي 0000/0  394/2  اول پژوهش ةفرضي

  ثابت هاياثر  0006/0  64/21  تابلويي  0000/0  038/4  دوم پژوهش ةفرضي
  ثابت هاياثر  0002/0  83/23  تابلويي  0000/0  772/2  سوم پژوهش ةفرضي

  
  هاي پژوهش آزمون فرضيه

  .داري بر پايداري سود داردبحران مالي اثر معنا: فرضية اول •
 بررسي براي .است 7 جدول شرح به پژوهش فرضية خطي رگرسيون مدل تحليل و تجزيه نتايج

 7 جدول در شده محاسبه F آمارة احتمال به توجه با .شود مي استفاده F آمارة از مدل كل معناداري
 ضرايب از يكي حداقل ودش رسد و مشخص مي ي مدل به تأييد ميمعنادار )0000/0 مدل معناداري(

 نتايج در خودهمبستگي عدم فرض بودن برقرار بررسي براي .است صفر مخالف رگرسيوني مدل
 939/1 واتسون دوربين مقدار .است شده استفاده واتسون دوربين آزمون از رگرسيوني، معادلة

 ها مانده باقي بين توان گفت ، ميواتسون دوربين مقادير جدول به توجه با كهدست آمد  به
 بحران مستقل متغير بين كه است آن دهندة نشان مدل نتايج .ندارد وجود اول نوع خودهمبستگي

 دست هب ضريب به توجه با همچنين ،برقرار است معناداري رابطة سود پايداري ةوابست متغير با مالي
 رابطة وابسته و مستقل متغير بين كه گرفت نتيجه توان مي )- 510/0( مستقل متغير براي آمده 

 پژوهش اول فرضية بنابراين يابد، مي كاهش سود ،پايداري مالي بحران افزايش با و دارد وجود منفي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Panel data 
2. Pool data 
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   428   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا
 پژوهش فرضية رگرسيوني مدل برآوردشدة نتايج در شده تعديل تعيين ضريب مقدار .شود مي تأييد
 توسط وابسته رمتغي رفتار درصد 32 حدود دهد نشان مي مقدار اين كه است 3173/0 با برابر

  .شود مي داده توضيح كنترلي و مستقل متغيرهاي

ܧ  نتايج آزمون معناداري مدل رگرسيون فرضية اول .7جدول  ܲ௧ = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + ௧ܧܼܫଷܵߙ + ௧ܧܮܣସܵߙ + ܨܥହߙ ܱ௧ +  ௧ߝ
  معناداري  انحراف استاندارد  t ةآمار  ضرايب مدل  ها متغير

 α0( 736/0 645/5 130/0  000/0(مقدار ثابت مدل 

 CRISIS( 510/0- 41/15- 033/0 000/0(بحران مالي 

 OLEV(  085/0 699/0 121/0 485/0(اهرم 

 SIZE( 005/0 337/0 015/0 736/0(اندازة شركت 

 SALE( 209/0- 196/8- 026/0 000/0(رشد فروش 

 CFO( 004/0 416/2 002/0 016/0(وجه نقد عملياتي

 0000/0  مدل       معناداري 3722/0  ضريب تعيين

 939/1 دوربين واتسون 3173/0 شدهضريب تعيين تعديل

 1257 تعداد مشاهدات F 779/6 ةآمار

  
  .دارد بيني سود بحران مالي اثر معناداري بر قابليت پيش: فرضية دوم •

  .درج شده است 8جدول  دردوم  ةتجزيه و تحليل مدل رگرسيون خطي فرضينتايج 

௧ܦܧܴܲ  نتايج آزمون معناداري مدل رگرسيون فرضية دوم .8جدول  = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + ௧ܧܼܫଷܵߙ + ௧ܧܮܣସܵߙ + ܨܥହߙ ܱ௧ +  ௧ߝ

  معناداري  انحراف استاندارد  t ةآمار  ضرايب مدل  ها متغير

 α0(  061/0 021/0  932/2  003/0(مقدار ثابت مدل 

 CRISIS(  027/0 003/0 055/9 000/0(بحران مالي 

 OLEV(  002/0 010/0 191/0 849/0(اهرم 

 SIZE(  223/0- 002/0 501/1- 134/0(اندازة شركت 

 SALE(  011/0  002/0 635/4 000/0(رشد فروش 

 CFO(  001/0  0001/0 197/0- 844/0(وجه نقد عملياتي 

 0000/0  مدل        معناداري 3161/0  ضريب تعيين

 783/1  دوربين واتسون 2562/0  شده ضريب تعيين تعديل

  1257  تعداد مشاهدات F  285/5 ةآمار
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  429   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتأثير بحران مالي بر كيفيت سود  

 F آمارة احتمال به توجه با .شود مي استفاده F آمارة از مدل كل معناداري بررسي براي
 مشخص و رسد مي تأييد به مدل معناداري )000/0مدل معناداري( 8 جدول در شده محاسبه

 فرض برقراربودن بررسي براي .است صفر مخالف رگرسيوني مدل ضرايب از يكي حداقل شود مي
با  .شده است استفاده واتسون دوربين آزمون از رگرسيوني، ةمعادل نتايج در خودهمبستگي عدم

 اول نوع خودهمبستگي ها مانده باقي بين توان گفت مي) 783/1( واتسون دوربين مقدارتوجه به 
 قابليت ةوابست متغير و مالي بحران مستقل متغير بين دهد نشان مي مدل نتايج .ندارد وجود
 متغير براي آمده دست هب ضريب به توجه با همچنين دارد، وجود معناداري ةرابط سود بيني پيش

 با و برقرار است وابسته و مستقل متغير بين يمثبت ةرابط گرفت نتيجه توان مي )027/0( مستقل
 تأييد پژوهش دوم ةفرضي بنابراين ،يابد مي افزايش سود بيني پيش قابليت ،مالي بحران افزايش

 با برابر دوم ةفرضي رگرسيوني مدل ةشد برآورد نتايج در شده تعديل تعيين ضريب مقدار .شود مي
 و مستقل متغيرهاي توسط وابسته متغير رفتار درصد 26 حدود كه است؛ به اين معنا 2562/0
  .شود مي داده توضيح كنترلي
  

  .بحران مالي اثر معناداري بر كيفيت اقلام تعهدي دارد: فرضية سوم •
  .درج شده است 9در جدول سوم  ةنتايج مربوط به تجزيه و تحليل مدل رگرسيون خطي فرضي

௧ܣܦ  نتايج آزمون معناداري مدل رگرسيون فرضية سوم .9 جدول = ߙ + ܫܵܫܴܥଵߙ ܵ௧ + ܧܮଶܱߙ ܸ௧ + ௧ܧܼܫଷܵߙ + ௧ܧܮܣସܵߙ + ܨܥହߙ ܱ௧ +  ௧ߝ
  معناداري  انحراف استاندارد  t ةآمار  ضرايب مدل  ها متغير

 α0( 328/2- 475/4- 520/0  000/0(لمقدار ثابت مد

 CRISIS( 068/0 829/0 082/0 408/0(بحران مالي 

 OLEV(  192/0- 473/0- 406/0 636/0(اهرم 

 SIZE(  334/0 699/5 059/0 000/0(اندازة شركت 

 SALE(  022/0 318/0 068/0 750/0(رشد فروش 

 CFO(  016/0 005/0 005/0 003/0(وجه نقد عملياتي 

 0000/0  مدل      معناداري 6153/0 عيينضريب ت

 760/1 دوربين واتسون 5780/0 شدهضريب تعيين تعديل

 1156 تعداد مشاهدات F 512/16 ةآمار
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 F آمارة احتمال به توجه با .شود مي استفاده F آمارة از مدل كل معناداري بررسي براي
 مشخصرسد و  مدل به تأييد مي، معناداري )000/0مدل معناداري( 9 جدول در شده محاسبه

 )760/1( واتسون دوربين مقدار .است صفر مخالف رگرسيوني مدل ضرايب از يكي حداقل شود مي
 آمده دست هب ضريب به توجه با .ندارد وجود اول نوع همبستگي خود ها مانده باقي بين دهد نشان مي

 متغير بين درصد 95 يناناطم سطح در كه گرفت نتيجه توان مي )068/0( مستقل متغير براي
 بنابراين ندارد، وجود معناداري ةرابط ،اختياري تعهدي اقلام ةوابست متغير با مالي بحران مستقل
  .شود نمي تأييد پژوهش سوم ةفرضي

 گيري و پيشنهادها نتيجه
نتايج پژوهش نشان . فرضية اول پژوهش به بررسي اثر بحران مالي بر پايداري سود پرداخته است

و با افزايش بحران مالي، پايـداري   گذارد ميمعناداري بر پايداري سود منفي و بحران مالي اثر داد 
استمرار  شوند، ميها دچار بحران مالي  كه شركت زماني بر اساس اين نتيجه،. يابد سود كاهش مي

ي بر هاي آت بيني سودهاي آتي در دوره و امكان پيش كاهش يافتههاي آتي  سودآوري آنها در دوره
مـديران   گونـه توضـيح داد،   تـوان ايـن   را مي دليل آن .يابد كاهش مي نيز مبناي سود دورة جاري

منظـور كـاهش پـاداش     ، بهيابد ميكاهش  سود آنهاو  شوند هايي كه دچار بحران مالي مي شركت
ممكن است به دستكاري سود از طريق اقلام تعهـدي   ،دريافتي خود و كاهش شديد قيمت سهام

هاي آتي دارنـد،   با توجه به اينكه اقلام تعهدي اختياري اثر معكوسي در دوره .اقدام كنندي اختيار
پرسـاكيس و   هـاي  يافتـه  اين نتايج بـا . گذارد ميهاي آتي اثر منفي  بر پايداري سود دوره كار اين

  .مطابقت دارد) 2015(اياتريديس 
نتـايج  . بيني سود پرداخته است فرضية دوم پژوهش به بررسي اثر بحران مالي بر قابليت پيش

بيني سـود دارد و بـا افـزايش     معناداري بر قابليت پيشمثبت و پژوهش نشان داد بحران مالي اثر 
بـا  هـا   كه شـركت  زماني بر اساس اين نتايج،. يابد بيني سود افزايش مي بحران مالي، قابليت پيش
دليل مشكلات فراواني چـون   لي بهزدة ما هاي بحران مديران شركتشوند،  بحران مالي مواجه مي

دانند كه تا چه  مي مقرر، عمل نكردن به تعهدها در زمانمحصولات شركت و  به فروش نرسيدن
بينـي سـود    قابليـت پـيش  به همين دليل  شود، ميميزان شركت متحمل زيان و كاهش سود آتي 

  .همخواني دارد) 2015(پرساكيس و اياتريديس  هاي يافتهاين نتايج با . يابد افزايش مي
مشابه داخلي و خارجي  هاي كمبود پژوهش ،هايي پژوهش حاضر ترين محدوديت يكي از مهم

هاي خود با محـدوديت مواجـه    يافته ةكه محقق را در مقايس استدر خصوص فرضية اول و دوم 
  .كند مي
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نتـايج  . پرداخـت فرضية سوم پژوهش به بررسي اثر بحران مالي بـر كيفيـت اقـلام تعهـدي     
 گفـت توان  بنابراين مي. وهش نشان داد بحران مالي اثر معناداري بر كيفيت اقلام تعهدي نداردپژ

هايي از حركـت بـه سـمت بحـران      و نشانه است هايي كه وضعيت مالي شركت نامطلوب در سال
 ،عملكرد ضعيف شركت كردن منظور پنهان بهمديريت سود  ةانگيزشود،  مالي براي مدير پديدار مي

انـد، بـا    هايي كه با بحران مالي مواجه شـده  مديران شركت ،اين نتايجبر اساس . يابد نمي افزايش
بـراي   زيـادي هاي  كاهش قيمت سهام و پاداش خود، انگيزه ةوجود كاهش  سودآوري و در نتيج

بر كيفيت اقلام تعهـدي   به همين دليلاستفاده از اقلام تعهدي اختياري و دستكاري سود ندارند، 
بـين بحـران مـالي و كيفيـت اقـلام       با اين فرض كهبنابراين . گذارد نميي آتي اثر منفي ها دوره

 ،بحران ماليوضعيت شايد باز هم بتوان گفت كه در اي وجود ندارد،  رابطه) مديريت سود(تعهدي 
از جملـه پيامـدهاي بحـران     ،گذاران به سيستم گزارشگري مالياطمينان و اعتماد سرمايه كاهش
، )2007(، اندرسون و همكـاران  )2003(رسنر  هاي با يافتهنتايج فرضية سوم پژوهش  .استمالي 

مطابقت ) 2015(و پرساكيس و اياتريديس  )2012(، فليپ و رافونير )2009(گارسالارا و همكاران 
  .همسو است) 2001(ندارد و تنها با پژوهش اسميت و همكاران 

هـاي   گـذاري در شـركت   كـه هميشـه سـرمايه    گفتتوان  نمي به نتايج اين پژوهش،با توجه 
هاي مالي و در نتيجـه كـاهش ثـروت     كنندگان از صورت موجب گمراهي استفاده ،زدة مالي بحران

نشـان  اين پژوهش برخلاف انتظـار   ةچرا كه نتيج ؛شود آنها مي ةسهامداران و از بين رفتن سرماي
هاي پـژوهش   طور كلي يافته به. ندارد اي وجود رابطه بين بحران مالي و كيفيت اقلام تعهدي داد،

 هـا  شـركت  بينـي سـود در ايـن    قابليت پيش ،زده هاي بحران با توجه به وضعيت شركت نشان داد
اطمينـان بيشـتر نسـبت بـه     بـا  تواننـد   گذاران مـي  ها بيشتر است و سرمايه نسبت به ساير شركت

  .اقدام كنندها  سهام اين شركت ، به مبادلةها بيني سود سهام اين شركت پيش

  منابعفهرست 
 .تأثير تخصص حسابرس بر كيفيت سود و همزمـاني قيمـت سـهام    ).1395. (واني قلندري، مج ؛.ابراهيمي كردلر، ع

  . 137-154، )2( 23هاي حسابداري و حسابرسي،  بررسي ةمجل
. نشركت، ساختار مالكيت و حاكميت شركتي بر آ ةثير اندازأنوع مديريت سود و ت ).1390. (منتظري، ه ؛.احمدپور، ا

  .1-35، )3( 2 هاي حسابداري، پيشرفت
بررسي ارتباط بين محدوديت در تأمين مالي، تصميمات تـأمين مـالي و ريسـك جريـان     ). 1394. (احمدي مقدم، م

  .كارشناسي ارشد، دانشگاه سمنان ةنام پايان .نقدي آزاد با انواع مديريت سود
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ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی   ــ  ـــــــــــــــــــــــ   432   1395، زمستان 4 ةشمار ،23دورة  ،ی ࣹسادا
حسـابداري   فصـلنامة  .قيمت سـهام در بحـران مـالي   هموارسازي سود و عملكرد  .)1395( .عبدلي، ل ؛.اعتمادي، ح

  . 1-28، )25( 7، مالي
گـذاري در   بررسي تأثير كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت افشا بر ناكـارايي سـرمايه   ).1395(، .خزايي، م ؛.افلاطوني، ع

  . 269-288، )3( 23، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي ةمجل، نيروي انساني
 ـ .اقلام تعهدي غيرمنتظره، انحراف پايـداري سـود و بحـران مـالي     ).1392. (ثقفي، ع ؛.پور، م جماليان دانـش   ةمجل

  . 7-33، )12(4، حسابداري
مطالعات  مجلة. بيني سود توسط مديريت ثر بر اعتبار پيشؤرزيابي متغيرهاي ما ).1387. (اكبري، م؛ .طينت، م خوش

  . 21-49، )19( 5، تجربي حسابداري مالي
 ـ .مـالي  ةهاي درمانـد  كيفيت سود در شركت .)1391( .ع. واعظ، س ؛.خدادادي، و؛ .زاده، ع حسين ؛.دستگير، م  ةمجل

   .1-16، )1(4، هاي حسابداري مالي پژوهش
بينـي بـازده سـهام و سـود      هـاي تـأمين مـالي در پـيش     نقش اقلام تعهدي فعاليت .)1395( .مالك، ز ؛.دلخوش، م

 ـ .)شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    هاي پذيرفته  شركت(تقسيمي  هـاي حسـابداري و    پـژوهش  ةمجل
  . 75-87، )25(2 مديريت،

 ةنام ـ پايـان  .هاي اقتصادي ايران ي و تحليل عوامل مرتبط با ارزيابي كيفيت سود بنگاهيشناسا ).1387. (افرد،  ظريف
  .كارشناسي ارشد، دانشگاه تهران

حسـابداري   ةفصـلنام . تأثير درماندگي مالي بر كيفيـت اقـلام تعهـدي    .)1392( .آذري، و؛ .روحي، ع؛ .فر، م مرادزاده
   . 103-129 ،)18( 5، مالي

كـاري   ارزيابي مديريت سود در سطوح مختلف محافظه ).1395. (خلعتبري، ح. پيشوايي، ف ؛.م. موسوي شيري، س
 ،)2( 23، هاي حسـابداري و حسابرسـي   بررسي ةفصلنام .گذاران نهادي با استفاده از قانون بنفورد و سرمايه
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