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، تهران، ايراندانشگاه تربيت مدرساستاديار اقتصاد، 
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چكيده
عملكـرد   اگـر چـه    شواهد نشان داده است كه    . شرايط اقتصادي تأثير بسياري بر رشد صنعت بيمه دارد        

صنعت بيمه به شرايط اقتصادي بسيار مرتبط است، اما ايـن صـنعت در محيطهـاي مختلـف اقتـصادي                    

.توانسته است خود را حفظ كند و به فعاليت ادامه دهد

 تا تقاضا براي بيمه عمر با توجه به متغيرهاي اقتصاد كـلان بررسـي    شده است در اين مقاله تلاش     

توسـعه مـالي،   (ين مطالعه رابطـه ميـان متغيرهـاي كـلان اقتـصادي و جمعيتـي            به بيان ديگر در ا    . شود

با تقاضا براي بيمـه عمـر در ايـران          ) ، تورم، نرخ بهره، قيمت، بازده بازار سهام، و اميد به زندگي           درامد

.شود بررسي مي.ش. ه 1383-1369در دوره زماني 

، بازده سهام بـورس     درامددت، قيمت بيمه،    هاي بلند م  دهد كه نرخ سپرده   هاي تحقيق نشان مي   يافته

. باشـد اوراق بهادار و اميد به زندگي از جمله مهمترين عوامل مؤثر بر تقاضا براي بيمه عمر در ايران مـي     

د كـاربر ايـن يافتـه  . در اين راستا قيمت بيمه رابطه معكوس قوي و مهمي با تقاضا بـراي بيمـه عمـر دارد        

توان استراتژيهاي قيمتگذاري براي بيمه  كه از اين نتيجه مي   زيرا؛اردبسيار زيادي براي سياستگذاري د    

.كردعمر را تنظيم 

.بيمه، بيمه عمر، تقاضا، متغيرهاي كلان اقتصادي: هاهكليد واژ
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اعـم از بيمـه   (سـهم درامـد حـق بيمـه     . صنعت بيمه يكي از بخشهاي مهم مالي در اقتصاد اسـت      

.ش. ه 1383درصـد از توليـد ناخـالص داخلـي را در سـال              2/1غ بـر      بال) زندگي و غير زندگي   

اسـت كـه     رسيده   1383 در سال    20/1 به   1369 در سال    29/0اين نسبت از رقم     . دهدتشكيل مي 

هـا پيوسـته در     در اين بازده زماني درامد ناشي از حق بيمـه         . باشدحاكي از رشد قابل تأملي مي     

 ميليـارد ريـال افـزايش يافتـه     17000 بـه    1/107 كـه از رقـم       ايگونـه حال افزايش بوده است؛ به    

از كـل درامـد ناشـي از حـق بيمـه در         . است كه بيانگر چندين برابر شدن آن در اين دوره اسـت           

درصـد را بيمـه عمـر تـشكيل مـي           6عمـر و     درصد را بيمه غير    94 قريب به    .ش. ه 1383سال  

 درصـد  3/89درصـد و  6/10 بترتيـب   .ش.ه 1369شايان ذكر است كه اين نسبت در سـال          . دهد

.بوده است

شود، درامدهاي حق بيمه در كشور مـا در مقايـسه بـا ارقـام          گونه كه مشاهده مي   همان

، ژاپـن   ) ميليـون دلار   1157516–2000سـال   (مشابه كـشورهاي پيـشرفته ماننـد آمريكـا          

.  اسـت  بـوده انـدك )  ميليـون دلار   25635-2000(، انگلستان   ) ميليون دلار  2000-342421(

 ، 25/5، 01/13بترتيـب نسبت بيمه عمر به توليد ناخالص داخلـي بـراي ايـن كـشورها نيـز               

.  است2/5

-ايـن امـر را مـي      . كلي محيط اقتصادي تأثير بسزايي در رشد صنعت بيمـه دارد          طوربه

ها در توليد ناخالص داخلي به تفكيك عمر و غير عمـر در             هم حق بيمه  ستوان از نوسانهاي    

مطالعه درباره تقاضاي بيمه عمر همواره توجـه بـسياري         .هاي مختلف مشاهده كرد   دوره

تـوان بـه تحقيقـات هيـدن     از محققان را به خود جلـب كـرده اسـت كـه از آن جملـه مـي                

، ]98-87ص،صــــ3[3، موفــــت]375،ص2[2، اندرســــون و نــــوين]685، ص1[1ولــــي

6، تروئـــت و تروئـــت ]467-452،صـــص5[5لـــويس]22-19،صـــص4[4رابرتـــسون

1. Headen & Lee 
2. Anderson &  Nevin 
3. Moffet 
4. Robertson 
5. Lewis 
6. Truett & Truett
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در اين ميان فقط تعداد معدودي از مطالعات اسـت كـه در             .  اشاره كرد  ]328-321،صص6[

تـوان بـه   جمله مـي آن باشد كه از  ميپي بررسي تأثير متغيرهاي كلان بر تقاضاي بيمه عمر 

، بـراون و    ]239-225،صـص 8[2بابـل ،  ]410-391،صص7[1تعدادي از آنها كارگيل و تروكسل     

] 141-123،صــص11[5، هــايو]278-263،صــص10[4ل، اوت رويــ]634-616،صــص9[3كــيم

.اشاره كرد

 و شـود  تا بيمه عمر در ايران از منظر اقتصاد كلان بررسي     شده است در اين مقاله، تلاش     

هاي بلنـد  ي از قبيل سطح توسعه مالي، درامد، بازده سهام، نرخ تورم، نرخ سپرده        ياثر متغيرها 

مورد ) 1383-1369(اي بيمه عمر در دوره زماني       مدت، اميد به زندگي و قيمت بيمه بر تقاض        

.آزمون قرار گيرد

آنگـاه مـروري    . شودميبر اين اساس در بخش دوم، ادبيات موضوع به اختصار بررسي            

در بخش بعدي مقاله بـه      . بر متغيرهاي كلان مؤثر بر تقاضاي بيمه عمر صورت خواهد گرفت          

 سپس به بحـث و بررسـي نتـايج      ،شودمياشاره   در اين مطالعه   شدهاطلاعات و آمار استفاده   

گيـري ارائـه    كلان بر تقاضاي بيمه عمر پرداخته و آنگاه نتيجه        تأثير متغيرهاي تجربيآزمون

.شودمي

 مروري بر ادبيات موضوع-2
، باشـد محققـان فرد دربارة تقاضاي بيمه عمر كه مورد اجمـاع همـه         هنظريه واحد و منحصر ب    

رويل معتقد است كه تقريباً تمام مطالعات تئوريك دربارة تقاضـاي عمـر در      اوت  . وجود ندارد 

يند تخـصيص طـول     ا قرار دارد كه در آن تقاضا براي بيمه عمر در فر           6چارچوب مطالعه ياري  

.]79-69،صص12[عمر هر فرد در نظر گرفته مي شود

تـوان  ن مـي  در خصوص تقاضاي بيمه عمر تحقيقات متعددي صورت گرفته است كه از آن ميـا              

مختلف، تابع تقاضـاي   با استفاده از اطلاعات مقطعي كشورهاي       تا اشاره كرد    به تحقيق رابرتسون  

1. Cargill & Troxel 
2. Babbel 
3. Browne & Kim 
4. Outreville 
5. Hau 
6.Yaari

Archive of SID

www.SID.ir



...رابطه ميان متغيرهاي كلان اقتصاديفيروزه عزيزي

138

45 نيز عوامل مؤثر بر تقاضـاي بيمـه عمـر را دربـارة               براون و كيم  . آزمون كرد بيمه عمر را    

48اوت رويل مطالعه خـود را بـر   .  كردندكشور اعم از توسعه يافته و در حال توسعه آزمون         

كشور در حال توسعه متمركز كرد كه در آن رابطه ميان گسترش بخش بيمه عمر بـا توسـعه             

.اي را مورد بررسي قرار دادمالي و ساختار بازار نهادهاي بيمه

در مطالعه تطبيقي ديگري، تروئت و تروئت عوامل مؤثر بر تقاضاي بيمه عمر در مكزيـك                

معطوف به بررسي و مطالعه تقاضاي بيمه عمر يك ساير تحقيقات، . و آمريكا را آزمون كردند

 رابطه ميان تقاضاي بيمـه عمـر بـا توسـعه مـالي و               طورعمدهبهكشور خاص است كه در آن       

، كارگيـل و  )اندرسـون و نـوين  (، ويژگيهـاي خـانوار    ، اوت رويهيـدن ولـي   سـاختار بـازار  

 و نظام بازنشستگي تـأمين  )كارگيل و تروكسل، بابل(تروكسل ، لويس، هائو ، انتظارات قيمتي       

طورمـستقيم بـه اي كـه   مطالعـه .  است شدهآزمون  ) لويس ، براون و كيم    (اجتماعي و مستمري    

رابطه ميان متغيرهاي كلان اقتصادي با تقاضاي بيمه عمر را بررسي كرده به وسيلة روبايا و      

.]150-137،صص13[زيدي  انجام شده است

 مؤثر بر تقاضاي بيمه عمر مروري بر متغيرهاي كلان اقتصادي-3
عنـوان  به. تقاضا براي بيمه عمر تحت تأثير عوامل مختلف از جمله عوامل اقتصادي قرار دارد             

.تواند بر تقاضاي بيمه عمر مؤثر باشدنمونه، نرخ بهره جاري، درامد سرانه و نرخ تورم مي

عمر مورد بررسـي    تعدادي از مطالعات آثار متغيرهاي كلان اقتصادي را بر تقاضاي بيمه            

 براون و كـيم،   تروكسل، بابل، توان به مطالعه كارگيل و      اند كه از آن ميان مي     و آزمون قرار داده   

متغيرهاي كلان اقتصادي كه در ايـن مطالعـات مـورد نظـر             . اوت رويل و روبايا و زيدي اشاره كرد       

.باشندشرح زير مياند، بهقرار گرفته

 گسترش و توسعه مالي-3-1

 بر بخش بيمه عمر اثر      طورمستقيمبهدهد كه سطح توسعه مالي      هاي اوت رويل نشان مي    تهياف

كنـد بـراي    اوت رويـل پيـشنهاد مـي      . دار نيـستند  گذارد، اما نتايج از نظر آماري چندان معنا       مي
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يكـي از آنهـا نـسبت       . كـرد  استفاده   1توان از دو تقريب   گيري توسعه مالي مي   محاسبه و اندازه  

.  است كه شاخصي براي گستردگي سـاختار مـالي اسـت           2M به نقدينگي  )M2M-1(شبه پول   

اسـت كـه ميـانگين مقـدار        2M يعنـي نقـدينگي    ،دومين تقريب، استفاده از تعريف گسترده پول      

 در مـورد كـشورهاي در حـال توسـعه معيـار و      2M. نقدينگي چهارسال را در نظر مي گيـرد     

.الب در بازار مالي اين كشورهاست زيرا بخش بانكي بخش غ؛شاخص مناسبي است

 درامد-3-2

هـاي كارگيـل و تروكـسل ،     يافتـه . طورقوي بر تقاضاي بيمه عمر اثر مي گذارد       سطح درامد به  

بابل، براون و كيم ، اوت رويل، روبايا و زيدي همگي بر تأثير مثبت درامـد بـر تقاضـاي بيمـه         

.شوده عمر با افزايش درامد امكانپذير مي معنا كه براي مردم، بيماينبه. عمر تأكيد دارند

متغير درامد در مطالعه كارگيل و تروكسل درامد نرمال شده قابل تصرف اشخاص اسـت               

.باشدكه در واقع درامد قابل تصرف اشخاص تقسيم بر كل ثروت خالص خانوار مي

-مـي بابل در مطالعه خود از دو شاخص ديگر براي محاسبه درامد قابل تصرف اسـتفاده                

درامد يكسال به عنوان تقريبي از ثروت انساني و ميانگين متحـرك سـه سـال درامـد بـه                    . كند

درامد مقدار واقعي حاصـل جمـع درامـد         متغير. گيردعنوان تقريبي از درامد دائمي در نظر مي       

مقدار درامد اسمي با ميانگين ساليانه شاخص هزينـه مـصرفي خـانوار            . شودقابل تصرف مي  

.دست آورد تا مقدار اسمي را بر حسب دلار بهشودتعديل مي

در مطالعه براون و كيم، درامد قابل تصرف درامد ملي است كه در واقع براي بدسـت آوردن                  

اينان معتقدنـد كـه درامـد       . شود كسر مي  GNP بر مشاغل از     آن استهلاك و ماليات غيرمستقيم    

 زيـرا   ؛امد قابل تصرف اسـت     معيار مناسبتري براي محاسبه در     GDP يا   GNPملي نسبت به    

.دست آمده از عوامل متعدد توليد استدرامد ملي درامد به

. دهـد اوت رويل در مطالعه خود متغير درامد را به درامد سـرانه قابـل تـصرف ارتبـاط مـي               

GNP        صـورت  در مطالعه وي، متغير درامد به     .  به عنوان معياري براي درامد قابل تصرف است

. شده استخطي و لگاريتمي تعريف

1. proxy
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 و درامـد سـرانه اسـتفاده    GNP يعنـي  ،روبايا و زيدي در مطالعه خود از دو متغير درامد      

، و نيز درامد سرانه رابطه مثبتي با تقاضا براي بيمه عمر داشـت            GNPدر مرحله اول،    . كردند

د، اي رگرسيون استفاده ش ـ زماني كه از تحليل مرحله    . دار نبودند معنااما روابط از نظر آماري      

فاقـد  اما رابطه درامد سـرانه همچنـان         ،دار بود معنا با تقاضاي بيمه عمر مثبت و        GDPرابطه  

 اسـت و هـم      GDP علت است كه درامـد سـرانه شـامل عامـل             آنبهاين  . داري آماري بود  معنا

.باشندميشدت خود همبسته ه زيرا دو متغير درامد ب؛خطي وجود دارد

 تورم-3-3

دهد كه تورم با تقاضاي بيمـه عمـر رابطـه منفـي      ، براون و كيم نشان مي   هاي اوت رويل  يافته

كـه  تـورم بـالا سـبب مـي شـود           . شودتورم سبب تأثير منفي بر بيمه عمر مي       . داري دارد معنا

بـا ايـن    . لحاظ بالا رفتن هزينـه زنـدگي از دسـت بدهـد           ه خود را ب   جذاب بودن خريد بيمه عمر    

هـاي آنهـا    قات كارگيل و تروكسل، روبايا و زيـدي بـا يافتـه           دست آمده از تحقي   هوجود نتايج ب  

انتظارهاي رابطه ضعيفي ميان بيمه عمر و        محققاندر مطالعات اين    . و هماهنگ نيست  سازگار  

داري معنـا فاقـد  امـا  ،افزون بر آن، نتايج تحقيق روبايا و زيدي رابطه مثبت      . قيمتي وجود دارد  

.دهدي بيمه عمر نشان ميآماري را ميان نرخ تورم و تقاضا برا

عنـوان نـرخ تـورم انتظـاري     هبراون و كيم از ميانگين نرخ تـورم در هـشت سـال اخيـر ب ـ          

عنوان تغيير  ه سال گذشته ب   5اوت رويل از ميانگين موزون تغييرات قيمت در         . كننداستفاده مي 

.كندبيني شده استفاده ميقيمت پيش

عنوان درصد تغييـرات در    ، انتظارات قيمت به   از سوي ديگر، در مطالعه كارگيل و تروكسل       

CPI    از همچنين روبايا و زيـدي نيـز      .  ماه در نظر گرفته مي شود      14 در طول CPI  عنـوان   بـه

.كردندنرخ تورم انتظاري استفاده 

 نرخ بهره-3-4

. باشـد آمده از رابطه ميان نرخ بهره و تقاضاي بيمه عمر بسيار متفـاوت مـي    دستهاي به يافته

انداز و  ، بازده انواع پس   كردندگيل و تروكسل در مطالعه خود از دو نوع نرخ بهره استفاده             كار

دهد كـه بـا   نرخ بهره نوع اول رابطه منفي را با تقاضاي بيمه عمر نشان مي      . گر عمر بازده بيمه 
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ه هـا ب ـ  شود كه بيمـه   اندازها سبب مي   يعني نرخ بهره بالاتر انواع پس      ؛انتظارات همخواني ندارد  

از سـوي ديگـر نـرخ بهـره         . عنوان يك ابزار مالي براي پس انداز كمتر مورد توجه قرار گيرند           

.نوع دوم نيز نتايج قابل قبولي را ارائه نكرد

 رسيد كه نرخ بهره واقعي و نيز نرخ بهره وام، عوامل تعيين كننـده    نتيجهاوت رويل به اين     

 واقعي را از كسر نرخ جاري تنزيل بانكي از          او نرخ بهره  . و مؤثر بر تقاضاي بيمه عمر نيستند      

.دست آوردتورم انتظاري به

نـرخ : از سوي ديگر روبايا و زيدي در تحقيقات خود سه نـوع نـرخ بهـره معرفـي كردنـد                   

نرخ پس انداز فـردي و نـرخ بهـره    . انداز شخصي، نرخ بهره كوتاه مدت و نرخ بهره جاري       پس

كـه نـرخ بهـره      اري بر تقاضاي بيمه عمر داشتند؛ در حالي       دكوتاه مدت تأثير منفي قوي و معنا      

اي اسـت   منظور از نرخ پس انداز فردي، نرخ بهره       . جاري تأثيري بر تقاضاي بيمه عمر نداشت      

پردازند و منظور از نـرخ بهـره كوتـاه مـدت، نـرخ بهـره       اندازهاي معمولي مي كه بانكها به پس   

.نرخ بهره جاري نرخ وام دهي بانكهاستاوراق قرضه خزانه سه ماهه است و منظور از 

 قيمت بيمه-3-5

دست آمده مربوط به تأثير قيمت بر تقاضاي بيمه عمـر بـا نتـايج مطالعـات بابـل،                   هاي به يافته

داري بـا تقاضـاي بيمـه    قيمت بيمه رابطه منفـي و معنـا       . براون و كيم سازگار و هماهنگ است      

.شودخريد بيمه عمر ميب ترغي عدمهزينه بالاي بيمه سبب. عمر دارد

             ����� �� ��� ������ �������� ��� � ��� !� "��
# �$ �� � %  !& ��� � '� ( � � "���$

  �� $ )* �+
�      �� $ ���!& � "�, � �$ ��# -�.            )�* /�0�1 �2� ��. �
�,. ���� �� � ���.

��� �� $.

اميد به زندگي-3-6

عامل با اهميتي براي تأثيرگذاري بر تقاضـاي        در مطالعه براون و كيم، ميانگين اميد به زندگي          

داري بيمه عمر نيست؛ اما در مطالعه اوت رويل اميد زندگي بـر تقاضـاي بيمـه عمـر اثـر معنـا         

شايان ذكر است كه متغير اميد به زندگي در مطالعه اوت رويل با مطالعـه بـراون          . داشته است 
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آن معنا اسـت    تقاضا براي بيمه عمر به    رابطه مثبت ميان اميد به زندگي و        . و كيم متفاوت است   

ايـن  . دن ـكه جمعيتي كه طول زندگي در آن بيشتر است، تقاضاي بيشتري براي بيمـه عمـر دار       

 بر نتايج تحقيقات براون و كيم مبني بر اينكه قيمت بيمه رابطه معكوسـي بـا      است يافته تأييدي 

.تقاضاي بيمه دارد

 محاسبه متغيرها-4

-در اين مطالعه، تقاضا براي بيمه عمر متغير وابسته و عوامل كلان اقتـصادي متغيرهـاي توضـيحي مـي                   

باشند كه در ادبيات موضوع به آنهـا اشـاره   متغيرهاي كلان اقتصادي در اين مقاله، متغيرهايي مي  . باشند

ليـاتي متغيرهـا   تعـاريف عم .  آنها براي ايران استفاده شدشد، اما بر حسب امكان دستيابي، مـشابه     

.شرح زير استبه

(Q) توسعه مالي -4-1

در اين  . فرض مي شود كه رابطه مثبتي ميان توسعه مالي و تقاضا براي بيمه عمر وجود دارد               

.شود براي توسعه مالي استفاده مي2Mمقاله از نسبت شبه پول به ميزان نقدينگي 

(Y) درامد -4-2

در ايـن تحقيـق از آمـار    . ا تقاضـاي بيمـه عمـر دارد   فرض مي شود كه درامد رابطـه مثبـت ب ـ       

.شودميانگين درامد خانوارهاي شهري  به عنوان شاخصي از درامد استفاده مي

 (P) تورم -4-3

        ���� ��# �� $ -�4��& �$ 5�
� �6$�� 7��& �� ��0 5� 8�9 , � ���� %�� �� .  ������ %�� ��

      �� � :;�0 �� �  <& =��)   ��9 ���; �� � :;�050 (           7���& =��� '� 5�+���& "���
# ��$

@� ������� -��A�����0.
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(I) نرخ بهره -4-4

 5� 8�9    ���B� =�� "� � �� ��0 C1 -�.              5��
� ��6$�� ���# ��� $ -���$ ��4��& , � � '����

 ���� ��D� .   ���B� =�� ����� %�� ��       ���E$ =��� '� 5F�;�0 "���
# ��$ 5G���$ H�� �
I$ -�.

��� ��0 �������.

(Price)قيمت -4-5

 5� 8�9          ���� ��# �� $ -�4��& �$ 5�
� �6$�� �� $ �� � �� ��0 .      '� ���9�J�$ K��� � �� !�

 ��� ( � � "���$ H�� �L& .  ���� ���# �� $ )* M� �+
� ���� �� �� � ) �L& %�� ��   ��$ ���

�� $ ���!& M���� ��0 ��9�J �A� �� ��# -�..

(Omid) اميد به زندگي -4-6

در اين مطالعـه اميـد بـه       . شود اميد به زندگي رابطه مثبتي با تقاضاي بيمه عمر دارد          فرض مي 

مورد نظر است كه از آمار و اطلاعات اميد به زندگي كـه در  ) كل جامعه (زندگي مردان و زنان     

.سالنامه آماري و ساير منابع معتبر آماري كشور منتشر شده، استفاده شده است

(Stock) بازده بازار سهام -4-7

در اين مطالعه افزون بر متغيرهاي فوق، رابطه عملكرد بازار سهام با تقاضاي بيمـه عمـر نيـز        

.شودبررسي مي

در ايـن   . فرض مي شود كه بازده بازار سهام رابطـه مثبتـي بـا تقاضـاي بيمـه عمـر دارد                   

اي ايـن  مطالعه از اطلاعات منتشر شده سازمان بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده و بـر         

.منظور از شاخص قيمت سهام استفاده مي شود
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روش تحقيق -5

 بـا   ، سـپس   اسـتفاد شـد    1383-1369در اين تحقيـق، از آمـار سـاليانه متغيرهـاي زيـر در دورة                

ورد اكارگيري آزمون همجمعي رابطه ميان تقاضاي بيمه عمر و متغيرهاي كـلان اقتـصادي بـر               به

.]17-14[شد

H :عمر تقاضاي بيمه 

I :  ساله بانكي5هاي نرخ سپرده(نرخ بهره  (

Price :قيمت حق بيمه عمر

Q : توسعه مالي

Omid : اميد به زندگي

Y : درامد

P : تورم

Stock: شاخص قيمت سهام 

 تصريح مدل-5-1

 رابطـه زيـر را بـا متغيرهـاي كـلان        ،شود كه تقاضا براي بيمه    بر اساس موارد فوق فرض مي     

.ادي و جمعيتي داشته باشداقتص

H= f [Q(+), Y (+) , P (-), I (-), Price (-), Stock (+) , Omid (+)]

 آزمون مانايي-5-4

ايـن مقالـه  از آزمـون ديكـي فـولر          شده در    به منظور بررسي مانايي سريهاي زماني مطالعه        

ميـد بـه   ر حق بيمـه و ا  ه،كه نتايج آن مانايي سريها، بجز قيمت   است   تعميم يافته استفاده شده   

.ه شـد  به منظور مانا متغيرها از شكل تفاضل مرتبه اول آنهـا اسـتفاد            . كند  ميزندگي را اثبات    

دهـد كـه سـريهاي     نـشان مـي    SBC( 1( بر حسب ضابطه   شوارز  بيـزين           ADFنتايج آزمون   

.هاي بهينه است  تعيين كننده وقفهAICوHQC،SBC  مقدار حداكثر هر يك از سه ضابطه  MFIT در نرم افزار.1
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). 1جـدول  (  مانـا مـي شـوند      راقيمت هر حق بيمه و اميد بـه زنـدگي  بـا تفاضـل مرتبـه اول                   

. شود كه هر سري زماني از مرتبه انباشتگي متفاوتي برخوردار است ميبنابراين  مشاهده 

نتايج آزمون ديكي فولر تعميم يافته1جدول

 بردارهاي همجمعي-5-3

بـر اسـاس    مفهوم اقتصادي همجمعي اين است كه وقتـي دو و يـا چنـد سـري زمـاني                   

شوند تا يك رابطه بلند مدت را نشان دهنـد، هـر چنـد        تئوري به يكديگر ارتباط داده مي     

، امـا در طـول      )يعني نامانـا باشـند    (كه اين سريهاي زماني داراي روند تصادفي باشند         

بنـابراين . شـود   اي كه تفاضل بـين آنهـا مانـا مـي          زمان يكديگر را دنبال كرده به گونه      

. كنـد   ر ميان سريهاي زماني وجود يك رابطه بلند مدت را تداعي مـي            وجود همجمعي د  

باشـند،  هـاي متفـاوت انباشـتگي برخـوردار مـي     از آنجا كه سـريهاي زمـاني از مرتبـه        

ورد رگرسـيونها صـادق خواهـد بـود         ادر صورتي نتايج حداقل مربعهاي معمولي و بر       

 در ايـن صـورت   ،ه باشـد  كه وجود رابطه همجمعي ميان متغيرهاي مـدل وجـود داشـت           

از ايــن رو. باشــنددار مــي معنــاF و tهــاي رگرســيون كــاذب وجــود نــدارد و آمــاره

.به منظور بررسي همجمعي از آزمون همجمعي جوهانسن استفاده شده است 

روند )SBC(تعداد وقفه مقدار بحراني آماره ديكي فولر تعميم يافته متغير

با روند 5 08/4- 58/4- LH
بدون روند 5 26/3- 7/3- LY

ندبا رو 4 19/4- 6/4- LPriceDِ

بدون روند سطح 26/3- 4/4- LQDِ

بدون روند 1 26/3- 18/4- LOmid
بدون روند 5 26/3- 7/6- LP
بدون روند 5 26/3- 95/3- Lstock
بدون روند 5 26/3- 4/4- LI
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 بـر اسـاس آزمـون حـداكثر         1آزمون  همجمعي در الگوي تصحيح خطاي بـرداري        

بر اساس آزمـون اثـر هنگـامي      . باشد  به روش جوهانسن مي   مقدار ويژه و آزمون اثر      

كه آماره آزمون محاسبه شده از مقدار بحرانـي ارائـه شـده بـه وسـيله جوهانـسن و                    

.شـود  بردار همجمعي پذيرفته مـي     rجوسيليوس كمتر باشد، فرضيه صفر، يعني وجود      

 مـدل مـورد   دست آمده وجود سـه بـردار همجمعـي در      از اين رو،  با توجه به نتايج به        

 از مقدار بحرانـي آن در       3/34شود؛ زيرا كميت آماره آزمون اثر، يعني        نظر پذيرفته مي  

حـداكثر مقـدار ويـژه وجـود        بر اسـاس    . باشد   كمتر مي  81/39 درصد، يعني    95سطح  

 .)2جدول(شود سه بردار همجمعي تعادلي در ميان متغيرهاي  مطالعه تأييد مي

داكثر مقادير ويژه و آزمون اثرنتايج آزمون ح2جدول

%���$�
$   ��D� K      � �� 5���!& 5!�N�. ����$ ��   -�.� <�� "�  �!��6�  5� � �O& ��0  ���0

�$ %�� � ���� ��D� ��� -�.� <�� "� � 5&�� �
I$ 5���!& P$��� �� ���
!� "Q.

1. VECM :Vector Error Correction Model
2. trace

آزمون حداكثر مقادير ويژه

0 H1 Hدرصد بحراني95آماره

0=r1=r19/1693/42

1≤r2=r78/5527/36

2≤r3=r08/3095/29

3≤r4=r82/14∗92/23

4≤r5=r79/ 1168/17

2آزمون اثر

0=r1≥r4/2891/110

1≤r2≥r2/12018/83

2≤r3≥r4/6433/59

3≤r4≥r3/34∗81/39

4≤r5≥r5/1905/24
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2/26DW099R

0/09LP0/47LYstockL 0/0526/24Lomid1/04LQLPrice0/27LI2/26106/9LH

2

(2/11)(11/4)(4/87)(46/93)(11/9)11/7)(14/71)(48/39"( )

==

+++++−−−=
−−

 تحليل تجربي -6
دست آمده از متغيرهـاي كـلان مـؤثر بـر تقاضـاي بيمـه عمـر         در اين بخش به تحليل نتايج به      

.پرداخته مي شود

.دنباشدار ميمت مورد انتظار و معنادست آمده از نظر علانتايج به

شود، تقاضاي بيمه عمر با درامد ، بازده سهام، اميد بـه زنـدگي،   گونه كه مشاهده مي   همان

. داري داردتوسعه مالي و تورم رابطه مثبت و با نرخ بهره و قيمت بيمه رابطه معكوس و معنـا      

اي ميـان    مقايسه 3جدول.پيشين است هاي اين پژوهش، تأييدي بر نتايج تحقيقات        در واقع يافته  

.كندنتايج اين تحقيق و ساير تحقيقات ارائه مي

  مقايسه تطبيقي نتايج تحقيق حاضر با ساير تحقيقات3جدول

متغيرهاي مؤثر بر تقاضاي بيمه عمر

محقق
تورمدرامدتوسعه مالي

نرخ 

بهره

قيمت 

بيمه

اميد به 

زندگي
بازده سهام

اوت 

رويل

رابطه مثبت و

دارمعنا

رابطه مثبت 

دارو معنا
رابطه منفي

بدون 

امعن

مثبت و 

دارمعنا

كارگيل و 

تروكسل

رابطه مثبت 

دارو معنا

رابطه منفي 

ضعيف

منفي و 

بدون 

امعن

براون و 

كيم

رابطه مثبت 

دارو معنا
رابطه منفي

منفي و 

دارمعنا

بدون 

معني

روبايا و 

زيدي

رابطه مثبت 

دارومعنا

مثبت بدون 

داري معنا

آماري

بابل
رابطه مثبت 

دارو معنا

منفي و 

دارمعنا

ليم و چي

استيون 

هابرمن

رابطه 

مثبت و 

دارمعنا

رابطه 

منفي و 

دارمعنا

مثبت و

دار معنا

)ضعيف(

تحقيق 

حاضر
دارمثبت و معنا

مثبت و

معنادار

منفي و 

معنادار

مثبت و 

دارمعنا

منفي و 

دارمعنا

مثبت و 

دارمعنا

مثبت و

ردامعنا

9902 /=R
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گيرينتيجه-7

لذا در اين تحقيـق تـلاش شـد        . شرايط و محيط اقتصادي بر رشد صنعت بيمه تأثير بسزايي دارد          

 سـالهاي   در بـازه زمـاني      و تا تأثير متغيرهاي كلان اقتصادي بـر تقاضـاي بيمـه عمـر در ايـران               

هـاي  دست آمده نـرخ بهـره سـپرده       بر پايه نتايج به   . دورسي و تحليل ش    آزمون، بر  1369-1383

 مدت، قيمت هر حق بيمه، بازده سهام بورس اوراق بهادار تهران، درامد، اميد به زنـدگي و                  بلند

اين در حالي اسـت كـه قيمـت و    . دهندداري با تقاضا براي بيمه عمر نشان ميتورم رابطه معنا  

رابطه منفي ميـان قيمـت و       . دهنداير متغيرها رابطه مثبتي نشان مي     نرخ بهره، رابطه منفي و س     

تقاضاي بيمه عمر و نيز رابطه مثبت ميان درامـد و تقاضـاي بيمـه عمـر بيـانگر آن اسـت كـه            

كشش قيمتي و درامدي تقاضاي بيمه عمر در اين تحقيق با انتظارات همخواني دارد و اين امـر     

.يها و تدوين استراتژي صنعت بيمه كشور داشته باشدتواند كاربرد مهمي در سياستگذارمي

گـذاري خـدمات   راي تدوين و تبيـين اسـتراتژي قيمت    اين يافته مقامات اقتصادي كشور را ب      

.كندمنظور تحقق هدفگذاريهاي اين صنعت كمك و ياري مي هاي ببيمه

��	
���

[1] Headen R. Lee; “Life insurance demand and household portfolio behaviour;

Journal of Risk and Insurance, Vol. 41, No. 4, 1974.

[2] Anderson D., Nevin  J.; “Determinants of young marrieds’ life-insurance 

purchasing behaviour-an empirical investigation; Journal of Risk and 

Insurance, Vol. 42, No. 3, 1975.

[3] Moffet D. ; “An Analysis of the demand for life insurance: Mathematical 

foundations ; The Journal of Risk and Insurance, Vol. 46, No. 2, 1979.

[4] Robertson J.; “World demand for life insurance”; International Insurance 

Monitor, Vol. 36, No. 6, 1982.

[5] Lewis F.; “Dependants and the demand for life insurance”; The American 

Economic Review, Vol. 79, No. 3, 1989.

Archive of SID

www.SID.ir



1385، زمستان4 شماره 10دوره فصلنامة مدرس علوم انساني

149

[6] Truett D., Truett L.; “The demand for life insurance in Mexico and the united 

states: A comparative study”; Journal of Risk and Insurance, Vol. 57, No. 2, 

1990.

[7] Cargill T., Troxel T.;“Modeling life insurance savings: Some methodological 

issues”; The Journal of Risk and Insurance, Vol. 46, No. 2, 1979.

[8] Babbel D.; “The price elasticity of demand for whole life insurance”; The 

Journal of Finance, Vol. 40, No. 1, 1985.

[9] Browne M., Kim K. ; “An international analysis of life insurance demand”;

Journal of Risk & Insurance, Vol. 60, No. 4, 1993.

[10] Outreville J.; “Life insurance markets in developing countries”; Journal of Risk 

and Insurance, Vol. 63, No. 2, 1996.

[11] Hau A. ;“Liquidity, estate liquidation, charitable motives and life insurance 

demand by retired singles”; The Journal of Risk and Insurance, Vol. 67, No. 1, 

2000.

[12] Rubayah Y., Zaidi I. ; “Prospek industri insurans hayat abad ke-21”; Utara

Management Review, Vol. 1, No. 2, 2000.

[13] Yaari M.; “Uncertain lifetime, life insurance and the theory of the consumer”; 

Review of Economic Studies, Vol. 32, 1965.
.، سالهاي مختلفنماگرهاي اقتصادي_بانك مركزي ايران] 14[

.، سالهاي مختلفسالنامه بيمه_بيمه مركزي ايران] 15[

.، سالهاي مختلفلنامه آماريسا_بورس اوراق بهادار تهران] 16[

.، سالنامه آماري، سالهاي مختلفمركز آمار ايران] 17[

Archive of SID

www.SID.ir


